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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze pdtroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia

29

wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pbdzn. zm.) oraz zgodnie z

Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyinych” (Dz, U, z 2007 r. Nr 249 pez. 1859).

Przedstawione pétroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

°

Wprowadzenie do pditrocznego sprawozdania jednostkowego,

Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku o wartodci 100.722 tys. z

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 106.893 tys. 24,
Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 7.538 tys. zt,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasnigjgce,

Informacje dodatkowa.

Warszawaq, 29 sierpnia 2017 .
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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszu i Subfunduszu

BPH Subfundusz Selektywny, dalej zwany Subfunduszem, powstat jako 13 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasoiowego.

Subfundusz rozpoczgt dziatalnod w dniu 8 maja 2009 roku.

Do dnia 31 sierpnia 2011 roku subfundusz nosit nazwe na BPH Ochrony Kapitatu 1.

Decyziq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spdtek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzgeej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgceej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligagji 2, BPH FIO Skarbowego | BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyinych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyine podlegajgce przeksztatceniu zostaly wykreslone z Rejestra Funduszy Inwestycyinych.

BPH Subfundusz Selektywny jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgeych {do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzqacej),
BPH Subfundusz Zrownowazony,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny,
BPH Subfundusz Pieniezny,
BPH Subfundusz Dywidendowy {utworzony 15 lutego 2016 r.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas niecgraniczony.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimatizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodcig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnodci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gidwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akgie i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzykd.
Subfundusz moze inwestowad do 30% f{trzydziesci procent) wartoéci aktywow netto Subfunduszu w
instrumenty duzne, 1. obligacie, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
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wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Subfundusz, co do ktérych istnigje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty..
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycii gtdwnie w instrumenty
udziatowe, 1j.: akcje, obligacje zamienne no akcje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka, a
tokze w instrumenty dituzne. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje oraz inne instrumenty
udziotowe, ktdre w ocenie Subfunduszu sg niedowartosciowane (na podstawie m.in. wyceny metodq
wskaZnikowg oraz metodami dochodowymil, a takie emitowone przez spdtki bedgce potencjalnym
przedmiotem przejec oraz oferowane w ramach emisji na rynku pierwotnym. Subfundusz bedzie nabywact
instrumenty udziatowe, w przypadku ktorych istniele wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej
bez wzgledu na prognozowane zachowanie sie indeksow gietdowych.

Subfundusz bedzie stosowat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
nastepujgcych przypadkach: [1] w celu czedciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfeld
akgcji i innych instrumentéw udziatowych przed ryzykiem rynkowym {zabezpieczenie przed ryzykiem zmian
ogblnego poziomu cen akcjil, w przypadku [2], gdy zokup lub sprzedoz odpowiednich Instrumentdw
Pochodnych bedqg bardziej korzystne w pordwnaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedazg akeji lub innych
instrumentow udziatowych, w przypadku [3], gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sqg w ramach
strategii krétkoterminowej majgcej na celu zwigkszenie lub zmniejszenie udziotu instrumentéw udziatowych w
portfelu lokat Subfunduszu przy jok najnizszych kosztach transakcyjnych. Czesé aktywodw, ktéra nie bedzie
ulokowana w instrumentach udziatowych, Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty
dtuzne wymienione ponize]. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitéw atokacji lokat pomiedzy
instrumenty udziatowe i instrumenty dhuzne. tgczny udziot instrumentdéw udziatowych w aktywach
Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Subfundusz instrumentéw udziatowych,
spetnigigcych warunek niedowartosciowania, przy czym udziat ten moze sie charakteryzowad istotng
Zmiennoscig.

Subfundusz moze inwestowac do 100% (stu procent) wartosci aktywdw netto Subfunduszu w instrumenty
dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) warteéci aktywdw netto Subfunduszu w instrumenty
udziatowe, .. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spdtki lub instytucje wspdlinego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktdérych mowa w Statucie. Udziat kontraktéw terminowych
liczony jest wedtug wartodcel kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu
terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na:
al  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych pafistwach nalezgcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwaijcaria, Turcja,
bl nastepujgcych rynkach zorgonizowanych (w panstwach nalezgeych do OECD innych niz Rzeczpospolita
- Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australion Stock Exchange,
Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
. Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores),
. Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Ziednoczone
Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdoq Stock Market,
Szwajcaric: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.
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Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spo’rkﬂ Akcyjno z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane pdfroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku. ‘

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze pdtroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuagji dziotaino$ci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgeej sie przewidzie€ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i.Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzgdzenia pétrocznego sprawozdania
jednostkowego nie ujawnily sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku. z. czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuadii
dziatania, )

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego -za-okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglqgd $rédrocznych
sprawozdan finansowych,. przez KPMG. Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Selektywny zbywa nastepujgcee typy jednostek uczestnictwa, rdznigee sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania .optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa
oraz minimalng wartoécig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Towarzystwo ‘za zbywanie : Jednostek  Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci -4% -(czterech -procent) kwoty wplaconegj. Towarzystwo nie pobiera optat za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A

Toworzystwo za.zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera opfate mompulocqu na
zasadach i w-wysokoéci okreélonej. w-UUmowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgeej 5% [pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% {pieciu procent} docelowej kwoty wpltat do Planu
Oszczednosciowego.albo 150,- {stu piecdziesieciu) ztotych, w zaleznoéci od tego, ktéra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za-odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w-wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgeej 10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajgcel z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa,

Towarzysiwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu 8 pobiera optate manipulacyjng w
maksymalne] wysokosci stanowigeej 4% lcztery procent) kwoty wynikaigcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestniciwa Subfunduszu przez wartos¢  aktywow netto  Subfunduszu
przypadajgeych na jednostke uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera oplat za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa typu B.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
‘odkupywanych Jednostek Uczestnictwa  Subfunduszu przez warto$¢  aktywdw netto  Subfunduszu
przypadajgeych na jednostke uczesinictwa.

Jednostki nie rdznig sie wysokoscig pobieranej optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA |
na dzien 30.06.2017 na dzief 31,12.2016
Procentowy Procentowy
Warto$é wedlug udziat w Wartosé wedhug udziat w
Wartosé wedlug | wycenynadzien | oktywach | Wartodé wedhug | wyceny na dzieft | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdtem ceny nabycia bilansowy ogblem
Akcje 32391 43 408 4033 35463 40983 39,42
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0] 000
Prowa do okdii 853 837 0,78 0 0 0,00
Prowa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozyiowe ) 0 0,00 Q0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,0C
Dhuzne papiery wartesciowe | 56 159 56 477 52,48 56 344 56 674 54,51
0 0 0,00

Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udzichy w spdtkochz
ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednosiki uczesthictwg 0 0 0,00 Q0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0 0,00
Tytudy uczestnictwa
emitowane przez instytucie
wspdlnego inwestowania
majqce siedzibe za granicg - 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci N 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
lnne 0 0 0,00 0 0 0,00
Rozem 89 403 100722 93,59 91 807 97 657 93,93

W pozydji instrumenty pochodne w tabeli gidwne] wykazane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatniej | ujemnej. W
bilansie dodotnic wartosé instrumentdw pochodnych wykozana jest joko sktadnik iokat, natomiast wartosé ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach,
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TABELE UZUPEENIAJACE
Wartosé Procentowy
wartos¢ wedhig | wedlug wyceny | udzictw
ceny nabycio w na dziefi aktywach
AKCJE Rodzaj rynku Nozwa rynky Liczba Kraj siedziby emitenta tys. bilansowy w iys, ogdlem
3683 092 32391 43 408 40,33
CEZ AS. [CZ000511.2300) "kwnjzefl{nek" Prague Stock Exchange 27700  REPUBLINA CZESKA 1939 1776 1,65
kra-ﬂu!owcmy ST
JERGNIMO MARTINS SGPS Aldywry Tynefc- : i 17 660 REPUBLIKA 1179 1276 Lig
BT IMTOAEO001] :ynek\ Euronext Lisbon PORTUGALSKA :
raquiowany . .
Ailleron S.A. [PLWNDMBO0010) | Akbway ymek- Glelda Popierdes | 123 000 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 921 2522 2,34
rynek Wartodciowych w Warszawie
regulowany . —_—
BENEFIT SYSTEMS S.A. ARbywny rynelc- Gleida F: B o 775 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 524 860 0,80
(PLENETSO0018) rynek Wartedciowych w Warszowle
reguiowany —_—
BSC Drukarnic Opakowan S.A, | Akbmwny ek« Gielda Popierow 43 661 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 1137 1629 151
IPLBSCDO00017) rynek Waertodciowych w Warszowie
requiowony. } —
Capital Park SA Al<tW£:er:nek ) Worto?fcji;:ﬁf\:m\{:szcwie 164 410 | RzeczrosPOLITA POLSKA 792 1008 034
{PLCPPRKO0037) et '
CYFROWY POLSAT 5.4, AR D | o Papler | 28200 | rzsczpospoLa poLsKa 744 696 065
(PLCFRPTO0013) rynek Wartodciowych w Warszawie
regulowany _ —
DINO POLSKA S.A. Ay el ) Sedooplerow 60 000 | pzeczrospoLTA P0LSKA 2070 2813 261
(PLDINPLOODL L) rynek artosciowych w Warszawie
" reculowany . ‘
Elemental Holding S.A. Aktywr;i ;}:ﬂek - Wumigj;:;zﬁ]\:mm 300 000 | rrecpOSPOLITA POLSKA 886 990 082
{PLELMTLOCO17) reculowany . .
Enter Air S.A. [PLENTEROQQ27) | Alwwnynmek- Glelda Papieréw 33 900 | rzECzPOSPOLITA POLSKA 475 1017 0354
rynek Waortofciowych w Warszawie
regulowding . _
FAMUR SA. [PLFAMURQQO12) | Aywiny tymek- Glelda Papiesdw 1 169 000 | rzeczpospoLTA POLSKA 931 989 092
rynek Wartodciowych w Warszawie
raqulowany . -
FEERUM S.A. [PLFEERMOO01S) | Aktywnynmek- Gielda Papierbw 100 000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 999 1650 1,53
rynek Wartosciowych w Warszawie
regulowary, \ .
Ferro 5.A. {PLFERRO00016) Ay ynek - GleldaPapiecdw 1 118 674 | pupczRoSPOLITA POLSKA 1317 2106 196
rynek WortoSciowych w Warszawie
regulowany . .
Herkules S.A. Akwr::erinek - Wunoggi;::im":smw*e 170 352 | rRzeczroseoUTA POLSKA 428 683 0,63
{PLZRWZW00012) “requlowany . .
INTERNET MEDIA SERVICES S.A. | Akbywny ?:ﬂ@k- Gietda Papiertw ; 233767 | rZECZPOSPOLITA POLSKA 679 839 0,78
PLINTMSO0019) rynel Waertodciowych w Worszawie
requlowony ; .
LiveChat Software S.A, Alkbywny fyneic - w Gielda Pup’ebfw . 29 847 1 RzECzPOSPOLTA POLSKA 6l 1761 1,64
(PLLVTSFOO0L0) rynek ortosciowych w Warszawie
requiowony . -
Marvipol S.A. (PLMRVPLODD1G) | Akbway pmek- Gieida Papierbw 121 649 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 547 1688 157
rynek Wartoéciowych w Warszawie .
reguiowany _ —
Master Pharrn S.A Aktywry Tynek - Gielda Papierdw 251 000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1506 1576 146
[PLMSTPHO0D16) rynek Wartodciowyeh w Warszawie
regquiowany . —
Maxcomn S.A. {PLMXCMS00016) | Akbywny pneic- Giatda Popiere 5 500 | rzeczeoseoUTA POLSKA 303 308 0,29
rynek Wartodciowych w Warszawie
regulowony . .
MLP Group S.A. Aktywny rynek - Gieida Papierbw 31650 | RzeczroseolITA POLSKA 760 1560 139
(PLMLPGROOD17) rynek Wortosciowyceh w Warszawie
regulowany . .
North Coast S.A. Aktwg;:eznek - Wortog::i;::aiax:“:szowie 347 397 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 2162 2599 241
“)LNR}-HFGOO]'M requlowany. - )
PCC Rokita 5.4, Aktwwnzet:nek— ertogsi‘;:;mm\fsmwie 20 467 | R7ECZPOSFOLITA POLSKA 675 1803 1,68
[PLPCCRKO0076) requiowany . __
PGE Folska Grupa Aktywny ek - Gielda Papierbw 122 851 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1726 1488 1.38
Energetyczna SA. rynek Wartodciowych w Warszawie
requlowany ; —
P e w5103 | v | 1od6|  1s0| 168
Wspieranic Przedsiebiorczosc requy!o vy 1
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BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Prime Car Management S.A. Aldtywiny rynek - Gietdc Paniord
rynek ietda Paplerdw
(PLPRMCMOD048) regulowany | Wartosciowych w Warszawie 27 T13 | Rzec7poSPOLITA POLSKA 1180 992 032
Rainbow Tours 5.4, Aktywny rynek - Gieidy Papierow 32003 | azsczpospOLITA POLSKA 585 1363 127
(PLANBWTC0031) rynek Wartadciowych w Warszawie ’
regulowany ] -
Relpol S.A. (PLRELPLOOO 14} Ai‘tywr;:lzng"k e rtofcﬁiftf&?&fﬂifmwie 129 806 | mreczposeOUTA POLSKA 896 1123 104
regulowany
TAURON Poiska Energia S.A. Atywry rynek - Glalda PapierGw 192 000 | rzeczeoseoLiTa POLSKA 51% 587 0.64
IPLTAURNGO01T) rynek Wartosciowych w Warszawie
kregulcmu(zm,‘k o . X
Trakcla PRKI 5.4, Atywny rynek - Glelda Poplerdw
{PL’?Rf(PLOOO]. 4 rynek Wartosciowych w Warszawie 72 000 | Reeczrospouita poLsKa 1004 1059 101
fequlowany : .
UNIBEP S.A. {PLUNBEPCO015) A"W;;ﬁmk - nggf;mﬁfmwie 95 454, | RrECZPOSPOLITA POLSKA 767 1188 110
reguloweny
Betomax Polska 5.4, A:}:"r’::gw“g New Connect 392 165 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1057 835 0,59
[PLBETMX00013} systern obroty
Procentowy
Wartod¢ wedlug udziat w
. Kraj siedziby Wartos¢ wedhig wyceny nd dzen aktywach
Prawa do akcji Rodzgj rynku Nozwa rynku Liczbo emitenta ceny nabycio bilonsowy ogdlem
15 500 853 837 0,78
RZECZPOSPOLITA
MAXCOM S.A, Gietda Paplerdw 15 500G | potska 853 837 0,78
Alctywrny rynek - Wortoiciowych w
IPLMXCMS0032) rynek reguliowary | Werszawie
) warunki | Wartosé \':,m;téé Ww(;:jﬁ%sgg Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj Nozwa Emitent Kraj siedziby Termin Gp?olézn't n:mi?;tl: Liczba :enyg wyceny na udziat w
WARTOSCHOWE rynku rynku emitenta wykupu awamnia na nobycio w 1).[dzier‘: aktyé\groch
s, i ur;csnwy agdiem
w tys,
55185 56 159 56 477 52,48
O terminie wykupu do 1 roku; 21800 22391 22178 20,61
Obligacie 21 800 22391 22178 20,61
Akbywny Treasury SKARB
WZ0118 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA Zmienne
PLOCODLO47LT) regulowany | Poland POALSK POLSKA 2018401-25 | 181 100000 | 10800 10770 10905 1613
ARtywny Treasury SKARB
PS0A18 rynek -rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOUITA
{PLODOOLO7314) regulowany | Poland POLSKI POLSKA 2018-04-25 | stale 3.75 1eoneo | 11000 1162l 11273 1647
Bony pienigzne | nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dotycay
inne nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 33385 33767 34299 31,87
Obligacje 33385 33767 34299 31,87
PSC718 Altywny Treasury SKARB RZECZPOSPOUTA ~ 13900 1919 1963 1,82
1PLODOGL07595) rynek - rynek | Bond Spot § PANSTWA | POLSKA 2018:07-25 | state 2.50 160060
K;:“!nwmv ‘f’eimd g%%! REECZPOSPOLITA i
WZ0119 amy TRUSUrY Zmienne
PLOOGD107E03) rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | POLSKA 2019-01-23 181 100600 12550 12351 12 681 178
riqquwunv Poland POLSKI
WZ0120 Aktywny Treasury SKARB RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLODOD10860T) rynek - tynek | BondSpot | PANSTWA | POLSKA HC0L-25 ) g 1o0000 8100 8030 8155 758
requioweny Polond POLSKI
PSCA20 Altywny Treosury SKARB RZECZPOSFOLITA
06001085101 ynek-ynck | BondSpot | PARSTWA | POLSKA 2020-04-25 | stale 150 | 100000 200 195 187 0,18
riquiowonv |.Polond POLSK| =
WZ20121 Alktywny Treasury SKARB ECZPOSPOLITA zmienna
IPLODOO106068) rynek -rynek | BondSpot | PANSTWA | POLSKA WOV | gy + 00050 100 ¥ 100 0.09
[EGUIOWaNY, Poland POLSK!




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Wz0124 Akbrany Treasury SKARB RZECZPOSFOLITA o #mienne 200 135 196 018
{PLOCOO10TS54) rynek -rynek | Bonrd Spot | PANSTWA | POLSKA 2024-01-25 {4 4y 100000 !
requiowany. 1 Polend POLSKI
WZ0126 Aktywny Treasury SKARS REECZPOSPOLITA o1 zmignne 10 000 g 369 9588 891
{PLOCOD 108817} rynek -cynek | Bond Spot | PANSTWA | PGLSKA WO | 14 £00000 @
requlowony folond POLSKL
Globe Trade Centre | Mienotowane | Nig GLOBE RZECZPOSPOLITA 2020-06-24 | stole 375 4 226,50 190 798 804 075
SA. PLGTCOON0243) | Mo rynku dotyczy TRADE POLSKA
aitywnym CENIRE
MLP Group S.A, Nienotowane | Nie MLP RZECZPOSPOLITA ey ziniennae 145 611 15 057
{PLMLPGROCO33) it rynku dotyczy GROUP POLEKA 2022-05-13 3101 422650 6 !
gictywivm SA,
Bony pieniezne | nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dotycay
Inne nie dotyczy
Wartosé
wadfiug
wyceny na Procentowy
Waortodd wediug dzieft udziot w
INSTRUMENTY Emitent raj siedziby Instrurnent ceny nehyciaw | bilansowy w aktywach
POCHODNE Rodzai rynku Nozwa rynky | twystawead) | emitento lwystaweyi | bazowy Liczba tys, tys. agdlem
1 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowaneng | Bonk Polska | Rzeczpospolita waiuta
FX Swap. EUR/PLI, 2017-07-05 | rynks aktywnym | e G04C2Y | kasa Opieki | Polska 335 1 0 0 000
SA 0CC00
TABELE DODATKOWE
P Pracentowy
iz Wwartosc wedtug !
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba | Wrtos€ wediug ceny wyceny ne dzief udziot w
nobycia wtys, bilansowy W tys aktywach
i ogilem
Fapiary wartciciowe gwarantowaone przez Skarb .
piery Pgﬁstwu p nie dotyezy
Papiery warlosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wortodciowe gwarantowane przez jednostki .
samorzgdu tervtorialnego nle dotycay
Papiery wartcéciowe gworantowane przez pohsiwg
nalezgee do QECD {z wylgezeniem Rzeczypospolite) nie dotyczy
Polskiel)
Papiery wartodciowe gwarantowane preez
miedzynarodowe instytucie finansowe, kiéeych i datye
cztonkiem jest Rzeczpospalita Polska lub praynajmniej yezy
jedno z ponstw nalezgeych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART, 98 USTAWY

Wartoéé wediug wyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach cgélem

Nie dotyczy

SKEADNIKI LOKAT NABYTE D #ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

W ART. 107 USTAWY

Wartodé wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziot w aktywoch ogélem

nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCIE
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIES JEDNO 2 PANSTW
NALEZACYCH DO QECD

Nozwa
emitenta

Keqj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Wartosé
Wartodd wedtug
Liczba wediugceny | wyceny ng
nabycio dziefi
bifansowy

Procentowy
udzigtw
aktywach
ogdtem

nie dotyczy
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BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
za okres od 1.stycznia do 30 czerwea: 2017 roku

BILANS
Sporzgdzony ha dzien 30 czerwcea 2017,

wszystkie done wyrazone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazoneg) w sztukach oraz Wartodci Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w ziotych

30.06.2017 31.12.2016
I. Aktywa 107 622 103 968
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6216 6307
2) Naleinosci 684 4|
3) Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane ne aklywnym rynku, w tym 99 302 97 657
Diuzne papiery wartosciowe 55057 56 674
5} Skiadniki lokot ni.enotov\rqne'nq aktywnym rynku, wtym 1420 0
Dhuzne papiery wartosciowe - 1420 0
6) Nieruchomo&céi 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 729 451
IH. Aktywa netto {I-11) 106 893 103 517
V. Kapitat subfunduszu - - 84 540 88 466
Kapitat wplacony o 465 162 450372
Kapitat wyp’race}my (wielkoéé‘ujemha) B -380 622 -361 906
V. Dochody zatrzymone 11489 9822
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2217 -1981
Zakumulowa ny,-‘n]erozdylsponowcny zreqlizowany zysk (stratal ze zbycia lokat 13 706 11803
VI. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odﬁiesieniu do ceny nabycia 10 864 5229
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI] 106 893 103 517
Liczba jednostek uczestniciwao, w tym; 660 600,1438 684 966,4986

Jednostki typu A

614 1076276

627 248,3249

| Jednostki typu B 5 490,1247 4 5245344
Jednostki typu P 41 002,3915 53 193,6393
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu A 161,81 151,13
Wartes¢ aktywodw netto na jednostke uczestniciwa typu B 161,81 151,13

161,81 151,13

Wartode aklywdw netto na jednostke uczestnichwa typu P

Dodatnic warto$é instrumentéw  pochodnych wykazano jest joko skiednik lokat, natomiast wartos€ ujemna

prezentowand jest w zobowigzaniach.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
za okres'od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACJ!

dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z-operagii przypadajgeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zlotych

01.01- 30.06.2017

01.01-31,12.2016

01.01- 30.06.2016

I. Przychody z lokat 1505 2534 1489
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 796 1216 840
2, Przychody odsetkowe 701 1302 641
3, Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych ! 15 /
5. Pozostate 1 1 1
Ii. Koszty Subfunduszu 1742 3 189 1621
1. Wynagrodzenie dio towarzystwg 1585 3157 1598
2. Wynagrodzenia dig podmiotow prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty-dio depozytariusza 8 16 8
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywdw Subfunduszu 0 0 0
5. Optatyza zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
&, Ustugiw zgkresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zokresie zarzgdzania.aktywami S-ub'fundt}szu 0 0 0
8. Ustugi prawne | 0 0 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 33 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 0 0 0
12, Ujemne saido roznickursowych 0 0 0
13. Pozostate 6 16 15
iil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ‘0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto {11-ll 1742 3 189 1621
V. Przychody z lokat netio (I-1V} ~236 -655 -132
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [straty) 7538 2 564 57
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 1303 2720 2442
- Z tytudu réznic kursowych -34 -3 -38
2. Wzrost [spadek] niezrealizowanego zysku {stratyl z wyceny lokat, 5635 -2 385
W tym: -156
- Z tytutu réznic kursowych -47 189 160
1 VI, Wynik z operacji (V+/-Vi) 7302 1909 -75
Wynik z operacji przypudajgcy na jednostke uczestnictwa 11,05 2,79 -0,11
Wynik z operacji preypadajgoy ng jednostke uczestnictwa typu A 11,05 2,79 0111
Wynik z operacji przypadajgey.na jednostke uczestnictwa typu 8 11,05 2,79 -0,11
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P 11,05 2,79 -0,11
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
za okres od Iwstycznia do 30 czerwea 2017 roku -

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyraZone sq w tysigeach 2t - z wyigtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach oraz Wartosci Aktywow Netto na

Jednostke Uczestnictwo wyrazone] w zlotych

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

L. Zmiana wartodcl aktywdw netto 3376 6111
1. Wartogé oktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 103 517 109 628
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 7 302 1 909
) preychody z lokat netto -236 ~655
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia jokat 1903 2720
<) wzrost (spadek) niezrealizowanegoe zysku [siraty) z wyceny lokot 5635 -156
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7302 1909
4, Dystrybucjo dochoddw {przychoddw) subfunduszu {rozem) 0 0
o) z przychoddw.z lokat netto L 4] 0
b) ze zreulizowanege ysku ze zbycialokat 0 0
) 2z praychoddw ze zbydia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprnwo‘zdawczym'(mzéml,‘w.-t;r;n:‘ -3 926 -8 020
a) zmiana kapitatu wplaconego (bowéekszeniekqpito%u z tyttduzbytych JU) 14790 37 468
b) zriana kapitatuwyplaconego Emnigjszenie kopitotuziytutuodkupionych JU) 18716 45 488
6. Lgczna zmiana akiywow netio w ok;‘esie sprawozdawczym (3-4+/-5} 3376 -6 111
7. Wartoéé aktywdwnettonekeniec okresu sprawozdowezego 106 893 103 517
8, Srednia wartasé oktywdw netto w okresie sprowozdowezym. - 106 533 105 232
Il Zmiang liczby jednostek uczestnictwa ~24 366,3548 -54 459,0502
1, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w.okresie sprawozdawezym: -24 366,3548 -54 459,0502
g} liczba zbylych jednosiek uczestnictwa | 95 160,3260 251 2393557
-jednostki typu A 93 628,7159 243 023,1897
-jednostki typu B 1064,7540 958,1971
- jednosthki typu P 466,8561 7 257,9689
bl liczba odkupionych iednostek uczestniciwa 119 526,6808 305 698,4059
- jednostki typu A 106 769,4133 289 997,3864
- jednostki typu B 99,1636 310,2211
- jedniosiki typu P 12 658,1039 15390,7984
<) saldo zmian -24 366,3548 -54 459,0502
- jednostki typu A -13 143,6974 -46 974,1967
- jednostki typu B 965,5904 6479760
- jednostki typu P ~12 1912478 -8 132,8295
2. Liczba jednostek norostajgco od poczgtku dzigtainedci Subfunduszy, w tym: 660 600,1438 684 966,4986
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
za okres od 1 styezniardo 30 czerwca . 2017 roku

o} liczha zbytych jednostek uczestnictwa

2 400541,4740

3 305 381,1480

-jednostki typu A

32162686753

31226399594

- jednostki typu B

10037 5910

89728370

- jednostki typu P

174 235,2077

173 7683516

b liczba odkupiconych jednostek uczestnictwa

27399413302

26204146494

- jednostki typu A 2602 161,04781 2 495 391,6345
- jedniostki typu B 4 547 4662 4 4483026
- jednosiki typu P 133 2328162 120 5747123
c) saido zmion 660 600,1438 684 966,4386
- jednostki typu A 6141076275 627 248,35249
- jednostki typu B 5 490,1248 45245344
-jednostkitypu P 7 41002,3915 531936393
3. Przewidywona.l-iczbﬁ jedn’dsiekucéestnictwa 660 600,1438 684 966,4986
il Zmiona wartoéciidktyw?w nettq"_na jednostke uczestnictwo 10,68 2,87
1. Wartosé aktywéw netto ﬁo U anq'koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego A, B, P) 151,13 148,26
2. Wartosé oktywéw ne{to ng .%%J na kordec b]ezlqaégo okresu sprawozdawczego (A, B, P) 161,81 151,13
3. Procentowa zmiang wartosci aktywdw aetto na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, P} 14,25% 194%
4. Minimalng wart§s aktywdw netto na U w Skresie sprawozdawczym (A, B, P) 150,58 142,60
dotowyceny 2017-01-13 2016-01-21
5. Maksymalng wcrtaéé akbywdw .hettloA ‘r-au Jtw okresie sprawozdawczym (A, B, Fi 161,81 152,96
data wyceny . 2017-06-30 2016-10-03
6. Wartodé aklywdw netto na JU wedlug .ostétniej wy&eﬁy wokresie sprowozdowczym (A, B, P 161,81 151,13
data wyceny - 2017-06-30 2016-12-30
V. Procentowy udziat kosztdw Subfunduszu w redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 1,64% 3,03%
1. Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 1,49% 3,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0,01%
4 Pracentowy udziat oplat zwigzanych z prowedzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5, Procentowy udziat opiat zo.ustugi w zakresie rachunkowosc 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugl w zakresie zarzgdzania aktywani Subfunduszu 0,00% (0,00%

Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku roczryim.
Procentowy udziat kosztow w $redniej wartosci aktywdw netto jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwea 20171

13




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowoséci {Dz. U. z 2016 1. poz. 1047 z pdzn. zm.} - ,Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachuhkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigeach zlotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacgji na jednostke uczestnictwa
wyrazonych w ziotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach,

Warto4¢ nominalna papierdw wartodciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq
do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ziote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzier sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierdw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
skkadniki lokat powiekszajge wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki fokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikdéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowyrmn zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartoéé poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pusywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustata sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksieg
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie atbo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zebowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenio zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa poiskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujgc polityke rachunkowodci, Subfundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mysl Ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stoscwad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreSlone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqgdzenic sprawozdenia finansowego. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny:-

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takZe w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny Jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedqg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustowq z
dniac 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdin. zm.) oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartodci aktywdw netto orez wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiadciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartoéciowych nienctowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowonej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roZnicy pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czaosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywdw netto przypadajgeych na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie. w ksiegach rachunkowych standw érodkdéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych

wyciggbéw z rachunkéw bankowych, z uwzgiednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kidre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektroniczne).

15



POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztéw tworzy sig -
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Rezerwy wycenia sie w uzasadnicnej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia cdpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje

kosztdéw w wysokoéci uzasadnioneg], ustalone no podstawie stowek okresowych odpowiednio do

czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto z

poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca

kaiendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dzictalnosciq Subfunduszu::
wynagrodzenie Towarzystwa zo zorzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty

bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytoéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty

wynikajgce z przepiséw prawa; prowizie i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty

likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzictalnosciq Subfunduszu niewymienione powyzej

pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgiedniajgcy wartodci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesigca  kalendarzowego  z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) nie jest rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane)
wariosci godziwej,
1) Wartosé¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujgey sposéb:
a) Jjezell Dzied Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny;
by Jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywdw jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transokcji - wediug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania  wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umozliwiaigey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgcych sie do sposobdéw wyceny poszczegdinych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30
Rozporzqdzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, ¢ w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustaionej.
przez rynek wartosci stanowiqgeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs
albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartose;
o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug:
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposobdw wyceny
poszczegodinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym cktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawq wyboru rynku gidwnego dla sktadnikow lekat notowanych na rynku akiywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie plerwszego dnia danego miesiqgca kalendarzowego z uwzgledmemem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesiqcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgey tgcznie nastepujace kryteria:

e instrumenty bedgce przedmictem obrotu na rynku sq jednorodne,

s zazwyczajw kuzdym.czasie wystepujg zainteresowani ncbywcy i sprzedawcy,

s ceny sgpodawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie: oszacowang wartesé godziwg skiadnikéw lokat nienctowanych na rynku aktywnym uznaie
sig wartos¢ wyznaczong poprzez: :

» Oszacowanie wartosci :sktadnika fokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgeg
tego rodzoju - ustugl, ‘o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiern;

» zastosowanie whasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modeiu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

« oszacowaniewartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymagii;

« oszacowanie -wartodci - sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istoinie sktadnika, w szczegblnosci
0 podobnej konstrukql prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wymkcf;qce z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nczstengchy sposoh:

1} instrumernity udziotowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udziatowe nienoctowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
wartosci godziwei, w szczegdlnosci:

o akcje wycenia-sie wedtug wartodci godziwej, z uwzglednieniem zdarzed majgeych istotny
wptyw nate wartesé.oraz w oparciu 0 ocene sytuadji finansowej emitenta.

b prawa do akgji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzet majgcych
istotny wotyw na'te wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuadji finansowej emitenta.

¢} warranty subskrypcyine oraz prawa peboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, 1.
jako wieksza z wartosdci: zera, oraz réznicy wynikajqeej z rynkowej] wartosci akgji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej z nobycia tych akcgii w wyniku

realizacji prow przystuguigcych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest mniejsza;

d  tytubly uczestnictwa nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdw netto na  certyfikat inwestycyjny z
uwzglednieniem wszelkich zmion wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego ~takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartodci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naticzonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

3) listy zastawne notowane na' rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowang cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.
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4)

6l

dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dhuzne papiery wartodciowe, dla ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczqgeo niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym sktadniku
aktywdw nie zawarto 2adnej transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic
{BGN}. Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci
kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug. kursu z rynku
gtéwnego, natomiast do  wyceny instrumentéw  pochodnych  niestandaryzowanych
nienotowanych na  rynku  akiywnym stosowane bedg modele w szczegdlnosci dla
standardowych opcji na ckcgje - model Blacka-Scholesa oraz dia kontraktow zamiany stopy
procentowe); transakeji FRA i transakeji zamiany walut (currency swapl model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

kontroktowe  transakcje terminowe bedgce  Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi, ~ktdrych - baze stanowiq kontrakty terminowe notowane nc  rynkach
zorganizowanych; wycenia' sie zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych
stonc%cnryzuwanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe -ndbyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy - kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartosciowe emitowane [ub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone
do cbrotu na rynku {egulowzjnym na terytorium Rzeczpospolite) Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z'tytutu Zbycia-papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy ‘od.dnia: zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rézZnicy pomiedzy cenq
odkupu a ceng sprzeciqzyprzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie ub ustala w walucie, w ktdrej sq
nctowane na oktywnym rynka; aw przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kibrej
sg denc}mmowane

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfurduszu.,
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06,2017 31,12.2016

Z tytutu zbytych lokat 17 0
Z tytuty instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytuty zbytych jednostek uczestnictwa 461 0
Z tytutu dywidend 206 4
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0

684 4
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

30.06.2017 31.12.2016

Z tytutu nabytych aktywow 0 10
Z tytutu tronsakcji pray zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu Q 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednastki.uczestnictwa 84 7
Z tytutu odkupionych, jednostek uczestnictwa 375 173
Z tytutu wyptaty dochedow Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemnitowanych.obligaci 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 G
Z tytutu gwarangji lub poreczef 0 o
Ztytutu rezerw 266 260
Pozostate zobowigzania 4 1

729 451

Pozycja Zobowigzanio z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie 2 tytutu optaty za zarzgdzanie nalezne Towarzystwu za czerwiec 2017

roku orgz inne niezaptacone na'Zen30:06.2017 koszty Subfunduszu.

NOTA 4 — SRODKI PIENIEZNE 1 |CH EKWIWALENTY

30.06.2017 31.12.2016
Wartosé na dzieh Wartost na dziet
i i " : Wartosd na dzied bilansowy w walucie wartodé na deies bilansowy w walicie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH-NA bilansowy w dune; sprawozdania bitansowy w danaj sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys, fingnsowege w tys, walucie w tys, finansowego w tys.
l. Banki;
ALIOR BANK S.A.{do drio 04.11.2016 BANK BPH 8.A) - ] PLN 6211 6211 6 303 5303
ALIOR BANK 5.4, { do dia 94.11.2016 BANK BPH S.A) EtR 1 4 1 3
ALIOR BANKSA{ do dria 04.11°2016 BANK BPH SAT TRY 1 1 1 1
ALIOR BANK S.A. {do dnin 04.31,2016 BANK BPH 54 . cax 0 0 0 0
01.01.-30.06.2017 01.01.-31.12.2016
Sredni w okresie i Sredni w ckresie
i Sredni w okresie sprawozdawezym Sradni w okresie sprowozdawezyn:
1. SREDN! W OKRES|E SPRAWOZDAWCZYM sprawozdawczym noziom srotdkéw sprawozdawczym poriom Srodkow
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom srodkdw pienigznych w waiucie poziom rodkdw pienigznych w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKCJENIA pieniginych w denej sprawozdania plenigznych w dangj sprawozdenia
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. fincnsowego w tys, walucie w tys. finensowego wtys.
I. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom &rodkdw pienigznych:
ALIOR BANK $.A.{ do dnig 04.11.2016 BANK BPH S.A] PLN 4 134 4134 2973 2973
ALIOR BANK S.A, { do dnid 04.11.2015 BANK BPH .41 EUR 4 18 7 30
ALIOR BARR SA Vdo dnia G4 11,2016 BANK BPH SA] TRY 1 1 3 4
ALIOR BANK S.A. [dodnia 04.11.2016 BANK BPH SA) 7K 196 32 323 53

ili. Ekwiwalenty §rodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje
nie dotyczy
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NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stdp procentowych

Oznacza mozliwodd tokie] zmiany wysokodci stép procentowych, kidra bedzie prowadzita do zmniejszenia sig wartosci
poszezegOinych diuznych instrumentdw finansowych wchodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, o tym
samym takze zmniejszenia sig wartodcl catego portfela inwestycyinego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogqg mieé
rdzny wpiyw na wartosé instrumentdw finansowych znaidujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Pray WZI’OSthqcyCh stopach
pracentowych moze np. nastapié spadek ceny rynkowej posiadenych instrumentéw diuznych,

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 30.06.2017 r.
Aktywa obcigione ryzykiem wariosci godziwef wynikajgeym ze stopy procentowe)

Kategerio bilansowa Rodzaj aktywow Wortede wiys, zt Udziol w okbrwoch 54

Lokaty notowane na aldywnym rynku Papiery diuzne stalokuponowe i 13433 1248
- dyskontowe

Lokaty nienotowane ra akbywnym rynky 804 0,75

Suma — _ 16357 15,23

Aktywa obcigZzone Iyzyklem przep’rywow Srodkéw plenieznych wynikaigcym ze stopy procentowe).

Kategoria bilansewo = . || “Rodzaf aklywiw Wartosé wiys, 24 Udziol w oktywach 2]

Lokaty notowane na czktyf__wnym {ynku ! Papiery diizne zmiennckuponowe 41625 38,68
Lokoty nienctowane na ark‘EyWﬁy_m Tynku 1 615 057
Suma R 42 240 39,25

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 31.12.2016 r.
Aktywa obcigzone ryzyklem wartosci godziwe] wynikaigeym ze stopy procentowei

Kotegorio bilonsown . 4 ~Rodzaj oktywéw Wortos¢ w s, 2t Udziat w oktywoch (96
Lokaty notowane ne akiywnymerynku - |- Papiery diuzne statokuponowe I dyskontowe 13690 13,17
suma ’ 13690 1%,17

Aktywa obcigzone ryzyklern przep+ywow Srodkow pienieznych wynikaigeym ze stopy procentowe),

Kategoria bilansowo . o Rodmj aktywow Wartosc w tys. 21 Udziol w altywoch {26

Lokaty notowane na cktwnym'ﬁyr‘:ku - * Papiery dhuzne zmiennokuponows 42 985 41,34
Sumo 42 985 41,34

Ryzyko kredytowe :

Ryzvko wyniko z mozliwosci pogorszeénia sytuadji finansowej lub niewywigzania sig ze swoich zobowigzah przez emitenta
instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub konirahenta, z ktdrym Subfundusz bedzie zawierat umowy (ub
transakcje na instrumentach™finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, Nie dotyczy papieréw emitowanych
przez Skarb Padstwa, Narodowy Bank Polsk, jednostke sumorzqdu terytorialnego, pafistwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnege pafstwa czionkowskiego, pofstwo nolezgce do OECD iub miedzynarodowq instytucie finansowyq, ktorej

cronkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pafistwo czlonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 30.06.2017 r,
Kwoty odzwierciedigjgee maksymalne obcigzenie w przypadky niewywigzonia sie ze zobowigzan

Kategoria bilansowo Rodzaj akfywow Wortos¢ w tvs. 2l Udziaf w aktywach (%

Lokaty notowane na akiywnym ryniku Nieskorbowe popiery divine 0 000
Lokaty nienctowane ng aktywnym rynku 1419 132
Suma 1419 1,32

Przypadki znaczqeej koncentragi ryzyka kredytowego rozumionego jako udzict obiigagji | oroz certyfikatdw depoaytowych emitentow
7 jednej grupy kapitatowe] przekraczajgcego 10 procent wartodct aktywdw netto.
nie dotyczy
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Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016 r.
Kwoty odewierciedigjgee maksymaine obcigZzenie w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzan
nie dotyczy

Przypodki znaczqeej koncentradi ryzyka kredytowego rozumianego joko udziat obligogi i oraz certyfikatdw depozytowych emitentdw
z jednej grupy kapitatowsj przekraczajgcego 10 procent wartodal akiywdw netto.
nie dotyczy

Ryzvko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obeej, Aktywa Subfunduszu bedq narazone na
ryzyko waiutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwosdciq spadku rentownosci inwestycii dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych-rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obeych, w

wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 30.06.2017 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypodki znaczgee] koncentradii {* oznaczone waluty o znacznej kencentraci
ryzyka walutowego tj. waluty nd ktérych ekspozycja preekracza 10% aktywdw Subfunduszu

Waluta Kategoria bilansowo Roudzaj oklywiw Wortose wiys, of Udziat w oklywach (%]
EUR Srodki pleniézne i ich ekwiwalenty Gotdwka 4 000
Lekoty notowane ng aktywnym rynkuy Akcje nominowane w wolucle 1286 1,19‘
Lokaty:nienotowane na akbywnym Papiery diuzne nominowane w walucie 1419 132
A renles o
Suma R 2719 2,51
TRY -] “Srodid pienigzne i ich ekwiwalenty Gotdwko 1 0,00
Suma i 0,08
CZK Srogki pientezne i ich ekwiwclenty Gotowka 0 0,00
3| dLokaty notowane na akiywnym rynku Akcje nominowane w walucie 1776 165
Suma 1776 1,65
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzied 31.12.2016 .
Catkowite obcigZenie ryzykiemwilutowym, w tym przypadki znaczgee] koncentraci (* oznoczone walyly o znaczne] koncentraci
ryzyka walutoweqo ti. watuty na kiérych ekspozycja przekracza 10% cktywdw Subfunduszul
Walito | Kategorin bilonsowa Rodzai oktywdw . Wartose wiys, 2t Udziol w oktywach (%
EUR | ‘Smdki plenigzne tich ekwiwalenty Gotdwka 3 000
Sumo 3 0,00
TRY Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Gotowka 1 400
Suma 1 0,00
CZK srodki pienieéné i ich ekwiwalenty Gotdwka ¢ 000
i.o.'ko't_y hotowcne nia akbywnym rynky Akcie nominowans wwalucie 3136 302
Suma 3136 3,02
Metoda pomiaru maksymalnege zaangazZowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktuainie stosowang metodg pomiaru cotkowitej ekspozygji funduszu jest metoda zoangozowania.
NOTA 6 ~ INSTRUMENTY POCHODNE
na dzien 30.06.2017
Termin
Terrainy zepadalnose Terrnin
Typ Rodzaj Warte$c przysziych prayszlych Kwota bedqgca {wygadnieciat | wykonania
zajgte] instrumentu Cel otwarcic Warto$d otwartej strurnieni strirnieni podstawq prayszlych | instrumentu | instrumentu
porycll | pochodnegs pozyei poni plenigénych pienigznych plotnodci pechoednego | pochodnege
Subfundusz
ograniczenie destarcza wolute w
sprzedal ryzyia wysokosel 335 000 933 G0C EUR co
waluty po walutowego EUR stanowi
ustalonym portfele papierdw Subfundusz réwnowartodé na
kursie denominowarych otrzymuje PLN w diledt rozliczenia
F¥ Swap EUR/PLN wymiany | FXSWAP w walutach 335 tys. EUR wysokoéel 1415 20170705 1415 659,75 PLN 2017-07-05 | 2017-67-05
659,75

Na dzied 31.12.2016 r. w portfelu Subfunduszu nie bylo instrumentédw pochodnych.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

30.06.2017 31.12.2016
Warto$¢ na dziesi bilonsowy w tys. | Wartos¢ na dzien bilonsowy w tys.
2 7

. Transekeje pray zobowigzaniu sie drugiej strony do cdkupu, w tym: 0 0
1 Transakole, w wyniku kiérych nostgpuje przeniesienie na Subfundusz prow wiasnoscl § ryevk 0 0
2. Transokele, w wynilu ki6rych nie nastepuie przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoscl i rvayk 0 0
II. Yransakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci | rvavk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktbrych nie nostepuie przeniesienie na drugg strone prow wiasnogcl i fveyk 0 0
1. Naleznosci 2 tytutu papierdw wartoéciowych pozvczonych od Subfunduszu w trvbie
przepisdw rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wortosciowych "] [
IV, Zobowigzania 2 tytulu papierdw wartodciowych pozyceonych przez Subfundusz w tryhie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 4] 4]

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezqcym okresie. ‘sprawozdawczym ani w porédwnawczym okresie sprawozdawezym Subfundusz nie zaciqgat

kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosct aktywow Subfunduszu.

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w porownawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek

pienieznych.
NOTA 9 - WALUTY| ROZNICE KURSOWE
. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ| BILANSU (w tys.) na dzien 30.06.2017 na dzien 31,12,2016
Pozycja bilansu ' w walucie w PLN w walugie w PLN
I. Aktywa 4576 3144
1. Srodki pieniezne 5 4
EUR 1 4 1 3
o : TRY 1 1 1 1
2. Sktadniki lokat notowane nd aktywnym rynku 3052 3136
o EUR 302 1276 0 0
: 2K 11025 1776 19 156 3136
3. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 1419 0
o : EUR 335 1419 0 0
4, Naleznosci 100 4
EUR i 4 1 4
CZK 594 96 0 0
1. Zobowigzania ‘ 0 0
Wszystkie pozostate pozycie bilansu byty deneminowane w PLN,
1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane f Niezrealizowane Zrealizowsne ! Niezrealizowane
01.01.2017-30.06.2017
Akcie 0 0 28 53
Diuzne pc}pier}:/ Waorlosciowe 0 6 0 0
Instrumenty pochodne 14 0 20 0
01,01.2016-31.12.2016 ‘
Akcie “ 37 189 40 0
01.01.2016-30.06.2016
Akcie 2 160 40 0
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1. SREDNI KURS WALL]TY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku do PLN | do PLN

SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO 30.06.2017 31,12.2016 waluta

eurc 4,2265 4,424 EUR
korona czeska 0,1611 0,1637 CZK
lirg turecko 1,0535 1,1867 TRY

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 $1.01-30.06.2016
> Wartosc
zrealizowe § §¢
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK e o ;:Y;uneg Wzros;: lspudek) zrec\;\!"}(z’::v):ieg Warest lspadalt zreﬁgnﬁszeg Warost ispadek)
i % o zyski ro niezrealizowane o zysku Istra niezrealizowane
[STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zb;sgg gk;iw 1?;;?-31 :mz:ﬁ;g; zezyz;yléiis tloktcx}:‘:) o zyskufz wycengr zezyzby‘::i‘a |ckt<¥t} o zysku z\:’ycenﬁ
tys, akbywow w tys, w tys. aktywow w tys, w tys. akbywidw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 1908 5639 2720 -156 2442 -2 385
Diuzne papiery wartosciowe 0 157 94 -1186 944 -975
Sktadniki iokat nienotowane na-aktywnym rynku, w -4 -5 0 0 0 0
Diuzne paplery wartosciowe: 1 -4 0 0 0 0
Nieruchemosci 0 0 0 0 0 0
Pozostote 0 0 0 0 0 0
1903 5635 2720 -156 2442 -2 385
WYPEACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY 01.01-30.06.2017 | 01.01-31,12.2016 | 01.01-30.06.2016
Wartodé w Wartosé w Wartosé w
ckresie okresie okresie
I KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawezym
e W iys, wtys, w tys.
Subfundusz nie prowadz ewidendii kosztdw pokrywanych bezpodrednio przez
Towarzystwo. ORI
¢ 0 0
warto§é w Warto§é w Wartos¢ w
clresle okresie okresie
IIl. WYNAGRODZENIE-DLA _TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprowozdawczym | sprawozdawczym
w tvs, wiys. W ivs.
Czeé¢ stata wynagrodzenia 1585 3157 1598
Czeéé wynagrodzenia zdiezniona od wynikow Subfunduszu 0 C 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2017 31.12.2016 31122015 31.12.2014
Wartost aklywow netto na koniec roku
obrotowego 106 893 103 517 109628 105 377
Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 16181 153,13 148,26 138,93
Wartos¢ aktywdw netto na poszezegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartoé¢ aktywdw netic na jednostke 161.81
uczestniciwa typu A ‘ 151,13 148,26 138,93
Wartost ckiywdw netio na jednostke 161,81 ’
uczesthictwa typu A 151,13 148,26 138,93
Warios¢ aktywow netic na jednostke lel.81
uczestniciwa typu A : 151,13 14826 138,93

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego podana w tysigcach zfotych.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.,

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym : :
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  zadnych znaczgeoych zdarzen, ktdre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oroz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprowozdaniomi
finansowymi.

Nie wystgpity znaczgcee réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami fingnsowymi.

Dokonane korekty bleddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestniciwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazune w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wplyngé
na ocene sytuacii majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1.

Piotr Karnkowski -
Prezes Zarzqdu /
¢

in Bednar

Katarzyna 2duficzyk
Giowna Ksiegowa Funduszy
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywnego potwierdza,
iz dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegélnosci aktywéw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w spréwozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na
dzien 30 czerwca 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg

zgodne ze stanem faktycznym.

Konrad Kdmbrowski
pid1s

Mexa
ds. Adminisirac)f Funduszy

Katarzyna Zakrzewska
/X 12450

Menedier ds, Uslug PoMerniczych

Alior Bank Spétka Akeyjna Acdres do karespondenei: 5ad Rejonowy dla mizsta st Warszawy Lareyed w sktaddie:
ul, bopuszasiska 380D Alior Bank 5A Xilt Wydziat Gospodarezy Michat Jan Chycresvski « Wiceprezes Zarzgdu
02-737 Warszawa ul, Postepu 188 KRG: 0000305178, REGON: 141387142 Filip Gorazyca - Wiceprezes Zarzadu
02-67% Warszawa Nip 1070010731 Sytwester Grzebinog - Wiceprezes Zarzady
Kapivat zakladowyt 1 292 577 830 PLN Urszula Kizyianowska-Pigkos - Wiceprezes Zarmadu
{aplacony w calodci) Katarmyma Sutkowska - Wiceprazes Zavzadu

Caolina WaleSkiewicy - Wiceprezes Zarzadu
wree, altorbank.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POEROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dia Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pdirocznego sprawozdania jednostkowego BPH
Subfunduszu  Selektywny wydzielonego w BPH Funduszn Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym z stedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,,Subfundusz™), na kidre skiada sig:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2017 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy kofczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pdlroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelna prezentacje powyzszego pofrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosdci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa, Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pélrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowient Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacfi  finansowych przeprowadzany przezr niezoleinego bieglego rewidenta jednostki
przyjgtego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentoéw z dnia 10 Intego 2015 r. Przeglad
pélrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegblnosei od osdb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$é Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnoéci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zostac zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z
powyzszym nle wyrazamy opinii z badania o zalaczonym pélrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone

“"pblroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji

majatkowej 1 finansowe] BPH Subfunduszu Selektywny wydzielonego w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych
wynikow dziatalnodci za okres szesciu miesigey koficzacy sig tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosel obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnodeis sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316

Komandytariusz, Petnomocnik

29 sierpnia 2017 1.



