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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: (|

Fundusz podslawowy: O Fundusz portielowy: (|

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: (|
Waluta sprawozdania finansowego: 2t

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

tnazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zt. M tys. EUR
I. Przychody z lokat 138 33
1. Koszty funduszu netto 77 18
IIl. Przychody z lokat netto 61 15
IV. Zrealizowane zysk {straty) ze zbycia lokat 3 1
V. Niezrealizowane 2yski (straty) z wyceny lokat 31 7
VI. Wynik z operacji 95 23
VIl Zebowigzania 24 B
Vil Akywa 12 963 3108
1X. Aktywa netto 12 939 3102
X.Liczha zarejestrowanych certylikatdw inwestycyjnych 113 507 113 507
XI. Warto&¢ aklywdw netto na ceryiikat inwestycyjny 114,00 27,33
XI. Wynik z aperacji na ceryfikat inwesycyjny 0.84 0,20
pozycja X. wykazana w szi.
pozycje X1 i XI{ odpowienio: wzi. i EUR
pozycje bilansu wtys. EUR sq przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 31 marca
rO14r.
pozycje rachunku wynikiw w tys. EUR s3 przeliczone wg. &edniej aryimetyczne] kursdw
NEP z dnia 31 stycznia, 28 lulego i 31 mamca 2014 1.

ZESTAWIENIE LOKAT

1 kwartal 4 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2013 roku
Wartoé ¢ artos ¢
Wartosé wedtug ro(.:antowy Wartos & ediug rot_:e ntowy
wediug ceny wy_'ce_ny na dzial w wedtug ceny y.ceny na dzial w
nabycia w tys. d.z'en ktywach nabycia w tys. d.z'eﬁ ktywach
bilansowy w goélem bilansowy w |ogdiem
tys. Eys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 [¢] 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 o 0 0,00
4, Praw a poboru 0 0 0,00 1] 0 0,00
5. Kwity depozytowe 4] 0 0,00 o 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artoiciowe 11 094 11 216 86,52 11714 11 876 89,73
8. Instrumenty pochodne 0 4] 0,00 0 4] 0,00
9. Udzialy w spéilkach z ograniczon
rx:lpr.:ﬂ.-|y iedzizlnoécia : : 0 0 0.00 0 0 .
10, Jednostki uczestnictwa 0 1] 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 1] 0,00 0 [¢] 0,00
12. Tyluty uczesinictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 942 1114 8,59 856 956 7,23
rmajgce siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 o] [} 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 00 100 0,77 [} 0 0,00
16. Waluty ¢ Q 0.00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 4] ol 0,00
18. Statki morskie 1] o 0,00 1] 0 0,00
18. nne o 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku  Emitent Aol
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VS,

bilansowy w tys.

1 kwartat
2013 rok
2013 roku
Warto§¢ MWartosé
L
Wartosc wedhug roc_:entowy Wartos ¢ wedtug F'roc.:entowy
\wedlua cen wyceny na dzial w wediug cen Wyceny na udziat w
b cigw t;s dzier ktywach hab cigw tyys dzien Bktywach
i " bilansowy w  jogdlem Y pilansowy w jogdlem
tys. tys.
0 0 0,00 [} 0 0,00
0 2] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 [y} o} 0,00
o] 0 0,00 0 0 0,00
[} 0 0,00 0 Q 0,00
o [¢] 0,00 0 0 0,00
11714 11 876 89,73 11921 12174 81,14
0 0 0,00 0 0 0,00
0 [} 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
856 956 7.23 2053 2223 14,82
0 1] 0,00 Q v} 0,001
Q 0 0,00 0 ] 0,00
0 0 0,00 38 38 0,25
0 o 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
¢ 0 0,00 ¢} [¢] .00
o 0 0.00 0 o 0,00
. " Martost wedlug Marto& wediug Procentowy udziat
MWarunki MWario s . X T
bprocentowania hominalna Liczba eny nabytia w wyceny na dzien w akywach

pydlem

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW

FIZ-Q-E_20120309 1/2014

1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

) a) Obligacje

-PS0416 (PLOODO106340)

AKywny rynek - Rynek regulowany

[Treasury Bond

[Skarb Panstwa Polsk

Fzeczpospolity

Spot Poland Polska ot
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE — Nazwa rynku Nazwa Kraj siedziby .
SPOLNEGO INWESTOWANIA " " pmitenta  pmitenta i
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
Lyxor ETF
COMMODITI
Lyxor ETF COMMODITIES THOMPSON S epublika
1. REUTERS/JEFFERIES CRB TR; FR - FCP A K Rynek - Rynek Reguiowany Borsa ltaliana HOMPSON pukli 13 000
yamy Ry ¥ 9 ¥ Francuska
(FROD10270033) EUTERSIJE
FERIES
RB TR
AP . Wartosé wediug Martosé wedlug
DEPOZYTY Nazwa banku Kiaj siedziby Waluta Pl .. ceny nabycia w eny nabycia w
banky pprocentowania : ;
danej walucie }ys.
. W walutach panstw nalezacych do QECD 100
1. QN 1D 2014-04-01 Eank BPH S.A. ;R-iE:ngO:J:OLI FLN tate 2,00 100 000,00 100
2. nie dotyc2y
Rok oddania do . MNumer ksiggi . . " o
NIERUCHOMOSCI izt Pata nabycia oo e Kraj poiozenia  |Adres Powierzchnia
TABELHDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI Warlos¢ wedlug Martost wediug Procentowy udziat
LOKAT E Rodzaj izzgza lceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
kys. Pilansowy w lys. pgdiem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa Obligacie 10 790 11094 11216 86,52
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane .
przez NBP nie dolyczy
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnege
4.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez parnstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wyltaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajm niej
jedno z panstw nalezacych do OECD
. Wartost wediug Martosé wedlug
INSTRU-M ENTY RYNKU Fmitent [Tenmin wykupu :’arg"cn;wwama :\:r:z'lflna Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzier
PIENIEZNEGO P ys, bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
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10 790 11094 11216 86,52
10 790 11094 11 216 86,62
rale 5,00 1 000,00 10 790 11094 11 216 86,52
Wartost wedlug Warlos¢ wediug Procentowy udziat
ceny nabycia w jwyceny na dziefi w akywach
Lys. bhilansowy wiys. pgétem
942 1114 8,59
Wartoss wed“.'g Wartosd wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien .
5 wyceny na dzier v adywach
e bilansowy w tys. pgoétem
danej walucie wywiys. po
100 0,77
100 000,00 100 0,77
Marnos wedlug MWarlo®é wedlug Procentowy udziat
Obcigzenia IStuzebnodci ceny nabyciaw wyceny na dzien w akdywach
YS. bilansowy w tys. pgdlem

Procentowy udziat

I aktywach
bgdtem
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RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Merto& Wﬂd*"gﬁ Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY pyceny na dzief L ocn ogotem

bilansowy w tys.

1. nig dotyczy

KELADNIKI LOKAT NABYTE OD Aot wedtug b,
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Myceny na dzier ai:xo Z:‘:";:'e:ﬂ L
ART. 107 USTAWY pilansowy wtys., o

| 1. nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
Eg%”:lg‘gs * JKE.;?,RYCH Nazwa emitenta ::naijt:net:ziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba

RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNA.JMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

1. nie dotyczy

1 kwartat | 4  kwarlat 1 kwartat
BILANS 2013 Ok fo----m-me-ee
2014 roke 2013 roku 2013 roku
. Aktywa 12 963 13 235 13 235 15 004
1. $rodK plenigzne i ich ekwiwalenty 2 i 1 1
2_Naleznodci 503 402 402 540
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugie] strony do odkupy 0 [} 0 0
4. SKadniki Iokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 12 330 12 832 12 832 14 397
-dlugne papiery wartosciowe 11 2186 11 876 11 876 12174
5. SKadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 100 0 0 38
-diuzne papiery warto&ciowe 0 0 0 0
6, Nienuchomosci 0 0 Q 0
7. Pozostate aktywa 28 o 0 29,
Il. Zobowigzania 24 24 24 27
lil. Aktywa netto (I-1l) 12 938 13211 13 211 14 978
V. Kapitat funduszu 10 840 11 207 11207 12 861
1. Kapitai wptacony 115 €45 115 645 115 645 115 645
2, Kapital wyptacony {wielkodt ujermna) -104 805 -104 438 -104 438 -102 784
V.Dochody zatrzymane 1806 1742 1742 1 694
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z [okat netto 5299 5 237 5237 5 036
2. f::;gtj:)ok\::lny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 3492 3496 3496 3 342
VI, :\;z;:;;(spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny 293 262 262 423
VIl :;T\:ilf-fclr;duszu i zakumulowany wynik z operacji 12 838 13211 Eler 14 978
Liczba zarejestrowanych centyfikatéw inwestycyjnych 113 507 116 735 116 7356 131 257
Warlo&t akywdw netto na centyfikat Inwestycyjny 114,00 113,17 113,17 114,11
rzewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 113 507
Rozwodniona wartosé aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 114,00
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie centyfikatow;
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A; 113 507 szt.
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BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW

Wartost wedliug
ceny nabycia w
Lys.

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

FProcentowy udzial
v akiywach
pgotem

FIZ-Q-E_20120309 1/2014

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW FIZ-Q-E_20120309 1/2014

Warlo& akiywdw netio na poszczegéine serie cenyfikatdw inwestycyjnych:

Wartosc aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 114,00 zi,

Narastajace Narastajgco
kwartaty roky kwartaly roku
biezacego o:r::e;‘::: ° poprzedniego
kwartat: pop g kwartat;
od:
rok; do: rok:
od: ! od:
do: do:
1 1
od 20114-01-01 f---------~-=+ RO13-01-01  f------------
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJL ~ p---rmmsmmesmeooo oot
2014-01-01 2013-01-01
do 20140331 p------eo---- P013-03-31  fresa-e---o--
2014-03-31 2013-03-31
I. Przychody z lokat 138 138 148 148
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 o] 0
2, Przychody odsetkowe 138 138 148 148
a)Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych ] 4] 0 0
b) Odsetki od papierow warlosciowych 137 137 147 147
3. Pizychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 o o 4]
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 1) 0 4]
5. Pozostate ¢ [} 0 0
Il. Koszty funduszu 77 77 87 87
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 65 65 75 75
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje [y} 0 0 Q
3. Optaty dla depozytariusza 1 1 1 1
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestn akywow 7 2
funduszu & 6
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zakesie rachunkowoéci 0 I} 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne o 4] [ 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 o 0
10. Koszty odsetkowe 0 o] o] 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0 1} 0
i2. Ujemne salde réznic kursowych ¢] 0 [} 0
13. Pozosdate 3 3 3 3
lll. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 1] 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (ll-lll} 77 77 87 87
V.Przychody z lokat netto {I-IV) B1 61 61 61
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 34 34 23 23
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3 7 7
-2 tytutu rdZnic lursowych 0 0 1]
2. Wezrod (spadek} niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny
loRtliwitym 31 31 16 16
-2 tytutu réznic kursowych [} 0 44 44
VIl Wynik z operacji 96 96 84 84

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 0,84 0,84 0,64 0,64
Rozwndm_ony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0.84 0.84 064 0.64
nwestycyjiny
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwartaty roku
blezacego o:r?:e;or:: . poprzednlago
kwartal: pop g kwartai:
od:
rok; do rok:
od: : od:
do: do:
1 1
od 20140101 |-----coooan-- P013-01-01  f-----mmmrenn-
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ |----ommmemeefoen St ST
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-03-31 [------------- P013-12-31  fr-wreeeevaons
2014-03-31 2013-03-31
I.Zmiana warto$ci aktywow netto =271 27 2139 -372
1. Wartos: akdywdw netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 13 211 13 211 45 350 15 350
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: 96 96 =29 64
a) przychody z lokat netto 81 61 263 61
b)zrealizowany zysk (dtrata) ze zbycia lokat 3 3 -147 7
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 31 31 144 16
3. Zmiana w aklywach net{o z iylutu wyniku z operacji 98 96 -29 84
4, Dygirybucja dochodow {przychod ow) funduszu (razem) ] 0 0 )
a)z przychodédw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 1} 0 1} 0
¢)z przychoddw ze zbycia lokat o 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym; -367 -367 -2 110 456
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitafu z tytuty °
wydanych cenyfikatow inwestycyinych) 0 g 0
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) -367 L 2110 456
& taczna zmiana adywdow netto w ckresie sprawozdawczym =271 -271 -2 139 =372
7. Wartost aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 12 939 12 939 13 211 14 978
8. Srednia warto¢ aktywdw netlo w olresie Pprawozdawczym 13 225 13 225 14 555 15 302
l.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 3228 3228 18 570 4048
1.Zmiana liczby certylikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 3228 3228 18 570 4 048
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestyeyjnych 0 [+] ¢] 0
b)liczba wykupionych cenyfilatdow inwestycyjnych 3228 3228 18 570 4 048
¢)saldo zmian -3228 -3 228 -18 570 -4 048
2. Liczba certyflilatdw inweslycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnodei funduszu, w tym: 113 507 113 507 116 735 131 257
a)liczba wydanych certyfikaléw inweslycyjnych 1 156 452 1 156 452 1156 452 1156 452
b)liczba wykupionych certylikatow inwestycyjnych 1042 945 1042 945 1039 717 1025 195
c)saldo zmian 113 507 113 507 116 735 131 257
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 113 507 113 507 116 735 131 257
Il.Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,83 0,83 0,28 0,66
1. warto& adywdw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego olesu sprawozdawtzego kbt 1317 113,45 113.45
2. wartost aklywow netto na ceryfilat inwestycyjny na koniec bietgcego
okesu sprawozdawczego 114,00 114,00 113,17 114,11
3. procentowa zmiana warlosci akdywow netto na ceryfikat inweslycyjny w
olresie sprawozdawczym G,73 073 0,25 0,58
4. minimalna warnos akdywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 113,08 113,08 112,74 112,74
-data wyceny P014-01-31 r014-01-31 2013-02-28 2013-02-28
5. maksymalna warto& akdywow neito na centylikat inwestycyiny w okresie
sprawozdawczym 114,00 114,00 114,69 114,13
-data wyceny 2014-03-31 [2014-03-31 [2013-05-31 013-03-28
6. wartost akywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 114,00 114,00 113,16 114,13
-data wyceny £014-03-31 2014-03-31 013-12-30 0130328
7. Rozwodniona wartost akdywéw netto na cenyfikat inwestycyjny 114,00 114,00 11317 114,11
IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,58 0,58 2,24 0,57
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzysiwa 0.49 0,49 2,00 0,49
2, procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystybucje 0,00 0,00 0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,03 0,01
4, ?urzzsnszt:w udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow 0.05 0.05 0.10 0,00
5. proceniowy udziat oplat za usugi w 2zkresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. :Jr:::nﬂ!zwy udziat optat za udugi w zakresie zarzadzania aklywami 0,00 0,00 0.00 0,00
Narastajqco Narastajaco
etacege | OMres mku L
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
od: ! od:
do: do:
1 1
od 20140101 f---ocnennnand RO1301-01  feveroomeon o
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ... { . A SRS R e
2014-01-03 2013-01-01
do 2014-03-31 [----------n=+ R0O13-03-31  [------------1
2014-03-31 2013-03-31
A.Przeplywy §rodkéw pienieznych z dziafalno$ci operacyjnej 369 369 455 455
|. Wiotywy 6653 6 653 3 800 3 900
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 o 0 o
2. Z tytutu zbycia sktadnikdw lokat 6 640 6 640 3 889 3 888
2.1. Obligacje 648 643 598 598
2.2. Depozyly 5992 5 992 3291 3291
3. Pozosdate 12 12 1 11
a)w tym odsetk od lokat i rachunkiw bankowych 0 0 0 0
1. Wydatki 6 284 6 284 3445 3445
1. Z tytutu posiadanych lokat [+] 0 ] 0
2. Z tytutu nabycia sitadnikdw lokat 6179 6179 3328 3328
2.1. Depozyty 6092 6 092 3328 3328
2.2. Tytuly uczesinictwa 87 87 0 0
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 66 66 77 77
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 . 0 &
§. Z tytutu optat dla depozytariusza 1 1 1 1
6. Z tytutu optat 2wigzanych z prowadzeniem rejestu akywow funduszu 25 25 26 26
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 [+ 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania adywami funduszu Q [} 0 o
10. Z tytulu uslug prawnych 0 o} 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomodci 0 1] 0 4]
12. Pozogtale 13 13 i3 13
B.Przeplywy $rodk 6w pienigznych z dzialalno$ci finans owe; -367 367 456 -456
|, Wiotywy 1] 0 0 0
1. Z tytulu wydania certyfikatéw inweslycyjnych o 0 0 0
2. Z tytulu zaciggnietych kredylow o) 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 I} 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 Q [t}
5. Qdsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 1] 0 0
Il. Wydatki 367 367 456 456
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 3I67 367 456 456
2. Z tytulu sptat zaciagnietych kredyléow 0 4] 1] 0
3. Z tytulu sptat zaciagnigtych pozyczek 2} ¢ 0 ]
4, Z tytutu wyemitowanych obligacji 4] 4] o Q
5. Z tytulu wyptaty przychoddw 0 o] o) 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 4] o] ¢ 0
7. Odsetkd 0 1] 0 [
8. Pozostale [ [1] 0 ]
C. Skutki zmian kursdw wymiany §rodkéw pienieznych i o 0 0 0
ekwiwalentéw $rodkdéw pienieznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 2 -1 -1
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na ] ] ) )
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigizne i ekwiwalenty $rodké4w pienieznych na : s . .
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D}
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NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU o wartal

2014 ok

1. Z tylutu zbytych lokat

2. Z tytulr instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikaldw inwestycyinych
4, Z tytutu dywidendy

5. Z tylulu odsetek 503
6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw

clo|lojo

=2 k=]

7. Z tytutu udzielonych poiyczek
8. Pozogtate o]

NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 1 hwarat

2014 roku

1. Z tytutu nabytych aklywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
3. Z tytutu instrumeniéw pochodnych

4. Z tytutu wpiat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych centyfikatow inwestycyjnych

&. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychod éw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kedthoterminowych pozyczeki kedytdw
10. Z tytutu dtugotemminowych poZyczeki kredytéw
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12. Z tytutu rezerw

13. Pozostale zobowigzania
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~
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego .
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

.Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm. ,Ustawa*) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasod rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegdlnych skiadnikéw aktywédw i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
.Statucie {tj. godz. 23.00} oraz skiadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzari.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowaé krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowodci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzanio Funduszu ustola sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdanio finansowego. Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu jest réwna wartosdci aktywéw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umoZliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci aktywodw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
_przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych,

Wartodé¢ dtuznych paopieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycio papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiged
kalendarzowego zo miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wtasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Toworzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emigji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidaci
Funduszu. Koszty zwigzane z dzictalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidendg z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedlug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami akbywnymi,



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytem:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krgjowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziotowych wyboru dokonuje sig spoérod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku giéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu cbrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGNL, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV};

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtdwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
-na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw giéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszezegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoiczenio
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
Jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoiciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtowny w miesiqcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akg;ji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoséci Funduszu.






Informacjo dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego Dochodowych Surowcéw

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. nie wystqpity
znaczqgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 31 marca 2014 r. nie nastgpily znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3}  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowaq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy: |

a) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowiqzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

-

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia sie transakeji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5] Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dziotah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Pierwszy kwartat przyniést wyhamowanie wzrostu PKB najwiekszych gospodarek éwiata;
co czesciowo byto wynikiem ostrej zimy w Stanach Zjednoczonych. Dodatkowym
czynnikiem negatywnie wplywajgcym na stopy zwrotu z rynku akcji byta eskalacja
kryzysu na linii Ukraina-Rosja. Stabsze dane makroekonomiczne oraz materializacja
ryzyka politycznego pomogty natomiast notowaniom obligacji skarbowych na rynkach
bazowych. Najsilniej zyskiwaty niemieckie papiery rzqdowe, wspierane przez oczekiwania
na dalsze kroki Europejskiego Banku Centralnego w kierunku luzowania polityki pienieznej
oraz poprawe sentymentu wokét krajéw peryferyjnych strefy euro.

Pierwsze trzy miesiqce roku przyniosty odwrécenie trendu spadkowego na rynku
surowcow. Indeks S&P GSCI osiqgngt w tym okresie catkowitq stope zwrotu réwnq 2,9%.
Najsilniej zyskiwaty kontrakty na surowce rolne {15,9%) za sprawq anomalii pogodowych
- srogiej zimy w Ameryce Pdtnocnej oraz upatdéw na pétkuli potudniowej. Negatywne
informacje naplywajqce z gospodarki chifiskiej wywarly z kolei negatywny wpltyw na
notowania metali przemystowych uzaleznionych od popytu z Parstwa Srodka, ktdre
kwartat zakorfczyly stratq 5,3%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodq pomiaru cotkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.



