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Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Parfstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 1 (,Fundusz) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
2a okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku.

Na dzien 30 czerwca 2014 warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 19 min PLN, natomiast tgczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyinych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. wyniosta 3,0 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w okresie sprawozdawczym o
1.83%.

Fundusz dokonywat transakeji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktorego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zakladanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akgji wynikajqca z zgjetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akgji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, . do 40% Wartoéci Aktywéw Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 1 (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skfada si¢
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat 1 bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiert ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z péZn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rad¢ Biegtych
Rewident6w. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢
umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy
gléwnic droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oso6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Funduszu. Zakres i metoda przegladu
sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezgeych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnodei z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwea 2014 roku
oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnodei danych dotyczacych stanow
aktyw6w Funduszu ze stanem faktycznym.

.

Joanna Kacperska
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

.

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

e  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat weditug stanu na dzied 30 czerwca 2014 roku o wartosci 18 030 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabeloch uzupetnigjqeych i dedatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzief 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 19 015 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 345 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Rachunek przeplywow pienigznych,

* Noty objasniajgce,

s Informacje dodatkowq.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

J%—\ MVL
Piotr Karnkowski // Marcin Bednarek AleksanderATokrzycki

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1, dalej zwany Funduszem, do 31 grudnia
2005 roku funkcjonowat 2zgodnie z ustawgq z dnio 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pdin. zm} jako fundusz inwestycyjny mieszany pod nazwq BPH Fundusz
Inwestycyjny Mieszany Bezpieczna Inwestycja.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresern: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku Komisja Papierdw Waortodciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Bezpieczna Inwestycja.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Ckregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 169.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych {Dz. U. Nr 2014 poz. 157} jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoséci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dlo osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI"} polegajgcg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatow akgji i instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu no koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartod¢ Aktywodw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b} maksymalne zaangazowanie w akcje [dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktuolng Wartoéciq
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomerm odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 {dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kaozdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publiczne] wiadomodci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kopitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych
samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresdéw,
przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu
Gietdowym po dniu, w ktérym podanc do publicznej wiadomoéct informacje o podwyzszeniu zakiadanego
poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takZe spetnienia sie zatozen strategii zobezpieczania portfela akgji.



Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowac Aktywa Funduszu wytgcznie w:
ol papiery wartosciowe;
b} wierzytelnosci, z wyjqtkiermn wierzytelnosci wobec osob fizycznych;
c} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
di Instrumenty Rynku Pienieznego;
e) depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznio 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Kontynuacja dzighalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatoZeniu kontynuacji dziatalnosdci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki Swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziotania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglqd sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedziclnosciq Sp. k. z siedzibq w Warszowie pod adresem: Al. Jana
Pawia Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 notowane sq
na Gietdzie Papierdw Wartcsciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne bez wskazania serii certyfikatow.

Wskazanie emisji certyfikatdw inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 .,

ﬁ%“\ Jor,

Piotr Karnkowski Mafcin Bednarek Aleksand
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezas Zarzqdu




TABELA GLOWNA - SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 1

na dzief 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Procentowy Procentowy
Warlosc wedlug udziot w Wartosc wedtug udzial w
Waortes¢ wedbug ceny wyceny nag dzien oktywach | Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys, ogdtemn nobycio w tys. bilansowy w tys. ogolem

Akcje 2477 2412 12,67 2473 2402 12,34
warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prowa do akcji 0] 0 0,00 0 o 0.00
Prowa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 Y 0,00
Listy zastowne 0 0 0,00 0 o 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 13 653 13653 7172 15538 15413 79,19
instrumenty pochodne 0 11 0,06 0 3 0,02
Udzialy w spétkach z
ograniczong odpowiedzianoscig ¢] Q 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 o 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe
20 gronicq 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozyty 1954 1954 10.26 915 915 4,70
waluty 0 0 0.00 0 C C.00
Nieruchomosci 0 0 0,00 o] 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

* Wartos< instrumentdw pochodnych na 30.06.2014 obejmuje niezrealizowany zysk na transokcjach futures wwysokodei 11 tys. 2t ktdry nie jest
ujety w wartosci skiadnikdw lokat prezentowanych w bilansie

* Wartosc instrumentéw pochodnych na 31.12.2013 obejmuje niezreolizowaony zysk na transakcjach futures w wysokosci 3 tys. zt., ktdry nie jest
ujeta w wortosci skiadnikéw lokat prezentowanych w bilansie

Piotfggmkowski

Predes Zarzqdu

Marcin Bednarek

s
eprezgs Zarzadu




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpiecana Inwestycjo 1

na dzier 30,06.2014
Procentowy
Waortosc wedtug wdziot w
Wartos¢ wedlug ceny  |wyceny na dzieri aktywach
Rodzgj rynku Nazwo rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycio w tys. bilansowy w tys. ogdlem
81472 2477 2412 12,67
Aktywnty rynek - | Gietda Popierdw Warloéciowych w
ALIOR BANK §.A. (PLALIORODDAS) rynek requlowany | Warszowie 540 {RZECZPOSPOLITA POLSKA, 47 45 0.24
pktywny rynek - |Gistda Popierdw Wortosciowych w
ASSECO POLAND S.A. [PLSOFTBOOO16) rynek regulowony | Warszowie 9B0 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 43 40 021
BANK POLSKA KASA OPIEKI 5.4 Aktywny nmek - |Gieldo Papieréw Wortodciowych w
{PLPEKAQD0016] rynek regulowany [warszowie 1 7 10 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 280 297 156
Akywny rynek - [Gielda Papierdw Wartosciowych w
Bank Zochodni WBK S.A (PLBZ00000044)  frynek regulowany |worszawie 370| RZECZPOSPOLITA POLSKA 105 137 Q72
Aktywny rynek - |Giefda Popieréw Wartodciowych w
EUROCASH S.A, [PLEURCHO0011) nynek regulowany {Warszowie 1 Q1{H{RZECZPOSPOLITA POLSKA 53 41 0.21
Aktywny rynek « Gietdo Papierdw Worsitiowych w
GRUPA LOTOS S.A {PLLOTOS0002S) rynek reguowony  |Warszowie 790 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 35 29 015
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA.  |uaywny ynek - |Gieldo papierén Wortosciowych w
(PLISWO000015) rynek regulowony [worszawie 690 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 61 32 0,17
Aktywny rynek - [Gislda Popierdw Wartodciowych w WIELKIE KSIESTWO
KERNEL HOLDING $.A. (LUD327357389) rynek regulowony | Warszowse 640 [LUKSEMBURGA 39 21 0,11
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywniy rynek - | Gietdo Popierdw WartaSciowych w
|[PLKGHMOO00017) rynek requiowary | Warszowie 1 780 RZECZPOSPOLITA POLSKA 301 221 118
Altywny rynek - Gieldo Papierow Worlosciowych w
LPP S.A.{PLLPPOCODOL 1} ek regulowony  |Worszowie 12 | RZECZPOSPOUTA POLSKA 108 101 0.53
LUBELSK) WEGIEL BOGDANKA 5.A. Aktywrty ynek - | Gielda Popieréw Wartoéciowych w
(PLLWBGDDOD 16 nynek regulowany |Warszawie 440 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 56 53 0,28
Aktywny ynek - |Gieida Popierdw Warlodeiowych w
MBANK §.A. {PLEBRECODOD1Z) rynek reguk i 170 RZECZPOSPOLITA POLSKA 60 86 0.45
Aktywny rynek - | Gietdo Popierdw Worlodciowych w
ORANGE POLSKA SA, IPLTLKPLODOL7} rynek reguiowony | Warszewie 8 430 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 57 82 043
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA.  [ataywny tynek- | ieldo Papieréw Wortodciowych w
(PLPGEROCO0104 rynek regulewony [Warszawie 9 280 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 165 201 106
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. Aktywry rynek - | Gielda Papieréw Wartotciowyth w
[PLPKNDODOGBI iyrvek requlowany | Worszawse 4 040 |RZECZPOSPOUTA POLSKA 223 166 0.87
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - | Gietda Popieréw WarteSsiowych w
GAZOWNICTWG 5.8 {PLPGNIGON014) rynek regulowany | warszowie 21 210|R2ECZPOSPOLITA POLSKA 127 111 0.58
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK [atywry ynek-  |gielda Papieréw Wortosciowych w
POLSKI S.A. [PLPKOODO0Q16) nmekregulowony  [Worszawie 8 6B0|RZECZPOSPOLITA POLSKA 304 327 1,72
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA  |akypwry ymek - | Gielda Papieréw Wartodciowych w
IPLPZUOD0C011) rynek regulowary [Warszowie 730 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 304 324 1,70
Aktywny ynek - |Gielda Papierow Wartosciowych w
SYNTHOS S.A {PLDWORYQ0(15] rynek regulowany _|Warszowie & 380 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 44 28 0.15
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny ynek - | Gietdo Papiertw Wonetciowyeh w
(PLTAURNOOD1 1) rynek regulowony | Worszawie i3 590]RZECZPOSPOLITA POLSKA 63 20 0,37
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1
no dzien 30.06.2014

Procentowy
Wartos¢ wediug udziol w
Wartoéé wedtug ceny wyceny no dzien oktywach
Rodzaj tgezna liczbo nabycio w tys. bilansowy w tys. ogétern
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa Obligacje 13 000 13 653 13 653 7172
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP| nie dotycay
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu tervtorialnego nie dotyezy
Papiery wartodciowe gwarantowane przez
ponstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy

Popiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z paristw nalezqcych do
QECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzief 30.06.2014

fwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjqgtkiem liczby certyfikatdw inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywdw Netto na

Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zi)

30.06.2014 31.12.2013
I. Aktywa 19037 19 462
1) §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 551 535
2} Naleznosici razem 447 197
3) Tronsakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sk¥adniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 16 065 17 815
Diuzne papiery wartosciowe 13 653 15413
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1954 915
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
&) Nieruchomosci 0 0
7] Pozostate aktywa 20 0
1. Zobowigzania 22 23
i, Aktywa netto (I-11) 19015 19439
IV, Kapitat funduszu -17 805 -17 036
Kapitol wptacony 79772 79772
Kapitat wyptacony {wielkos¢ ujemnal) -97 577 -96 808
V. Dochody zatrzymane 36874 36 667
Zakumulowane, nierozdysponowane przychady z lokat netto 7749 7512
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycio lokat 29125 29155
VI. Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -54 -192
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-VI) 19015 19439
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 108 236 112672
Wartos€ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 175,68 172,53
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 107 037 110936
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 175,68 172,53

Marcin
I




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno inwestycja 1
za okres od 01.01 do 30.06.2014

{wszystkie dane wyrozone sq w tysiqcach zi - z wyjqtkiem wyniku 2 operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny wyrozonego w zH

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01.-30.06.2013

I. Przychody z lokat 378 857 388
Dywidendy i inne udzioly w zyskach 39 130 33
Przychody odsetkowe; w tym: 339 727 355
Odsetki od depozytdw i rochunkéw bankowych 25 27 13
Odsetki od papierdéw wartosciowych 313 687 331
Odpis dyskonta 1 13 11
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 o 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 4] 0
Il. Koszty funduszu 141 378 228
1 Wynagrodzenie dla toworzystwa 118 327 204
2} Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybugje 0 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 2 6 2
4) Optaty zwigzane z prowadzeniern rejestru aktywdw funduszu 14 29 14
5) Optaty za zezwolenia oroz rejestracyjne Y 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci Y] 0 0
7} Ustugi w zokresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prowne 0 1 0
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 t] 0
10) Koszty odsetkowe 0 0 0
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12] Ujernne saldo réznic kursowych 0 0 0
13} Pozostate 7 15 8
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 9 o
IV. Koszty funduszu netto {I1-111} 141 369 228
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 237 488 160
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 108 -75 -407
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: -30 170 -201
z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wazrost [spadek] niezreglizowanego zysku (stroty) z wyceny lokat, w tym: 138 -245 -206
z tytutu réznic kursowych Y 0 0
VII. Wynik z operacji (V+/-Vi) 345 413 -247
Wynik z operacii przypadagjqey na Cl 318 367 -2,06
Rozwodniony wynik 2 operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 3.18 367 -2,06

Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 01.01 do 30.06.2014

{(wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oroz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrazonego w zt)

30.06.2014 31.12.2013
I. Zmiana wartosci aktywow netto -424 -1631
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawgzdawczego 19439 21070
2. Wynik z operacji za okres sprawozdowczy {razem), w tym: 345 413
Przychody z lokat netto 237 488
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat -30 170
wzrost {spadek] niezrealizowonego zysku {straty} z wyceny lokot 138 -245
3. Zmiana w aktywach netto z tytuhu wyniku z operacji 345 413
4. Dystrybucjo dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku 2e zbycio lokat 0 4]
Z przychodbw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -769 -2 044
Zmiana kopitatu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych Cl) 0 0
Zmiang kopitatu wyptaconego [zmnigjszenie kapitatu z tytulu wykupionych CH 769 2044
6. £qczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -424 -1631
7. Wartos< aktywdw netto na koniec okresu sprawozdowczego 19015 19 439
8. Srednia warto$¢ oktywow netto w okresie sprawozdawczym 19120 20047
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -4 436 -12 206
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -4 436 -12 206
Liczbo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 ¢]
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 4436 12 206
Saldo zmian -4 436 -12 206
2. Liczba certyfikotéw narastajgco od poczgtku dziatalnodci funduszu, w tym: 108 236 112672
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 797 715 797715
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych 689 479 685 043
Saldo zmian 108 236 112672
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 107 037 110936
lll. Zmiane wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 3.15 3,80
1. wartos¢ aktywdw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 172,53 168,73
2. Wortosc aktywow netto na Cl ng koniec biezgcego okresu sprawozdawczege 175,68 172,53
3. Procentowa zmiang wartosci oktywow netto na Cl w okréesie sprawozdawczym 1.83% 2,25%
4, Minimalna wartos¢ aktywdw netto na CI w okresie sprawozdawczym 171,43 166,73
data wyceny 2014-01-31 2013-06-28
5. Maksyrnalna wartos¢ aktywow netto na Cl w okresie sprawoczdawczym 175,68 174,34
data wyceny 2014-06-30 2013-11-29
6. Wartos¢ aktywodw netto na C) wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 175,68 172,54
dota wyceny 2014-06-30 2013-12-30
7. Rozwodniona wartosé oktywodw netto na certyfikat inwestycyjny 175,68 172,53
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 0,74% 1,84%
Procentowy udziot wynagrodzenia dlg towarzystwo 0,62% 163%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziot optat dla depozytariusza 0,01% 0,04%
Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,07% 0,10%
Procentowy udziat optat zo ustugi w 2akresie rochunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optot zo ustugi w zakresie zarzgdzania aktywarni funduszu 0.00% 0,00%

Piotr Karnkowski Marcin B, dnare%
A

Prezes Zarzqdu Mffre es Zarzadu




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 1
za okres od 01.01 do 30.06.2014

fwszystkie dane wyrozone sq w tysiqcach zi}

01.01-30.06.2014 01.01-31.12.2013 01.01-30.06.2013
A. Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyinej (I - I} 785 1867 695
| Wphwy 249 753 117 044 34315
Z tytulu posiodanych lokat 30 1494 763
Dywidendy 12 130 11
Odsetki od obligacji 18 1364 752
Z tytulu zbycia skiadnikow lokat 249 686 115518 33532
Akcje i prowa z nirmi zwigzone 146 265 105
Obligacje 3873 30576 15586
Prowa pochedne 180 1858 433
Depozyty 245 487 82 819 17 408
Pozostale 37 32 20
w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 27 24 13
Il Wydatki 248 969 115177 33620
Z tytutu posiadanych lokot 0 0 0
Z tytutu nabycia skiadnikow lokat 248 BOS 114 784 33370
Akgje i prowa z nimi zwigzane 155 2750 2 604
Obligacje 1946 26927 12912
Prawa pochodne 178 1641 527
Depozyty 246 526 83 466 17 327
2 tytutlu wyptaconege wynagrodzenia dlo towarzystwa 120 342 206
2 tytutu wyploconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych
dystrybucje 0 0 [+
2 tytutu oplat dla depozytoriusza 2 6 3
2 tytudu optat za prowodzenie rejestru cktywéw funduszu 28 29 28
2 tytudu oplat zo zezwolenia | aplat rejestracyjnych 0 0 4]
2 tytudu ustug w zokresie rachunkowosci 0 0 1]
2 tytudy ustug w zakresie zarzgdzania oktywami funduszu 0 0 [¢]
Z tytutu ustug prawnych 0 1 0
Z tytutu posiadania nieruchomoséci 0 0 0
Pozostate 13 15 13
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej {1 - 11} -769 -2 044 -866
| Wphywy Q 0 4]
Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0
Z tytutu zaciqgnietych kredytow 0 0 4]
Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
Z tytutu sphaty udzielonych pozyczek 0 0 0
Qdsetki 0 0 0
Pozostale 0 0 0
Il Wydotki 769 2 044 866
Z tytuly wkapienio certyfikotow inwestycyinych 769 2044 866
Z tytuiu sphat zaciggnietych kredytow 0 0 0
2 tytutu splat zaciqgnietych pozyczek 0 0 0
2 tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
2 tytutu wyplaty praychoddw 0 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
Cdsetki 0 0 0
Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmion kursdw wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentdw srodkdw
pienieznych 0 0 0
D.Zmiana stanu srodkdw pienieznych netto (A +/- B) 16 -177 -171
E. Srodki pienigZne i ekwiwalenty srodkdw pienigznych na poczqtek okresu
sprawozdowczego 535 712 712
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na koniec okresu
sprawozdowczego (E +/- D} 551 535 541

Piotr Karnkowski

s‘hZarzqdu

Pre;

Marcin Bednarek L
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprowozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. Ustawa’] oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskig;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigza# i wyniku finonsowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztoéw, jak tez
Zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zaopisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych,

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowartych transakcji w wymagonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytoriuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sg zgodnie 2z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiojgc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ akiywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych ¢ zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosdci aktywdw netto na certyfikoty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny akiywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustowg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartoéci aktywdw netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takZe na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyZej wymienionej Ustawy: ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych,

Wartos¢  diuznych papierdéw wartosciowych nienotowonych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabyciq, oszacowane] przy zostosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzoniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego.
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw érodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Pfatnosci 2 tytutu kosztdéw zmnigjszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkdw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnosdcig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizje maoklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziatalnodciq Rady Inwestordw; koszty likwidacii
Funduszu. Koszty zwigzane z dzictalnosciq Funduszu nie wymienione powviej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akeji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszocowywanda jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdw gtownych jest przeprowodzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,



Dia instrumentdw nabytych w trokcie danego miesiqgca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentoéw udziatowych dla funduszu, kiéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sig spodréd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

ct dla krajowych instrumentdw dluznych wybdr rynku gtéwnege opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGNJ, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d dla zagranicznych instrumentéw udzictowych wyboru rynku gldwnego dokonuje sie sposrdd rynkéw
aktywnych, na kiérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkédw nao ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnyrn w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest welumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizagji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkow.,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkdw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw gtdwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku giownego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakonczenia
danego miesiqgea kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqea wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli rdznice zawierqjq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzien 30.06.2014
{ dane wyrazone w tys. zt)

30.06.2014 31.12.2013
2 tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidend 27 0
Z tytutu odsetek 420 188
Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych poyczek 0 0
Pozostate 0 9
447 197
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 30.06.2014
{ dane wyrazone w tys. zt}
30.06.2014 31,12,2013

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
2 tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwaranciji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 22 23
Pozostate zobowigzania 0 0
22 23




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtege Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

Wartodé na dzied

Warte$c na dzied

I. STRUKTURA SRODKOW s ) . o \ .

N Warto3¢ na dzien bilonsowy w wakicie Wartodé ne dzief bilansowy w walucie
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej sprawnzdonia bilansowy w danej sprawozdonia
BANKOWYCH Walita walucie w 1ys, finonsowego w tys. wolucie w tys. finansowego w tys.

I. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 551 551 535 535
W JRLUINT VW OURNRLCOTC
SPRAWQZDAWCZYM POZIOM i
& A 2 Waortosé no dzied Wariodé no dzieri
ditoioae L LS T (e Wartosé na dziert bilansowy w walucie Waorto$é no dzier bikensowy w wolucie
UTRZYMYWANYCH W CELU bilansowy w danej sprawozdanio bilonsowy w donej sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH Waluta wolucie w tys. finansowego w tys. walutie w tys. finensowego w tys.
. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkdw pienieznych:
1. BANK BPH 5.A. PLN 535 535 651 651
Warto$é no dzier

. bilonsowy w walucie
1. EKWIWALENTY SRODKOW sprawozdonia
PIENIEZNYCH finansowego w tys.

HI. Ekwiwalenty srodkdw
pienieznych w podziale no ich
rodzaje:

0.00




1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1
na dzied 30.06.2014

al _Aktywa obcigZone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 13653 7172

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienctowane dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 13 653 71,72

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych

brak

¢l Suma al i bl: wartosé - 13 653 tys. zt, udziat w aktywach - 71,72%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Preypadki znaczqeej koncentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢} Catkowite obcigzenie ryzykiermn kredytowym

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracii (*
oznaczone waluty © znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% aktywow)

nie dotyczy
4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
zgiliog;nio Aktywa OZC"%Ze?_:e Poziom Wskazanie Kwot Poziom Wskazanie
oktyaféwi ob gi sone rym)é hywow obcigzenia  |kategorii N dzw>i,ercie dlaiace obcigzenia  |kategorii
zobowigzan ryzyl?iem grodﬁéw akty W‘;’Wi . lokat rie wype%nienjig g w@wi . Iokqt-
vkiem sto eniesnvch zobowiqzan |obcigZzonych obowigzar na zobowiqzan |obcigzonych
r)t/y Py towei P E ny h ryzykiemn ryzykiem dzied bFll ryzykiern ryzykiem
Stopy procentowe; wynikajqcyc kredytowym |kredytowym Z1en blansowy walutowym  |walutowym
procentowej ze stopy
procentowe]
wysoki obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w pordwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziatojgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz.
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnio 31 lipca 2013
r. przyjat do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowaonia.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO QDKUPL
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1
na dziefi 30.06.2014

30.06.2014 3112.2013
Wartod¢ na dzier Warto$¢ na dzieri
bilansowy w tys. zt | bilonsowy w tys, 2t

I. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 0 0

1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
fundusz prow wiasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz prow wiasnosci i ryzyk 0 0

II. Transakeje przy zobowigzaniu sig funduszy do odkupu, w
tym: 0 0

1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiasnodci i ryzyk 0 0

2, Tronsakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone prow wiosnodci i ryzyk 4] 0

lll. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych 0 0

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wertosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycjo 1
na dzien 30.06.2014

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgat kredytow oni pozyczek przekraczajqcych 1% wartosci aktywow Fundusau,

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych,

na dzief 31.12.2013
W okresie sprawozdowczym Fundusz nie zaciqgat kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci akbywow Funduszu.

W okresie sprowozdawczym Fundusz nie udzielal pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzien 30.06.2014
lwyrazone w tys. ]

Na biezqcy dzied bilansowy Fundusz nie posiadeat aktywow ani zobowigzan w walucie innej niz ztoty polski.



NGTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 1

na dzier 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Wartosd zreglizowanego Werostispadek) Wartosé zrealizowonego Warost [spadek]
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT 2ysku (straty] ze zbyein | niezrealizoworiego zysku z| zysku [stroty) ze zbycia | niezreclizowanego zysku
fokat w tys. wyteny aklywdw w tys. tokot w tys. Zwyceny akfywdw w 1ys,
Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym =30 138 170 -245
Dluzne popiery wortosciowe -20 125 -13 -195
Skiodnild lokot nienotowone na oktywnym rynku, w tym 4] 1] 1] 0
Diuzne popiery wortosciowe 0 0 o] 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostote 0 0 0 4]
-30 138 170 -245
Wartos¢ w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczym w tys.
Wyptacone praychody 2 lokat: 0
Dywidendy i inne udzialy w zyskoch 0
Przychody odsetkowe 0
Przychody 2wigzane z posiadaniem nieruchomosci [
Dodotnie saldo réznic kursowych 0
Pozostote: [}
0
Wyptacony zreolizowony zysk ze zbycia lokat 0
Wortasé w okresie Udziol w oktywach w dniu | Udzigl w cktywoch netto]  Wphw no wartosé Wphyw no wartosé
L CRHEE 2R REIALCRAT sprawczdowczym w tys. wyplaty w dniy wyplaty aktywdw w tys. aktywdw netio w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 0 0 0 0 0

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA-11 KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

WartosC w okresie Waortosé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. | sprowozdawczym w tys.
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 9

worto$é w okresie Wartosc w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawoczdowczymw tys. | sprowozdawczym w tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 118 327
Czes¢ wynogrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0] 0
I1l. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE AT Wortold w okresie
BEZPOSREDNIOQ ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdowczym w tys. | sprowozdawczym w tys.
{zbyty skiadnik lokat} 0 0
{koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat) 0 0




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

Informacje o znaczgceych zdarzenioch dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
2a biezgcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w spraweozdaniu fingnsowym,

Informacje o znaczqgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowono 2odnych znoczgeych zdarzen, ktére wymagalyby ujecio w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdoniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostoly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finonsow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonone korekty bleddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Waortosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczyrn nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz,

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. 2f)

Akcje -5
Obligacje -20
Instrumenty pochodne -5
Zrealizowany zysk (strata) - razem -30

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty} z wyceny lokat ( w tys. 2}

Akcje 6
Obligacje 125
Instrumenty pochodne 7

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku Istraty) - razem 138



Dane dotyczqce podatkow i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krgjowym nie podiegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartodciowymi, ktdrych emitentami sg
podmioty majqce siedzibe za granicqg mogq podlegaé opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
nie zaptacit podatku z tytutu naleznej dywidendy.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 1 tys. 1.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem & 436 certyfikatow inwestycyjnych. Transakcje te
zostaty rozliczone przez Krojowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzierr 30 czerwca 2014 roku zostato zgtoszonych do wykupu 1 199 certyfikatow inwestycyjnych na
tqeczng kwote 210 tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2014 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie
zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A,

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

%5/\44» i

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezag Zarzgdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 .

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 1, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszoch inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2014 poz. 157).

Crgonern Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, Xl Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia no utworzenie Funduszu.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 169.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 1 notowane sg na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

No podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerweu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 4 436 certyfikatow inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA.

Na dzierr 30 czerwca 2014 roku zostato zgtoszonych do wykupu 1 199 certyfikatéw inwestycyjnych na tgczng
kwote 210 tys. zi. Do dnia 30 czerwca 2014 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfoiio Insurance {w skrécie .CPPI") polegajgcq na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
akgji | instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyiny przed spadkiem ponizej zaktadanege poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z
nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartosé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Wartosé Aktywow Netto Funduszu byta nie mnigjsza od wymaganego dla uzyskania
przyjetego poziornu ochrony kapitatu,

bl maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno by¢
rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartosciq Aktywdw
Netto Funduszu craz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie minigjszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwoch} tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
{sto procent) Wartosci Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyc
zaktodany poziorm ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiang ta dotyczy danego



okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano de publiczngj
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdinoéci ochrony kapitatu na zaktodanym
poziomie, a takze spetnienia sie zalozen strategii zabezpieczania portfela akgji.

Fundusz, z zastrzezeniemn ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:
a) papiery wartosciowe;
b} wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;
¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d Instrumenty Rynku Pienieznego:;
e] depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znojdowaty sie obligacje Skarbu Panstwa oraz akcje i
kontrakty terminowe notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Udziat papierow udziatowych
w aktywach funduszu wynosit 12,67%, udziat obligacji 71,72% naotomiast udziat lokat overnight 10,26%.
Niezrealizowany zysk na transakcjach futures wynosit 0,06% aktywoéw Funduszu.

Aktywa netto Funduszu na dzied sporzgdzenia sprawozdanio finansowego wynosily 19 015 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqey okres sprawozdawczy byt dodatni | wynidst 344 tys. zt. Wartosé certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 175,68 zt co oznacza wzrost 0 1,83% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatainoscig emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmicn parametrow rynkowych,

takich jok: kursy akgji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtdwnie w instrumenty diuzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych na Gietdzie Popieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transokcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywdw Funduszu wynikajg gtdwnie ze zmian kursow akgji polskich spétek oraz zmian poziomow stop
procentowych.

Rvzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajqcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI"} polegajgcq na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
akcji | instrumentdéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyiny przed spoadkiem ponizej zaktadanego poziomu no koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwoéci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kursow akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartesci aktywdw Funduszu ponizej zakladanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, ze stosowana strateglu moze nie
osiqgnqgc zakiadanego celu ochrony kapitatu:

a} Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - tokich jok utrata pltynnosci przez instrumenty
wchodzqee w sklad portfela inwestycyjnege funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kursdw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczojqcej.

b} Stosowanie strategii zabezpieczojgcej bedzie polegate na dynamicznej zmianie udziotu okcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziot akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartodci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqee] przez relatywnie duzgq
ficzbe uczestnikdw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq by¢ dodatkowo poglebione
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie.

¢} Stosowanie strotegii zabezpieczajqce] zaktada dynamiczne zmiany skfadu portfela w reakgji na zmieniajgce sie
notowania okeji wehodzqgeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnigje ryzyko, iz zbyt duza zmiennoéd
kursdw akcji moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwos¢ dokonywanych zmian sktodu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywaé na rentownosé portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko phynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwié jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajace; z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.



Ryzyko niewypfacalnosci emitentéw papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem okat funduszu

W zwiqzku z zoktadanym udziotem dtuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, Zze niewyptacalnosé ktdregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny
sposdb wplyngé na wartosc Aktywow Netto Funduszu. Mimg, iz jednym z podstawowych kryteridéw wyboru lokat w
instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciqgajgcej zobowigzonie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, Zze nie zajdzie sytuacja utroty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zakfadanej polityki inwestycyjne] moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentdw, w szczegblnosci zwigzane z potencjalng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej diwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownos$< inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgcych przedmictemn lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikow na zarzgdzonie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu
Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosct ze

wzgledu na keniecznodé dostosowania statutu do zmienigjgcych sig przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymaganh biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyko wynikajqce ze specyfiki papieru wartoéciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny
Ryzyko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, ¢ zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartoéci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnigje jednak ryzyko, Ze dokonana zgodnie z tymi
2atozeniami wycena Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatow inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq¢ umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datomi umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku witérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzenr, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
istnigje jednak ryzyko, Ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwié ich zbycie na
rynku wtérnym lub, Zze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedg znaczqco nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogq wystqpic niekorzystne zjowiska, w tym mozliwosé spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi no wzajemne powigzonia gospodarek poszczegblinych krajow ostobienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuocja gospodarcza Polski jest powigzona z wydarzeniemi zachodzqcymi w gospodarkach innych panstw. W
szczegblnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzvko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogq mieé wptyw na wyniki dziatalnodci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian przepisdéw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknigtych,
jok réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiony mogq utrudnié realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.



Ryzyko stop procentowych

Zmiany stop procentowych mogq mie¢ wplyw na wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgeych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np. nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw diuznych.

Ryzvko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia si¢ w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnegtrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw lub w wyniku zdarzer zewnetrznych.

W szczegblnosci, zawodny proces moze przejawioé sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji, a btqd
ludzki moze przejawia sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawial sig, w szczegdlnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowadzenie
transakcji o niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratomi w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 30 czerwca 2014 roku sktad Zarzgdu Towarzystwa byt nastepujgcy:

Piotr Karnkowski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzgdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzief 30 czerwca 2014 roku skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujacy:

Marzena Beata Bielecka - Przewodniczqca Rady Nadzorczej
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczgceej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Andrzej Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vékt - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnogci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, kt6rej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkcji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k., ktdrej przedmiotem jest
badanie roczne oraz potroczny przeglad sprawozdar finansowych Funduszu.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r,

Tﬂ% //ZWZV J

Piotr Karnkowski Marcift Bednarek Aleksande
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Warszowa,29 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywéw
funduszu, w tym w szczegdinosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierdw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywéw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzgdzanym na dzien 30 czerwca 2014 roku za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

k BPH Spofka Akcyino)
0 i Eﬂ%?\edZer dg. administragjjfunduszy
ga o Akcyjm Biuro Powiernicze
r uf
Biul wiemjlge Korwad Komorows!
' Bank BPH S.A. [90%a
Piott Domoniski 13287

Bark BPH Spéike sheyina, ol pik. Jans Paiubickiegs 2, 80-175 Gdansh, woksony do refestiu prowodzoreqo prrez Su7 Relnnowy Gdodsh-Péince w Gdadshu
ez koo
Kopitai zehlodow bwghe

il Wivdzial Gosp o Rejastru Sadowego w Grdaisky, pod numerem KB 00001280 MIP 875.000-03-24,

wiww bph.pl



