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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji
Europy Wschodzgcej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzief 31 grudnia
2011 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowo$ci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityks) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
" sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy 1 przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

— rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng, pewnos¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzienn 31 grudnia 2011 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADY

Niniejsze sprawozdonie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {DzU. z 2009 roku, Nf 152, poz. 1223, z pdén. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegbinych zasad

rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuije:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2011 roku o wartosci 15 449 tys. 2, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetnigjgcych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzqdzony na dziert 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 9 923 tys. z,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 191 tys. 4,

s  Zestawienie zmian w aktywoch netto,

* Noty objasniajgce,

* Informacje dodatkowq.

Warszawao, 29 lutego 2012 1.
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligagji Europy Wschodzacej, dalej zwany Subunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. z 2002 r.,
Nr 49, poz. 448 z pdin. zm) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otworty pod nozwg BPH
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK 60plus SFIO Stabilnego Dochodu i byt zarzqdzany
przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, ktére dnia 31 maja 2001 roku
zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084. PBK 60plus -
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFJ 55, Fundusz zostat utworzony na
mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd numer DFN-409/2-44/99 2 dnia 8 pazdziernika
1999 roku.

Przejecie zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
nastgpito z dniem 1 lipca 2003 r.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziotat zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546} jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Dnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu uleglo zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji Europy Wschodzqce.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzonia, BPH FIO Obligacji Europy
Wschodzqcej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligagji 2, BPH
FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami - BPH FIQ Parasolowy ( ,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Ckregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksziatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykrestone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z  siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynarmicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomoéci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,



BPH Subfundusz Obligagji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny ( do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzier sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. subfundusze: 8PH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyijny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celern inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia cefu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moztiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennoéci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.
Subfundusz bedzie lokowat nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent} WANS w instrumenty dhuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji w
instrumenty dtuzne na rozwijojgcych sig rynkach europejskich i rynkach parstw tworzqcych
Wspdlnote Niepodleglych Parstw WNP).
Gtowne kryteria doboru instrumentdw dtuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
al analiza sytuacji makroekonomicznej krojow, w ktorych Subfundusz inwestuje grodki,
b} prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych
w poszczegdlnych krajach, w ktdrych Subfundusz inwestuje,
¢} plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestydji i
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

Subfundusz moZe lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okredla art. 9 Stotutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych pafstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Konada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcja

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w paristwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcario: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2011 roku.

Kontynuacija dziaftalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZeniu kontynuacji dzictolnosdci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajqgee] sie przewidzied przysztosci,

Czas trwonia Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. No dzier sporzqdzenia sprowozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziotalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zesade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibq'w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej zbywa nastepujgee typy jednostek uczestnictwa, réznigce
sig w szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, wolutg wptaty, minimolng kwotq wplaty
oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B i typu P. Jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sq wylgcznie w zamian za wptaty w zlotych. Jednostki
uczestnictwa typu USD zbywane sq wylgcznie w zamian zo wptaty w USD.

Z dniem 1 lipca 2007 Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie
odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed 1 lipco 2007. Odkupywanie jednostek typu USD jest
dokonywane w dolarach amerykariskich.

Warszawa, 29 lutege 2012 .
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ZESTAWIENIE LOKAT
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwaorty Parasolowy BPH Subfudnusz Obligacji Europy Wschodzqcej
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdowczym

na dzien 31.12,2011
31.12.2011 31.12.2010
Procentowy
udziot w Procentowy udzial
Wartosé wediug ceny | Warted¢ wedlug wyceny oktywach Wartosc wediug ceny | Wortodé wedlug wyceny w oktywach
nobycia na dzier: bilansowy ogdlem nabycia na dzien bilonsowy ogotem
Akcje 0 0 0,00 4] 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 o] 0,00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 15 260 15 460 9787 22 616 22 683 85,46
Instrumenty pochodne 0 -13 -0.08 0 18 0.08
Udzioty w spotkach z ograniczong
odpowiedziglnosciq 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwo 0 0 0.00 0 0 6.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe zo
granicq 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00
Depozyty 2 2 0.01 3133 3133 11,81
Waluty 0 "] 0,00 4] 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0.00
Artur Czerworiski

W
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TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej
na dziefd 31.12.2011
Procentowy
Keey Wartoé wedlug udziol w
siedziby Wworunki Wartosé Wartasé wedhrg wyceny na dzief aktywach
Fodzo) rynku Nozwo rynku Emitent emitenta | Termin wykupu| oprocentowano neminalng Liczba ceny nabycia bilonsowy ogilern
33116 15 260 15 460 97,87
O terminie wykupu do 1 roku: 506 977 480 6,20
Obligacje 506 977 980 6,20
Akiywny Rynek - skarb Pohstwa
PS$0412 {PLO000104659) Rynek Reguiowary | Treasury Bond Spot |Polsks Polska 2012-04-25 475 1 000,00 1 1 1 001
alkdywny Rynek - skorb Pofistwa
QK1012 {PLOCOG10ELCE) Rynek Requiowony  |ireasury Bond Spot |Polski Posko  |2012-10-28 0.00 600 000,00 600/ 576 579 3,66
HUNGARY GOVE 7,25 20120612 Akiywny Rynek « Bucopest Stock | Skarb Pofistwo
HHUOO00402367) Rynek Reguiowarsy  |Exchange wegier wegry | 2012-06-12 .25 14196 1 0 [ 0,00
Nienotowone o
CIECH 20121214 rynku oktywrym rig delyedy Ciech 5.4, Polska 2012-12-14 543 400 $00.00 4 400/ 400 253
Bony skarbowe 0 0 1] 0,00
nve dolyczy
Bony pienigine
ke dolycry
Inne
Jrve dotyczy
O terminie wykupu powyej 1 roku: 32510 14 283 14 480 91,67
Obligatje 32 510 14 283 14 480 9,67
Aktywmry Ry - Skarb Pafistwo
051013 [PLOOO010283 6} Rynek Regulowary _|Treasury Bond Spot | Polski Pokka  |2013-10-24 500 5 000,00 5 5 ) 0.03
Aldywry Rynek - Skarb Patstwa
D51017 (PLOODO104SA3} Rynek Regulowony | Freasury Bond Spot |Poiski Polska  |2017-10-25 525 1 200 000,00 1200 1186 1187 7.51
| Aktywomy Rynek - skarb Potistwa
51019 (PLODDO10S44 1} Rynek Regulowony  [Treasury Bond Spot | Polsks Poska 2019-10-25 550 1 200 000,00 1200 1194 1186 7.51
Aktywrty Rynek « Skarb Poristwo
051020 [PLOCOO 106126 Rynek Regulworny [ Treasury Bond Spot | Potski Pojska | 2020-10-25 525 600 000.00 600 583 576 3.65
ARyt Rynek - Skarb Paristwo
W2Z0115 (PLODDD106480) Rynek Regulowany _ [Treasury Bond Spot | Patski Poiska__|2015-01-25 477 2 000 000.00 2000 1992 1991 12,60
baktywrry Rynek - Skar b Paristwa
WZ20218 (PLO0001047 173 Rynek Regulowony | Treasury Bond Spot |Poiske Pokka  |2018-01-25 477 2 000 000,00 2000 1975 1965 12.44
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 Akt Rynek - Budopest Stock | Skarb Parstwa
(HUDO0G402193) Rynek Regulowany | Exchange Wegier wegty | 2014-02-12 550 14196 1 4] 1] 9,00
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 | aktywny Rynek - Budapest Slock  |Skarb Potistwo
(HU0000402375) Rynek Regulowony | Exchange wegier wegry | 2017-02-24 675 1277 718196 9 001 1307 1134 7,18
HUNGARY GOVT 6,5 20150624 Aktywny Rynek « Budopest Stock | Skarb Pofstwo
(HUDDD0A02433) Ryriek Requlowany | Exchonge wegier wegry | 2019-06-24 550 14196 1 4] 0 0.00
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Aktywrty Rynek - Budopest Stock  [Skarb Poftstwa
[HUDODG402235) Rynek Regulowony | Exchange Wegier wegry | 2020-11-12 7,50 141.96 1 ¢ 0 .00
|HUNGARY GOVT 6020231124 |aktywnyRynek- | BudopestStock  [Skarb Poristwa
(HUO000402383) Rynek Reguiowony | Exchonge Weger wegry | 2023-11-24 6,00 14196 1 o 0 ¢.00
POLAND 5.875% 20140203 AktywnyRynek - [Sltigart Stock | Skarb Perstwe
(X50410961014) Rynek Reguiowany | Exchange Poiskt Pola  |2014-02-03 5,88 1 104 200.00 250 1052 1167 7.3%
TURKEY GOVT 0,0 20130717 Aktywrey Rynek - Istanbul Stock Skarb Paristwa
[TRT170713717} Ryniek Regulowony | Exhange Turci furge  |2013-07-17 009 2675250,00) 15000 2230 2276 14,43
CZECH REPUBLIC 5,0 20190411 enolowane na Skarb Poristwo
HC20001002571) eyniku akly g Generic |Czech crechy |2019-04-11 500 1 454 350,00 850 1636 1621 10.26
POLAND PAR BOND 20241027 Mienolowane na skarb Porsiwo
HXS0053583299) rynky gktywnym  Inie dolyezy Poiski Polska | 2024-10-27 4,00 1 366 960.00 400 1122 1372 8,68
Bony skarbowe
nig dolyely
Bony pienigine
e dotyczy

Inne

rie dotyczy




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

na dzief 31.12.2011

Krgy Procentowy
siedziby worlosé wedlug | Wartosé wedlug udziat w
Ngzwa Emitent emitento Instrument ceny nabyciow | wyceny na dzien oktywach
Rodzaj rynku rynkuy fwystowcal Tarysiowiyl bozowy Liczba 1ys. bilonsowy w tys, ogdlem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
[nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -13 0,08
Nie notowane no nie SOCIETE
FX SWAP USD/PLN aktywnym rynku dotyczy  |GENERALE S.A.  |Polska 375000 USD 0 -13 008




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

BPH Fundusz Inwestycyjny Ctworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej
na dzied 31.12.2011

Wortosé wedlug Procentowy
wyceny na dzief Wartos¢ wedug udziotw
Kraj siedziby Warunki Wartoé€ wedlug ceny | Warto$¢ wedlug ceny bilansowy w danej wyceny na dzien oktywach
Nozwa banky bonku Waluto | oprocentowanio |nobycio w dangj walucie nabycig w tys. walucie bilansowy w tys. ogofem
‘W walutach parnistw naleqeych do QECD 2 2 0,01
LOKATA OVERNIGHT |Bonk BPH 5.A, POLSKA _ [PLN 4,00 2 000.00 2 200022 2 001

W walutach paristw nienclezgcych do OECD

]nie dotycay




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

na dzief 31.12.2011

Procentowy
udziat w
wortost wedtug ceny | WortoS¢ wedfug wyceny oktywach
Rodzoj tqczna liczba nabycio w tys. na dzief bilpnsowy w tys, ogdlem
Papiery wartosciowe gwarontowane przez Skarb
Poristwa Obligacje 8256 9 686 10028 63,49
Papiery wartoéciowe gwarantowaone przez NBP nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezqee do OECD [z wylqczeniem Rzeczypospolite)
Polskiej} Obligacje 24 856 5174 5031 3185
Papiery wartodciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
czlonkiern jest Rzeczpospolita Polska lub przyngjmniej
jedno z panstw nalezqeyeh do OECD nie dotyczy




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgeej

na dzief 31 grudnia 2011 r,

lwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartodci Aktywdw Netto na Jednostki Uczestnictwa

wyrazonych w zi)
31.12.2011 31.12.2010

l. Aktywa 15796 26 542
1) Srodki pieniezne 35 141
2) Naleznosci 312 565
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4} Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 12 067 20473
Dluzne papiery wartodciowe 12 067 20473
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 3382 5363
Diuzne papiery wartoéciowe 3393 2210
6) Nieruchomosci 0 0
7] Pozostate aktywa o] 0
. Zobowiqzania 5873 12 557
Ill. Aktywa netto {I-11} 9923 13 985
IV. Kapitat funduszu 21 481 25352
Kapitot wptacony 264079 257 487
Kapitat wyptocony (wielkosé ujemnal -242 599 -232 136
V. Dochody zatrzymane -11 495 -11391
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokot netto 8248 8449
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowony zysk {stratal ze zbycia lokat -19743 -19 840
VI. Wrost Ispadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -63 24
VIl Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI) 9923 13 985
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 833 062,5764 1159 838,6099
Jednostki typu A 494 5327826 731 0744985
Jednostki typu B 8895,2928 4 044,5491
Jednostki typu P 0,0000 635,7759
Jednostki typu USD 329 634,5010 424 083,7864
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 1191 12,06
Wartos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu B 1191 12,06
Warto$c aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 11,91 12,06
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwao typu USD 1191 12,06

Artur Czerworiski | Marci der Mokrzycki

Pr&zes Zarzgdu

iceprézes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgeej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2011 roku
[dune wyrazone w tys, 2t zwyjqtkiem wyniku z operaci przypodojgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zl)

31.12.2011 31.12.2010
\. Przychody z lokat 2 059 1704
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 2 059 1288
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 26 102
Odsetki od papieréw warteéciowych 636 750
Odpis dyskonta 1397 435
Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomoéci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 415
Pozostate 0 1
1. Koszty funduszu 2 260 650
1} Wynagrodzenie dlg towarzystwa 221 317
2l Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrvbucje 0 0
3) Oplaty dla depozytariusza 31 31
4} Optaty zwigzone z prowodzeniern rejestru aktywéw funduszu 0 0
5] Optaty za zezwolenio oraz rejestracyjne 0 0
6) Ustugi w zokresie rachunkowosci 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywomi funduszu ¢ 0
8| Ustugi prawne 0 4]
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 1229 292
11} Koszty zwigzane z posiadgoniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 767 0
13) Pozostate 12 11
w tym koszty nielimitowgne 0 0
lll, Koszty pokrywone przez towarzystwo 0 0
IV, Koszty funduszu netto {H-1i1} 2 260 650
V. Przychody z lokat netto {I-1V} -201 1054
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk stratal 10 -183
Zrealizowany 2ysk strata) ze zbycia lokat, w tym; 97 626
2 tytutu roznic kursowych 293 18
Wzrost [spadek} niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: -88 -809
Z tytutu rdznic kursowych 580 -406
VII. Wynik z operacji (v+/-VI) -151 870
Wynik z operacji przypadaigey na jednostke uczestnictwa -0,23 0,75
Wynik z operocji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A -0,23 0,75
Wynik z operoacji przypadojgcy na jednostke uczestnictwo typu B -0,23 0.75
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P -0.23 0.75
Wynik z operacji przypadajqey no jednostke uczestnictwa typu USD -0,23 .75

riur Czerwoﬁgki

wWes~__

Prezes Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

zo okres od 1 stycznio do 31 grudnia 2011 roku

twszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 21 - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywdw Netto na Jednostki Uczestnictwo wyrozonych w 2t}

31.12.2011 31.12.2010
). Zmiana wartosci aktywdw netto -4 062 -2 006
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 13 985 15591
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy (razem), w tym: -191 870
Przychody z lokot netto -201 1054
Zrealizowany 2ysk (stratal ze zbycia lokat 97 626
Warost {spadekl niezrealizowanego zysku {straty] z wyceny lokat -88 -809
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii -191 870
4. Dystrybucja dochoddw [przychodéw) funduszu {razem) 0 0
Z przychodow z lokot netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokot 0 0
5. Zmigny w kapitale w okresie sprawozdawczym {rozem), w tym: -3 871 -2 876
Zmigna kapitolu wplaconego {powiekszenie kapitotu z tytutu zbytych JU} 6592 8564
Zrniana kapitatu wyploconego [zmniejszenie kapitatu 2 tytutu odkupionych JU) 10463 11 440
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdowczym (3-4+/-5) -4 062 -2 00B|
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawezdawczego 9923 13 985
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 11045 15 824
I, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -326 776,0335 -239 780,4389
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -326 776,0335 -239 780,4389
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 548 581,9107 708 865,5828
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 875 357,9442 948 646,0217
Saldo zmian -326 776,0335 -239 7804389
2. Liczba jednostek narastajqco od poczgtku dzictalnosci funduszu, w tym: 833 062,5764 1159 838,6099
Liczba zbytych jednostek uczestnictwag 24 493 6289324 23945 0470217
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 23 660 566,3560 22 785 2084118
Saldo zmian 833 0625764 1159 838,6099
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 833 062,5764 1159 8386099
L. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa -0,15 0,63
1. Wartodé aktywdw netto no JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12,06 1143
2. Wortos¢ aktywow netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 1191 12,06
3. Procentowa zmiang wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprowozdowezym -1.24% 551%
4. Minimalno wartoSE aktywdw netto no JU w okresie sprawozdawczym 1173 11,40
dato wyceny 2011-02-01* 2010-03-05
5. Maksymalng wartosé aktywow netto no JU w okresie sprawozdowczym 1231 1251
data wyceny 2011-09-15 2010-10-12
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wedlug ostotniej wyceny w okresie sprawozdawezym 1191 12,06
data wyceny 2011-12-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 20,46% 4,11%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 2.00% 2,00%
Procentowy udziat wynogrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucie 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0,28% 0.19%
Procentowy udzial optat zwigzonych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziol optat za ustugi w zakresie rachunkowoéci 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optot za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%

*oraz 2011-02-09, 2011-03-03, 2011-03-07

Artur Czerwotiski
AJo o
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Z2afgeznik do sprawozdonia finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACH EUROPY WSCHODZACEJ
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 rcku o rachunkowocsci [DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyimuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegdinych sktadnikdw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transokgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich starad, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych tronsakgji w wymaoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawaitych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustowy Komitet
Standordow Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreSlone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é akiywdw netto Subfunduszu jest réwna wartoscei
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umoZliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosE uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentemn dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywodw,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwo; ponadto nie wptynie na
wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcio umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcic umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bonkowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieri ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniern wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnoéci z tytuiu kosztdéw zmniejszajg uprzednio utworzongq rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztbw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednic do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoéciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisdw prowo; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzone z dzictalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqee] w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrddiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqea procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krgjowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie sposrad rynkéw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu no kazdym z tych rynkéw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG
- BFV;

d) dle zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkdéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie spoérdd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizocji rynkéw gtownych
nie byt notowony na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynkufoch aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzona codziennie do czosu zakohczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gidwnych na poczqgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no kursach sktadnikdw lokat posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscio w Zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegédlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnig
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdéw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywdéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sgq zgodnie z
obowiqzujgcym statutern Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.,

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdaowczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnic 24 grudnio 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ziotych, z wyjqtkiem

WAN/JU, Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczgcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wspétezynnika Kosztow Catkowitych (wskoznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ki/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skfadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciqgnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczenr wynikajqeych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} oplat zwigzanych z nobyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5l wartosci swiadczen dodatkowych,

1 - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wylgczenio oroz opfat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzief 31.12.2011
lwyrazone w tys. zf}
31.12.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 5 5
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 307 560
Z tytutu posiadonych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytulu udzielonych poiyczek ¢ 0
Pozostate o 0
312 565
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej
na dzied 31.12.2011
[wyrazone w tys. zt)
31.12.2011 31.12.2010

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
2 tytutu tronsakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 5809 12 482
Z tytutu instrurnentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat no jednostki uczestnictwa 24 18
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 7 16
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty praychodéw funduszu 0 Y
Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytulu krdtkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 ¢
2 tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytuu rezerw 33 41
Pozostate zobowigzania 0 0
5873 12 557




NOTA a - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgeej

na dzien 31,12,.2011
Wartosé na dziefi Wortosc na dzied
Wartoéé ng dzied bilansowy w walucie Wartodé na dzieri bilansowy w wolucie
A . 5 bilansowy w dansej sprowozdonia bilansewy w danej sprawozdania
k. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH waluciewtys.na | finonsowegowtys. no| waluciewtys.na | finamsowego w tys. na
BANKOWYCH Waoluta 31122011 3112.2011 31.12.2010 31.12.2010
1, Banki;
1. BANK BPH 5.4, PLN 34 34 35 35
2. BANK BPH S.A. TRY Q0 0 0 1
3. BANK BPH S.A. EUR 0 0 26 105
4. BANK BPH S.A HUF 1 0 0
5. BANK BPH SA Uso 0 1 [+]
6. JP Morgan Securities Ltd. UsD 0 0 4] 0
Wartodc na daien Wartos¢ na dzien
h Wartosé na dzien bilansawy wwalucie Wortesd na dzied bilansowy w walucie
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowny w danej sprowozdanio bilansowy w danej sprawozdonia
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKCJENIA wolucie w tys.no | finansowego wtys. na|  waluciewtys.na | finonsowege w tys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Walute 31122012 31.12.2031 31.12.2010 31.12.2010
I1. $redni w okresie sprawozdowczym poziom érodkéw pienigznych:
1. BANK BPH S.A PLN 20 20 82 82
2, BANK BPH 5.4, HUF 1] 0 Q 4]
3. BANK BPH S.A, TRY 0 4] 1 1
4. BANK BPH S.A. EUR 0 2 7 29
5. BANK BPH 5.4, usD 0 1 0 1
6, JP Morgon Securities Lid, Uso 8 27 0 0
7. JP Morgan Securities Lid. EUR 17 76 0 o]
Wortes¢ na dziers
bilansowy w walucie
: : - sprawozdania
1li, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.
IlI. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich
rodzaje: 0




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqgcej

na dzien 31.12,2011

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:

a)__Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartos¢ wtys, 2t | Udziol w aktywach
(%!

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 8111 51,35

aktywnym rynku kupcnowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 2993 18,95

na aktywnym rynku

Suma 11104 70,30

bl _Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj akbywodw Wartos¢ w tys. 2t | Udziot w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne 3956 25,04

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nienotowane na 400 253

aktywnym rynku

Suma 4 356 27,57

¢l Suma a) i bk wartes¢ ~ 15 460 tys. 21, udziat w aktywoch 97,87%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajqce moksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) _ Catkowite obcigZenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%]

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery 0 0

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 400 253

aktywnym rynku diuzne

Suma 400 2,53

Poziom obcigzenia ryzykierm walutowym:

al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej kencentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekrocza 10% aktywdéw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziol w
bilansowa 2, aktywach (%]
HUF Srodki pieniezne i gotéwka 0 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery diuzne 1134 7,18
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 1134 7,18
usD Srodki pienieznei | gotdwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty Papiery dtuzne 1372 8.68
nienctowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 1373 8,68




TRY* Srodki pienieznei | gotéwka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Popiery diuzne 2276 14,41
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Sumo 2276 14,41
EUR Srodki pienigznei | gotdwka 0 00,
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery dtuzne 1167 739
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 1167 7.39
CZK* Srodki pienieznei | gotdwka 0 0.0,
ich ekwiwalenty
Lokaty Papiery diuzne 1621 10,26
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 1621 10,26

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
- obcigzone ) ,
Poziom - Poziom . Poziorn .
e ryzykiem o Wskozanie Kwoty e Wekazonie
obC|qz§n|q Ak.tm przeplywow obangmq kategorii lokat |odzwierciedlojgce 0bc1qzz.emq kategorii lokat
aktywow i obciqzone A i oktywow i o . - aktywow i i
zobowigzarh ryzykiem stopy Srodkow zobowigzar obcigzonych nie wypetnienie zobowiqzar obciqzonych
: s pienieznych . ryzykiern zobowigzon na - ryzykiem
ryzykiem stopy procentowej - ryzykiem b ryzykiem
procentows) wymksctjggch 2| e dytowym kredytowym | dzien bilansowy wolutowym walutowym
procentowe)
obligacje cbligacje
skarbowe, skarbowe,
obligacje obligacje Obligacje obligacje
wysoki przedsiebiorstw | przedsiebiorstw niski przedsiebiorstw brak umiarkowany

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom,




NOTA & - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej
na dzier 31.12.2011

Termin
Terminy zapodolnosc Termin
Rodzoj Wartodé prayszlych | przyszlych Kwota bedqco lwygasniecio) wykononia
Typ zojetej | instrurnentu Wartoéé otwartej strumieni strumieni | podstowq prayszhych | instrementu instrumentu
pozycji pachodnego | Cel otworcio pozycji pozycji pieniednych pieniadnych platnosci pochodnege pochodnego
-Subfundusz
ograniczenie ryzyka dostareza walute w
wolutowego wysakodei 375
sprzedoz portfela 000.00 USD 375 000,00 USD co
waluty pe udziclowych - Subfundusz stanowi
ustolonym papierow otrzymuje PLN w réwnoworios€ na
kursie denominowanych w wysokosci 1268 dziefi rozliczenia L
FX SWAP USD/PLN |wyrniany FX Swap waolutoch 375 00000 USD 21250 2012-01-03 |268 212,50 PLN 2012-01-03 2012-01-03
no dzien 31.12.2010
Terminy zopodolnodci Termin
Rodzoj wartadé praysaiych | praysziych Kwota bedgeo {wygosniecia) wykonanio
Typ zajetej | instrumentu Waortosé otwortej strumieni strumieni | podstowq przysztych | instrumentu instrumentu
pezyci pochodnego | Cel otworcio pozycji pozych pienieznych pienigznych platnoici pochodnego pochodnego
1089 880,00 EUR 1090 050,00 EUR [co
sprawne (co stonowi stanowi
EURO-SCHATZ FUT| kontrokt zarzqdzonie rownowaortosc réwnowortosé 4 316
MAR2(11 sprzedo? terminowy portfelem 4327 259,55 PLN} . codziennie  |925.02 PLN) 2011-03-08 2011-03-10
-Subfundusz
dostarczo walute w
ogrenitzenie ryzyka wysokosci 393
sprzedoz walutowego 000,00 USD 393 000,00 USD co
woluty po portfelo diugnych - Subfundusz stanowi
ustalanym papierdw otrzymuje PLN w réwnowartosé na
FX{FORWARD  |kursie denomingwanych w wysokosci dzied rozliczenio 1
USD/PLN wytniony FX FORWARD Jwalutach 393 000,00 USD |1 183 283,70 2011-01-04 |183 2837 PLN 2011-01-04 2011-01-04
sprzedoz walutowego dostarcza wolutg w 56 00000 EUR co
woluty po portfela - Subfundusz stanowi
ustalonym udziolowych otrzymuje PLN w réwnowartosé na
kursie popieréw wysokosci 223 dziefi rozliczenio 223
FX SWAP EUR/PLN Jwymigny FX Swap deneminowonych w 56 00000 EUR | 240.64 2011-01-04 |240.64 PLN 2011-01-04 2011-01-04




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

Wortosé no dzien
bilansowy w tys. zt

Wwartosc na dzien
bilansowy w tys, zt

I Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz

praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakgje, wwyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wiasnosci i ryzyk 4] 0
Il. Transakcje przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 5 809 12 482
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg

strone praw wlasnosci i ryzvk 5809 12 482
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugq

strone prow wiasnosci i ryzyk 0 0
Il Naleznosci z tytubu papieréw wartoéciowych pozyczonych od

subfunduszu w trybie przepisdw rozporzqdzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych 0 o]
IV. Zobowigzania z tytuhu papierdw wartoéciowych poiyczonych

przez subfundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papierow wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

na dzien 31.12.2011

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdowczym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek
przekraczajgcych 1% wartosci aktywdw subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 31.12.2011

l. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ! BILANSU jednostka waluta 31.12.2011
I. Aktywa w tys. PLN 7 765
1.Srodki pieniezne wtys PLN 1
w wolucie obcej w tys, HUF 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej W tys. TRY 0
w walucie sprowozdania finonsowego w iys. PLN 0
w walucie obcej w tys. EUR 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
w wolucie obcej w tys, usoD 0
w walucie sprawozdania finansowego W Eys. PLN 1
2. Skkadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 4577
w walucie obcej w tys, HUF 79 895
w walucie sprawgzdania finansowego w tys. PLN 1134
w walucie obcej wtys. EUR 264
w walucie sprowozdanio finansowego w tys, PLN 1167
w walucie obcej w tys. TRY 1276
w waolucie sprowozdania finansoweqgo wtys. PLN 2276
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym wtys. PLN 2993
w walucie obcej w tys. CZK 9476
w walucie sprawozdonia fingnsowegoe w tys. PLN 1621
w walucie obcej w tys. usb 401
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1372
4, Noleznosci z tytutu odsetek od papierow wartosciowych w tys. PLN 194
w walucie obcej w tys. HUF 5162
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 73
w walucie obcej w tys. EUR i3
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 59
wwaolucie obcej w tys. Uso 3
w walucie sprowozdania finonsowego W ys. PLN 10
w walucie obcej w tys. CZK 306
w walucie sprowozdonia finansowego w tys, PLN 52
Il. Zobowigzania w tys. PLN 0

. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe w tys. Ujemne roznice kursowe w tys.
Skiadniki lokat Zreolizowone Niezrealizowane Zrealizowane Niezreglizowane
Dtuzne papiery wartosciowe 335 431 201 99
Instrumenty pochodne 495 0 336 i3
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA  |kurs w stosunku
FINANSOWEGO do 2t waluta
2011-12-30 4,4168|EUR
2011-12-30 3,8174|USD
2011-12-30 1,4196|100 HUF
2011-12-30 1,7835|TRY
2011-12-30 0,1711|CZK



NQTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Eurcpy Wschodzgcej
no dzief 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Worto$c zredlizowanego [Wzrost spadek Warto$¢ zreolizowanego [Wazrast ispadek}

2Zysku [stroty] ze zbycio  |niezreclizowonego zysku |zysku istrotyl ze zbycia  |niezrealizowanego zysku

lokat w tys. z wyceny aklywow w tys.|lokat w tys. 2 wyteny aklywdw w tys.
Skiadniki lokot notowane ng akbywnym rynku, w tym -75 -55 527 -829
Dluéne paplery wartodciowe 230 -55 527 -829
Skiadniki iokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym 172 -33 99 19
Diuzne papiery wartosciowe 1] 52 0
Nigruchomosci 0 0 0
Pazostote 0 0 0

97 -88 626 -809

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU Warleéd w okresie

sprawozdawczyrmw tys.
Wyptacone przychody z lokat:
Wyplacony zrealizowony zysk ze zbycia lokat
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT Il :’k"t:wy‘”é\:“:;:m e
Przychody ze zbycia lokot funduszu oktywdw niepublicznych: 0 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochodbw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010
. Wartosé w okresie
Wartosc w okresie
l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO e sprawozdowczym w tys.
0 0
. Wartos¢ w okresie
Wartosé w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA e e sprawozdawczym w tys.
Czeéc stata wynagrodzenia 221 317
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartoéé w okresie Wartosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdowczym w tys. | sprawozdawezym w tys.
1. {zbyty sktadnik lokat) 0] 0
0} (koszty zwigzane ze zbytym sktodnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

31.12.2011

31.12.2010

31.12.2009

Wartosc aktywdéw netto na koniec roku
obrotowego

9923 068,49

13 985 238,07

1599092779

Wartosc aktywow netto no jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
{PLN}

1191

12,06

11,43

Wartodé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
{USD}

3.49

4,07

401

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 11,91 12,06 1143
Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B (PLN) 1191 12,06 11,43
Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu P (PLN) 11,91 1206 11,43
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (PLN) 1191 12,06 11,43
Wartos¢ aktywow netto no jednostke
uczestnictwa typu USD {USD) 3.49 4,07 401




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ CBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubieghych, ktdre
wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowono Zzadnych znoczqcych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw z dnio 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywanic jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktdre mogtyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2l

Obligacje 230
Instrumenty pochodne - 146
Inne 13
Zrealizowany zysk {strata} - razem 97

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {w tys. 21}

Obligacje -55
Instrumenty pochodne -33
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} - razem -88



Dane dotyczqce podatkéw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustowy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podotku dochodowym od os6b
prawnych, zwalnia sie¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziolu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podotek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenio rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002
roku lart. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zowart stosownq
umowe przed 01 grudnia 2001 r. fart. 52a ust. 1 pkt 3).

W okresie sprawozdowczym prowizjo maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 29 lutego 2012 r.

(QUJO \,)\\ /C/ ant ZL

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
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Warszawa, dnia 29 lutego 2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypehiajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej potwierdza, iz dane
dotyczqce standw aktywdw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzief
31 grudnia 2011 roku za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.

riaghent Powierniczy

Piotr Domtanski
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