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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 2 (zwanego dalej ,,Funduszem™) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada
sig: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowie ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakiadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy glownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnodci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegdlnodci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczacych
stanéw aktywéw funduszu ze stanem faktycznym.

przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9750
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 2 (. Fundusz”} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

No dzien 30 czerwca 2010 roku wartoséé aktywdw netto Funduszu wyniosta 42 min PLN, natomiast tgczna
wartoéé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w pierwszym pdtroczu 2010 roku o
0.98%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktérego gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu), na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow no gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania
portfela znojduje sie w Statucie Funduszu.

Poziom ochrony kapitatu w biezgcym okresie wynosi 130,92 PLN na Certyfikat Inwestycyny.

Dzieki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku akcji oraz instrumentéw pochodnych Fundusz
asiggot zyski 2 arbitrazu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miecita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkow Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zoufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

SPRAWOQZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdaonie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm} oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finansdw z dnio 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

¢ Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokot wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartosci 41 789 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 42 447 tys. zt,

e Rochunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 427 tys. 24,

e Zestawienie zmion w aktywach netto,

o Rachunek przeptywdw pienigznych,

« Noty objasnigjgce,

s Informacje dodatkowq.

Warszawa, 25 sierpnig 2010 r.

C oo %zmwé

Artur Czerwonski Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zatzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie 2
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546} jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzony przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nodzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 morco 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke  Akcyjna {Repertorium A,
646/2004) no BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnio 4 stycznia 2005 roku Komisja Papierow Wartoéciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 2.

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez $qd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 183,

Cel inwestycyijny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowot strategie zabezpieczania portfela akcji o
nozwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPI"} polegajgcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziotow akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony wWartosci Aktywdw Netto
Funduszu no Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanege poziomu na koniec zatoZzonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujqcymi zatozeniami:
al Wartoéé Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego delej poziomem odniesienia. tak aby no koniec zdefiniowanego wstgpnie
okresu Wartoéé Aktywéw Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego
poziomu ochrony kaprtatu,
bl maksymaine zoangazowanie w akcje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycjgl powinno by¢
réwne w dowolnym momencie state) wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktuolng Wartosciq Aktywéw Netto
Funduszu oroz poziomem odniesienio.
Zaktodony poziorn ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresoch trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto precent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny 2 pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oroz publikacje, w okresie od 4 [czterech) do 2 (dwdch] tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacjg
o zaktadonym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mnigjszy niz 100% (sto procent] Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym somym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich ckresow, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktorym podano do publicznej wiodomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony
kapitotu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegolnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgj.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w;

al  papiery wartosciowe;

b)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienigznego;

¢) depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dziert bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku 30 czerwco 2010 roku.
Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.




Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone przy zotozeniu kontynuacyi dziatalnosci przez Fundusz
w dojgcej sie przewidzied przysztosci.

Czos trwanio Funduszu jest nieograniczony, Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujownity
sie zodne przestanki Swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwiqzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif przeqlgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy 0 badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp.z 0.0. Z siedzibq w Warszawie pod adresern: Al Jana Pawta [I 19, 00-854 Warszawo.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sqg certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczne Inwestycja 2 notowone sq
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatdw inwestycyinych i cech je roznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycio 2 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikotow.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

\
«Wpo “r— s, e
Artur Czerwonski Marcin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu



TABELA GLOWNA - SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 2
na dzief 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

Procentowy Procentowy
Wartoé¢ wedlug ceny nobycia| Wartes¢ wedlug wyceny ne  [udaol w Wartodé wedtug ceny wartasé wedtug wyceny ng judziat w
wys daen bilansowy w Lys aktywach ogolem [nabycio w tys dzien bilansowy w tys aklywach sgdlem

Akcje 4348 4096 963 2724 4 060 901

Warranty subskrypcyjne - - . R ;

Prowa do akgji 25 35 0,08 - - -

Prawa poboru - - - R

Kwity depozytowe - - . . -

Listy zastawne - - B . .

Diuzne papiery wartosciowe 33 986 35 847 84,29 37 365 39190 86.96

Instrumenty pochodne - - -

Udziaty w spotkach z
ogroniczonq odpowiedzialnosciq - - - - -

Jednostki uczestnictwa - - - .

Centyfikaty inwestycyjne - - ~

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowanic majqce siedzibg
20 granicq - - - -

Wierzytelnosci - - .

Weksle - - - - -
Depozyty 1811 1811 4,26 305 305 0,68

waluty - - - -

Nieruchomaosci - -

Statki morskie - - B - .

inne - - - - -

rﬁder Mokrzycki

Artur Czerworiski Marcm dnarek

C erbioo~_l "

Prezes Zarzadu Wideprezes Zarzadu

ceprezes Zarzadu




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 2
na dzien 30.06.2010

Procentowy
ud2iot w
Kraj siedziby | Wartoéé wedtug ceny | Wartosé wedlug wyceny oktywoch
Rodzay rynku Nozwa rynku Liczba emitenta nabycio wtys. na dzien bilansowy w tys_|cgotem
279194 4348 4096 9,63
Aktywny Rynek - Rynek
ASSECO POLAND Regulowany WEPW 2250[ POLSKA 130 121 0,29
Aklywny Rynek - Rynek
BIOTCN Regulowany WGEPW 128772 POLSKA 28 26 0,06
Aklywny Rynek - Rynek
BRE Regulowany WGPW 342] POLSKA 83 78 018
Aktywny Rynek - Rynek
82 WBK Regulowany WGEPW 810| POLSKA 162 157 0,37
Aktywny Rynek - Rynek
CEZ Regulowary WGPW 738] CZECHY 108 104 0,24
Aklywny Rynek - Rynek
CYFROWY POLSAT Requlowany WGEPW 3024 POLSKA a5 43 010
Aktywny Rynek - Rynek
GETIN HOLDING Requiowany WOEPW 11770 POLSKA 119 112 0.26
Aktywny Rynek - Rynek
GTC Requlowany WGPW 46621  POLSKA 112 108 0.26
Aktywny Rynek - Rynek
KGHM Regulowany WGPW 5094 POLSKA 436 451 106
Aklywny Rynek - Rynek
LOTOS Regulowany WGPW 2 268 POLSKA 71l 65 0.15
Aktywny Rynek - Rynek
PBG Regulowony WGPW 378] POLSKA 85 9 0,19
Aktywny Rynek - Rynek
PEKAQ Regulowany WGPW 3400]  POLSKA 568 530 125
Aklywny Rynek - Rynek
PGE SA Regulowany WGPW 9 700| POLSKA 206 204 048
Aktywny Rynek - Rynek
PGNIG Regulowany WGPW 33618] POLSKA 118 111 0.26
Aktywny Rynek - Rynek
PKNORLEN Requlowany WGEPW 11572 POLSKA a4z 410 097
Aklywny Rynek - Rynek
PKO BP Regulowony WGPW 14 776| POLSKA 573 538 127
Aktywny Rynek - Rynek
POLIMEXMS Regulowany WGPW 16 270[ POLSKA 76 71 017
Aktywny Rynek - Rynek
pZU Requlowony WGEPW 1350 POLSKA 474 473 111
Aklywny Rynek - Rynek
TPSA Regulowany WGPW 22 982 POLSKA 357 329 077
Aklywny Rynek - Rynek
TVN Regulowany WCEPW 5418 POLSKA 94 86 0.20




TABELA UZUPEENIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

na dzien 30.06.2010
| dane wyrazone w tys. zt.)

Procentowy
Kraj Wartos¢ wedtug udziat w
Nazwa siedziby wartosé wedtug wyceny na dzier aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczbo emitenta ceny nabycio bilansowy ogdtem
157 25 35 0,08
Aktywny Rynek -
BRE BANK PDA  |Rynek Regulowany  |WGPW 157]Polska 25 35 0,08




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjrego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 2

na dzied 30.06.2010

Wartose wedbug wyceny | Procentowy udaol
Kkra) siedrby Warunk worlosl wediug ceny no deesh lansowy w w Oktywach
Rodza) rynku Noawa rynki | rutent emitento Termin wykupu aptocentovAanin WIS nemunning Le2ba NObyC 0w ivE tys ogidem

35 8OO 33 986 35 847 84,29

O terminie wykupu do 1 roku 35 800 33 986 35 847 84,29
Obligacje 35 BOO 33 986 35 Ba7 84,29

Akiyaerry Ryneh - TR

PSOS11 Rymiek Reguiowany | BondSpol Panstwn Polska 2011-05-24 425 35800 33986 35 847 841,29

Bony skarbowe

nie dolytay
Bony pienigine

nie datycry
Inne

e dolyczy
O terminie wykupu powyiej 1 roku:
Obligacje

e dotyczy
Bony skarbowe

e JoTyCTy
Bony pienieine

nie dotycry

Inne

e dotyezy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPQZYTY
8PH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

na dzieft 30.06.2010

Procentowy
Wortode wedhug wyceny udaigl w
Kroj sied2iby watunks Warlodd wedbug ceny Warloée wedtug ceny o daier bilonsowy w | Warlost wedlug wyceny aktywach
Nezwo banku bonku wolula § oprocentawonio | nohycig w done) woluce rabiy €1 w tys dane] walutie no dzien blonsowy w tys. ogdlem
W walutoch pahstw nalezgcych do QECD 1811 1811 4,26
LOKATA QVERNIGHT Bonk BPH S.A. POLSKA PLN 325 181100000 1811 1811 000.00 1811 4.26

W walutach panstw nienalezqcych do QECD

ne dotycZy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

na dzien 30.06.2010
Procentowy
udzial w
wartos¢ wedlug ceny Wwarlos¢ wedtug wyceny no |oktywach
Rodzaj tgczna licsba [nobycio w lys. dzien bilansowy w lys. ogilem
Papiery wartosciowe gwaraniowane przez Skarb Parstwa Obligacje 35 800 33986 35847 84,29
Papiery wortoéciowe gwaraniowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wortoéciowe gworantowane przez jednostki somerzadu
terytoriclnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez ponstwo nalezgee do
QECD |z wytgczeniem Rzeczypospolite) Polskiei) nie dotyc2y
Papiery warloéciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolito Polska
lub przynajmnie jedno z panstw nalezqcych do QECD nie dotyezy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjad 2
na dzien 30.06.2010

(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcoch zi. - z wyigtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oroz Wortosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyiny wyrazonego w t.)

30.06.2010 31,12.2009

. Aktywa 42527 45 069
1) §rodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 501 500
2] Naleznoéci razem 209 1014
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 39978 43 250
Dluzne papiery wartosciowe 35847 39190
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1811 305
Diuzne papiery wartosciowe 0

6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywo 28 0
11. Zobowiqzania 80 89
lIl. Aktywa netto {I-11) 42 447 44 980
V. Kapitat funduszu -1856 1104
Kopitat wplacony 142 499 142 499
Kapitat wyptacony lwielkos¢ yjemnal -144 355 -141 395
V. Dochody zatrzymane 42 685 40715
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15 067 14 666
Zakurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat 27 618[ - 26 049
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1618 3161
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 42 447 44 980
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 311719 333563
wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 136,17 134,85
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 298 718 319502
Rozwodniona wortose aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny serii A 136,17 134,85
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 2
za okres od 01.01.2009 do 30.06.2010

{dane wyrazone w tys, zt. z wyjqtkiern wyniku z operacji przypodajgcego no certyfikot inwestycyjny wyrazonego w 2}

01.01-30.06.2010

01.01-31.12.2009

01.01-30.06.2009

l. Przychody 2 lokat 878 2017 1049
Dywidendy i inne udzidly w zyskach 69 128 45
Przychody odsetkowe; w tym: 809 1881 1004
Qdsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 23 37 23
Odsetki 786 1844 981
Odpis dyskonta .

Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 8 .

il. Kaszty funduszu 477 1063 564
1) Wynagrodzenig dla towarzystwa 430 977 515
2) Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucie -

31 Optaty dla depozytariusza 9 5 3
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 22 47 23
5) Optoty za zezwolenia orgz rejestracyjne - - -

6) Ustugi w zokresie rachunkowosc - - -

7) Ustugi w zakresie zorzgdzanio aktywami funduszu - -

8) Ustugi prawne 2 1
9! Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10} Koszly odsetkowe -

11} Koszty zwigzane 2 posiadoniem nieruchomosci -

12) Ujemne saido rdznic kursowych - 0

13) Pozostate 16 32 22
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto {lI-111} 477 1063 564
V. Przychody z lokat netto [I-1V} 401 954 485
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany 2ysk {strata} 26 1 660 271
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1569 |- 240 330
Z tytutu réznic kursowych -

Warost {spadek) niezrealizowanego zysku istratyl z wyceny lokat, w tym: - 1543 1960 601
2 tytulu réznic kursowych -

VIl Wynik z operacji [V+/-VI) 427 2614 756
wiynik z operagji przypodajgey no Cl 1,37 7.84 2.10
Rozwodniony wynik z operagji przypadajgey na certyfikat inwestycyiny 1,37 7.84 2,10
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycja 2

20 okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

lwszystkle dane wyrazone sq w tysiqcach zt. - z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz Waortosci Aktywdw Netta no Certyfikat

Inweslycyjny wyrazonego w zi)

30.06.2010 31.12.2009
l. Zmiona wartosci aktywow netto 2533 20 975
1. Worto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 44 980 65 955
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 427 2 614
Przychody z lokat netto 401 954
Zrealizowany zysk istrota) ze zbycio lokat 1569 240
Wizrost (spadek) niezreglizowanego zysku {straty} z wyceny lokat 1543 1900
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku z operacji 427 2614
4, Dystrybucjo dochodéw (przychoddwl funduszu [razem) -
Z przychoddw z lokat netto -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycio lokat
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprewozdawczym {razem), w tym: 2 960 23 589
Zmiana kapitatu wptoconege (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych CIl - -
Zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu 2 tytutu wykupionych Cli 2960 23 589
6. Lqczna zmianc aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) 2533 20 975
7. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdowczego 42 447 44 980
8. Srednio wartoéé aktywdw netto w okresie sprowozdawczym 43388 48 787
II. Zmiona liczby certyfikatéw inwestycyjnych 21844 185 007
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 21 844 185 007
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 21 844 185 007
Saldo zmign 21 B44 185 007
2. Liczba certyfikatéw narastajqee od poczgtku dziotalnosei funduszu, w tym: 311719 333 563
Liczbo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1424991 1424991
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1113272 1091428
Saldo zmion 311719 333 563
3. Przewidywona liczba certyfikatéw inwestycyjnych 298718 319 502
Ill. Zmiana wartogci aktywdw netto na certyfikot inwestycyjny 1,32 7,66
1. Wartosé aktywdw netto na Cl ng koniec poprzedniego okresu sprawozgawczeqo 134,85 127,19
2. Wartoéé aktywéw neito na Cl na koniec biezgcege okresu sprawozdawczego 136,17 134,85
3. Procentowo Zmiano wortodci aktywow netto na ) w okresie sprawozdawczym 0,98% 6.02%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na Cl w okresie sprawoczdawczym 134,88 124.84
dato wyceny 2010-02-26 2009-02-27
5. Maksymalna wortosé aklywéw netto na Clw okresie sprawozdawczym 137,78 134,85
data wyceny 2010-04-30 2009-12-31
6. Wartosé aktywbw netto na Cl wedtug ostatnie) wyceny w okresie sprawozdawczym 136.17 134,85
dota wyceny 2010-06-30 2009-12-31
7. Rozwodniona wartoséc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 136,17 134,85
IV, Procentowy udziot kosztow funduszu w $redniej wartodci oktywdw netto, w tym: 1,10 2,18%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 0.99 2.00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0.00 0.00%
Procentowy udziat optat dlo depozytariusza 0.02 0.01%
Procentowy udzial optot zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,05 0,10%
Procentowy udziol optat 2a ustugl w zakresie rochunkowosci 0,00 0.00%
Procentowy udziot optot za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu i 0,00 0.00%
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 2
za okres od 01.01.2010 do 30.06,2010

(wszystkie dane wyrozone sq w lysiqcach 2t - |

01.01-30.06.2010

01.01-31.12.2009

(1.01-30.06.200%

A. Przephywy Srodkéw pieniginych 2 dzigtalnosci operacyjnej {1 - ll} 2961 22504 19419
) Wphywy 158 880 123 349 71178
2 tytutu posiadanych lokat 1549 1811 1690
Dywidendy 15 128 7
Cdsetki od obligag) 1534 1683 1683
2 tytutu 2bycia sktadnikow lokat 157 309 121 498 69 461
Akcje | prawg Z nimi zwigzane 13 213 50 B
Obligacje 7258 28 760 25105
Prawe pochodne 1034 1207 1207
Depozty 135 804 91 481 43 141
Pozostate 22 40 27
w tym odsetk od fokot | raghunkéw bankowych 22 40 27
)| Wydatki 155919 100 845 51759
2 tytutu posiadanych lokat

2 tytutu nabycio skiadnikéw lokat 155 407 99731 51123
Akcje | prawg 2 nimi 2wigzane 13530 1822 1822
Obligacje 3515 4911 4911
Prawa pochodne 550 1 644 1 644
Depozyty 137310 91354 a2 746
Z tytutu wyptoconego wynagrodzenia dlo towarzystwa 437 1018 556
Z tytuu wyptaconego wynogrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybugje

Z tytulu oplat dla depozytariusza 7 b 5
Z tytulu optat zo prowadzenie rejestru aktywédw funduszu a6 a7 1
2 tytutu optat za zezwolenia i optat rejestracyjnych

2 tytutu ustug w zokresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w 2okresie zarzqdzania aktywami funduszu

Z tytutu ustug prownych 0

2 tytutu posiadania hieruchomosci

Pozostate 26 43 29
B. Przeplywy érodkéw pieniginych z dzigtalnosci finansowej I - L] 2 960 23589 |- 20 001
| Wptywy

2 tytulu wydanio certyfikatow inwestycyjnych

2 ytutu zaciggnietych kredytdw

2 yytutu zaciggnietych pozyczek

Z ytutu sploty udzielonych pozycaek

Odsetki

Pozostale - -

1| Wydatki 2 960 23 589 20001
Z tytutu wykuprenia certyfikatow inwestycyjnych 2960 23589 20 001
Z tytulu sphat zaciggnigtych kredytow

2 tytuh splat zaciggnietych pozyczek

Z tytulu wyemitowanych obligac

7 wytutu wyplaty przychodéw

Z ytutu udzielonych pozycaek

Odsetki

Pozostale

€. Skutki zmian kurséw wymiany érodkéw pienigznych i ekwiwalentow irodkow

pienieznych -

D.Zriana stanu §rodkdw pienieznych netto 1A +/- B] 1 1085 |- 582
E. Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczqtek okresu

sprawozdawczego 500 1585 1585
F. SrodKi pieniezne | ekwiwalenty srodkow pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego (E +/- D) 501 500 1003
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Zatgeznik do sprawozdania finonsowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie | prezentacja informacji w sprawozdoniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnig 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci {Dz.U. 2 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa"] oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rochunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcoch ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprowozdonie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rochunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oroz metody wyceny oktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredciq ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdlnych sktadnikow cktywdw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwnej
oraz powigzonych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustolonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dio ktorych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Toworzystwo dopetnia wszelkich staron, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zaworte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wycenione sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgednie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqe polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standordy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet Standardow
Rachunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje mojgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenio sie, o zobowigzonia Funduszu ustoio sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é oktywdw netto Funduszu jest rowno wortosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzonio Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnoéei biorge pod uwoge molliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbgdnych do
przeprowadzenia wyceny oktywéw netto croz ustalenia wartosci aktywodw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzqg Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wortosci aktywow netto oraz
wartodci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: poenadto nie wptynie na
wiagciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzegenie limitdw inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papieréw wartosciowych nienctowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane; przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych aloo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszocowonej przy zostosowaniu efektywne)
stopy procentowej.

Zobowigzanio z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedady, przy zostosowaniu efektywne) stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowdaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wyptaconego jest dzief przekazania Srodkow z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow Wartesciowych SA.

Na potrzeby okreélenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednio sie zmian kapitatu wyptaconego,
2wigzonych z wyptatami, umowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa si¢ nc podstawie oficjalnych
wyciqgéw 2 rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowaosci elektroniczney.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe no przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminorza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokoéci uzascdnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci oktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastgpnego miesiqca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nostepujgee koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; pedatki | optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziatalnoscig Rady Inwestoréw, koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnoécig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierws2y kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w wolucie innej niz ztoty polski,
przeszecowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla dane) waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqgceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen cbrotu byt najwigkszy, przy
czym BG i BFY nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z cbowiqzujgcymi przepisami prowa.



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzied rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy olgorytm:

1, Wyznacza sie rynki cktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dlo funduszu, ktory ma w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brone pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krojowych instrumentdw diuznych wybér rynku gtownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw, na
ktérym dony instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFVY,

d) dla zogranicznych instrumentdw udziotowych wyboru rynku gtownego dokonuje sig spodrdéd rynkow
oktywnych, nc ktérych jest notowany dony instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sig sposréd rynkow aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kozdym 2z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany. jako rynek gidwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Foir Value,

2. Jezeli instrument byt notowony przynaojmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtdwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzojqcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzano codziennie do czasu zokonczenia
donego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wyhbdr rynku przeprowadzeny jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuocji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagronicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla donego papieru wartosciowego, za podstowe
przyjmowany iest rynek. ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zowierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqey okres sprawozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych

zasad rachunkewoéci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjatkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 2

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Z tytutu zbytych lokat

Z tytulu instrumentdow pochodnych

Z tytulu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

53

Z tytutu odsetek

156

2 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynsaéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

209

1014

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakgiji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyjrych

2 tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarangji lub poreczen

Z tytulu rezerw

80

89

Pozostate zobowigzenia

80

89




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 2
na dzien 30.06.2010

Wartosé na dzieh Warloit no dzien
wiareéd na dzen bilonsowy w waluce mlonsowy w walucee
¢ 0 N bilonsowy w dane) sprawozd o Wortost no doer sprawozdana
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walycie wtys. no finansowego w lys. no | bilansowy w danej walucie|  finansowego w lys na
BANKOWYCH Waluta 3006.2010 10.06 2010 w tys. no 31.12 2009 31122009
1. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 501 501 500 500
Wartosc na drien Warloéd na dzien
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM warlost no dzers hifansowy w walucie bilansowy w wolucie
Q. . . bilansowy w danej sprowozdanig Wartosé na dziert sprowozdoma
RODKOW P|5N|EZP'4VCH UTRZVMVWANVFH W CELV walucie w lys. na finansowege wiys. na | bilansowy w done) walucie | ingnsowago w tys. na
ZASPOKOQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waluto 3006 2010 30.06.2010 w tys na 31.12.2009 31.12.2009
). $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienieinych:
1 BANK BPH § A, |PLN 581 581 946 946

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartesé na dzed
bilansowy w walucie
sprawozdania
finonsoweqo w lys

11, Ekwiwalenty Srodkdw pienieznych w podziale na ich
rogdzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2
na dzien 30.06.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowey:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajqcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowg Rodzgj aktywow Wartoéé w tys. 28 | Udziot w aktywach
(26!

Lokaty notowane na Popiery dtuzne stato- 35847 84,29

aktywnym rynku kuponowe |

t okoty nie notowane dyskontowe brak 0.00

no aktywnym rynku

Suma 35 847 84,29

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

nie dotycay

¢) Suma a} i b): wartoéé - 35 847 tys, zt, udziot w aktywach - 84,29%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

ol Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowiqzan
nie dotyczy
bl  Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy

3] Poziom obcigzenia ryzykiem welutowym:

al Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego 1) waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% aktywowl
nie dotyczy

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i porédwnanie do okresu
poprzedniege

Aktywa

Poz|.or.n ‘ obC|q_zone Poziom Wskazanie Poziom Wskazanie
obcigzenia  |Aktywa ryzykiem L . Kwoty L .

. - ) obcigzenia  [kategorii e ) obcigzenia  |kategorii
aktywdw i |obcigzone  |przeplywdw aktvwow i lokat odzmercledlojqce0kt wowi  llokat
zobowiqzon ryzykiem srodkdw ywowt . nie wypetnienie yWOW! "y

! S zobowigzan |obcigzonych . zobowigzan jobcigzonych
ryzykiem stopy pienieznych . ‘ zobowiqzan na . ‘

. i ryzykiem ryzykiem S ryzykiem ryzykiem
stopy procentowej wynikajgcych kredvtowym |kredytowym dzien bilansowy walutowvm  lwalutowym
procentowe; ze stopy yiowy ytowy 4 y

procentowej
. obligacje
wysoki kOrbowe brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 2
no dzief 30.06.2010

Na dzied 30.06.2010 w portfelu funduszu nie bylo instrumentéw pochodnych

na dzien 31.12.2009

Na dzief 31.12.2009 w portfelu funduszu nie byto instrumentéw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO QDKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 2
na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009
wartosc na dzien Wwaortosc na dzien
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 0 0

1. Transaokeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie no
fundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0

2. Tronsakeje, w wyniku ktorych nie nostepuje przeniesienie no
fundus2 praw wilosnosci i ryzyk 0 0

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do odkupu, w
tym: 0 0

1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw whasnosci i ryzyk 0 0

2. Transokcje, w wyniku kidrych nie nastgpuje przeniesienie na
drugq strone prow whasnosci i ryzyk 0 0

I, Noleznoséci z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzqdzenio o pozyczkach popieréw wartosciowych 0 0

Iv. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzgdzenia o podyczkach popierdw wortosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 2
na dzien 30.06.2010

W okresie sprowozdawczym Fundusz nie zociggal kredytow oni pozyczek przekraczajqcoych 1% wartosci aktywow funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2
na dzief 30.06.2010
lwyrazone wtys. |

|, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka woluta 30.06.2010

|, Aktywa W tys. PLN 6
1. Naleznogci w tys. PLN 6
1. 2 tytulu dywidendy W lys. PLN 6
w wolucie obcej w tys. CZK 37
w walucie sprawozdanig finansowego w tys. PLN 6
1. Zgbowigzania w tys. PLN -

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe

Sktadniki lokot Zrealizowane Niezrealizowane Zreclizowane Niezrealizowane

11l. SREONI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGQ WYLICZANY PRZEZ NBP, Z ONIA

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGDO kurs w slosunku do o waluta
2010-06-30 0.1609]C2K




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2
na dzied 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA] ZE ZBYCIA
LOKAT

zysku Istralyl 2e 2bycio

Wartodé zreahzowanego

Wezrost [spadek)
riezrealizowanego Zysku 2

Wartos zrealizowaonego
zysku {strotyl ze zbycio

Wzrost Ispodek)
niezreolizowanego zysku z

lokat w lys wyceny aklywdw w Iys lokat w tys wyCeny ariywow w lys
Sktadniki lokot notowane na aktywnym rynku, w tym 1569 |- 1543 240 1900
Dhuzne papiery warlgéciowe 154 35 290 414
Skiodniki foket nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - .
CtuZne papiery wartociowe - - - -
Nieruchomosci - - - p
Pozostote . . . .
1569 |- 1543 |- 240 1500

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wartosé w okresie
sprawQzdowc zym w lys

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptocony 2realizowany zysk ze zbycio lokat

WYPLACONE PRZYCHOODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys

Udzial w oktywach w driu
wyplaty

Ugaal w aktywach nello
w dniu wyplaly

Wphaw No wartosc
oklywdw w tys

Wphw No wirtast
okiywiw netto w lys

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA-11 KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZE2 TOWARZYSTWO

wartosc w ckresie

sprowo2dawczym w tys.

wartost w okresie
sprawoczdawczym wtys

Wortos¢ w okresie

Wartos¢ w ckresie

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdowczymw tys.  [sprawozdowczymw tys.
Czesd stata wynagrodzenia 430 977
Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu - -

430 977
11l KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartodt w okresie Wartodé w okresie

BEZPOSREDNIC ZE ZBYTYMI LOKATAMI

sprawozdowczym w tys.

sprawozdowczym w tys.

{zbyty sktadnik lokat)

{koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokgat)




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUS2ZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym
2a biezqcy okres sprowozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubieghych, ktére
wymagatyby ujecic w sprawozdaniu finansowym.

informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprowozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprowozdawcze zostaty sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajqcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad raochunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane 2adne korekty.

Dokonane korekty bteddéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zorejestrowono przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu,

W okresie sprawozdewczym nie wystqpity przypadki zawieszenio w dokonywaniu wyceny Waortosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposdb wptynqc
na ocene sytuacji majgtkowe)j, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. 2t}

Akcje 931
Obligacje 154
Instrumenty pochodne 484
Zrealizowany zysk (strata) - razem 1569

wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zh}

Akcje - 1587
Prawa do akgji 9
Obligacje 35

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -1543



Dane dotyczqce podatkdw i optat

Dochody Funduszu 2 tytutu obrotu papierami wortodciowymi na rynku krajowym nie podlegojq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zogranicznych
mogq podlegaé opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek 2 tytutu nalezne)
dywidendy w wysokosci 1 tys. zt.

W okresie sprawozdowczym prowizja maklerska wyniosta 31 tys. zt.

No podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, CZerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 21 844 certyfikaty. Transakcje te zostaty rozliczone
przez Krojowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Na dzien 30 czerwco 2010 roku zostato zgtoszonych do wykupu 13 001 certyfikatow inwestycyjnych na
tqczng kwote 1 770 tys. 2t Do dnia 30 czerwca 2010 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych
nie zostata rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A,

Warszawa, 25 sierpnia 2010 r.

N /%
Qg ywo sl
Artur Czerwonski arcin Bednarek Algksandsr Makrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zorzqdu
AN

\‘\




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zomkniety Bezpieczna Inwestycja 2, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawg 2
dnia 27 majo 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr OFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnio 4 stycznia 2005 roku Komisjo Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowodzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 183.

Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2 notowane sq na
Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikoty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu marcuy,
czerwcuy, wrzesniu oroz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogotem 21 844 certyfikaty. Transakcje te zostoty rozliczone przez
Krojowy Depozyt Popierow Wartosciowych SA.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku zostato zgtoszonych do wykupu 13 001 certyfikatow inwestycyjnych na tqczng
kwote 1 770 tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2010 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartoéciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strotegie zobezpieczania portfela okgji 0 nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI") polegajacq na odpowiednim rebolansowaniu udziatow
akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie
z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartoéé Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spos¢ ponizej okreslenego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia. tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitaty,

bl maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjql powinno byé rowne w
dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktuging Wartoéciq Aktywéw Netto Funduszu oraz
pozicmem odniesiemna.

Zaktadany poziom ochrony kepitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent) Wartoéci
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 [czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnege okresu trzyletniego, poda do publiczne wiodomaosci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100%
(sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i no tych samych warunkach, podwy2szy¢
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktarym podano do publiczne
wiadomoéci informacje o podwyzszeniu zekladanego poziomu ochrony kapitatu.



Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegolnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, 0 takze spetnienia sie zalozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczer okre$lonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w:

a)  papiery wartosciowe;

bl  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujownione w sprawozdaniu finopsowym

Na dziefi sprowozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtownie dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Paristwa oraz akcje i prawa do akcji spétek wchodzqeych w sktad indeksu gietdowego
WIG20. Udziat papierdw udziatowych w aktywach funduszu wynosit 9,72% natomiast udziat papierow dtuznych
84,29%.

Aktywa netto Funduszu na dzied sporzqdzenic sprawozdania finansowego wynosity 42 447 tys. zt. Wynik z
operagji za biezqcy okres sprowozdawczy byt dodotni i wyniost 427 tys. zt. wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 136,17 zt. co oznacza wzrost o 0,98% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyvka

Czynniki ryzyka zwigzone z dziatalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycj w wyniku zmian porametrow rynkowych,

takich jok: kursy akcji, poziom stdp procentowych czy kursy walutowe. Poniewoz aktywa Funduszu lokowane sq
gtownie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spétek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakgje terminowe bazujqce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartoéci aktywéw Funduszu wynikajg gtownie ze zmian kurséw akgji polskich spétek oraz zmian poziomow stép
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowaonej strategii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Fundusau jest stosowanie strategii zabezpieczajqeej ¢ nozwie
Constant Proportion Portfolio Insuronce (w skrocie ,CPPi") polegajqeg na odpowiednim rebatansowaniu udziatéw
akcji i instrumentdw dituznych w portfelu w celu ochrony wartoéci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zotozonego kazdorozowo okresu. Celem
stosowanie strategii zobezpieczajgcej jest stworzenie mozliwoéci partycypowanio w ewentualnych wzrostach
kurséw okeji na Gietdzie Popierow Wartodciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartoéci aktywéw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w ckreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwiqzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, Ze stosowana strategia moze nie
osiqgnq¢ zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, 2e - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzqce w sktod portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecigtne skokowe zmiany kursow i inne, opisany
wyzej cel nie zostonie zrealizowany, pomimo whaéciwego stosowania strategii zobezpieczajqce).

b} Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udzictu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat okcji w portfelu bedzie redukowany wroz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowanio tej samej strategii zabezpieczajgee) przez relotywnie duzg
liczbe uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kursow akgi mogq by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedaly wynikajqce ze stosowania sig do sygnatéw generowanych przez tg strategie.

¢} Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmieniajgce sie
notowania akcji wehodzqeych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnigje ryzyko, iz zbyt duzo zmiennosé
kurséw akgji moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwosc dokonywanych zmion skiadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywaé na rentowno$é portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryezvko ptynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nobycie lub zbycie w wielkosci wynikajqeej 2 realizocji zaktodanej polityki inwestycyjnej.




Ryzvko niewyplacalnodci emitentéw_papierdw wartosciowych bedqgcych przedmiotem fokat funduszu

W zwiqzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istrieje
ryzyko, ze niewyptocalnodé ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentow dtuznych moze w istotny
sposdb wpiyngé na wartoéé Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstowowych kryteriow wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciqgajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowac, Ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentdw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowad instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentow, w szczegdinosci zwiqzane z potencjalng moz2liwosciq uzyskanio dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negotywnego wplywu na
rentownos¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z brakiem wptywu Uczestnikdéw na zarzqdzonie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraco sie uwage inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na koniecznosé dostosowania statutu do zmienigjgcych sie przepisow prawa, proktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjne), kosztow, zasad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywo Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalone sq na podstawie ich wartosci rynkowe] lub
warto$ci godziwej, z zochowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnigje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywodw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartoscl.

Ryzyko phynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwoscig,

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w ckresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umozliwienio zbycio Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy dotami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikotami inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie no
rynku wtérnym lub, ze ceny po jokich bedg zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtornym bedq znaczqeo nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce $wictowej mogg wystgpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spodku dynamiki $wiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajernne powiqzonia gospodarek poszczegdlnych krojow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacjo gospodarcza Polski jest powigzena z wydorzeniomi zochodzgcymi w gospodarkach innych parfistw. W
szczegdlnodci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kroju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzvko ekongriczno-prawne zwigzane z formq prownq funduszu

Istnigje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wplywu, a ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki dziotolnoéci Funduszu. W szczegolnosci dotyczy to zmian przepisow
regulujqeych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczainych w funduszach inwestycyjnych zamknigtych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktore to zmiany mogq utrudni¢ realizacje zatozonej polityki
inwestycyinej.

Ryzyko podatkowe
[stnigje ryzyko zmiany przepisdw prowa podatkowego, w wyniku ktorych moze nastqpiC zmniejszenie sig
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryzyko stdp procentowych

Zmiany stop procentowych mogq mie¢ wptyw no wartosé instrumentow finansowych znajdujgeych sig w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np. nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentow dtuznych.

Rvzvko opergcyine

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienio strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, bredéw ludzkich, btedow systemow lub w wyniku zdorzen zewnetrznych.

W szczegolnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji, a btqd
ludzki moze przejowiad sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transokeji. Btedne dziatanie systemow moze
przejawiaé sie, w szczegdinodci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajqcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenio zewnetrzne - stratomi w  wyniku Klesk naturalnych Jub atakdw
terrorystycznych.

sktad osobowy zarzadu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzier 30 czerwca 2010 roku sktad Zarzqdu Towarzystwe byt nastepujqey:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzgdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzier 30 czerwca 2010 roku sktad Rady Nodzorczej Towarzystwa byt nastepujgcy:
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcego Rady Nadzorcze)

Krzysztof Jajugo - Cztonek Rody Nadzorczej

Marzena Beata Bielecka - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacije o zawartych umowach znaczgeych w dziotalnoéci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez bank funkgji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktorej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkgii sponsora emisjl.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ktdre) przedmiotem jest badanie reczne oraz potroczny przeglad
sprawozdan finonsowych Funduszu.

Warszawa, 25 sierpnia 201G,
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Artur Czerwonski arcin Bednare
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzgdu

\



Bank BPH S.A.

Al, Pokoju 1, 31-548 Krakow
Depaortament Powierniczy
Ul Towarowa 254,

00-958 Warszawo

Bank BPH

grupa GE Cepital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowiqzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2 potwierdza, iz dane dotyczqce stanéw aktywéw funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikgjgeych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzgdzanym na dzien 30 czerwca 2010 roku za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrekto,

Dep: enffPowiernicr.
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