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Raport kwartalny FIZ-Q-E 31.10.07

za 2 kwartat 2010 roku obejmujacy okres  od 2010-04-01 do 2010-06-30

Podgtawa prawna

Dals przokazania 2010-08-04

{palna nazwa funduxu)

BPH RZ BEZPIECZNA INWESTYCJA S BPH TOWARZYSTWOC FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA

gopy T a (REGON) ’ o

KOMISIANADZORUTFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz’ O Fundusz sekusylyzacyjny ju]

Fundux podsawowy ] Fundus porteiowy’ ]

Fundusz powifzany O Fundum akywbw nispublicznych’ O
Waluta sprawozdania finansowega: z

{nazwa fundustu podaawowego}
Fundusze powigzana
’ (nazwy fundusy powiazanych)
Fundusz ¢
wydzielonymi

subfunduszami:
{narwa fundugu)

r'}k - . F,PJL,, _ . — J

[WYBRANE DANE FINANSOWE wiyszl, wtys EUR
1. Przychody z lokat 634 157
1. Koty tunduszu nelto 481 1189
I, Preychody z lokat netlo 153 kli]
W. Zramlizowane zysk {(draty} ze zbycia lokat 278 69
V Niszreahzowanea zysk (straly) z wyc#ny lokat -1200 -297!
VI Wynik z operac) -768 -180
Vil Zobowiazania 181 ki
VIl Adywa G0 433 14 581
X, Altyws natlo §0 232 14 553
X Liczba zarejesirowanych cartyfikalow inwastycyjnych 529 934 529 931
X1 Warod akywaw natto na cenyfikat inweSycyjny 112 85 27.48
X1l Wynik z oparac) na caryfikal Inwedycyiny -1,45 -0.36
bozycja X wykazans w &1
bozycje X1 Xil odpowiemo: w Zl. i EUR
bozyc s bitansu w iys. EUR 34 przeliczone wg. fredoniago kursu NBP z dma 30 czerwca
po10

Komisja Nadzoru Finansowego
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ozyej& rachunku wynikbw w tys EUR & przeliczone wg dednie| arytmetycIne) kuradw

BF z dnia 30 kmialnia 31 maja i 30 czerwca 2010
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ZESTAWIENIE LOKAT

' VKiomisja -Ngiéru Finar;éowego

2 kwartat 2010 roku N kwartal 2010 roku 00% rok
EKLADNIKI LOKAT
Wartod & Wartodt Wartos¢
Wartose v ediug Procentowy Wartose wediug Procentowy Wartosc wediug Procentowy
wedlug ceny W yceny na udzial w e dtug ceny Wwycenyna udziat w Wedhug ceny v yceny na udzial w
habycia w tys. dzien pktywach habycla w tys. Hzien aktywach habycla w tys. dzien mktywach
bilansowy w pgolem bllansowy w pgdlem billansowy w pgdlem
lys. kys. Iys.
1. Akcje 8511 9453 15,63 14 560 15229 2346 19 743 25 510 35,27
2 Warranly subskrypcyne 0 0 0,00 Q 0 0,00 1] 0 0.00
3 Praw a do akep 203 228 9,38 0 0 0,00 0 1} 0,00]
4. Praw a paboru 0 :] 0.00 0 0 0.00 0 0 0.00
5. Kw ity depozytow e o o 0.00 0 o 0.00 ) 0 0.00
6 Listy zastaw ne o] a 000 0 o 000 o] 0 0.00
7 Dtuzne paplery w anosciow o 41938 42 636 70,48 42178 42 996 66 23 40 755 41233 58,63
8. Instrumenty pochodne ] 0 0,00 0 -23 -0.04 -209 0.30
8 i;c':?i:d:ngz ograniczong 0 0 0.00 o 0 0.00 0 [+ 0.00
10. Jednosiki uczesiniciw a ] 0 0.00 0 9 0.00 0 0 0.00
11. Certytikaly inw eslycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 o 000
12 Tytuly uczestnictw a emilow ane przez
nstytucie w spoinego nw estow ania a 3 0.00 ] 0 0,00 0 0 0.00
majace $1edzibg za granica
13 Werzytsinosci 0 1] 0.00 0 o] 0.00 o o 0.00
14 Weksle o Q 000 0 0 0.00 1] Q 0.00
15. Depozyty & 757 E 757 1117 gt 381 0,59 536 536 0,78
16. Waluty * 0 0 Q.00 0 Q Q.00 1] 0 .00
17. Neruchormoscl Q ] 0,00 I3 0 0.00 Q 0 0.00
18. Statki morskie Q 0 0.00 ] ] 0.00 0 Q 0.00
1% Inne o] 0 0.00 ] Q 0.00 4] ] 0.00
TABELBZUPELNIAJACE
) kaj spaziby Waros: wediug |Wartodt wedlug Proceniowy udzial
IAKCJE Redzaj rynhu Nazwa rynk Jiczba bmrtanta keny nabycia w [wyCeny na dzied w akywach
yS bilansowy w tys pgotem
1. ASSECO POLAND lakywny ek - Rynek cequlowany MGPW 5 250 POLSKA 307 284 047
2 BIOTON lakywiny ynek - Rynak regulowany  JWGPW 300 645 POLSKA 64 60 0,10
3.BRE [aMywny rynak - Rynek regulowany WGPW 300POLSKA 72 68 0,11
4 BZ WBK IAitywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1 890POLSKA 37e 366 061
5 CEZ [Akywny rynek - Rynsk eguicwany  WGPW 1 722CZECHY 254 242 0,40
6. CYFROWY POLSAT lAkywny rynek - Rynak regulowany MGPW 7 056POLSKA 108 100 047
7.GETIN HOLDING [akywny rynek - Rynak raquiowany  WGPW 27 433POLSKA 276 261 0.43
5.GTC |Akywny rynek - Rynak regulowany  MWGPW 10 878 POLSKA 259 253 0.42
9. KGHM |AKywny rynak - Rynek regulowany [WGPW 11 866 POLSKA 1118 1053 1,74
10.LOTOS [AKywny rynek - Rynek regulowany MGPW 5 292POLSKA 16§ 153 0.25
11 PBG IAKywny rynek - Rynek regulowany MWGPW BB2POLSKA 197 184 0,30
12, PEKAO lakywny rynen - Rynsk ragulowany MWGPW 7 953 POLSKA 1332 1241 205
13.PGE S A, lakywny nnek - Rynek regulawany  JWGPW 22 653 POLSKA 483 78 0,79
14 PGNIG lantywny rynek - Rynak ragulowany WGPW 78 501 POLSKA 277 258 0.43
15. PKNORLEN IAkywny rynak - Rynek regulowany WGPW 27 021 POLSKA 1042 959 1,58
16 PKO BP lakywny rynek - Rynak ragulowany WGPW 34 487 POLSKA 1314 1257 2,08
17 POLIMEXMS lakywny rynek - Rynsk reguiowany MWGPW 37 9435 POLSKA 178 166 0,28
18 P2U lakywny rynek - Rynek regulawany  MWGPW 3 150PCLSKA 1111 1103 1.82
19. TPSA Akywiy rynek - Rynek regulowany  WGPW 53 €664 FOLSKA 765 767 1.27
20. TVN Iakywny rynsk - Rynsk ragulowany [WGPW 12 642POLSKA 213 202 Q.33
‘ kraj andzivy Wardost wediug |warcst wedlug Procentowy udzial
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku MNazwa rynku Liczba brmitenta beny nabycia w jwyceny na dziefi v akywach
ys bilansowy w tys. pgétem
1.BRE BANK PDA Kywny Rynek - Rynek Ragulowany WGPW 1031Polsa 203 228 0,38
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Bzwa rynku Emitent ::I:::llby ;:un[:: par;uc":muw'ma odza) gy Podsawa emig :nr:»onf\na
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodza) rynk. razwa rynks fmient :::‘:I:tt:zihy :;::n;;: x‘:cn:ntcwunlu mnr:?nftna ficzoa
1. Oterminie wykupu do 1 roku: ) 9
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2 kwartat 2009 roku
MWartodd
Wartobé v ediug Procentowy
wedhug ceny v ycany na udzlat w
nabycls w tys dzien mktywach
bllansowy w  jpgdtem
lvs,
612 745 0.87
0 0 0,00
0 0 0.00
0 ] 0.00
0 0 0,00
2 0 0.00
] 0 0,00
0 o 0.00
0 0 0.00
o 0,00
0 0.00
0 0 0,00
0 o 0,00
0 ] 0.00
25 25 0.03
0 Q 0,00
] 1) 0.00
1] 0 0,00
Q 0 0,00

rtodd wedlug Myaro s wadiug

wczba eny nabycia w ceny na dzieh v aktywach
Yy ilanowy wiys. posism
ano& wadlug Waro#st wedtug Procentowy udzial

#ny nabycia w
¥s

bilansoowy w tys

Wyceany na dzied y akywach

bgotem

[ B

K 500

Procantowy udziat

FiZ-Q-E 31.10.07
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—_;] Obligacje T - [ T T N R
b) Bony skarbowe 0
¢) Bony plenigzne a
dj Inne o
2.0 terminie wykupu powyle] 1 roku: 42 500
a) Obligacje 42 500
-PS0412 lAlywny rynek - ynek regulowany  BondSpot Sarh Panswa Polska 2012-04-25 W75 41938 300,00 42 500
b) Bony skarbowe °
c) Bony plenleine 0
djinne 0
. arod ok wediug MWaros wedlug Procentowy udzial
Nazwa i rodzaj raj sedziby [Temin odzaj
JERZY TELNOSCI badmicto odmiolu ymagainos famadezana adczemia wliczba sny nabycia w jwycany na dzien v adywach
i bilansowy w tys. pgdtem
Wartodt wediug MWanod wedlug Procentowy udziat
WEKSLE Miystawca Dala plalnosci  fenynabycia w pwyceny na dzisfp aktywach
ys. ansowy w lys podteam
. Warto & waalug .
. Wartod¢ wadlug |Wartodt wediug lwartos¢ wediug Procentowy udziad
K raj sedniby Marunk wyceny na dzien .
DEPOZYTY Nazwa banku banku Mvaluta bprocentowanis ceny‘nabyma w Eenynabyciaw botlan sowy w wlyceny na dzieh w aywach
Kane] walucie 5. bilansowy wtys pgolem
dane] walucie
1. W walutach panstw nalezacych do OECD 8 757 6757 11,17
1. LOKATA DVERNIGHT Bank BPHS A POLSKA FPLN p.25 6 757 000.00 6 757 6 757 000.00 G 757 1117
0. W walutach panistw nienale2acych do OECD 0 [H Q.00
Wvartosé wedlug
NIERUCHOMOSCI ::;:‘ddm" 4° Bata nabycia ::‘:::;zfg' kraj potozenia  |adres Powierzchnia  [Obcigzenia Sluzebnosci kany nabycia w
yl

TABELDODATKOWE

IGWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rocza)

Warod wedlug
Eeny nabycia w
ys

Laczna
c2ba

bycany na dzien w akywach
bilansowy w iys  pgolem

Ivartost wediug Procenlowy udziat

1. Paplery wartobclowe gwaraniowane

przez Skarb Panstwa Kblhigacja

42 500.00

41938

428386

7048

2. Paplery wartosclowe gwarantowane

pie dotycr
prze: NBP i

3. Paplery wartosclowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

hie dotyczy

4. Papiery wartosclowe gwarantowane
przez panstwa naletace do OECD {z
wylaczenlem Rzeczypospolite) Polskie))

pie dolyczy

6. Paplery wartofclowe gwarantow ane
przez migdzyharodowe instytucje
finansowe, ktdrych czionklem Jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnlej
jedno z panstw nalezacych do OECD

hie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emilant

[Temmin wykupu parunk

pprocentawania

Manoi

. iczba
pominalna s

Marod wedtug
keny nabycia w
y3

Mvano s wedtug
wyceny na dieh
pilansmowy w lys

Procenlowy udzial
W akiywach
pgttem

1.nie dotyc2y

Maro& wadlug

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
MOWA W ART. 88 USTAWY

for | an sowy w tys

wyceny na dzied

Procentowy udziat w
EMywach ogolam

1.nle dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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aQ 0 0.00

0 o 0.00

o] 0 0.00

0 Q coe
41638 42 636 70.48
41 938 42 626 70,48
41938 42 636 70,48
a ] 0.00|

o 0.00

0 E 500]

Waros: weadtug Procantowy udzial
Wwycany na dzien b akywach
bilansowy wiys pgdlem

Komisja Nadzeru Finansowego
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5KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Marnos wadiug
Wwyceny ne dzien
Pilansowy w lys

Frocanlowy udziat w
Edywach ogotem

1. rué dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARCDOWE INSTYTUCJUE
FINANSOWE' KTORYCH RNazwa smitenia [¢ral sedziby Rodzaj ryniu Nazwa ryniu Liczba :‘:‘nft‘ﬂi':\f;c?:i: f;cn:nt ::::L :'r:;;r\:::? uamsl
CZt ONKIEM JEST pmitenta ys bilansowy w tys. pgolem
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dolyczy
L [ wwartat 201 o kwaral 2010 2 kwaral 2006
TILANS o 010 iy boas ok mm‘
I Aktywa 80 403 64 920 70333 85 631
1. 4rodk pienigtne i ich akwwalenly 1001 1124 1708 0
2 Naleinosc: 389 5145 1348 9
3 Transakcje przy tobowigzaniu s drugisj srony do odkipy o 4] 0 B4 817
4.SKadnik lokat notowane na akywnym rynks, w lym: 52 317 58 226 66 743 745
-gduine papiery wardoiiows 42 636 42 996 41233 0
& Sktadnik lokal nanolowans na Bkywnym rynku. w tym: 6757 281 538 25
-dhuzne papiery wartoiciows 0 4] 0 °
§ Nisruchomodti o o] 0 0
7 Porosiala akywa 29 44 [ 35
Il.Zobowlgzania 161 187 104 213
. Aktywa netto {I-l} 60 332 64 733 70139 B85 417
IV, Kapitsl funduszu 34 572 38 204 44 623 &4 999
1. Kapitat wplacony 349 986 340 866 349 986 349 986
2. Kapital wyplacony (wislkod ujemna) -315 414 2311 782 -305 363 -284 987
V. Dochody zatrzymane 25 495 25 064 19 480 20 288
1 Zakumulowans . nierozdysponowans przychody z lokat natio 18 257 18 104 18 086 17 702
2 i:::r:\.:l:';‘tny, nisrozdyaponcwany zrealizowany Zysd (Wrata) ze 7 238 6 080 1 394 2 583
VI \rf.\:x;:;t.(lpldek) wartodcl lokat w odnlesleniu do ceny 265 1 465 8036 133
VILS\a’;lr\t:Lt::;auuu i zakumulow any wynik z operacji 80 332 64733 70 139 a5 417
| iczba zarsjegrowanych cerylikalow inwedycynych 528 931 S51 426 617 593 SOTEI
IWartos¢ BRywéw nelto na cerylikal inwestycy)ny 113,85 115,30 113.5¢ 105.74]
Preewidywana liczba cedylikatow iowsdycyjnych | 493 908
Iiihzzwodnmml warto® akdywdw neitc na ceryfikat inwestycyjny I 113,85J
Liczba caryfikatdw inwestycy)nych w podziale na sene C_L\ﬂlkﬂ!bw o n o . B
Certyfikaty serii A 529 631 szt
fwartost asywow nsilo na poszczegéine sede ceryfikalow inwaslycyjnych
Cenyfikaty serui Az 113,85 74
Fa 2 kwartaly a2 wvardaly
R.'\C"UNE:K\\’YNIK[‘Z()PERA(“" pd 2010-04-01 RO10 rok pd 2009-04-01  RO09 roku
Ho 2010-06-30 pd 2010-01-01 po 2009-06-3¢ pd 2009-01-01
pe 2010-06-30 do 2009-06-30
I. Przychody z lokat 634 1159 434 1947
1. Dywidendy i inna udzialy w zyskach 73 73 1" 11
2. Przychody odastkows 560 1085 423 1936
wpOdseth od depozyléw 1 rachunkbw bankowyeh 38 55 3 13
b) Cdsatla od papierow wartosciowych 504 1012 322 1819
c)Odpis dysanla 19 19 99 9
3 Przychody Iwigzane z posadaniem nieruchomosci Q 0 0 0
4 Codalnie salde zmc kursowych Q Q ] 0
5 Pozostate '] 4] 0 0
Il Koszty funduszu 481 988 608 1357
1.Wynagrodzenis dla lowarzysiwa 451 g21 573 1283

Komisja Nadzoru Finansowego
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2 Wéﬂam'.ﬁfﬁ&hmw pmwadzqcyc-ﬁ dydrybur.jé ] _0 T ] 0 o 0
3 Oplaty dia depozyanusza 25 2
4 Z:l:l:y;zzuwmzune 2 prowadzeniem rejestru aklywdw 12 23 13 26
5. Opisly 28 zezwolema oraz rejastracyjne [ Q [ 0
8 Ustugi w zakresia rachunkowoic 0 0 1] 0
7. Uslugi w zakresis zarzadzania akywami lunduszu 0 0 i} o
8 Usugi prawne ] 0 4 10
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1} 0 Q 0|
10. Koxzly odsetkows 0 0 0 o
11 Kosty zwigzana z posadanism nianuchomosc: Q [ 1] o
12 Ujamns sldo rdznic kursowych Q o 0 ]
13 Pozogtate 11 20 15 35
II. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 [ 0
W. Koszty funduszu netto {1l-11} 461 988 508 1157
V. Przychody z lokat hetto {I-IV) 153 171 174 590
V1. Zrealizowany | nlezraslizowany zysk (strata) 922 73 672 §73
1. Zrealizowany 2ysk (srala) Ie zbycia IGkal, wiym 278 5844 -995 -1 051
-2 tylulu ré2nic kursowych o 0 Q 4
2 r:!k;?évfx:‘dau niszreaizowanego Zysku (draly} Z wycany 1200 577 1667 + 724
-z Iytudu ed2nic kursowych Q 0 Q a
VIl Wynik z operac)l 769 244 498 1263
Mwnik 2 operacj na preypadajacy na ceryfikal inwestycyiny 1,45 0,48 0.62 1.56
:?"z:v:;n;ﬁ‘r;y wynik z operas) preypadajacy na cerdyfikal 45 046 062 156
! g8 2 kvanaty a2 lwvarady
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 20100401 RO10 ok pa 20090101 2003 ok
Ho 2010.06.30 pd 2010-01-01 [o 2009-12-31  pd 2005-01-01
bo 2010-06-30 Ko 200%-06-30
1. Zmiana wartosci aktyw 6w netto -4 401 -8 807 £3 750 -48 472
1 glr::ida.lzy:z(:::alla na koniec poprzedniago okesd 64 733 70 139 133 B3S 13% 888
2 WWynik z operac]i za ohres sprawozdawczy {razem). w lym -769 244 6 360 1263
ayprzychody z lokat nello 153 171 74 590
b) zreahizowany Iysk (4rais) ze zbycia lokat 278 5844 -2 241 +1 051
ciwzrost (spadel) mazrealizowaneqo zysku (draty) 2 wyceny lokat -1 200 5771 7627 1724
3 Zmiana w akywach natto 2 tylulu wynilo 2 cperacit -768 244 6 360 1283
4 Dysirybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem) 0 Q 0 0
8)z przychodaw z lokal netto 0 [+ 1] 0
b)zs prealizowanego Zysw zé tbycia (okal ol 4] a a
c)z przychodéw ze zbycia |okal o 0 ] a
5 Zmiany w kapitalo w okesis sprawozdawczym (razem), w tym 361 -10 051 -70 110 -49 734
2)zmiana kapilalu wplaconego (powigkszenie kapilalu z tylulu
wydanych certyfilatéw inwestycyjnych) 0 0 0 0
ilal b mniej&ren ital 1l
B e 3631 19051 72110 49734
6 Laczna zmiana akywow natlo w olreas sprawcrdawczym 4 401 -9 807 63 750 -48 472
7. Waros akywow netlo na koniec ckresu sprawozdawczego 60332 60 332 70138 B5 417
2 Sredria wanost adywdw nelto w olredie wprawozdawczym B2 333 63 957 88 953 103 194
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych <31 4395 -8B 062 £64 B3B8 475 062
1.Zmiana liczby cenyfikatow inweslycyjnych w oWesie rawozdawcZym. -31 485 -88 062 £64 838 475 062
a)liczba wydanych ceryfikaldw inwedycyjnych o 0 Q aQ
b}liczba wykupionych ceyfikalow inwestycynych 31495 a3 062 664 B28 475062
c}tatdo zmian 31 495 -88 062 564 828 476062
2 :'::lb:l:o’g:’i";:“::g':‘l":fg;’f’"ym namdajace od po2qlks 529 931 529 931 517 993 807 769
a)liczba wydanych cenyfikalow inweslycyjnych 3 499 861 3499 B61 3 499 381 3 499 861
b)liczba wykupionych canyhikaldow nwedycynych 2 969 930 2968 930 2881 248 2692092
c}saldo zmian 529911 529 ¢31 617 993 807 789
3 Przawidywsna liczba cedyfikatdw (nwestycyjnych 493 906 493 906 561 426 676 783
W, Zmiana wartos cl aktywdw netto na certyflkat inwestycyjny -145 0.35 9,13 137
. T inwe: n 1
! :::;f’d:T:’:f:h:ﬁu;r::::ﬂzzwo ®ycy|ny na kanies 115.30 112,50 104.37 104,37
2.:;::4&;:;(&:::;::;;: cerylikal inwsdyCyny na koniec biatgcego 112,88 113,85 113.50 105,74
iana w 1 ad; netle na cofyfikat inw ny w
T PO 191 14 A e S
.‘:',:T;,I::w:::iu alywdw nello na cerylikal inwedycyjny w okean 113.85 112,48 104 81 104.81
“dala wyceny 2010-06-30 £010-02-26 boogo1-30 boos-01-39
5 z:‘k:';:\.n::\:;;om AKywow natto na ceryfikat inwestycy)ny w okesie 11585 115 85 113.50 108,74
“data wyceny b610-04-30 Po10-04-30 P008-12.31 B009-06-30
natio 3 cyjny weditug oslaini
s :;:::; :H::::‘ mr!;‘:{;:wﬂ?n: inwesycyjny wediug odaine) 113.85 113.85 113,49 105.74
- dala wyCany RO10-06-30 RO10-06-30 R00§-12-21 [00g-08-30
7 Rozwodniona warcs akywdw netto na ceryfikal inwestycyjny 113,85 113.85 113,50 105,74
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w drednie] wartosci
aktywow netto, w tym: 0.77 158 284 13
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzyswa 0.72 144 287 1,24
F] :ryu:r:::’oc\:a: udzial wynagrodzania dia podmiotdw prowadzacych 0.00 0.00 .00 0.00
3. procantowy udziat opial dia depozyianusza 0.0 o.04 0,023 0.00

Komisja Nadzoru Finansowego
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4 rur::::zwy udzial oplal zZwiazanyGh t prowadzeniem rejesinu akywow 0.02 004 008 0,02
5. procentowy udziat optat za ugugi w zakesie rachunkowodc! 000 0.00 0.00 0.00
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Zotqeznik do sprawozdonia finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA S
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniojqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zosad rachunkowosci
Ujownianie i prezentocja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustowy 2 dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdin, zm. [ Ustawa”) oroz Rozporzqdzenig
Ministro Finonsow z dnig 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdinych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - .Rozporzqdzenie”.

‘Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku pelskim iw waolucie polskiej.

Informacje wykozywane w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjqtkiem
wartoéci aktywdw nette na certyfikot inwestycyjny.

No dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowcne w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdzo sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktodnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, yimuje sie w ksiegoch rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredciq ekonomicznq.

Waros¢ poszczegelnych sklodnikow oktywow i pasywow, przychodow i zwiqzanych 2 nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustolo si oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funguszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtowne;
oraz powigzonych 2 nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalcnego planu kont. Zopisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq noa podstowie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktodnikow lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zoworcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Siotucie (tj. godz. 23.00) ¢raz cktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdeenia
zawarcia transokgji, uwzglgdnia sig w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jeqo zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich storan, aby uwzglednid w wycenie wszystkie tronsakcje zoworte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transokcji w wymagonym czasie. Toworzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszow: do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dma T.

Sktadniki oktywow Funduszu wycenione sq oraz 2obowigzania Funduszu ustolane sq zgodnie 2
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, prayjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz maoze
stosowacé kraojowe stondardy rochunkowosci wydone przez uprewniony w mys| ustawy Komitet Stondardow
Rachunkowosci. W przypodku braku odpowiedniego stondardu  krojowego Fundusz moze stosowol
Miedzynorodowe Standardy Rachunkowosc,

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasody rochunkowosci, rzetelnie 1 jasno przedstowiojqc
sytuacje majqtkowgq | finansowq o0raz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio Sig. a zobowigzonia Funduszu ustalo sie w dniu wyceny orcz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowege. Wortoid aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywbw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzonia Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu ng prowodzong polityke inwestycyjng, 0 takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oroz ustalenio wortodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnoscy biorqe pod uwoge mosliwoit uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzema wyceny aktywow netto 0702 ustalenia wortoéci aktywédw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizocyjno-techniczne, momentermn dokonywania wyceny jest godzina 2300 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzg Toworzystwo przyiecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, 2 kiorey
bedq pobierane kursy do wyceny oktywdw netto Funduszu nie wpfynie ng prawidiowe, 2zgedne z Ustawq 0
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wortosci aktywow, wartosci oktywow netto oraz
wartodci oktywow netto na certyfikaty inwestycyne o tokze no przeprowodzenie wykupu certyfikotow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyZej wymieniongj Ustowy; ponadto nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestyCyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych,

Wortoéé dluznych popieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza Sig W
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodbw odsetkowych olbo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartodciowe nobyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig¢, poczqQwszy od dnio
zawarcio umowy kupna, metodq skorygowonej ceny nobycia, 0520COWQNE} Przy Zostosowaniu efektywnej
stopy procentowe).

Zobowigzonia z tytutu Zbycio papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenio
sie, poczqwszy od dnio zowarcio umowy sprzedazy, metodq korekty rbanicy pomigdzy cenq odkupu 0 cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne; stopy procentowe].

Préychody odsetkowe od lokat bankowych nalic2a sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytuiu kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez fundusz rozliczo sie w czasie przy
2gstosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenio do ksigg zmiony kopitatu wyptaconego jest dziert przekazanio érodkbw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA,

Ne potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uw2glednia sig zmian kapitatu wypiaconego,
zwigzonych z wyptatami, ujmowonymi zgodnie ze zdaniem poprzedmirm.

Ujecie w ksiegach raochunkowych clonow érodkéw pienieznych odbywa sie na podstowie oficolnych
wyciqgow z rachunkow bankowych, z uwegiednieniem wszystkich operocji z danego dnia. ktére zostaly
zotwierdzone w systemnach bankowosci elektronicznej.

Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywonej. W przypodku kosztow tworzy st
rezerwe na przewidywone wydotki. Plotnoéci 2 tytutu kosztow zmniejszojq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnioney, wiarygodnie 6szocowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzony jest do tworzenio odpowiedniego prehminarzo kosztoéw, zawierajgcego pozycie
kosztéw w wysokosci uzosodnione;, ustalone no podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalonio wartoéci aktywéw netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 20 zarzqdzonie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkow nostepujqee koszty t wydatkl zwiqzane z dziatalnodcig Funduseu:
wynogrodzenie Toworzystwa 2a zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje i opioty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zociggnietych przez Fundusz; podotki i optoly
wynikajgqce z przepisow prowa: prowizje i opfaty no rzecz instytucji depozytowych rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW. koszty zwiqzone 2 dziotalnoéciq Rody Inwestorow; kosaly likwidach
Funduszu. Koszty zwigzane 2 dziatainosciy Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nolezng dywidende z akgji notowonych no aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktGrym na potrzeby wyceny okgji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

w kozdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyplocone] w walucie nnej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniege kursu ustolonego dla donej woluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqcej w skiad porftfela inwestycyjnego ujmowany jest jako kosz1.

Aktualizacja rynkow giownych  jest przeprowadzona pierwszego dnia miesigca  kalendorzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkach cktywnych, no ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy ¢zym wybierony jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy. przy
czym BG i BFV nie sq rynkami oktywnymi.

Pojecie rynku aklywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisomi prowa.



Dla instrumentdw nobytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy raz
jest reahzowana na dzien rejestrocji nstrumentu w wycenie.

Dodotkowo stosowany jest nastepujqey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na kiorych notowany jest dany instrument, w tym:

ol dlo krgjowych instrumentow udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisone odniesienie 00
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny ustalony jest no
podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustolaniu indeksu WIG,

by dla pozostatych krajowych instrumentow udzictowych wyboru dokonuje sig sposrad rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dony instrument w oparciu 0 dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oroz inne rynki
aktywne dio danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dio krajowych instrumentéw dhuznych wybdr rynku gtbwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w worszawie, w przypedku broku wolumenu obrotu na kozdym z tych rynkdow. na
ktérym dony instrument jest notowany, joko rynek glowny wyznaczany jest Bloomberg Generic [BG), ¢ w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV:

di dlo zagranicznych instrumentow udzictowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dony instrument w oparciu o dane serwisl Bloomberg:

e dla zogranicznych instrumentow dtuznych rynek gtéwny ustalo sig sposrad rynkdw aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w opaiciu ¢ done z serwisu Bloomberg; w przypadku broku wolumenu obrotu
no kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczony jest
Bloomberg Generic, a w przypodku nroku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jerel instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punklu 1 w miesiqcu poprzedzojglym uruchomienie procedury aktualizacji. rynkow gtownych,
pod uwaoge brany jest wolumen obrotéw z miesiqco poprzedzaiqceqo dote uruchomienia procedury
oktualizacji rynkdw wyceny dlo poszczeqdinych rynkow.

Jeseli instrument w miesigcu poprzedzajqcym date uruchemienia procedury oktualizacji rynkow gtéwnych
nie byt notowany nc zodnym z rynkow aktywnych w rozurmieniu punktu 1, ¢ jednoczesnie no dazien
uruchomienio procedury aktualizocji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/och aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dma uruchomienia procedury aktualizac)i rynkow gtownych, W takim
przypodku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zokodczenic
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkl. 13 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji bodania rynkéw gtdwnych na poczqiku miesiqea na kitku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje toki som wolumen obrotow dlo donego papieru wartosciowego, 70 podstowe
przyjmowany jest rynek, kiory byl wybrany joko gtowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no kureach sktadnikow lokot posiadanych przez Fundusz ¢ Depozytariuszo w
donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nostepujqco wartoéé beawzgledna réznicy cen:

-0.25 % dia obligocji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akep.

Jezeli roznice zawierqjq sie w ustalonych przedziolach to do wyceny przyjmuje sig kurs TowQrzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stesowanych zasod rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkewosci Funduszu.

sprawozdanie finansowe Funduszu 20 biezqcy okres sprawozdowczy zostalo sporzqdzone xgodnie 2
Za¥qcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Miristra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych

zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

informacjc zaworte w sprowozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach rtotych, z wyjgtkiem WAN/CI,
Fundusz prezentuje wartosci w zookrggleniu do jednosc.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 kwietnia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2010 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sig roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje¢ majatkows i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawezym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto§é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej dat¢ ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w Ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewno$ci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badZz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacjg¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:
Na przyszle wyniki funduszu wplyw bedzie miata zarowno koniunktura na rynku polskich
akcji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W drugim kwartale roku nastapito wyhamowanie wzrostow obserwowanych na poczatku tego
roku na $wiatowych rynkach akcji. Objawy ozywienia gospodarczego W Stanach
Zjednoczonych i Europic Zachodniej byly na tyle niejednoznaczne, 7Ze inwestorzy
zastanawiaja sie, jakie begda dalsze kroki ze strony bankéw centralnych najwigkszych
gospodarek $wiata: czy utrzymajg wykorzystanie narzgdzi majacych na celu pobudzenie
pograzonych w kryzysie gospodarek (quantitative easing), czy kontynuowane bedzie
zacie$nianie polityki pienigznej, ktore rozpoczgto w rozwijajacych sie gospodarkach strefy
azjatyckiej, w ktorych oznaki ozywienia gospodarczego byly najwyrazniejsze. Gdyby
podobne dziatania zostaly podjete przez banki centralne w Europie i Stanach Zjednoczonych,
koniec naplywu taniego pieniadza na $wiatowe rynki moégtby spowodowac wzrost awersji do
ryzyka i spadki na $wiatowych gietdach. Z drugiej strony, stabe odczyty wskaznikow
wyprzedzajacych z wielu krajow swiata (rowniez z Chin) rozpalaja spekulacje dotyczace
kolejnej fali luzowania polityki monetarnej na $wiecie, co powoduje wzrosty na rynkach.

Koniunktura na rynku polskich obligacji, a szczegdlnie tych, o krotszych terminach
zapadalnosci. bedzie w najwigkszym stopniu zdeterminowana przez $ciezk¢ zmian stop
procentowych przez Radg Polityki Pienieznej. Czes¢ analitykow prognozuje wzrost stop
procentowych juz wczesna jesienia biezacego roku, co moze spowodowaé przeceng obligacji
o najkrotszych terminach zapadalno$ci. Jednakze, trudno jednoznacznie powiedziec, jaki
wplyw beda miaty zmiany cen suroweow i zywnosci, silne wahania kursu walutowego oraz
zapowiadana podwyzka podatku VAT na inflacj¢ CP1.

Notowania obligacji o diuzszych terminach zapadalnosci beda w duzej mierze
zdeterminowane przez nastroje na globalnych rynkach finansowych i kierunek zmian wartosci
zlotego na rynku walutowym.





