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Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: 3 Fundusz sekurytyzacyiny: |

Fundusz podstawowy: 1 Fundusz portfeiowy: I3

Fundusz powiazany: 3 Fundusz aktywSw niepublicznych: 1
Waluta sprawozdania finansowego: z

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych}

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa fundusru)
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WYBRANE DANE FINANSOWE wiys =, w tys, EUR
I, Przychody z fokat 138 32
I, Koszly funduszy netto 72 17
1. Przychody z jokat netto 66 15
IV, Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 21 5
V. Niezrealizowane zyski (sraty) 2 wyceny lokat -57 -13]
Vi. Wynik z operacji -12 3
Vil, Zobowigzania 22 9
Vil Akdywa 15 759 31655
IX. Aktywa netto 15 736 3 649
X, Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnyeh 120 075 120 Q76
Xi Wartos aklywodw neito na ceryflkat inwestycyiny 131,08 30,39
Xil, Wynik z operacii na ceryfilat inweslycyjny 0,10 -0,02
pozycja X. wykazana w szi.
pozycje Xl i Xi odpowienio: wzi § EUR
pozycje bilansu w tys. EUR sg przeticzone wg. fredniego karsu NBP z dnia 30 wrzednia
Q16 1,
pozycje rachunku wynikdw wiys, EUR sg przeiiczone wg. &edniej arytmetycznej kursdw
NBP z dnia 30 wizednia, 31 sierpnia | 29 lipca 2016 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Wartos¢ Wartos¢é
. wediug rocentowy . wediug Procentowy
Wartos ¢ wyceny na udziat w Wartosc wyceny na uciziat w
wedlug ceny A wediug ceny .
nabycia w tys. d_z:eﬁ ktywach nabycia w tys. ci_men pktywach
bilansowy w ogdlem bilansowy w  pgdélem
tys. Y5,
1. Aksje 398 350 2,22 384 354 2,13
2. Warranty subskrypeyjne 4] 0 0,00 ] o 0,00
3. Praw a do akcj 4] ¢} 0,00 4 5 0,03
4, Praw a poboru 4] o] 0,00 ] 0 £,00
5. Kw ity depozytowe ¢ o] 0,00 G 0 6,00
6. Listy zastawne 1] 1] 0,00 G 0 0,00
7. Diuine paplery wartobciowe 14 290 13 935 88,43 1% 350 15 044 90,76
8, Instrumenty pochodne [ ¢ 0,00 ] 1 6,01
9. Udzizly w spdikach z agraniczon
odpoxify iedz L:Inoéciq ? : o ¢ 0.00 it o 0,00
10. Jednostk uczestnictw a o 0,00 ¢ 0 0,00
11. Certyfikaly inw estycyjne 4] 0,00 4] 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
nsfyiucje w spoinego inw eslow ania 0 G 000G 0 0 0,00
majgce siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,60
14. Weksle 0 [y 0,00 0 0 0,00
18. Depozyty 0 o 0,00 0 0 0,00
16, Waluty 0 G 0,00 0 0 0,00
17, Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie 0 [¢] 0,00 0 o] 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,60
" Fundusz zaprzestal prezentow ania
hiezrealizow anego zysku z wyceny
hontrakiow terminow yeh w labell gidw nej i
zbel uzupeiniaigce]. Niezrealizow any zysk lub
ktrata z wyceny kontrakidw terminow ych jest
hrezentow any w bilansie w pozyciji "srodki
pianigine”. Rozliczenia z fytul kontrakidw
terminow ych 53 dokonyw ane codziennie.
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2015 rok 3 kwartat
2015 roku
Martosé Wartosé
Wartode wedlug Prqt_:erntowy MWartosé wedlug roc.‘.e ntowy
wedlug ceny w;tce’ny na udziat w e diug ceny wy.ce‘ny na Cudziatw
nabycia w tys. d‘z:en ktywach habycia w tys d.ZlEN kt}rwach
bilansowy w  fogdtem bilansowy w  pgdlem
tys. tys.
597 585 3,18 597 832 3,45
0 4 0,00 G 0 0,0C
0 o 0,00 ¢ 0 0,00
0 Q 0,00 G Q 0,00
o] 0 0,00 C 0 0,00
0 0 0.00 o o 0,00
15 880 15 689 88,22 15 8580 15 687 85,59
0 -3 0,02 G 14 0,08
] v 0,00 [+ [t} 0,00
0 0 0,00 o o 0,00
0 0,00 0 4] 0,60
¢} o] 0,00 o] G 0,00
a 0 0,00 0 G 0,60
4 o] 0,00 ] G 0,60
¢} o 0,00 ¢ ¢ 0,60
G o] 0,00 o] o] 0,00
o [ 0,00 0 0 0,00
G 0 0,00 o] o] 0,60
G 0 0,60 o] o] 0,00
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I Od spraw ozdania finansow ego na dziend 30
W rzesnia 2016 r. w Tabeli Gldw nej Fundusz
hie prezenie lokat overnight, W poprzednich
spraw ozdaniach finansow ych iokaty overnight
byly prezentow ane w pozycj Depozyty.

miany prezentacyine dolyczace okresow
porow naw czych zostaly opisane w informacii
Hodatkow gj dolgezonej do ninlejszego raportu.

[Warszawie

TABELHZUPELNIAJACE
krai sedzib Warteéé wedtug MWatlost wedhug
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba ] Y keny nabycia w wyceny na dzied
emiterta h
¥S, bilansowy w tys.
Gietda Papierow
1. Alior Bank S.A. (PLALIOROGO4S) Aktywny rynek - rynekregulowany Wartosciowych w 220 RZECZPOSPOL 14 10
) [TA POLSKA
Warsawie
Gieida Papierdw
2.ASSECO POLAND S.A. {PLSOFTBO001E) Adywny rynek - rynek regulowany  Waros&ciowych w 172 RZECZPOSPOL 7 10
" ) ITA POL.SKA
arszawie
. Gielda Papierow
Bank Polska Kasa Opleki A, N RZECZPOSPOLI
3, (PLPEKAOOD016) . Aklywny rynek - rynek regulowany Waﬂoém_owych w 300k 501 SkA 43 37
R Marszawie
Gielda Papierbw
4. Bank Zachods! WBK 5 A, {PLBZOCOC0044) axywny rynek - ynekregulowany  parlosciowych w) 70 RZECZPOSPOLI 20 22
. TA POLSKA
Varszawie
Gielda Paplerow
5. CCC S.A, (PLCCCOC00016) Axtywny rynek - rynek reguiowany  (Wariodciowych wi 58 REECZPOSPOLI 9 10
. TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
6. CYFROWY POLSAT S.A, (PLCFRPTOCD13)  [ARywny rynek-rynekregulowany  Warlofciowych wi 490 %ﬁgﬁgfj’(}u 13 12
Warszawie
Gielda Papierdow
7.ENEA §.A. (PLENEACODO13) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Warosciowych w 488 RZECZPOSPOLI 8 4
. TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
8. ENERGA S.A. (PLENERGOOD22) lartywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych wi 458 RZECZPOSPOLY 12 3
. TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
9, BURDCASH S.A_ (FLEURCHO0011) Altywny rynek - rynek regulowany  Warteéciowych w| 178 RZECZPOSPOLE ] 5
. TA POLSKA
Warsrawie
IGietda Papierow
10. KGHM Polska MiedZ S.A, (PLKGHMOD0017) |Aldywny rynek - rynek regulowany  Wartogciowych w 312 RZECZPOSPOLE 29 23
N TA POLSKA
Warszawie
[Gietda Papieréw
11, LPP 8.A. (PLLPPCO0001T %) Artywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych wi 4 RZECZPOSPOLI 29 16
) TA POLSKA
Warszawie
[Gietda Papierow
12. mBank 8.4, (PLBREOCD0D12) Aywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych w 30 FZECZPOSPOLI 5 10
. TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierdw
13. Grange Polska S.A (PLTLKPLEOGT) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych wi 1478 RZECZPOSPOLE 10 9
) TA POLSKA
Warszawie
[Gietda Papierow
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A, . RZECZPOSPOLE
14. (PLPGERDO0010} [akyany rynek - rynek regulowany w:dézcv:ﬂo;vych w 1778 bOLSKA 32 18
. Gietda Papierow
Polsd Koncemn Naftowy ORLEN S.A. . RZECZPOSPOLE
15. {PLPKNDDCOD18) Axtywny rynek - rynekregulowany  [Warlogciowych w 708 T A POLSKA 24 46
Warszawie
. . . Gielda Papierow
Polskie Gomiciwo Naftowe | Gazownictwo o RZECZPOSPOLI
16'S.A. (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek regulowany ﬁnosclf)wych w 3 7$8TA POLSKA 13 19
rzawie
. . (Gielda Papierow )
Powsrechna Kasa Qszczednodci Bank Polsi " REZECZPOSPOLI
1T, 8.A. (PLEKO00GODTS) [Artywny rynek - rynek regulowany Warloscpwych w 1 958 T A POLSKA 64 51
Warszawie
. Gietda Papierow
Powszechny Zaktad Ubezpieczen 5.A, . RZECZFPOSPOLE
18. (PLPZU0000D1 1) Aldywny rynek - rynek reguiowany Wanoéclgwych w 1278 A POLSKA 40 31
Warszawie
Gielda Papierow
19, Synthos 5.A. (PLDWORY00019) Aktywny rynek-rynekregulowany  Warofiowych w 1134 FZECZPOSPOLE 6 5
. TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
TAURON Poiska Energia S.A. . RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNDO011) Aktywny rynek - :yrlwek reguiowany |[Wartodciowych w 2 384 A POLSKA 1% 8
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w aktywach
ogdtem

Procentowy udzial

G,24

G, 14

0,07

G,08

0,03

0,15

0,32
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- = . L Kraf dedziby  Temin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzzj ynlu e Tyniu mitent s mitenta wykupu
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Ohligacie
[Treasury Bond  ISKARS PANSTWA [RZECZPOSPO
-PS0418 (PLOCODI0T314) Akbywny rynek - rynek regulowany 5pot Poland oOLSK L TA POLSKA 2018-04-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- pie dotyczy
Emitent K53 siedziby instrument
INSTRUNMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku lemitenta
wystawca) bazowy
wyslawcy)
L. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gietda Papierdw Gietda Papierow .
1. FUTURES, Indeks WiG20, FW20Z1620, 2016-12-18 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wWartoéciowych szeczpospolx%a indeks WIG20
(PLOGFO010058) ) h Polska
Narszawie Warszawie 3.A,
- pozycja krotka
Niezreatizowany zysk lub drata z wyceny
kontrakidw terminowych jest prezentowany w
- bilansie w pozycii "fodk pienigine”. Rozliczenia
2 tytutu kontrakidw terminowych sg dokonywane
codziennie,
Rok oddania do N Numer ksiggi . - X .
NIFRUCHOMOSCI vtk Data nabycia wieczyse) Kraj potozenia  |Adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI . aczna [Wartost WEC.HUg Warlo&e Wedil:lg FProcentowy udzial
Rodzaj iczba ceny nabyciaw Wwyceny na dzief i akywach
LOKA.T ! tys. tilansowy wiys, jogbiem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Pafnstwa ple dotyczy
2. Papiery wartoiciowe gwarantowane .
hie dotycz,
przez NBP i
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
preer panstwa nalezace do OFECD (2 nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
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ceny nabyc
kys.

Warnk PP ) Martoss wec_img Martosé wedhfg Procentowy udzial
. \ Liczbha Geny nabycia w wyceny na dzied v aidywach
bprocentowania neminaina : N
tys. bilansowy w tys. bgotem
13 500 14 290 13 835 88,43
13 500 14 280 13 935 88,43
itate 3,75 1 000,00 13 500 14 290 13 835 88,43
Wartoss wedbug MWartost wedtug  [Procentowy udziat
Liczba ceny nabvcia w wyceny na dzien w akdywach
tys. bilansowy w tys. fogétem
10 0 o 0,00
10 ¢4 4] 0,001
Warlod wedlug Wario$é wediug Procentowy udziat
Obcigzenia [Btuzebroski

iaw Mwyceny na dzien w alktywach

pilansowy w tys. jogélem

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

FiZ-Q-k_20120300 3/2016

5. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje

finansowe, ktdrych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z patistw naleiacych do QECD
INSTRUMENTY RYNKU Emitent [Temin wykipu Wasunid [Wartose Liczba ::A;anr:ror?i:;«:?;u\i xacr:e?: r:waegizl-ilgﬁ
PIENIEZNEGO eprocentowania pominalna bys, bitansowy W tys,
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH g}iﬁ wetli8  Procentowy udzial w
[MOWA W ART. 98 USTAWY ooy e, [itnwact ogdlem
1, Grupa PZU 41 0,26
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartott wediug L,
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  wyceny na dzien ﬂhmchﬁ,&em
ART. 107 USTAWY bilansowy w tys.
i 1.nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
- c o
gﬁ?ﬁg‘g& ’ JI‘;L?_RY H Nazwa emitenta z::];g:;(;z@y Rodza} rynku Nazwa ryniu iiczha
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. hie dotyczy
3 kwartat! 2 kwarial 3 kwarat
BILANS e b 2015 ok fommeene-nen-
2016 roku 2016 rokz 2015 roku
L. Aktywa 15 769 16 575 17 783 18 328
1. Srodki pienieine | ich ehwiwalenty 1243 1058 1135 1746
2. Naleznosci 222 101 394 253
3. Transakeje przy zobowigzaniu se dugie] grony do odkupu 44 0 0 0
4. Sxadnili lokat notowane na akdywnym rynku, w tym: 14 285 15 402 16 254 16 310
~diyzne papiery wantodciowe 13 935 15 044 15 689 15 887
5. Sadnil lokat hienotowané na akywnym fyniu, wiym; G 0 0 0
~diuine papiery wantosciows G 0 0 O
6, Nieruchomosei o 0 4} 0
7. Pozostate akywa 8 4 0 10
k. Zobowigzania 22 23 24 25
. Aktywa netto (1) 16 736 16 552 17 759 18 304
V. Kapitat funduszu -12 880 -12 176 -10 967 -18 360
1. Kapitat wptacony 250 00C 250 &Q0 250 600 250 000
2. Kapitat wypiacony (wielkost ujemna) 262 880 262 176 -260 857 -280 360
V. Dochody zatrzymane . 29 117 29073 26 942 28 808
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z iokat netio 22 9568 22892 22755 22 681
2.5;:;2L;Logiany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze & 160 6 181 6 187 5127
- TS elenio d
vl ‘an\;z;;;;(spadek) warfosci lokat w odniesieniu do ceny 401 344 276 444
Vi :E;:i:rilff;;;duszu i zakumulowany wynik z operacji 15 736 16 652 17759 18 304

Komisja Nadzoru Finansowego
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Proceniowy udzial

w akywach
bgolem

Wartast wadiug
kceny nabycia w
kys.

Wartodt wediug
wyceny na dziefi
hilansowy w iys.

Procentowy udzial
w akywach
pgotem
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I Od sprawozdania finansowego na dzied 30 wrzesnia
016 w bitansie Fundusz prezentuje lokaty overnight w
pozycji $rodki pienigzne. W poprzednich s prawozdaniach
Finans owych lokaty overnight byly prezentowane w
pozycji Skiadniki lokatl nienotowane na aktywnym rynku.

Emiany prezentacyjne dotyczace okresow
porownawczych zostaly opisane w informacii dodatkowej

Hotgczone]j do niniejszego raportu.

lLiczba zarejestrowanych cetyfikatow inweslycyjnych 120 G75 126 205 135 483 140 0514
Martoss aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 134,06 431,16 131,08 136,69
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyinych 113 655
Fozwodniona wartodé aitywdw netto na certyfikat inwestycyjny 131,06
Liczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 120 075 szt
Wartos¢ aklywow netto na poszczegodine serie certyfikalow inwestycyjnych:
Wartosé akiywdow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 131,06 PLN
MNarastajgeo Narastajaco
:warbaty roku Okres roku kwartaly roku
iezgcego sprredniedo poprzedniego
kwartat: poprz 9 kwartat:
od:
rok: do rok:
od: ) od:
de; do:
3 3
od 2016-07-0% -----~~-~--~1 018-07-01  f---------mm e
2016 2015
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACU  frormmrrmsrfe s oos oo oo oo
2016-01-01 20150101
do 20160930 [---------n-- P015-09-30  L----o-mmaenng
2016-09-3C 2015-09-30
L. Przychody z lokat 138 421 158 432
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach 8 11 1 36
2. Przychody odsetkowe 132 410 147 398
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nierichomosei Q O 2}
4, Dodatnie saldo ro2nic kursowych 0 0
5. Pozosiaie 0 a 0
. Koszty funduszu 72 218 82 244
1. Wyragrodzenie dla towarzystwa 60 188 70 204
2. Wynagrodzenia dle podmiotdw prowadzgeych dystiybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 2 6 1 7

Komisia Nadzoru Finansowego
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. i rowadzeniem rejestru akywow
4 zzi:;;imazane zp jestns aktyw 4 43 7 22
5. Optaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne 0 o] 0 [
8, Uslugi w zakresie rachunkowassi 0 0 0 G
7. Uslugi w zalresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 ¢
8. Uslugi prawne 0 0 0 C
3, Uslugi wydawnicze, wlym poligraficzne 0 0 0 0
10, Koszty odsetikows 0 0 0 G
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodi 0 0 0 o]
12. Uiemne salde réZnic kursowych 0 o] 0 G
13. Pozodlale 6 12 4 11
lil. Koszty pokrywane przez towarzysiwo 0 0 0 [
V. Kosxty funduszu netto (Ii-1i) 72 218 82 244
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 65 203 75 188
Vi Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) -78 -202 -5 ~270
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, wtym: ~21 27 -26 -127
-2 tytutu réznic kursowych o] O G Q
2. m,a\;ﬁ;éek) niezrealjizowanego zysku (draty) 2z wyeeny 57 175 20 143
-z tytutu réznic kursowych ¢ a G o]
VIL Wynik z operacji -12 4] 70 82
Minik z operacji przypadajacy na ceryfikal inwesycyjny 0,10 .00 0,50 0,59
Rozwodnion nik z operacji preypadajacy na ceryfikat
nweaycyjnyy ynikz operach: praypacajacy e 0,10 6,00 0.50 0,59
Narastajgco Narastajgco
biosacego | OKTes roku
Kwartaf: pOprzedniego ¢ artat:
rok: zg roK:
od: : od:
do: do:
3 3
0t 20160701 frnmwrmnvneann R0158-01-01  fe-mmmomooaaod
2016 2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  perommemnmonsfoocto b D0
[2016-01-01 R018-01-01
do 2016-09-30 |[----m=seveoo- 2015-12-31  pr-me-e-om--o
2C16-09-30 2015-09-30
. Zmiana wartodci aktywdw netto -816 -2 022 -3 387 -2 842
1.3:;1;%\222(!3;%1\;;9&0 na koniec poprzedniego olresy 18 582 17 759 21 146 21 148
2. Wynik z eperacji za okes sprawozdawcezy (razem}, w tym: -12 V] =30 -82
a)przychody 2 lokat netto 68 203 261 188
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat =21 -27 -66 -427
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysky (sraty) z wyceny lokat B7 175 -225 ~143
3. Zmiana w akywach nette z tytutu wynike z operacjl -12 0 =30 -82
4, Dysrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z preychoddéw z lokat netio a 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysiu ze zbysia fokat 0 0 0 Q
)z preycheddw ze zhycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym; -804 -2 023 -3 357 -2 760
a)zmiana kapitats wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytuby
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0 0 0
i i nege {zmniejszenie kapita
b’ﬂ“ﬁﬂiﬁﬁﬁiﬂ?ﬁﬁi in&e;ycyjnifch) pitat =yt -804 2023 3357 2780
6. Lgczna zmiana akdywdw netto w ckresie sprawozdawezym 816 -2 022 -3 387 «2 842
7. Wartost aklywdw netto na foniec okresu sprawozdawczego 16 736 15 736 17 759 18 304
8. Srednia warlo& aklywdw netto w olresie sprawozdawezym 15 994 16 691 19 285 19 735
il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 8130 15 408 25 598 21430
1. Zmiana liczby certyfikatow inwedycyjnych w okesie sprawczdawczym: 130 15 408 25 588 21030
a)liczba wydanyeh ceryiikatdw inweslycyjnych o] 0 4} Q
b)liczba wylupionych certyfikatéw inwestycyjnych 6 130 15 408 25 588 21 030
cysalde zmian 6130 -15 408 25 598 -21 030
2 ';;?;:’:;f;’;?ﬁff éﬂfviﬂ;’:’nycn narastajaco od poczathi 120 075 120 675 135 483 140 051
a)liczba wydanych certyfikatow inwesycyjnych 2 500 000 2 500 600 2 500 000 2 500 000
o) liczha wylwplonych certyfikatéw inwestyeyjnych 2379925 2376 8925 2 364 517 2 359 949
c)saldo zmian 120 078 120 075 135 483 140 081
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3, Przewidywana liczba cesrylikatow inwestycyjaych 113 845 113 945 13C 266 135 483
). Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,10 0,02 0,19 0,58
1. wartoss aktywow netto na cerltyfikat inweslycyjny na konies
poprzedniego olresu prawordawtzeqo 131,18 131,08 121,27 121,27
2, wartof adywow nette na certyfilat inwestycyjny na koniec biezacege
okresu sprawozdawezego 131.06 131,06 431,08 120,69
3, procentowa zmiana wartoscl akywéw netto na certyfikat inwestycyiny w
olresie sprawozdawczym .08 0,02 0,15 D44
4. minimalna watos aklywow netto na cedylikal inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym. 131,06 131,06 130,19 130,19
~data wyceny 2016-09-30 [2016-09-30 [2015-06-30 2015-06-30
5, maksymalna wartogs aklywdw netto na certyfikat inwestycyiny w okresie
sprawczdawczym 131,20 131,71 132,19 132,19
~data wyceny 2016-08-31 12016-03-31 [2015-01-30 2015-01-30
&. wartosé akdywow nelto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w akesie sprawozdawczym 131,06 131,06 181,07 130,69
-data wyceny 2016-09-30 12016-09-30 [2015-12-30 20150930
7. Rozwodniona wartost aklywdw netio na cerlyfikat iawestycyjhy 131,06 131,06 131,08 130,69
. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywdéw netio, w tym: 0,45 1,31 1,63 1,24
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0,38 1,12 1,44 1,04
2. procentowy udziat wynagrodzenia dia pedmictow prowadzacych
dystrybucie 0,06 0,0 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dia depozytanusea 0,01 0,04 0,05 0,03
i i j 6
4, ;:ur:(c:’irslzizwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem regjesru aktywow 0.03 5,08 0,10 0,11
5. proceniowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowodci 0,00 0,00 0,60 0,00
[ i dzial optat sugi w zalresie zarzadzania akywami
z}rﬁ;:;zwyu ziat oplat za ustugi w z zarzadzani Y 0.00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajgeo
kyv?na%y roku Okres roku kwarlaly roku
biezacego oprzedniego popreedniego
kwartak: pop xwartat:
od:
rok: do rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 20160701 f---vrmmmmmn-o POAB-0T-01 beeenome e g
A 5 2016 2015
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | DT
2016-01-01 2015-01-01
do 2016-08-30 Fernmro-m-n-ne 2015-09-30  po--e---ee-ned
2016-09.30 2015-08-30
A, Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 990 2131 61 3108
1, Winkywy : 11471 27 74 23 620
1. Z tytutu posiadanych lokat ] 551 19 627
2. Z tytulu zbycia skadnikbw iokat 1162 2 143 51 22 968
3. Porostate 3 17 5 27
13 Wydatk 181 580 135 20512
1. Z tytutu posiadanych lokat o] 0 0 0
2. Z tytulu nabycia siadnikbw lokat 15 353 62 20238
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzysiwa 61 191 72 222
4, Z tyiuly wyplaconego wynagrodzenia dia podmictdw prowadzgcych o o s
dysirybucje o
5. Z tytutu opiat dia depozytariusza 1 5 1 11
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem sejestru aldywdw fenduszy o 47 o 2
7.2 tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejesiracyjnych 4 o 0 0
8. Z tytulu usiug w zakesie rachunkowotci [ 0 0 0
9. Z tytulu usiug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu o ¢ 0 0
10, Z tytuty ustug prawnych [+ G 1} 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci G 4 0 0
12. Pozostate 4 15 1 14
B.Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej -804 -2 023 899 -2 760
£ Wihrwy [¢] c 1] 0
1. Zytuiu wydania certyfikatow inwestycyinych G ¢ 0 0
2, Z tytuiu zaciagnietych lredyiow [+ c 0 o]
3. Z tytuiu zaciggnietych podyczek 3] G 0 0
4, Z tytuu spiaty udzielonych poiyczek [+ ¢ 1] 0
5. Odsatki G G Q 4]
6. Pozogale G o 0 0
iI. Wydatki 804 2023 899 2760
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1.  tytuty wykupienia cettyfikatéw inwestycyjnych

804

2023

899

2 760

2. Z tytutu splat zaciggnigtych keedytow

3. Z tytutu spiat zaciggnigtych pozyczek

4. Z tytutu wyemitowanych obtigacji

5. Z tytutu wyptaty przychodow

8. Z tytufu udziglonych pozyczek

7. Odsetkd

B. Pozostate

SO0 |0I0Io

oiQio|locjoiolo

=R =A== =N = =]

QIO |0 oio]o]cy

ekwiwalentdéw srodkow pienieznych

C. Skutki zmian kurséow wymiany srodkéw pieniginych i

=]

[=]

D. Zmiana stanu $rodkdw pienigznych netto (A+/-B)

188

108

959

348

poczatek okresu sprawozdawczego

£ Srodki pienieine i ekwiwalenty drodkéw pienigznych na

1068

1138

27C5

1398

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na

1243

1243

1746

1746

dolaczonej do niniejszego raportu.

*Od sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzednia 2016 w Rachunku przeplywéw pienigznych Fundusz nie
prezentuie przeplywow pienieznych z tytuiu lokat overnight. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
pvernight byly prezentowane w pozycji Wplywy 1 Wydatki jako Przepiywy srodkéw plenigznych z dziatalnodei
bperacyine]. Zmiany prezentacyjne dotyczace okreséw poréwnawezych zostaly opisane w informacii dodatkowe;

NOTY

INOTA-IPOCLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 1BPH FIZ_Bi3.nf

INOTA-INALEZNOSCEUNDUSZU

3 lwasriat

2018 ok

1. Z tytutu zbytych lokat

2. 2 tytubu instrurnentdw pochodnych

3, Z tylute wydanych cerlyfikatow inwestycyjnych

4. Z tytaty dywidendy

Wil o

5. Z tytutu odsetek

6. 2 tytul posadanych nienuchomodcl, wiym czynszdw

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

(=]

8, Pozostate

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 kwartal

2016 roku

1. Z tylatu nabylych alktywow

Y

2. Z Wk ransakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odbupu

0
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3. Z tylutu instrumentéw pochodnych 0
4.2 tyluks wptat na certyfikaty inweslycyjne
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
6. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu
7. Z tyluks wyptaty przychodow funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obiigacjl
9. Z tytubu kedtkaterminowych pozyczeki wedyibw
40. Z tytutu diugoterminowych pozyczek! lwedylow

oicjio|lojc|oial D

11. Z tytutu gwarancji lub porgczest
12, Z tytulu rezerw
13. Pozostate zobowigzania

[
N

f=J

INFORMACIA PODATKOWA

Plik Opis

FBIZ_raport_Ili_kwaial_2015_dodatiowa.nf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig § Narwishe Stanowisko/Funkeja Podpis

PO16-1104  PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU . ( f L/A,\_

2016-11-04 IALEKSANDER MOKRZYCKl MICEPREZES ZARZADU

2016-11-04  MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU . W)f& W D
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz inwestycyjny Zamkniety Bezpieczno Inwestycju 3, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. 2014 poz. 157} joko fundusz
inwestycyjny zamknigty.

Fundusz jest zarzgdzony przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akeyijng z siedzibg w
Warszawie pod cdresem; ul. Bonifraterske 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczoine Walne Zgromadzenie Akclongriuszy w dniu 8 marca 2004 roku podiete uchwate o zmionie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatka  Akcyina {Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisene lest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzenego przez Sad Reionowy dla Miosta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowege pod Nr KRS 0000002870.
Decyzjg nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 pazdziernika 2005 roku Komisja Papierdw
Wartosciowych i Gietd udzielila BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna zezwolenia na
utworzenie BPH Funduszu Inwestycyinege Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3.

W dniu @ grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszewie, VIl Wydziat Cywilny § Rejestrowy pod numerem RFI 219,

Cel inwestycyiny, specjalizacia orgz stosowane ograniczenia inwestycyine
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wynike wzroste wartosc
lokat Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI") polegaigcqg na odpowiednim
rebalonsowaniu udziatdw akeji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certydikat inwestyeyiny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zadoZzeniami:
al Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dale} poziomem odniesienia, tak aby no
keniec zdefiniowanege wstepnie okresu Wartosé Aktywdw Netto Funduszu byla nie
mnigjsza od wymaoganego dia uzyskania prayietegoe poziomu ochrony kapitaty,
bl maksymalne zaangazowanie w okcje [dalej zwane takze maksymalng ekspozycia)
powirmo by€ réwne w dowolnym momencie stofe] wielokrotnosci rdznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz pozicmem odniesienio. i
Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowiqzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowoniu strategii, w pierwszym okresie frzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent! Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny z pierwszege Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oroz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 {dwdch] tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kaZdego kolejnego okresu treyietniego, poda do publiczne] wicdomodci informacie
o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim ckresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% (sto procent) Wartodci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kelejnego okresu trzyleiniego. Fundusz moeze tokze, w tym saomym trybie | na tych semych
warunkgch, podwyzszye zaktadany poziom ochrony kapitaiu w trakcie trwania trayletnich okresow, przy
czym zmiana ta dotyczy danego ckresu trzyleiniego | stoje sig skuteczno w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w kibrym podano do publiczne] wiadomodci informacie o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony
kapitaiu,
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcio celu inwestycyjnego, w tym w szczegblnoscl ochrony kapitalu no
zaktadanym poziomie, a tokze spetnienia sie zotozen strategii zabezpieczania portfela akcji.
Fundusz, z zostrzezeniem ograniczed okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytgcznie wi
al  papiery wartosciowe;
bl wierzytelnodci, z wyjgtkiem wierzytetnosci wobec oséb fizycznych;
cl  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
di  Instrumenty Rynku Pienigznego,
el  depozyty w bankach krajowych.




Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prazentowane kwartaine skrécone sprawozdanie finansowe obeimuje okres od 1 lipca 2016 do 30 wrzeénia
2016 roku oroz dane narastajgco od 1 stycznia do 30 wrzesnig 2016 roku. Dniern bilansowym jest 30
wrzesnia 2016 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie fincnsowe zostato sporzgdzone przy zatoZzeniu kontynuaci dzictalnoéci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzie¢ przysziosci,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczeny. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnily
sig zadne przestanki swiadczgee o mozliwosci zaprzestonia dziatalnodci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zosode kontynuaci dziatania.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyvinego Zamknietego Bezpieczno Inwestycja 3 notowane sg
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA.

Wskazanie seril certyfikatéw inwestycyinych i cech je réznicujgeych
Fundusz BPFH FIZ Bezpieczna Inwestycia 3 wyemitowa? certyfikaty inwestycyine serii A,

Wiskazanie emisji certyfikatéw inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczng Inwestycja 3 zostody
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.




Zakgeznik do sprawozdanio finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Yjawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sgq zgodnie z przepisami Ustawy z dnig 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkewosct (Dz.l). z 2013 rokuy, poz. 330, z pdan. zm. Ustawa") oroz Rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosad rachunkowoséct funduszy
inwestycyjnych {Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”,

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawczdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za wyjgtkiern
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny.

Na dziefi bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotyczqgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzaf | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresdciq ekonomiczng.

Wartos¢ peszczegblnych sklodnikdw cktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustaio sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedblug ustolonego planu kent. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dekonywane sg na podstowie dowoddw ksiegowych. ,

Operacie dotyczqee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) craz skiadniki, dic ktérych we wskazanym momencie brok jest poiwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenia zowartych transckeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikac)i zestawienie
uzgodnionych zawartych transakei z dnia T

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa poiskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad kraiowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustaowg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jusno przedstawiajge
sytuacie majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, a zobowigzania Funduszu ustale sie w dniu wyceny orgz na dzied
sporzgdzenic sprawozdania fingnsowego. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest réwna wartodcl aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzanic Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnoscl biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzysiwo informacfi niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustoienia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekly organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanic wyceny jest godzing 23.00 czaosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojflepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z kidrej
bedq pohierane kursy do wyceny aktywdw netio Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oroz Rezporzgdzeniem ustalenie wartosc aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyine a tak?e na przeprowadzenie wykupu certyfikotow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienionei Ustawy: ponadto nie wplynie na
wiasciwe podeimowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyinych.

Warto$é diuznych papierdw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikédw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowet.

Zobowigzania z tytuiu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnig zowarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pemiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej siopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe,

Koszty odsetkowe z tytubu kredytdw | pozyczek zaciggrietych przez Fundusz rezlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Driem wprowadzenia deo ksigg zmiany kapitete wptaconego 1 kapitatu wypraconego jest dziefdt ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyinych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreglonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptacenego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkdw pienieénych odbywa sie na podstawie oficialinych
wyciqgdw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniam wszystkich operacji z danego dnio, ktdre zostaly
zatwierdzone w systamach barkowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci preewidywane). W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Plotnosci z tytutu kosztdw zmniejszaiq uprzednio uiworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadniongj, wigrygednie oszacowanej wartosc.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenic odpowiedniego prefiminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
koszidow w wysokosci uzasadnione, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwesci ustalania wortosal aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagredzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniege dnia wyceny | rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqe poprzedni,

Fundusz pokrywa z whasnych Srodkéw nastepuigee koszty | wydaotki zwigzane z dzictainosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzonie Funduszem; opfaty | prowizie moklerskie; prowizie i optaty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytdw { poiyczek zaciggnietych przez Fundusz podatki i oploty
wynikajgce z przepiséw prawg; prowizie | oplaty na rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych: koszty
Sponsara Emisji, ktdre nie mogqg przekroczyé 0,1% Srednigl roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dzickalnodcig Rady Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu {w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢é 100.00¢ 2. Kosziy zwigzane z dzigtainodciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na cktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunikowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleinel dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wediug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznef dywidendy spitki wchodzqgeej w sktad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.



Metody wyceny skiadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowangj
wartoéci godziwe].

1))

Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy

sposbb:

a) jezeli Dzief Wycgeny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywaria transakeji na aktywnym rynku
- wedtug ostotniego dosteprnego w momencie dokonywanic wyceny kursu ustolonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowigee] jego odpowiednik, zo ostatni
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartos$c z Dnia Wyceny:

by jezeli Dzierh Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynkuy,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym
skiadniky aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywanio  wyceny kursu ustalonego na  oktywnym rynku, skorygowaonege w  sposob
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowaone] wartosei godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszacych sig do sposobdw wyceny poszezegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
akiywnyrn, o ktdrych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycenc Aktywdw Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest pe ustaleriu w Dniu Wyceny kursu zarkniecia, o w
przypadku braku kursu zamkniecio - innej, ustolonej przez rynek wartodci stanowiqeej jego
odpowiednik, zo ostaini dostepny kurs przyimuje sig ten kurs albo wartogé z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majaeych wplyw na ten kurs albo wartose;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakei na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnyrm rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqeych sie do sposchow
wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowaenych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartodcig
godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wyboru rynku gtownege dlo sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat,

Wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kaZzdego kolejnego miesiqce kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gitdwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest ped uwoge wolumen obrotu w miesiqcu
poprzednim.

Za rynek oktywny uwaza sie rynek spetnigjgey gcznie nastepujgcee kryteria:

dy instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e} zazwyczdj w kazdym czasie wystepuiq zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,

ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

2o wiarygodnie oszacowang wartodd godziwg skiadnikow lokat nienotowanych na rynku cktywnym uznaje
sie wartos€ wyznaczonq poprzez

f) oszacowanie wartosci sktodnike lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke $wiadczqeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzeteine oszocowanie przez te jednostke preephywdw
pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

g zustosowanie whadciwego modelu wyceny skiodnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z oktywnego rynku;

h) oszacowanie wortosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dia kidrego nie istnieje aktywny rynek, no podstowie
publicznie ogtoszonej na akiywnym rynku ceny nierdznigecego sie istotnie sktadnika, w szczegoinosci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqee z przyjetej polityki inwestycying) Funduszu wycenia sie w nastepujacy sposch:

1)

Akcje, prawa do akgji, prowa poboru, warranty subskrypeyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku akiywnym regulowanym wycenia sie wediug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgje,

prawo do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne nienotowane na rynku oktywnym wycenic sie za

pomocyg powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdlnosci:

a) dlo okcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy
uwzglednieniu kazde] istotne] zmiany wartosc godziwej, o kidre] wiadomo Funduszowi, wynikajgcei z



2)

3)

4)

5)

6)

przeprowadzonej analizy rynkowei oraz finansowej spdiki,
by prawa do akeji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowane] cenie nabycioa,
oszacowane] przy uwzglednieniu kozdej istotng] zmiony wartoscl godzwej, o ktorei wiademo
Funduszowi, wynikajgee] z przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finansowej spétki,
¢) warranty subskrypeyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartodci wewnetrznej, ti. jako
wieksza z wartosci: zera, oraz rozricy wynikajgee] z rynkowej wartosci akeji, na ktére opiewa worrant lub
orawo pobaru oraz wartodel wynikajgeej z nobycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom lub prawomn poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznodci od tego, ktdra z
tych wartoéci jest mniejsza; warranty subskrypcyine oraz prawa poboru na akcje nienctowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowang] przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartoici godziwej, ¢ ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej anclizy
rynkowej craz finansowej spdtki, Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie
wedhug ostotnie] ogloszong] przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdw netic no certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wortodci godziwej certyfikatu inwestycyinego takiego
funduszu od momentu ogloszenia wartodci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
Depozyty wycenia sie w wysckosc wynikajgeej 2z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Listy zastawne notowane no rynku aktywnym wyznacza sie zgednie z zasadq okresiong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku cktywnym wycenia sie w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywne] stopy proceniowe].
Dhuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnigje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znoczgco niski
waolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej
transakgji, wycenia sig na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN} o w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value {BFV). Dhuzne papiery waortoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zasiosowaniu efektywne] stopy procentowe).
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegdinodci dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow
zamiany stopy procentowej, transakcii FRA i transakeji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przephywow pienigznych.
Kontraktowe transckcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktdrych
baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia si¢ zgodnie z zasadami
przyjetymi dlg instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszocowanei przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentowe]. Przedmiotem transakeji mogg by papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skorb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartodciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej iub no zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczgwszy od dnig zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stogy procentowe.

Aktywao oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w welucie, w ktdrej
sg denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowaosci Funduszu.



Informacjo dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedqgcego skfadnikiem
raportu kwartainege

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycja 3

za okres od 1 lipca 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

1} informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczgcee lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestowienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Zmiang prezentacii danych w bilansie;

Od sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzednia 2016 w bilansie Fundusz prezentuje lokaty
overnight w pozycji srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byty
prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku. W celu zapewnienia
porownywainosci informacji analogicznie zostaty przeksziotcone dane pordwnawcze na dzien 30
czerwca 2016 roku, na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 30 wrzednia 2015 roku,

Przed przeksztatceniem:

30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 422 429 430
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym 636 706 1316
Po przeksztatceniu:

30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 1058 1135 1746

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym

0

0

0

Zmiana prezentacji danych w rachunku przeplywdw pienieznych:

Przed przeksztatceniem:

01.07-30.02.2015

01.01-30.09.2015

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyinej {1 - 1) 938 2420
| Wplywy 95 162 203 443
I Wydatki 94 224 201023
Zmiang stanu rodkow pieniesnych netto , 39 -340
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 390 770
Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego 430 430




Po przeksztaiceniuw:

01.07-30.09.2015 01.01-30.09.2015

A. Przeplywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (1 - 1) -61 3108
| Wplywy 74 23 620
li Wydatki 135 20512
Zmiana stanu Srodkdw pienieznych netto -959 348
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych no poczgtek

okresu sprawozdawczego 2705 1398
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkoéw pienigénych na koniec okresu

sprawozdawczego 1746 1746

Zmiana prezentacii danych w Tabeli gtéwne| - Sktadniki Lokat:

Od sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzesnia 2016 w sprawozdaniu finansowym Fundusz
zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w tabeli gtownej
i tabeli uzupetnigigcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktéw terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji "srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktow terminowych sg

dokonywane codziennie.

W celu zapewnienia pordwnywalnosc

informagji

anclogicznie zostoly przeksztatcone  dane

poréwnawcze na dzien 30 czerwca 2015 roku, na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 30 wrzesnia

2015 roku.
Przed przeksztotceniem:
Procentowy
Wartodc wedtug udziat w
Wartosd wedtug ceny | wyceny na dziert aktywach
nebycia wiys, bilansowy w tys. ogdiem
[nstrumenty pochodne na
dzien 30.06.2016 0 1 0,01
Depozyty na dzien 30.06.2016 636 636 3,84
instrumeanty pochodne na
dzien 31.12.2015 0 -3 -0,07
Depozyty na dzieh 31.12.2015 706 706 397
instrumenty pochodne na
dziert 30.09.2015 0 14 0,08
Depozyty na dzied 36.09.2015 1316 1316 7.18
Po przeksztatceniu:
Procentowy
Wartosé wedhug udlziat w
Wartosé wedtug ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Instrumenty pochcdne na
dzien 30.06.2016 0 0 0,00
Depozyty na dzied 30.06.2016 0 0 0,00
Instrumenty pochodne na
dziert 31.12.2015 0 0 0,00
Depozyty na dzien 31.12.2015 0 0 0,00
Instrumenty pochodne na
dzied 30.09.2015 G 0 0,00
Depozyty na dzien 30.09.2015 G 0 0,00




4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyiny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny ~ prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W cokresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia,

c} w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji zawieranych przez
fundusz - wskazanie tokich transakgji oraz przyczyn, dla kidrych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzictalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bqdz planowanych
przez jednostke dziatan majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwoesci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceneg sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Lipiec to szereg mnigj istotnych wydarzen z punktu widzenia rynkow finansowych. Najwazniejsze to
decyzja agengji Fitch, ktora whrew oczekiwaniom wiekszodci nie zmienifa nie tylko ratingu ale réwniez
jego perspektywy. Rynek nie zareagowat nawet na brak decyzji Banku Anglii czy Europejskiego Banku
Centratnego odnosnie dalszego iuzowania polityki pienieznej.

Dominujgcym czynnikiem sierpnia byta informacja o zakonczeniu prac nad ustawg frankowq” przez
Kancelarie Prezydenta. Ostateczny ksztatt dokumentu okazat sie by¢ znacznie mniej restrykcyjny niz
wczesniejsze proby regulowania kwestii kredytow walutowych. tagodniejszy wymiar kary” dia bankdw
oznacza czesciowy zwrot pobranych spreaddw walutowych oraz 50% kwoty odsetek ustawowych od
nich. Uczestnicy rynku dobrze przyjeli mniej radykalne propozycje, ktére w praktyce oznaczaiq rowniez
mniejsze zagrozenie dia stabifnosci systemu finansowego (na co wskazywaty réwniez agencje
ratingowe).

Najwazniejszym wydarzeniem wrzesnia na rynkach finansowych byty posiedzenia bankéw centralnych
najwazniejszych gospodarek swiata, Brak decyzji Europejskiego Banku Centratnego (a nawet podjecia w
tej sprawie dyskusji) w kwestii ewentualnego przedtuzenia programu luzowania #osciowege poza
marzec 2017 spotkat sie z duzym rozczarowaniem inwestordw, Decyzja Banku Japonit o zmianie celow
polityki pienieznej z ilosci skupowanych aktywdw w kierunku wyznaczenia konkretnego poziomu
rentownosci 10-letniej obligacji zostata odebrana niejednoznacznie przez uczestnikdw rynku. Bardziej
jastrzebi inwestorzy odczytali to jako otwarcie drogi do ograniczenia programu, z kolei gotebie dobrze
przyjeli dekiaracje banku o dagzeniu do ,przestrzelenia” celu inflacyjnego. Na koniec pozytywnie
zaskoczyt FED, ktory nie zdecydowat sie na podniesienie stop procentowych, pomimo narastajgcej presji
danych z gospodarki.

Trzeci kwartat przynidst widoczng poprawe sentymentu na rynkach akgji, w tym réwniez na gietdzie w
Warszawie, gdzie z gtéwnych indekséw przecenit sig tylko WIG20, gidwnie za sprawg sektora
energetycznego, gdzie ceny akcii spadaty nawet o ponad 20%. Spadki byly w gidwnej mierze



spowodowane wypowiedziami politykdw, o drenowaniu tychze spdtek z gotdwki do Skarbu Panstwa
kosztern mniejszosciowych akcjonariuszy., Mocne przecenie poddato sie réwniez PZU, ktdre spadto o
blisko 15%, w ktorym po pierwsze mozna obserwowaé dalszy cigg walki 0 wiadze w zarzgdzie, a po
drugie politycy cheq za pienigdze tej spétki repolonizowal” polski sektor bankowy, np. odkupujgc jokis
pakiet akcji PEKAC od gtownego akcjonariusza. Duzo lepiej zachowaty sie indeksy matych i Srednich
spbrek, czyli SWIGB0 oraz MWIGA0, kidre wzrosty odpowiednio o 9,14% oraz 18,78%. W MWIG40
najwieksze wzrosty zanctowaty spotki weglowe JSW oraz Bogdanka, gdzie pierwsza z nich wzrosta o
ponad 207%, przyczynicjqc sie w duzej mierze do dwucyfrowego wzrostu tego indeksu.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dziefi sporzagdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metodq zaangozowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehigjgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief, ogdlnych warunkdéw dotyczqeych prowadzenia dzictalnosci,
depozytariuszy, d2wigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezesniej stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycii funduszu byta metoda zaangazowania.
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