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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 3 (,,Fundusz™) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, za okres od | stycznia do 30 czerwca 2009 roku,

Na dzien 30 czerwca 2009 roku taczna wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 46 min PLN, zas
taczna warto$¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 2,97 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Wartos$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu w pierwszym potroczu 2009 roku nie
ulegla zmianie.

Fundusz dokonywat transakeji zgodnie z zakladang w statucie polityka inwestycyjng — modelem CPPI,
ktorego glownym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu (poziom ochrony kapitatu), na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gieldach. Szczegolowy opis strategii
zabezpieczania portfela znajduje si¢ w Statucie Funduszu.

Z poczatkiem 2009 roku rozpoczat si¢ nowy trzyletni okres ochrony kapitatu Funduszu.

Dzigki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku akeji oraz instrumentdéw pochodnych
Fundusz osiagat zyski z arbitrazu.

Laczna ckspozycja portfela na rynku akeji wynikajaca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych
oraz nabytych akcji miescila si¢ w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow
Netto.

W zwiazku z gwattownymi spadkami indeksow gietldowych, ktdre byly kontynuowane w pierwszym
kwartale 2009 roku, Fundusz zostal zmuszony do czesciowej redukeji ekspozycji na rynku akeji.
Jednakze, pozostata ekspozycja pozwolita odnosi¢ zyski ze wzrostow na rynku akcji, ktére miaty miejsce
w drugim kwartale 2009 roku.

Poziom ochrony kapitatu w biezacym okresie wynosi 106,41 PLN na Certyfikat Inwestycyjny.

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposéb zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 30 CZERWCA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z podzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegdinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859}

Przedstawicne sprawozdanie obejmuje:

+ Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

« Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwea 2009 roku o wartosci 44 864 tys. zi, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniajacych | dodatkowych,

» Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
46 209 tys. 24,

¢« Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 443 tys. 21,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Rachunek przeplywow pienigznych,

* Noty objasniajace,

¢ Informacje dodatkowsg.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.

A c -y Marcip Bednarel A n ’er X i

tae ol M

riur zerwoss Lo YL ORrzycki
I Czlohek Zarzadu

Prezes Zarzadu

’ L .
ztonek arzadu



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziata
zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546)
jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o
Zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdlka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFIAWW/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 pazdziernika 2005 roku Komisja Papierow
Wartosciowych | Gield udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna
zezwolenia na utworzenie BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3.

W dniv 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI
219.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu,

Dla osiagniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowal strategie zabezpieczania portfela
akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI") polegajacg na
odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akcji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej
zaktadanego poziomu na koniec zalozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujacymi
zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé
ponizej okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia,
tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywdw Netto
Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalna ekspozycjg)
powinno by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zakladany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten,
przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent)
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezacego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2
{dwoch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do
publiczne} wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitalu w nastepnym trzyletnim
okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego.
Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, pedwyzszy¢ zakladany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu
trzyletniego i staje sig skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publiczne;
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zakiadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegélnosci ochrony kapitatu na
zakiadanym poziomie, a takze spetnienia sig zalozen strategii zabezpieczania portfela akg;ji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowacé Aktywa Funduszu
wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe;

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d} Instrumenty Rynku Pienieznego;
e} depozyty w bankach krajowych.




Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2009
roku. Dniem bilansowym jest 30.06.2009 roku.

Kontynuacja dziatalnoSci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidziec przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w
zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasadg kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil przeqglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa.

Wshkazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
notowane s na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S A,

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réinicujacych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3 wyemitowal certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych
Centyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r

Apiur {f,?;(zf'woli’iski . Marcin Bednarek Atdksandfler Mokrzycki

WO r(Wéfﬂ)J L .
Preves Zarzadu Czlorek Zarzadu zt nek@



TABELA GLOWNA - SKLADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

Warto§¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Wartosé wediug wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdlem

Wartos¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedhug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

6 553

7631

16,48

1

0,00

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DHuzne papiery wartoSciowe

80,02

83726

94.19

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdlkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe
za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

1072

1072

1.23

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 30.06.2009

Procentowy
udziat w
Nazwa Kraj siedziby | Warto$¢ wediug ceny | Wartos¢ wedtug wyceny  |aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba amitenia nabycia w tys na dzief) bilansowy w tys.  |ogotem
565 964 € 553 7631 16,48
Aidywny Rynek - Rynek
AGORA Ragulownny WGEPW 5166 POLSKA 66 73 Q0,16
Al ¥ Rynek - Rynel
ASSECO POLAND Roguiowany WGEPW 6 B47 POLSKA 333 373 0,80
AIywiy Fynok - Rynek
BIOTON Reguiowany WGPW 168 797 |POLSKA 39 44 0.09
RKRywny Rynak - Rynek
BRE Regulowany WGEPW 1025 |POLSKA 128 175 0,38
y Rynak - Rynel
BZ WBK Regulowany WGPW 2 480 POLSKA 185 221 0,48
Akbywny Rynek - Rynel
CERSANIT Regulowany WGPW 8 446 POLSKA 85 96 0,21
Y Rynek - Rynel
CEZ Regulowany CD 1394 CZECHY 174 203 0,44
Al ny Rynek - Rynel
CYFROWY POLSAT Regulowany WGPW 8528 POLSKA 117 131 0,28
Y Rynek - Ryne!
GETIN HOLDING S A, Regulowany WGPW 35875 POLSKA 141 226 0,49
¥ Rynek - Ryna!
GTC Regulowany WGPW 13 448 POLSKA 217 297 0564
ny Rynek - Ryne!
KGHM Regulowany WGEPW 13 284 POLSKA 669 4 0B3 234
‘FiEywny Rynek - Rynek
LOTOS Regulowany WGPW 5330 POLSKA 76 108 0,23
RkFywny Rynek - Rynek
PBG Regulowany WGEPW 1025 POLSKA 220 241 0,52
RKbywny Rynek - Rynek
PEKAQ Regulowany WGEPW 8579 POLSKA 846 1028 2,22
RRypwny Rynek - Rynek
PGNIG Regulowany WGPW 102 623 POLSKA 373 417 0,90
Rkfywny Rynek - Rynek
PKNCRLEN Regulowany WGEPW 35 342 POLSKA 835 932 2,01
BRRywny Hynek - Rynek
PKO BP Regulowany WGPW 35 260 POLSKA 81% 899 1.94
BEYywny Hynek - Rynex
POLIMEXMS Regulowany WGPW 46 412 POLSKA 141 161 0.35
ARRpwny Rynek - Rynek
TPSA Regulowany WGPW 49 651 POLSKA 930 763 1.65
Akfywny Rynek - Rynek
TVN Regulowany WGPW 16072 POLSKA 158 161 0,35




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzieh 30.06.2009

Kin) Procenowy udziad
Nazwa siedziby Wanunki WiBrtos¢ wedhig ceny Warlost wedhug wyceny na  |w aktywach
Rodzaj rynku rynku Emitent emienta | Termin wykupu |op Wartost r Liczba nabycin w iyl dzien bllansawy w Tys. ogbem
37700 37148 37 059 80,02
Q terminie wykupu do 1 roku; - - . -
Obligacje - - - .
Bony skarbowe - -
me dotyczy - -
Bony pienigine - -
me dotyczy - -
Inne - -
nie dotyczy - -
O terminie wykupu powykej 1 roku: 37 700 37 149 37 059 80,02
L Obligacje 37700 37149 37 059 80,02
Aktywny rynek - rynek Skart
PS0412 regulowany WGPW |Paristwa  |Polska  [2012-04-25 4,75 37 700 000 37 700 377149 37 059 80,02
Bony skarbowe - -
nie dotyczy . .
Bony pienigzne - -
nie dotyczy - -
Inne - -
nie dotyczy -




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknlgtego Bezpleczna Inwestycla 3

na dzief 30.06.2009

Procenowy
Warcit wediug wyceny na udzial w
Kraj siedziby Warunki Warlost wediug ceny Warlo$¢ wedhug ceny dzien bilansowy w dans| | WarlodE wedlug wyceny na |aktywach
Narwa banku |banku Waluta joproceniowania nabycia w danej walucie nabycia wtys. walucie dzief bilansowy w tys ogéem
W walutach paristw nalezacych do OECD 174 174 0,38
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH §POLSKA [PLN 3,45 174 000,00 174 174 000,00 174 0,38

W walutach panstw nienaletacych do QECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzierr 30.06.2009

Procentowy
Wartosc wedtug udziat w
taczna |Wartos¢ wedhug wyceny na dziert aktywach
Rodzaj liczba ceny nabycia w tys. |bilansowy w tys. ogotem

Papiery wartogciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa Obligacja 37700 37149 37 059 80,02

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP - -

Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytoriainego - -

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej} - -

Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucie finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD - -




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 30.06.2009

(wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zl. - z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny wyrazonych w zi.)

30.06.2009 31.12.2008

1. Aktywa 46 314 B6 837
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1003 1001
2} Naleznoéci razem 418 2973
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4} Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 44 690 81791
DiuZne papiery wartosciowe 37 059 B1 790
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 174 1072
Diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7} Pozostate aktywa 3N -

Il. Zobowigzania 105 189
1ll. Aktywa netto (-1l 46 209 86 648
IV. Kapitat funduszu 24 914 64 910
Kapitat wptacony 250 000 250 600
Kapital wyplacony (wielko§¢ ujemna) - 225086 |- 185 Q90
V. Dochody zatrzymane 20 306 23 674
Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19 269 18 640
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat 1037 5034
V1. Wzrost (spadek)} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 989 - 19836
V1. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 46 209 86 648
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 434 290 814 349
Wartosé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 106,40 106,40
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 406 593 533 729
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny 106,40 106,40
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RACHUNEK WYNIKLU Z OPERACJ!
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009

(dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcege na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zt.)

01.01.-30.06.2009

01.01-31.12.2008

01.01.-30.06.2008

|. Przychody z lokat 1254 6 293 3415
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 104 669 423
Przychody odsetkowe; w tym: 1150 5624 2991
Cdsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 37 333 214
Cdsetki 1113 5283 2770
Odpis dyskonta - 7 7
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 1
Pozostate - - -
1l. Koszty funduszu 625 2 552 1 456
1) Wynagrodzenie dia towarzystwa 564 2 395 1379
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3) Opfaty dla depozytariusza 10 13 4
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 24 53 18
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7} Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
8) Ustugi prawne 1 1 9
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10) Koszty odsetkowe - - -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13) Pozostate 27 90 46
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto {I1-111) 625 2 552 1456
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 629 3741 1959
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) - 1072 11364 |- 10012
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 3997 13670 |- B 692
z tytutu réznic kursowych - - -
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2925 2206 |- 1320
2 tytutu ré2nic kursowych - - -
Vil. Wynik z operacji (V+/-VI} - 443 7 623 - § 053
Wynik z operacji przypadajgcy na Cl - 1,02 9.36 |- 5,91
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny - 1,02 936 |- 6,91
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

za okres 01.01.2009 do 30.06.2009

{(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby certyfikalow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrazonych w zt.)

01.01-30.06,.2009

01.01-31.12.2008

i. Zmiana wartosci aktywow netto 40 439 82173
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 86 648 168 821
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 443 7623
Przychody z lokat netto 629 3741
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 997 13 570
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 2925 2206
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 443 7 623
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) - -
Z przychodéw z lokat netio - -
Ze zrealizowanego Zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 39 996 74 550
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu wydanych CI) - -
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych CI) 39 996 74 550
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) 40 4398 82173
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 46 208 86 648
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 56 630 119 512
Il. Zmiana liczbycertyfikatow inwestycyjnych 380 059 687 452
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 380 059 687 452
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 380 059 687 452
Saldo zmian 380 059 687 452
2. Liczba certyfikatow narastajgco od poczatku dziatalnos$ci funduszu, w tym: 434 290 814 349
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2 500 000 2 500 000
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2 085710 1685 651
Saldo zmian 434 290 814 349
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 406 593 533729
). Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,00 6,01
1. Wartos¢ aktywow netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 106,40 112,41
2. Warto$¢ aktywtw netto na Cl na koniec biezgeego okresu sprawozdawczego 106,40 106,40
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 0,00% -5,35%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na Cl w ckresie sprawozdawczym 100,49 104,87
data wyceny 2009-02-27 2008-10-30
5. Maksymalna warnto$¢ aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 106,40 107,60
data wyceny 2009-08-30 2008-05-30
6. Wartos¢ aktywéw netto na Cl wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 108,40 106,41
data wyceny 2008-08-30 2008-12-31
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,40 106,40
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 1,10% 2,14%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1.00% 2,00%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,02% 0,01%
Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0.04% 0,04%
Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowoséci 0,00% 0.00%
Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
za okres od 01.01.2003 do 30.06.2009

{dane wyrazone w tys. z).)

01.01.2009-30.06.2009

01.01.2008-31.12.2008

01.01.2008-30.06.2008

A. Przeplywy srodkéw pienieinych z dziatainosci operacyjnej (1 - 11) 39998 69 740 32574
| Wphywy 220 859 1523 942 1073697
Z tytutu posiadanych lokat 1670 6181 5918
Dywidendy 12 667 404
Odsetki od obligacji 1658 5514 5514
Z tytutu zbycia skladnikéw Jokat 219148 1517 432 1067 568
Akgcie i prawa z nimi zwigzane 18 56 BBE 449 837
Obligacje 95915 84 685 67 264
Prawa pochodne 3503 7 883 5 240
Depozyty 119712 1367 976 953 227
Pozostate 1 329 211
w tym odsetki od lokat i rachunkow bankowych 41 329 211
Il Wydatki 180 861 1454 202 1041123
Z tytutu posiadanych lokat - - -
Z tytulu nabycia skfadnikdw lokat 180 122 1451 519 1039 547
Akcje i prawa z nimi zwigzane 6572 21071 16 034
Obligacje 49 293 56 881 45721
Prawa pochodne 5443 6 448 4491
Depozyty 118 814 1 367 119 967 301
Z tytulu wyptacanego wynagrodzenia dia towarzystwa 644 2530 1457
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Z tytulu oplat dla depozytariusza 9 14 4
Z tytudu oplat za prowadzenie rejestru aktywéw funduszu 43 54 53
Z tytulu oplat za zezwolenia i oplat rejestracyjnych - -
Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci - -
Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Z tytidu ustug prawnych 1 1 17
Z tytulu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate 37 B4 45
B. Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnosci finansowej (i - I} 39 986 74550 |- 37 236
| Wplywy - - -
1) Wydatki 39 996 74 550 37 236
Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 39 996 74 550 37 236
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i exwiwalentow Srodkow
pienieznych - - -
D.Zmiana stanu Srodkdw pienieznych netto (A +/- B} 2 4810 - 4 662
E. Srodki pienietne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczatek okresu
sprawozdawczego 1001 5811 5812
F. Srodki pienieine i ekwiwalenty $rodkdw pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E +/- D) 1003 1001 1150
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU iINWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z poézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248 poz. 1859) - .Rozporzadzenie™.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegoélnych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala si¢ oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
giowne] oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych,

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglgdnic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowoéci, Fundusz moze |
stosowaé krajowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowad Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie 1 jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartosc aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposcb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegblnosci biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartoéci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz warlosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadtc nie wplynie na witasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikdw lokat zalicza sie odpowiednic do przychoddw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyplaconego jest dzien przekazania Srodkéw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu
wyptaconego, zwiazanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalinych
wyciagéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
Zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie ocszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysckosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujace koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje | optaty bankowe, koszty obsiugi i odsetek od kredytow | pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz;, podatki i optaty wynikajace z przepisbw prawa, prowizje | opfaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych, koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW | GPW, koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestoréw, koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w kiorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedlug Sredniego kursu ustalonege dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzace] w skiad portfefa inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniern wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byl najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sa rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z chowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udzialowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany
jest na padstawie tych rynkdw aktywnych, ktore s3g brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krajowych instrumentéw dluznych wybor rynku gidwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentow uvdzialowych wyboru rynku gloéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg,;

e) dla zagranicznych instrumentéw dluznych rynek glowny ustala sie sposrod rynkdow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na kidérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigou poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktuaiizacji rynkdw wyceny dla poszezegodlnych rynkow,

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtownych nie byl notowany na zadnym zZ rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéow gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru warto$ciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiacu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na Kkursach skiadnikdw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/C!. Fundusz prezentuje wartosci w zackraglieniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

82

Z tytutu odsetek

324

Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

416

2973

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytubu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytulu wyptaty przychodow funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytudu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

105

189

Pozostate zobowigzania

105

189




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 3

na dzier 30.06.2009

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosé na dzien
bilansowy w danegj
walucie w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawczdania
finansowego w tys.

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2009 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2008

I. Banki:

1. BANK BPH 5 A (na 31.12.2008 r. BANK PEKAQ S A) PLN 1003 1003 1001 1001
Warlosé na dzien Wartosé na dzien

I SREDN.I w OKBESIE SPR‘AWOZDAWCZYM Wartosé na dzien bilansowy w walucie Wartoié na dzien bilansowy w wakucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2009 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2008

II. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych:

1. BANK BPH 5 A. (do 22.01.2009 r. BANK PEKAQ SA ) PLN 1398 1398 848 848

Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w
walucie
spraweczdania
finansowego w

tys.

ll. Ekwiwalenty $rodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycia 3
na dzien 30.06.2009

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
Kategoria bifansowa Rodzaj aktywoéw Warfos¢ w tys. Udziaf w aktywach
¥4 (%)
Lokaty notowane na Papiery dluzne stato- | 37 059 80,02
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nie notowane dyskontowe brak 0,00
na aktywnym rynku
Suma 37 059 80,02
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziaf w aktywach
zf (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0,00
aktywnym rynku zmienno-kuponowe
Lokaty nie notowane brak 0,00
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
c) Suma a) i b): wartos¢ — 37 059 tys. zt, udziat w aktywach — 80,02 %
2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3) Poziom obcigzenia ryzykiemn walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji
{* oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow)
nie dotyczy
4) Podsumowanie poziomuy obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
Poz_io_rn . obciqzone Poziom . Poziom .
obmahz'enlla Aktyw.a ryzyk:em‘ obciazenia Wskazapue Kwoty . __lobciazenia Wskaza__nle
aktywow i obciazone przeptywow aktywow i kategorii lokat jodzwierciedlajace aktywow | kategorii lokat
zobowlazar’! ryzykiem é_rod'kéw 20bowiazar obc:|a_20nych nie wypelnl’enle zobowigzan 0bcuaﬁ20nych
r)t(zyklem stopy t . plen_ls(g'z_nyc:hh ryzykiem Lyzz"l;ltem go!)o'wtljf_iizan na ryzykiem ryzlylzlem
S0 roceniowe, niKajacyc re OWYym Zien blanso walutowym
pro?: intowej P ) :gslo pj;l ¥ kredytowym Wy Wy walutowym wy
procentowej
wysoki oblgacle prak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 30.06.2009

W biezacym ani poprzednim dniu bilansowym w portfelu Funduszu nie bylo instrumentéw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys, zt

I. Transakcije przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wtasno$ci i ryzyk 0 0
ll. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszy do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

druga strone praw wilasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartaosciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

W biezacym ani poprzednim ckresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek
przekraczajacych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY ! ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 30.06.2009
(wyrazone w tys. )

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI
BILANSU jednostka waluta 30.06.2009
l. Aktywa w tys. PLN 10
1. Naleznosci w tys. PLN 10
1. Z tytulu dywidendy w lys. PLN 10
w walucie obcej w tys. CZK 55
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 10
Il. Zobowigzania w tys. PLN -

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane lNiezreaIizowane Zrealizowane Niezrealizowane
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBF, Z
DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w stosunku do
FINANSOWEGO z waluta
2009-06-30 0,1727|CZK




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzieh 30.06.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosé
zrealizowanego zysku

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zreahzowanego zysku

Wzrost {spadek)
mezrealizowanege
zysku z wyceny

{straty) ze zbycia lokat akbywtw w iys (straty) ze zbycia lokat aktywow w tys.
w tys. 30.06.2009 30.06.2009 w tys 31,12.2008 31.12 2008
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tym 3947 2925 13570 2 206
DHuzne papiery wartciciowe 2054 1 846 1663 1011
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - -
Dluzne papiery wartcsciowe - - -
Nieruchomosci - -
Pozostate - - -
- 3997 2925 |- 13 570 2 206

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

WartosS¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. 30.06.2009

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. 31.12.2008

Wynagrodzenie dla podmiclow prowadzacych dystrybucie

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodéci

Pozostate:

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys. 30.06.2009

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. 31.12.2008

Czesc stata wynagrodzenia

564

2395

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu

564

2 395

lIl. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys. 30.06.2009

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. 31.12.2008

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwiazane ze zbytym skiadnikiem lokat)




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubieglych,
ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
firansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie ckresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposoéb
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zl.)

Akcje -2
Obligacje -2 054
Instrumenty pochodne - 1941
Zrealizowany zysk (strata) - razem -3 997

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat { w tys. zi.}

Akcje 1079
Obligacje 1846
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 2925

Dane dotyczace podatkow i oplat

Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartoSciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizia maklerska wyniosta 10 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w
miesigcu marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdlem 380 059 certyfikatow. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku zostato zgloszonych do wykupu 27 697 certyfikatéw inwestycyjnych
nataczng kwote 2 947 tys. z1.

Do dnia 30 czerwca 2009 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostalo rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 .
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Bank™~BPH

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3 potwierdza, iz dane dotyczace
stanow aktywow funduszu, w tym w szczegolnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w  sprawozdaniu  finansowym  funduszu  sporzadzanym
na dzien 30 czerwca 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Biuro Powiemnicze Bank BP_H Spotka Akeyjna Zarzgd
;Id ;g\gwwa 25a Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw Prezes Zarzadu:
- arszawa $ad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia Jbzef Wancer
el +48 22 531 99 90 w Krakowie Wydziat X| Gospodarczy - . )
faks: +48 22 531 80 06 Rejestrowy KRS 0000010260 Wiceprezesi Zarzadu:

Int £ www bph. ol Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
nternet. -oph.p Kent Holding, Piotr Krélikowski, Kazimierz Labno,
NIP 675-000-03-84
Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Kapitat zakfadowy 143.581.150,00 zt
Kapitat wptacony 143.581.150,00 zi



