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Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 4 kwartal 2016 roku  obeimujacy okres od 2016-10-01 do 2018-12-31

podstawa prawna:
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Informacje o funduszu

Konstrukea funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [ Fundusz sekurytyzacyiny: [

Fundugz podsiawowy: [ Fundusz porifeiowy: [Ci

Fundusz powigzany: [ Fundusz aktywdw niepublicznych: [}
Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podgawowego)

Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonyml
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

PHK Bpis

Keomisia Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 5 FIZ-Q-E_2012030% 4/2016

Komisia Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 5 FIZ-Q-E_20120300 4/2016

WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zt. wiys, EUR
1. Przychody z lokat 122 28
1. Koszty funduszy netio 105 24
i, Przychody z lokat netlo 17 4
IV, Zrealizowane zysid (straty) ze zbycia lokat -35 -8
V. Niezrealizowane zysid (steaty) z wyceny lokat -7 -18
V1. Wynik z operacii -89 28
VIl Zobowigzania 33 8
VIl Aldywa 20 470 4627
X. Altywa netto 20 437 4 620
X, Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyinych 169 6§12 169 612
Xi. Wartosé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 120,49 27,24
XL Wynik z operac]i na cerylikat inwestycyjny -0,53 0,12
pozycia X. wykazana w szt
pozycie X 1 Xl adpowienior wai. | EUR
bozycie bilansy wiys. EUR sg przeliczone wg. Sedniego kursu NBP 2 dnia 30 gaudnia
PB16 T,
‘pozycje rachunku wynikow w iys. EUR s przeliczone wg. Fedniej arylmetycznej
fasrséw NBF z dnia 31 pazdziemika, 30 listopada | 30 grudnia 20181,

ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartal
SKELADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Warto§é Wartosé
\Wartos we dlug Prm‘:e ntowy Wartodé wedtug Pro?e ntowy
vediug cony wyce:ny na udzial w wediug ceny wy:ce’ny na udziat w
nabycia w tys. d'zien akt’ywach nabycia w tys. d_zlen ptywach
bilansowy w  logélem bilansowy w  jog6lem
ltys. fys.
1. Akcje 411 400 1,96 . 411 350 1,65
2. Warranty subskrypeyine )] 0 0,00 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
8, Kwity depozyiowe 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Listy zastawne 0 0 0,00 Q 0 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 18 867 19 G59 93,11 19170 18 359 91,08
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udz |a?y‘w s.polk‘?c.h z agrahiczong 0 5 0,00 o 0 0,00
odpow iedzialnodcls
10. Jednosthd uczestnictw a 0 0 0,00 0 0,00
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 1] 0,00 4] 0,00
12 Tytuly uczesinictiw a emifow ane przez
instytucie w spdinegc inw estow ania 0 G 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13, Wierzytelnosci 0 [ 0,00 0 0 0,00
14, Weksle ¢ [ 0,00 0 e 0,06
15, Depozyly G o 0,00 0 ¢ 0,00
16, Waluty ¢} ¥] 0,00 0 ¢ 0,00
17. Nigruchemosol [H [} 0,00 0 4 0,00
18. Statki morskie G 0 0,00 0 G 0,00
19. nne [ 0 0,00 o [} 0,00
Dhuzne paplery w artoSciow e prezeniow ane sg
lgcznie z odsetkami.
Fundusz zaprzestat prezentow ania
hiezrealizow anego 2ysku z wyceny
koniraktow terminow ych w tabell giéw nej i
tabeli uzupeniajace).
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2015 rok 4 kwartaf
2015 roku
Wartoéé Wartodé
MWartos ¢ wediug ?rc:(_:e ntowy Wartos & wedtug mf’e ntowy
wediug ceny wyfce.tny na udziat w wedtug ceny wyjce’ny na udziat w
habycia w tys. d;len lakt?twach nabycia w tys dfv_len ktywach
bilansowy w [ogdlem bilansowy w ogélem
tys. tys.
520 565 2,39 820 566 2,39
9] Q 0,60 0 8] 0,00
o] o] 0,00 ¢ [¢] 0,00
0 4] 0,60 [+ ¢4 0,00
G 0 0,00 ¢ ¢ 0,00
a 8] 0,00 G o 0,00
21225 21 644 91,37 21225 21 844 81,37
G Y 0,00 o 0 0,00
c o 4,00 0 0 0,00
¢ 0,00 0,00
G 0,00 0,00
0 G 0,00 0 0 0,00
0 o] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o] o] 0,00
a 0 2,28 o] 2] 2,28
0 0 0,00 o] 1] Q,00
Q 0 0,00 0 4] 0,00
Q 0 0,00 0 3] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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Nezrealizow any zysk b sirata z wyceny

bilansie w pozycji "érodkd pienigzne".
Roziiczenia z tytulu kontrakidéw terminow ych
kg dokonyw ane codziennie.

kontrakiow terminow ych jest prezentowany w

Fundusz nie prezentuje lokat overnight W
boprzednich spraw ozdaniach finansowych
okaty overnight byly prezeniow ane w pozygji
Depozyty.

TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib Warto& wediug Warlosé wedhug
AKCJE Rodzaj rynk: Nazwa ryniu Liczba ! Y ceny nabycia w wyceny na dzlen
emitenta s
¥s bilanscwy w tys.
Gietda Papierdw
1. Alior Bank S A. (PLALIOROD04E) Aktywny rynek - synekregulowany  Wartosciowych wi 220 REECZPOSFOLI 14 12
. ITA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierdw
2, ASSECC POLAND S.A. (PLSOFTB00016) Altywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych wi 172 RZECZPOSPOL 7 9
; [TA POLSKA
Warszawie
5 BankPolsia Kasa Opiek S.A. i ek vnek reaul ?J::;Zj:piif‘:: 200 REECZPOSPOLI 45 a5
{PLLPEKADOGD1S) yuny rynek - iynexreguiowany W owy T A POL.SKA
) larszawie
Gielda Papierdw
4. Bank Zachodni WBK 8.A. (PLBZ00OD00044)  |AKywny rynek - rynekregulowany  MWarto&eiowysh w 70 RZECZEOSPOLI 20 22
[TA POLSKA
Warszawle
Gielda Papierow
5. CCC §.A. (PLCCCO0OG018) Aktywny rynek - rynekregulowany  Warlodciowych w 58 RZECZEOSPOL 9 12
TA POLSKA
Warszawle
Gielda Paplerdw
&, CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPTO0U13)  |AKywny rynek-rynekregulowany  Marosciowych wi 480 REECZPOSPOLI 13 12
X TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
7. ENBA 5.A, PLENEAQDODT 3} Akbywny rynek - synekregulowany  MWartosciowych wi 488 ReECZPOSPOLI 8 ]
N TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
B.ENERGA S.A. (PLENERGO0C22) Aklywny rynek - synekregulowany  MVartosciowych w 458 RZECZPOSPOL 12 4
) TA POLSKA
Warszawie
Gielkda Papierow
9. EUROCASH S.A. (PLEURCHG0011) Altywny rynek - ynek regulowany  Martosciowych w 178 2R CZPOSPOL 9 7
X TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
10. KGHM Polska Miedz S.A. (PLKGHMO00017) |Akywny rynek - rynekregulowany  jWartosciowych w 312 ?ﬁfgfgxou 29 29
WVarseawie
: (Gietda Papierow
11. LR 8.A. (PLLPPO000011) Akywny rynek - rynekregulowany  [Wartosciowyeh w RZECZPOSPOLI 29 23
X [TA POLSKA
Warszawie
Glielda Papierdw
12, mBank 8.A. (PLBREOOCOD12) Aktywny rynek - rynekreguiowany  Warto&eiowych w 30 [RZECZPOSPOLI & 10
: ITA POGLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
13. Orange Poiska $.A, (PLTLKPLO0017} Aktywny rynek - ynekregulowany  [WartoSciowych wi 1478 RZECZPOSPOLI 17 8
[TA POLSKA
Warszawie
Gietda Paplerdw
PGE Polska Grupa Energetyczna 8 .A. i RZECZPGSPOLI
14, (PLPGERT00010) ARlywny rynek - ynek regutowany maﬁosmf}wych w 1778 T A POLSKA 33 19
arszawie
. Gietda Papierdw
Polsd Koncem Naftowy ORLEN S.A. s REECZPOSPOLE
15, (PLPKNOGOBO18) Altywny rynek - rynek regulowany We!%oscz?wych w 708 A POLSKA 26 60
[Warszawie
. . ; Gietda Papierow
Poldde Gomictwe Naflows | Gazownictwo . N RZECZPOSPOLE
16. S.A. (PLPGNIGO0014) Altywny rynek - rynek reguiowany Waﬁcéclpwych Wi 3718 T A POLSKA 13 21
Miarszawie
s : Gielda Papierow
Powszechna Kasa Oszczgdnodei Bank Polsk - RZECZPOSPOLI
17. S.A. (PLPKOD0O0016) AKlywny rynek - rynek regulowany Wanoéclfawych w 1968 A POLSKA 63 55
Vvarszawie
R IGielda Papierow
Powszechny Zakdad Ubezpieczef 5.4, s RZECZPOSPOLI
18. (PLP2UGOG0011) Alkywny rynek - rynek regulowany Waﬂosclf)wych w 1278 A POLEKA 43 42
Warszawie
(Giclda Papieréw
19, Synthos 8.A. (PLOWORY00019) Akywny rynek - rynekregulowany  Warlosciowych wi 1134 RZECZEOSPOLI 6 5
: iTA FOLSKA
Warszawie
R [Gielda Papieréw
TAURON Polska Energia S.A, ot RZECZPOSPOLI
20, (PLTAURNO0DA 1) Akiywny rynek- rynek regulowany mtr‘t;:c\:;?ewch w 2 384 A POLSKA 11 T

Komisia Nadzoru Finansowego
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M aklywach
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Procentowy udzial
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DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Rodzaj ryaka

Nazwa ryniu

Emitent

Kraj sedziby
emitenta

Termin
wylipu

~nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

1. O terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

-PS0718 (PLODOO107E9E)

Aklywny rynek - rynek regulowany

[Treasury Bond
[Spat Poland

ISKARE PANSTWA
POLSKI

RZECZPOSPOQ

LiTA POLSKA PO18-07-28

~nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzal synku

Nazwa ryniu

Emitent
wystawca)

Kraj sledziby
emitenta
wystawey)

|Ingdrument
hazowy

L Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

-

" (PLOGFO010595)

FUTURES, indeks WIGR0, FW20HT720, 2017-03-17

Altywny Rynek - Rynek Reguiowany

Warszawie

Gietda Papierdw
Wartosciowych w

larszawie SA

Gietda Papierdow
Wartodsiowych w

Rreczpospoiita

solska ndeks WIG2G

- pozycja lrétka

Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny
kontralddw terminowych jest prezeniowany w

z tytutu kontraitdw terminowych sq deolkenywane
codziennie.

-bilansie w pozyeil "Fodi plenigine”. Roziiczenia

NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do
LZytks

Data nabycia

Numer kdegl
Iieczyste]

Kraj potoZenia

Adres

Powierzchnia

TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
1LOKAT

Rodzaj

taczna
iczba

Warlosd wedlug
ceny nabycia w
tys.

Warto& wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
v alktywach
ogétem

1. Papiery warto§clowe gwarantowane
przez Skarb Panistwa

Nie dotyczy

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

Nie dotyczy

3.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Nie dotyczy

4, Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez pafistwa naleZace do CECR (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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\Warunkd Wartods . Z\;ﬂe;;viq;ug Wartodd wegh:lg. Pm;emov;;y udzial
oprocentowaria nominalna ¥ YCIR W WyCeny R GZIen W BRYWAC
ys. bilansowy wtys, ogoiem
18 760 18 867 19 059 83,11
18 700 18 887 19 059 83,11
state 2,50 1 G0e,00 18 700 18 BB7 19 059 93,11

Vartost wediug Marlos wediug  Procentowy udziath
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien waklywach
¥s. bifansowy w tys. ogdiem

10 o} 1} 0,00

10 0 0 0,00

Wartod wediug Wartosé wediug Procentowy udzial
Cheigzenia Stuzebnodci ceny nabycia w wyceny na dzled w akywach

kys. bilanscwy w itys. gblem

Komisia Nadzoru Finansowege
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5. Papiery warto$ciowe gwaraniowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest Nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska Jub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
tNSTRUM ENTY RYNKU arunk Wartos [Wartost wediug Warlose wediug
- Emitent ifermin wykupu s . Liczha ceny nabycla w wyceny na dzief
P}EN;EZNEGO P bprocentowania pominaing bys. bilansowy w tys.
1. Nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH mﬁf o8 Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY btansony w tys,  [Ywach ogiem
1. GRUPA PZU 54 0,27
KLADNIKI LOKAT NABYTEOD  watost wedtug [y o
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA. |wyceny na dziefi auywach‘?gé,em
ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
[ 1. Nie dotycey
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj Sedziby
Mazwa emitenia H Rodzai rynku Pazwa rynku -iczba
CZLONKIEM JEST emitenta ;
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1, Nie dotyczy
4 kwartat 3 kwarat 4 kwartat
BILANS b b 2015 rok  foc-e--momme-
2016 roku 2016 roku 2018 roxu
I Aktywa 20 470 21 258 23 889 23 689
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1011 1534 1473 1472
2. Nateznotei o] 3 7 7
3. Transakcje przy zobowigzaniu sle drugie} strony do odkipu 0 G 0 0
4. SKadniid iokat notowane na aktywnym ryni, w tym: 19 459 19 710 22 209 22 209
~diuzne papliery wartosciowe 19 069 19 359 21 644 21 644
5. SkadniX lokat nienoctowane na akywnym rynky, wtym: o] ¢ 0 o]
-gtuzne papiery wartosciowe 0 G 0 0
&. Nieruchomosci 0 [+ o o]
7. Pozostate akywa 0 8 0 0
Hl. Zobowigzania 33 34 39 38
il Aktywa netto (-l 20 437 21 221 23 650 23 651
V. Kapitat funduszu 8308 -7 B14 -5 240 -5 240
1. Kapital wplacony 340 988 344 986 349 986 340 986
2. Kapital wyptacony (wielkos ujemna) 358 204 357 600 ~355 226 -355 226
V. Dochody zatrzymane 28772 28 796 28 742 28 743
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 18 540 18 523 18 462 18 462
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze
zbycia lokat 10 232 1G 267 10 280 10 280
VE.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 27 44 148 148
nahycla
Vi Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 20 437 21 221 03 850 23 6514
(V-

Komisja Nadzoru Finansowego
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bgolem

Frocentowy udziat

Wartoéé wedlug
ceny nabycia w
ys.

Wartod wedlug
Wyceny na dzien
i lansowy wtys,

Procantowy udziat
Il aktywach
gdtem
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l.iczba zarejestrowanych cerlyfiimiow inwastycyinych 169 612 175 353 194 918 194 415
Warlos aklywdw netto na certyfikal inwestycyiny 120,49 121,02 121,34 121,34
Preewidywana liczba cedylikatoéw inwestycyinych 163 164
Rozwodniona warlodC akdywow netto na cerlyfikat inwestycyiny 120,49

liczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:

Liczba certyfikatdw inwestycyjnych serii A: 169 612 szt.

Wartoéd aitywdw netlc na poszczegdlne serie ceryfikatdw inwestycyinych:

Dhuzne papiery wartodciowe prezentowane sg taczni

¢ z odsetkami.

Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 120,49 =z

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycii srodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynka,

Narastajaco MNarastajaco
i(w?rtaty roku Okres roku kwartaly roku
bleigcego onrzednieno poprzedniego
xwartak pop 9% kwartak:
od;
tok: dos rok:
od: . od:
do: do:
4 4
od 2016-10-01 [--==-----=--1 2015-10-01  prr-mmmeememey
2016 2015
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJE  [rororrmoms s oor s oms g mn s oo
12018-01-01 2015-01-01
do 2016-12-31 |----m-mmmn- R2018-12-31  preemmmmemeeed
o16-12-31 [2015-12-31
I Przychody z lokat 122 521 141 802
1. Dywidandy { inne udziaty w zyskach 1 11 0 62
2. Przychody odsetkowe 121 509 141 TG
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o] 4] 0 G
4, Dodatnie saldo ré2nic kursowych 0 0 0 G
5. Pozoglaie 0 o] 0 G
IE. Koszty funduszu 108 443 122} 559
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 94 399 108 602
2. Wynagrodzania dla podmictdw prowadzgoych dysirybucie 0 Q 0 G
3. Qptaty dla depozytariusza 2 8 2 11
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw
funduszy 5 20 8 32
5. Qptaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4] 0 0 G
6. Ustugi w zalresie rachunkowodci 0 0 0 G
7. Ustugi w zaleesie zarzgdzania akkywami funduszu G Q 0 G
8. Ustugi prawne 4 {0 ¢ G

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne o a a 0
10. Koszly odsetikowe 0 0 0 0
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomodei 4] o] a 0
12. Ujemne saldo réznic fursowych 0 0 a Q
13. Pozostate 4 18 4 15
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 Q 7 7
IV. Koszty funduszu netto {iI-01} 105 443 115 852
V. Przychody z lokat netto {I-{V) 17 78 26 1580
Vi Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -108 -223 64 <233
1. Zrealizowany zysk (siraia) ze zbycia okat, wiym: -35 -48 44 -444
-Z tytutu rdznic kirsowych 0 o] 0 0
2. ::szrcistw(?;:fek) niezrealizowanago zysku (siraty) z wyceny 71 475 - 244
-z tytutu rdznic kursowych 0 0 0 Q
Vil. Wynik z operacji -89 146 89 83
Miynik 2 operacjl praypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,53 -0,86 0,48 2,43
Zc:;v;);icnyi;:;y wynikz operacji przypadajacy na certyfikat 0,83 .0.88 048 045
Narastajgca Narastajaco
becego | ORresToku
Kkwartak: POPZEANI®ge varat:
rok: ;g rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 20181001 fonovnmmvnnn . BOT501-01  foveesonwanans
2016 2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  Foeemmeemmnp T e Do
2016-01-01 2015-01-01
4o 2016-12-31 f---rrsonennes RO15-42-831  f-------------
2016-12-31 20151231
L. Zmiana wartoscl aktywdw netto ~784 -3 214 4 151 -4 151
1 g?artizdaai:vyi?;:eﬁo na koniec poprzedniege okesu 21 291 25 654 27 802 27 802
2. Wynik z operacji za okves sprawozdaweczy (razem), w tym: -89 -146 -83 -83
a) praychody 2 lokat neito 17 78 150 150
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -35 -48 444 444
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat =71 175 211 211
3, Zmiana w akywach netto z tyiufu wynitu z operacjt -89 -148 83 -B3
4, Dyshybucja dochoddw (preychodow) funduszu {razem) a a 0 0
a)z przychoddw z fokat nette 0 i} o] G
b)ze zreaiizowanego zysku ze zbyeia lokat 0 0 0 G
¢)z przychoddw ze zbytia lokat o a 0 )
&. Zmiany w kapitale w olvesie sprawozdawczym (razem), w tym: -595 -3 068 -4 068 -4 368
a)zmiana kapitatu wptaconegoe (powigkazenie kapitatu z tytulu
wydanych certyfikatdw inwestycyinych) v 0 0 o
i i ega (Zmnigjszenie kaphalu
b)Svr:g;iirﬁgxf:nwéiﬁgainsvaéycyjn:rch} pliali b -695 -8 088 -4 088 -4 068
8. Lgozna zmiana aklywdéw netto w okresie sprawozdawczym <784 -3 214 -4 151 -4 151
7. Warloéé aldywdw netto na keniec olresu sprawozdawczego 20 437 20 437 23 651 23 851
8. Sredniz wanods aktywéw natte w okesie sprawozdawezym 20729 22143 25 160 25 160
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 5741 25 303 33 52¢ 33528
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w clresie sprawozdaweszym: 5741 25 303 33 828 33 529
a)liczha wydanych certyfikatow inweslycyjnych 0 ] G G
b}liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 5741 25 303 33 828 33 529
c)saldo zmian -5 741 «25 303 -33 529 .33 528
z zzzf’jncoegf;ﬁf:;y\iﬁ;‘f"ych narastajazo od poczatu 169 642 168 612 194 815 194 915
a) liczba wydanych cestyfikatdw inwestycyjnych 3 499 861 3 499 861 3 499 861 3499 861
b)liczba wykuplonych certyilkatow inwestycyjnych 3 330 249 3330 249 3304 948 3304 946
¢)saldo zmian 169612 169 612 194 915 194 916
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 163 164 163 164 190 660 190 860
IH. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -0,53 -0,85 -0,36 -0,36
cwartos aklywdw netio na certyfikat inwestycyjny na koniec
' :roprzedniey;) oio[:es:; sprawochawczl:;:: syeny 12102 121,34 121,70 121,70
2. g@z;éés::ywﬁﬁaﬁ;;: certyfikat inwestycyjny na koniec blekgcego 12048 120.49 121,34 121,34
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. procentowa zmiana wartosci a Sw netto na certyfikat inwesyeyiny w
> Glesie oozt etinesyeny 0,44 0,70 230 .30
4. grtﬁzi;:\::i:;sé altywdw netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie 120,49 120,49 120,67 120,67
~data wyceny 2016412430 2016-12-30 [2015-06-30 [2015-06-20
5, gfakfvyg:;nﬁc\;t:;osc akywbw netto na cedyfikat Ihwestycyiny w olede 120,96 121,80 122,08 122,08
-data wyceny [2016-10-31 2016-02-28 [2015-04-30 [2015-04-30
&, x;g:lfft ziiy::;en::g“?oazz:\:ﬁﬁ: inwestycyjny wediug ostatniej 120,49 120,49 121,84 121,34
-data wyceny [2016-12-30 2016-12-30 [2015-12-30 [2015-12-30
7. Rozwodniona warto$é aklywdw netto na certyfikat inwegycyjny 120,49 120,49 121,34 121,34
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywdw netto, w tym: 0.51 2,00 0,03 2,5¢
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,48 1,80 0,02 2,39
2. ssrf;csgfzjvg udzial wyragrodzenia dla podmiotdw prowadzacych 0,00 0,00 0,00 0.00
3. procentowy Udziat oplat dia depozytariusa 0.0 0,04 0,00 0,04
4.f:§;ﬁ:;tﬁwy udziat oplal zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw 0,02 0,00 0.00 616
5. procentowy udziat optal za udugi w zalresie rachunkowoic 0,00 0,00 0,50 3,00
Sfﬂfzzizzw udziaf opiat za ugtugi w zalresie zaszadzania akdywsami 0,00 0,00 0.00 0,00
Marastalgco Narasizjaco
resacepo | Okresroku  LOETRl
kwartat: Poprzedniego o at:
rok: :gf rak:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 2016-10-C1 J-rrmrmmmemrnd RO15-10-01  pereworwmneand
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | ... l...220% 4 2018 ]
016-01-01 20160101
do 2016-12-31 f------m=m-ner 015-12-31  p-remremees e
2016-12-31 (2015-12-31
A. Przeplywy Srodkdw pienieznych z dzialalnog cl operacyjne} 172 2 807 104 2578
1, Wtywy 377 3 484 6364 181 7186
1. Z tytutu posiadanych iokat 4 A86 142 718
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 370 2978 6217 180 963
3. Pozosiate 3 20 4 35
a)w tym odsetki od iokai | rachunldw bankowych 3 13 4 35
1. Wydatid 265 877 6 260 179138
1. Z tytuiu posiadanych fokat 0 0 G 0
2. Z tytutu nabycia skadnikbw lokat 108 429 6148 179 138
3. Z tytuiu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa G4 404 108 6§34
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucjeg a a 0 0
5, Z tytutu optat dla depozylariusza 2 7 4 16
6. Z iyluty optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestr: aktywdw funduszy s 50 o 1
7. Z tytutu optat za zezwocienia oraz opiat rejestracyjnych 0 0 G 0
8. Z tytuty ustug w zalresie rachuniowodoi 0 0 o 0
9. Z tytutu ustug w zelresie zarzgdzania aldywant funduszu 0 0 G 2
10. Z fytutu usiug prawnych 0 D ¢ 0
41, Z ytuti podiadania niermchomodei 0 0 G it
12. Pozosdiale i 16 1 15
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialaino$ci finansowej -695 -3 068 -565 -4 088
1, Wistywy 0 0 0 g
1. Z tytutu wydania ceriyfikatow inwestycyjaych 4} 0 0 0
2.2 tytutu zaciagnigtych kedyidw 0 0 0 0
3. Z tylutu zaciagnietych pozyczek Y 0 0 0
4, 7 tytutu sptaty udzielonych pozyczek a 4 0 0
5. Odseik 4] 0 0 0
6. Pozostate Q [t} 0 o
1. Wydatki 6495 3 068 565 4 068
1, Z tytatu wylupienia certyftkatow inwestycyjnych 685 3 068 565 4 068
2.2 tytutu sprat zaciggnietych kedylow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 o] 0 2]
4. Z tytatu wyemitowanych obligacji s} [¢] o] 0
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5, Z tytuiu wyptaty przychodow o o] & 0
8. Z tytutu udzielonych poiyczek 4] G [ a
7. Qdsatld 0 o G g
8. Pozostate 0 ¢ G 4]
C. Skutki zmian kursdw wymiany srodkow pienigznych i o 5 o o

ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu drodkdw pienigznych netto (A+.B) -523 -481 481 -1 481
E Brodki pienieine i ekwiwalenty Srodkdéw pleniginych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdéw pienieinych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

15834 1472 1933 2962

1011 1011 1473 1473

W Rachunku przeplywow pienieznych Fundusz nie prezentuje przeplywéw pienigznych z tytutu lokat overnight. W
poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozyejl Wplywy § Wydatki jako
Przeplywy drodkéw pienigznych z dziatalnodel operacyinej.

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

ik Opls

Nota 1BPH FIZ_Bi5.rtf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 4 lwadai

2016 roku

1. Z tyluiu zbytych lokat

2. Z tytuju instrumentdw pochodnych

3. Z tylutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4. Z dytudu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

8, Z tytutu posiadanych nieruchomodci, wtym czynszdw

7. Ztytutu udzielonych pozyczek
8. Pozosiale

DiO|Oloieia|oio

NOTA-3Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU 4 fwartat

2016 rohu

1. Z tylutu nabytych aidywow

2. Z tytuiu fransakeji przy zobowigzaniu sie fundusey do odiupu
3. Z tytulu ingtamentdw pochodnych

4. Z tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5, 7 tyludy wyliplonych certyfikatow inwestycyjnych

6

7

B

9

. Z tyfulu wyplaty dochoddw fundusey

. Z tylutu wyplaty przychodow funduszy

Z ttutu wyemitowanych obligacji

L Z tytuu kedtkoterminowych polyczeki kedytow
10. Z tvluty dtugoteminowych pozyczeki edytow
11, Z tytutu gwarancii lub poreczen
12. Z tytubu rezerw
18. Pozostale zobowigzania i}

2R~ E-A i~ =M= =2 =2 R=01=1 =]

(5
L0
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INFORMACJIA DODATKOWA
Plik Cpls
FBIS_raport_IV_kwartal_2016_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Komisja Nadzoru Finansowego

[Data imige | Nagwiske Stanowisko/Funkeja Podpis
RO17-02-03 PHOTR KARNKOWSK] PREZES ZARZADU | -
A
R017-02-03 IMARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU , E : E{ )
PO17-02-03 MARCIN BERGER WICEPREZES ZARZADU
A
20170203 ALEKSANDER MOKRZYCK| MICEPREZES ZARZADU
i e
L]
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgea 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pozn. zm. Ustawa”} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw 7z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szozegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie poiskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigecach zlotych, za wyjgtkiem
wartosal akiywow netio no ceriyfikat inwestycyiny oraz liczby certyfikatdéw inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach, Wartod¢ nominaina papierdw wartedciowych wykazona jest w sprawozdaniach finansowych 2
doktadnoscig do 0,01 24

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ziote polskie po Srednim kursie ogtaszanym
przez Narodowy Bank Polski no dzied sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierdw wartosciowych sq wykazywane w sprowozdanioch finansowych w pozygji
skiadniki lokat powiekszaiqe wartosé papieru wartosciowego.

fnstrumenty pochodne o wycenie dodatnie] sg wykazywane w bilansie w pozycji sktodniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujernnej sq wykazywane w bilansie w pozycii zobowigzania.

Na dzieh bilonsowy Fundusz przyimuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdinych skiadnikéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gidwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustaionego ploenu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg na podstowie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdregeo dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiodnikdw lokat przez Fundusz yjmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte alho zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (f. godz. 23.00t oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenic
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnic wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie tronsakcje zawarte przez
Fundusz w dniu 7 | uzyskal potwierdzenie zowartych transckcji w wymaganym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawic Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych tronsokeji z dnig 7.

Sktadniki ckiywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustelane sq zgodnie
z obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet Standorddw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moZze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowaé okresione Ustawg zasady rachunkowosc, rzetelnie i jasno prrzedstowivjge
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.



Aktywo Funduszu wycenia sie, o zobowigzonia Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywéw
Funduszy, pomnigjszonych o zchowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu ne prowadzong polityke inwestycying, ¢ takze w celu umoczliwienia Towarzystwu w sposGb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw nette na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szezegdinodei biorge pod uwoge mozliwesé uzyskanio przez Towarzystwo informaci niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywaonic wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z nojiepszg wiedzq Towaorzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kidre]
bedg pobierare kursy do wyceny ckiywdw netio Funduszu nie wolynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq 0
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosct ckiywow, wartosct aktywdw netto oraz
waortodcl akiywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takZe no przeprowodzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wyrmienionel Ustawy; ponadto nie wpiynie na
wiasciwe podejmowarnie decyzii inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartosé diuznych papierow wariesciowych nienciowanych na oktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktodnikdw lokat zalicza sie cdpowiednio do przychodbw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Paplery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowene] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywne]
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zowarcie umowy sprzedazy, mefodq korekiy rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedady, prey zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastoscwaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw | polyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozliczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowse.

Daiem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitehs wploconege | kapitatu wyptaconego jest dzien uigcia
wydania i wykupienia cerfyfikatéw inwestycyinych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/Cl w ckredlonym dniu wyceny nie uwzglednic sie zmian kapitotu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkdw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniern wszystkich operacji z danego dnig, kitdre zostaty
zatwierdzone w systemoch bankowoéci elektroniczne.

Kosziy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanei. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerweg na przewidywane wydatki, Platnoscl z tytutu kesztow zmniejszaig uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjqcego pozycje
kosztéw w wysckoécl uzoscdnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednic do
czestotliwosci ustalania wartodci aktywdw netio w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartodci aktywdw netio z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnic nostgonego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiosnych srodkéw nastepuiqee koszty | wydctki zwigzane z dzigtalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzenie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisbw prawa; prowizie | oplaty na rzecz instytuci depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, kidre nie mogg preekroczyé 0,1% Srednie] reczne) WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dzigtainodciq Rady Inwestordw: kosziy likwidacii Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktore nie moze przekroczyé 100000 2| Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towgrzystwo.



Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentow netowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na poirzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigigcy wartodd prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartod¢ naleznej dywidendy, wyptocane] w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgee] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowaony jest jako koszt,

Metody wyceny skiadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, o zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowang

wartosci godziwej.

1) Wartodé godziwg skiadnikow fokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy
sposob:

a) jezeli Dzied Wyceny jest rdwnoczednie zwyktym dniem dokonywaonia tronsakgji na cktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu ustaionego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywodw Funduszu oraz Aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu.zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpomedmk za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny;

by jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyikdym dniern dokonywania transakgji na oktywnym rynky,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczgeo niski albo na danym
sktadniku oktywdw nie zawarte zadne] transakcli - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywaria wyceny kursu ustalonege no  okitywnym  rynku, skorygowonego wo sposob
umozliwigjgcy uzyskanie wicrygodnie oszacowanej wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposobéw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktdrych mowa w paragrafach 2-3, z zasirzezeniern, ze gdy wyceng Aktywow Funduszu
orgz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaieniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku broku kursu zamkniecio - inngj, ustalone] przez rynek wartosci stanowigee] jego
odpowiednik, za ostotni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartodé¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzert majgcych wpiyw na ten kurs albo wortesé;

&)  jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wed%ug
ostotniego dostepnego w momencie dokenywania wyceny kursu zamkniecia ustalenego na
aktywnym rynku, a w przypadku broku kursu zamkniecia - inngj, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umeziiwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgeoych sie do sposcbéw
wyceny poszezegdlinych kategorii lokat nienctowanych na rynku aktywnym,

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku ghownym.

Podstawg wyboru rynku gtdwnego dla skiadnikéw iokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skiadniku lokat,
Wyboru rynku gldwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego, W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesiqc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen cbrotu w miesigecu
poprzednim,
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgey fqcznie nastepuigee kryteria:

dy instrurnenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednoredne,

e) zazwyczdjw kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publiczne] windomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg sktadnikdw lokat nienotowonych na rynku aktywnym uznaje
sig wartos€ wyznaczong poprzez:

) oszacowanie wartosci sklodnika lokat przez wyspeqoluzowonq niezalezng jednostke Swiadczqeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez fe jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiern;

g) zostosowanie whasciwego modelu wyceny sikdadnika lokat, o ile wprowadzone do tege modelu dane
wejsciowe pochodzg z oktywnego rynku;

hy oszacowanie wartosci skiadnika lokot za pomocg powszechnie uznanych metod estymac)i;
oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla kibérego nie istnigje aktywny rynek, na podstowie



publicznie ogloszone] na aktywnym rynku ceny nierdéznigeego sie istotnie skiadnika, w szczegdinosci
¢ podebnej kenstrukcji prawnej { celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajqee z prayjete} polityki inwestycyjne] Funduszu wycenia sie w nastepuigey sposdb;

1)

2)

3

4)

3

6}

Akeje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, certyfikaty inwestycyine, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prowa do akcji, prawa pobory, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku cktywnym wycenio sie za
pomacg powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegdlnosci:

a) dlo okcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowane] cenie nobycia, oszocowane] przy
uwzglednieniu kazdef istotne] zmiany wartesci godziwej, o ktore] wiademo Funduszowi, wynikaigee; z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

by prawa do okeji nienctowanych na rynku aktywnym wycenicne bedg w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotne} zmicny wartosci godziwe), o kidre] wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finonsowej spéiki,

¢)  warranty subskrypoyine oraz praws pebory wycenione bedqg metodg wartosch wewnetrzne), 1) joko
wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartoécl akgji, na ktdre opiewa warrant lub
prawo pobory oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom iub prawem poboru lub wariesci teoretyczne] prawa poboru w zaleznosc od tego, kidra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypeyine oraz prawa poboru na okgje nienctowane no rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowane] cenie nabycio oszacowenej przy uwzglednieniu kazdej
istotne] zmiany wartoéci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikaiqcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku ckiywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogloszone] przez fundusz inwestycyjny wartosci okiywdw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyinego takiego
funduszu od momentu ogioszenia wartosci cktywow netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosc wynikajgee) z sumy wartosci nominalng) oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustalo sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowel.
Listy zastowne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq ckreslong w poragrofie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe),
DMuine papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedhug kursu z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartoSciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym skiodniku cktywow albo na danym skiadniku akiywébw nie zawarto zadnej
transckeli, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w praypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFVL Dluzne papiery wartosciowe nienotowone na rynku aktywnym wycenia sig
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawle wycenia sie wediug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku akiywnym siosowang bedqg
modele w szczegdinosdcei dla stendardowych opcji na akgje ~ model Blacka-Scholesa oraz die kentraktdw
zamiany stopy procentowei, transakeji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywdw plenieznych.

Kontroktowe transckcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, kibrych -

baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasodami

przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnyr.,

Papiery wartoéciowe nebyie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywne)
stopy procentowej, Przedmiotem transakcji moga byé paplery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb PaAstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu o cenq sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowe).

Aktywa oraz zehowigzania dencminowanes w waolutach obcych wycenia sie lub ustola w walucie, w kidrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
$Q denominowane.



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skrdconego sprawozdania finansowego, bedgcego skiadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

za okres od 1 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

1) Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity znaczgce zdarzenia dotyczqee lat ubieghych.

2} Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréownywainych danych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacji danych w bilansie:

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku.

Fundusz prezentuje wycene papieréw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach

finonsowych odsetki od papieréw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci

informacii analogicznie zostaly przeksziatcone  dane

pordwnawcze na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2015 roku.

Przed przeksztotceniem:

30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1534 939
Naleznoéci rozem 91 235
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 19 622 21981
Diuzna papiery wartosciowe 19272 21416
Sktadniki fokat nienctowane na aktywnym rynku 0 533
Po przeksztatceniu;
30092016 31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1534 1473
Naleznosci razem 3 7
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 19710 22 209
Diuzne papiery wartodciowe 19 359 21 644
Skiadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku 0 0




Zmiana prezentacii danych w rachunku przeptywdw pienieznych:

Przed przeksztatceniem:

01.10-3112.2015 01.01-31.12.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatainosci operacyjnej (i - I}

564 3 544
| Wplywy 42 509 359 447
H Wydatki 41 945 355903
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto - 1 524
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczgtek
okresu sprawozdawczego 940 1463
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego 939 939

Po przeksztatceniu:

01.10-31.12.2015 01.01-31.12.2015

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I - i) 104 2578
| Wplywy 6364 181716
Il Wydatki 6 260 179138
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto ~461 ~524
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 1933 1997
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 1472 1473

Zmiana prezentacii danyeh w Tabeli gtdwne| - Sktadniki Lokat:

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowonego zysku z wyceny kontraktdw terminowych w tabeli
gtéwnej i tabeli uzupetniajgcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycii "$rodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktéw terminowych sq

dokonywane codziennie.

Fundusz prezentuje wycene papierdw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych cdsetki od papieréw byty prezentowaene oscbno.

W celu zapewnienia porownywalnosci

informacji

poréwnawcze na dzien 30 wrzesnia 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Przed przekszictceniem:

Procentowy
Wartosé wedhug udzict w
Wartosé wedfug ceny | wyceny na dzien axtywach
nabycia w tys, bitansowy w tys. ogbtem
Diuzne papiery wertcsciowe
na dzied 30.09.2016 19170 19 272 90,67
Instrumenty pochodne na
dzien 30092016 Q 0 0,00
Depozyty na dzien 30.09.2016 O 0 0.00
DiuZne papiery wartosciowe
na dzie 31.12.2015 21211 21416 50,41
Instrurmenty pochodne na
dzierd 31.12.2015 0 ) -0,01
Depozyly na dziert 31.12.2015 5373 5373 225

analogicznie zostaty przeksztatcone done




Po przeksztotceniu:

Procentowy
Wartesé wedtug udziot w
Wartos¢ wediug ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycia w tys. bilonsowy w tys. ogdtem
DHuzne papiery wartosciowe
na dziert 30.09.2016 16 170 19 359 81,08
instrumenty pochodne na
dzier 30.09.2016 0 0 0,00
Depoeyty na dziert 30.09.2016 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartodciowe
na dzied 31.12.2015 ' 21225 21 644 91,37
instrumenty pochodne na
dzien 31.12.2015 o 0 0,00
Depozyty na dziefi 31.12.2015 0 0 0,00

4} Dokonane korekty btedow pédstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkdw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowigzywato, a taokze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

c} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dia ktérych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqpily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bqgdz planowanych
przez jednostke dziatai majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wptynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Czwarty kwartat przyniost wyrazng poprawe globalnych danych makroekonomicznych co znalazto
wyraz we wzrostach rentownosci obligacji skarbowych oroz wyzszych cenach na rynkach akgji.
Wydarzeniem kwartatu byte wygrana Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich w USA. Redlizacja
jego kluczowych zapowiedzi wyborczych wigzac sie bedzie ze zwiekszeniem deficytu budzetowego w
Stanach Zjednoczonych o ok. 1% PKB w 2017 roku (istotna obnizka podatkéw oroz zwigkszenia



wydatkdw infrastrukturainych) oraz zagrozeniem dla perspektyw globainego wzrostu gospodarczego
(zapowiedzZ protekcjonistycznej polityki handlowej i imigracyjnej).

W grudniu zgodnie z oczekiwaniami amerykanski bank centralny zdecydowat sie na podniesienie stép
procentowych o 25 punktdw bazowych w reakcii na lepsze dane ze sfery realnej i obnizenie
prawdopodobienstwa negatywnych szokow zewnetrznych. Z kolei Europejski Bank Centralny zaskoczyt
negatywnie uczestnikdw rynku, ograniczajge tempo w jakim skupuje aktywa finansowe w ramach
programu luzowania iloéciowego z 80 mid EUR do 60 mid EUR miesiecznie. Negatywnq informacie
prébowano zréwnowazyé poprzez wydtuzenie programu do kofca 2017, jednak rynek w swoich
oczekiwaniach de facto przyjmuje otwarty charakter programu.

Pozytywne nasiroje na globalnym rynku akcji zwigzane z optymizmem gospodarczym nowej ekipy
prezydenckiej w USA, przyniosty silne wzrosty indeksdw rdwnieZ na naszym rynku. W efekcie ostatni
kwartat przynidst 8,9% wzrost indeksu WIG oraz troche skromnigjsze wzrosty matych i $rednich spétek.
Glownym motorem napedowyrm gieldy w tym okresie byly duze spdtki ~ indeks WIGZ20 zyskat oz ok.
14%, zblizajqc sie do istotnego poziomu 2000 punkidw.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzied sporzgdzenia sprawozdenia finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metodq zaangaZzowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenic delegowanego Komisji (UE] NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 1. uzupetnigjgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczqeych prowodzemo dzictalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowe)j, przejrzystosci i nadzoru,

Wezesniej stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycii funduszu byta metoda zoangazowania.



