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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodéci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z p&én. zm.} oraz zgodnie z Rozporzqgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obgjmuje:

s  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2016 roku o wartosci 275 383 tys. zt
¢ Bilans sporzgdzony na dziert 31 grudnia 2016 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 265 072 tys. 2,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 1 833 tys. 21,

e Zestawienie zmian w oktywach netto,
« Noty obiasniajgce,

» Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 28 lutego 2017 1.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszu
8PH Subfundusz Skarbowy, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz inwestycyiny
otwarty.

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIO Bezpiecznych Papierdw Dhuznych i byt
zarzgdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina, ktére dnia 31 maja 2001
roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 6000015084,

Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 - Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Papieréw Skarbowych oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierdw Wartosciowych i Gietd numer
DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty Bezpiecznych
Papieréw Diuznych zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyinych w dniu 5 lipca 2000 roku pod
numerem RFI 67,

Przejecie zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna
zostato dokenane na podstawie uméw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT TFi SA.
a CA IB TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd numer DFI/W/4032-2/2-4/782/2003 z
dnia 25 marca 2003 roku, obejmujgce] réwniez zgode na zmiane nazwy Subfunduszu na CA 18 Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy nastgpita od dnia 1 lipca 2003 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nezwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz tnwestycyjny Otwarty
Skarbowy.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksziatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzgeej, BPH FIO Obligacii 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - 8PH FIO
Parasolowy (,Fundusz").

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIt Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF1 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt oscbowosé
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynarnicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzqgeych {do 31 fipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzqcej),
BPH Subfundusz Zréwnowazony (do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzgdzanial,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjrych (do 30 wrzednia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw (utworzony 16 grudnia 2008 1.},
BPH Subfundusz Akcji Globalny (utworzony 8 maja 2009 r.,
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BPH Subfundusz Selektywny (utworzony 8 maja 2009 r),
BPH Subfundusz Pieniezny {utworzony 16 lipca 2014 1),
BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony 15 lutego 2016 r.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz_stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwaraniuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypiacalnodciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowadé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w papiery wartoSciowe nabyte przez
Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé w akcje lub obligacie zamienne na akcje tylko i wytgcznie w przypadku, gdy
istniele zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mie¢ charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stopeg
procentowq {forward rate agreement),

Dane o Towarzystwie

Organern Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa, Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dziakalnosci

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuaci dziatalnosc
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie€ przysztosci,

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieft sporzqdzenia sprawozdania finansowego
nie ujownity sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dzictalnosci przez Fundusz i
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacii dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadszit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznio 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostaio
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdat finansowych i przeglgd srodrocznych
sprawozdar finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Skarbowy zbywa nastepuigce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegoinosci
sposobem pobierania optat manipulocyjnych oraz minimaing warto$cig rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A, typu Bitypu P.
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Towarzysiwo za zbywaonie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymainej wysokosci 1% (jednego procenta) kwoty wptaconej.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach | w wysokodci okredlonej w Umowie o przystgpienie do Plonu Oszczednesciowego, jednakze
nieprzekraczajgeej 5% ipieciu procent) kwoty wptaconej, 5% (pieciu procent} docetowe] kwoty wptat do Planu
Oszczednosciowego albo 150,- (stu piecdziesieciu) ztotych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest wyisza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okreslongj w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgee] 10% (dziesieciu procent} kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate mu{zlpu[ocy;nq W
maksymalne] wysckosci stanowiqcej 1% {eden procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacying w maksymalnej wysokosdci 4% {cztery procent} kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Jednostki nie roznig sie wysokoscig pobieranej optaty za zarzqdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

na dzien 31.12.2016

na dzief 31.12.2015
{[done przeksztaicone)

Procentowy Procentowy
Wartos¢ wedug udziatw Wartos€ wedtug udzictw
Wartoéé¢ wedlug | wyceny no dzied | aktywach | Wortoé¢ wedlug | wyceny na dzieft | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdltem ceny nabycia bilansowy ogdlem

Akgje G 0 0,00 0 G 0,00
Warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do gkcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 G 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastawne 23294 23365 840 35320 35485 9,79
Diuzne papiery wartoSciowe 249 790 252 001 90,64 299 623 303 480 83,70
Instrumenty poechodne v v 0,01 0 -115 -003
Udziaty w spotkach z
ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnodcig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
majqee siedzibe za granicg
Wierzyteinosci 0 0 0.00 0 § 0,00
Weksie 0 0 0,00 0 4 0,00
Depozyty 0 0 0,00 Q G 0,60
Waluty 0 0 0,00 ¢ o 000
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 c 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,60

O 0 0,00 G ¢ 0,060
Inne
Razem 273 084 275383 99,05 334943 338 850 93,46

Subfundusz nie prezeniuje tokat overnight w tabeli gidwnej.

Diuzne papiery wartoéciowe prezentowane sg tqcznie z naleznymi odsetkami,

W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byty prezentowane w pozycji Depozyty natomiast odsetki
od dhuznych papierdw wartoéciowych byly prezentowane w pozycji naleznoéci,

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gidwnej wykazane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej, W
bilansie dodainic wartoéd instrumentéw pochodnych wykozana jest joko sktadnik lokat, natomiast wartosE ujemna
prezentowanda jest w zobowigzanioch.

Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostoly zaprezentowane w informagji dodatkowej.
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TABELE UZUPEENIAJACE

Warto$t
wedfug
Wartesé cen: Procentow
LISTY Warenki wediug ceny :;y dzie);? y udziol w
Nezwa Ko siedziby oprocent Podstawa Wartosé nobyciaw 1 bilansowy | aktywach
ZASTAWNE Rodra] iynku rynky Emitent amitental Termin wykupu owanla Rodzgj fisty emisji RorRinging Lisiba 5 wiys. ogblam
TisH
21104 23 296 1 23365 8,40
MBANK Nienotowane MEANK Program
HIPOTECZNY S.A. | na rynku e wpoteczny | REZECZPOSPOLIT zrignne | Hipoteczny Listdw .
{PLRHNHPOO326) | akbywnym dolyery | sa A POLSKA 2019-06-21 | 2,81 st rastawny | Zastawnych 100000 | 5800 5500 5505 1,98
MBANK Nienctowane Progeam
HIPOTECZNY SA. | narynku Nie HipoTeczy | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny Listdw }
{PLRHNHPO04S2] | aktywnym dotyczy | sa. A POLSKA 2020-08-10 | 2,83 fist zagtawny | Zastownych 100000 | 1900 1900 | 1903 0,68
PEKAQ BANK ienctowane PERAD BANK Program
HIPOTECINY S.A. | narynku Nie weovecziy | REZECZPOSPOLIT enienng | Hinoleceny Listéw
{PLBPHHPODO52) | aldywnym dotycry | sa A POLSKA 2020-10-28 | 2,80 fist zastowny | Zostawnych | 100000 | 6000 651131 6099 2,19
PEKAQ BANK Nienotowane PEKAD BANK Progrom
HIPOTECZNY 5.4, | narynky Nie wpoTeCzy | RZECZPOSPOLIT amienne | Hipoteczny Listdw
{PLBPHHPOCDSS) | aktywnym | dotycey | sa APOLSHKA 2021-03-14 | 287 list zastawny | Zostownych | 1000001 3700 378L| 3798 137
PRG BANK Nienotowane Program
Hipoteczny S.A. narynku Nig ﬁfﬁ%ﬁ?ﬁi RZECZPOSPOLIT zmienne | Hibotecany Listgw
{PLPKOMPO0OZE} [ aktywnym dotyezy | g4 A POLSKA 2021-04-28 | 2,37 it zastawny | Zostawnych | 500 000,00 4 2000 | 2013 072
MBANK Nienactowane MEANK Progrom
HIPOTECZNY SA. | norynku Nie wpotEczy | REECZPOSPOLIT zrmienne | Hipoteczny Listdw
{PLRMNHPOOZ9L} | aktywrym dotvczy | s, & POLEKA 2022-07-28 | 272 list zastawny | Zastawnych 106000 | 4000 4000 | 4047 1.46
s wartesc
Wartosé
. . s wedtug Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj Nozwa | o ooooe | Kedj siedziby Termin ;Vg;z:ﬁ;t :’:&?ﬁ' Liczba W:::UQ wyceny na udziaf w
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu c?w anic na nab ciyc': w dziefi aktywach
) ts;;s bilansowy ogbtem
i w tys.
229171 249 790 252 002 90,64
O terminie wykupu do 1 roku: 8 260 12 280 12 604 4,53
Obligacle 8260 12380 12 604 453
) Nienotowane PGNIG
PENIG Finance AB na rynku Bloamberg Finance KROLESTWO
(X50746259323) aldywiym Generic AB STWECH 2017-02-14 | stote 400 | 442400 800 3479 3682 133
Europejski Fundusz Europejski
lLeasingowy SA. Nienotowane Fundysz
{serig EFLSA 725} na rynku Nie Leasingow | RZECZPOSPOLITA amighne
IOREELOL 70527 aktywnym dotyczy ySA. POLSKA 2017-03-27 2,59 10 000,00 70 701 700 {25
Eurppejski Fundusz Eurapejski
Leasingowy S.A, Nienotowane Fundusz
|seria EFLSA 733} na rynku Nig Leasingow | RZECZPOSPOLITA Zmienne
IOREEL 70417 akiywnym dotyczy Y SA. POLSKA 2017-04-17 266 10 06000 20 900 901 0,32
Bonk
Bank Gospodarstwd | nienstowane Gospoders
Krojowego na rynku Nia twa RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLODO0S00153) akfywnym dotyezy | Krojowego POLSHA 2017-05-19 21 1 000,40 4500 4500 4511 1,62
Raiffeisen Bark | prenotowane Raiffeisen
Palska 5.4, ne rynku Nie Bonk RZECZPOSPOLITA amienne
{PLRFSBPCCO1T) akbywnym dotyczy | Polska SA, POLSKA 2017-13-18 311 100000 2800 2 800 2810 1,01
Bony pienigZne | nie dotycay
Bony skarbowe | nie dotyczy
Inne nie dotyczy
0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 220911 237 411 229397 86,11
Obligacje 220911 | 237411] 239397 86,11
Akbwny
rynek - T
Iter: ) Teqsury
AORBork 5.4, | TV L gonasoor | auor | Reeczeossouta amienne
{PLALIOROO0S4) chratus Polend | BANKSA. POLSKA 2026-09-26 493 100000 3000 3000 3144 113
Gielda
Poplerdw PR
IPF INVESTMENTS Meywiy | e | rvestmen
POLSKASPZO.0. | mynok-rynek | wychw | tsPolska | RZECZPOSPOLITA zrnienne
PLIPFIPGOO33} regulowany 3 waremowia | Sp.20.0. POLSKA 2020-06-03 6,06 1000,00 2616 2616 2298 0,83
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M
Aktywny Stuttgart FINANCE
M FINANCE FRANCE | nynek-rynek | Stock FRANCE REPUBLIKA
S.A. (451143974159 | reguiowony | Exchange SA, FRANCUSKA 2021-11-25_| stale 200 | 443400 300 1175 1362 0,49
Aktywny Stuttgart ORLEN
ORLEN CAPITALAB [ mmek-rynek | Stock CAPITAL KROLESTWO
{X51429673327) requiowany | Exchange AR STWECH 2023-06-07 | stcle 250 | 442400 300 1302 1404 0,50
Akbywny Treosury SKARB
WEZGLLS rynek - rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOUTA zmienne
(PLOOCDLO4T17) regulowany Poland POLSKI POLSKA 2018-01-25 179 1000,00 1855 1935 1974 0,71
Altywny Treasury SKARB
OK1038 rynek -rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zerokupon
FLOOCC109062) regulowany Poland POLSK! POLSKA 2018-10-25 | owe 000 | 100000 9700 S 308 9357 3.37
Albywny Treqsury SKARS
WZ0119 rynek -rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLOOGOLO7603) regulowany Poland POLSKI FOLSKA 2019-03-25 179 100060 19 020 18 882 19 157 6,89
Altywny Treasury SKARS
PS0719 rynek - rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLODOC108148) requlowany | Poland POLSK POLSKA 2019-07-25 | stale 3,25 | 100000 14 500 15 117 15059 542
Aktywny Treasury SkaRs
WZ0120 rynek- rynek | Bond Spot | RANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
{(PLOODCLOBE01) regulowany Polong POLSKI POLSKA 2020-01-25 179 100050 24 600 24 376 24633 8,86
Aktywny Treasury SKARB
Wet121 rynek-rynek [ BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLTA zmienne
(PLODOGIOG068) regulowany | Poland POLSKI POLSKA 2021-01-25 1,73 100000 70400 63 366 69 768 25,09
Axbyany Treasury SKARB
P50421 rynek-rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLODOG108916) regulowany Poland POLSKI POLSKA 2021-06-25 | stale 200 | 100000 18 900 18 559 18582 6,68
Aldywny Treqsury SKARS
1z0823 rynel-rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLODO0105359) regulowany 1 poland POLSKI POLSKA 2023-08-25 | state275 | 114612 2 300 2988 2906 1,05
Aktywny Treasury SKARB
WZ0124 rynel-rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLODDOLOTA54) regulowany Polong POLSKI POLSKA 2024-91~25 1,79 23 500 22 481 22 669 815
Aktywny Treasury SKARS
WZ0126 rynek -rynek | BondSpot § PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienna
[PLOCOC108817) requlowany Polond POLSKI POLSKA 2026-01-25 179 100000 16670 15692 15 759 567
Nisnotowane PLAY
PLAY FINANCE 2 SA narynky | Bloomberg | FINANCE 2 | WIELKIE KSIESTWO
[¥50982710153) aktywnym Generic SA LLKSEMBURGA 2019-02-01 | stale5,25 § 442400 450 1916 2074 0,75
. Nienotowane PKO
PKC Finance AR narynks | Blocmberg | Finance KROLESTWO
[XS0783934085) aktywnyin Generic AB SZWEC 2022-09-26 | stole 463 § 417930 800 3112 3511 1,26
GLOBE
Nienotowane TRADE
Globe Trade Centre | narynku Nie CENTRE | RzECZPOSPOLITA zimienne
SA. (PLGTCO000144) | aktywnym dotycey SA. POLSKA 2018-04-30 5,80 100 00050 20 2 000 2018 0,73
. . Nienotowane Bank
Bank Miflennium A rynku Nie Millernium | RZECZPOSPOLITA zmienne
SA, PLBIGOOODS20} | oktywnym dotyezy SA, FOLSKA 2018-06-22 3,01 100000 2 500 2 500 2502 0,90
. Nienotowang Bank
Bank Zachodni WBK | na rynku Hie Zachodni | RZECZPOSPOLITA zienne
$.A.{PLEZO00D0L76} | akbywwnym dolyczy | WBKSA. POLSKA 2018-06-25 286 1600,00 1100 1100 1105 (.40
Bank Gospodarst Sonk
ANK GOSPOUGISIWG | peangtowane Gospodars
Krajowego na rynku Nie twa RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLOOODSGOLBT) cktywnym dotyczy | Krolowego POLSKA 2019-02-19 209 100060 4000 4000 4031 1,45
Bonk Gospodarstwa
X Bank
Krajowego Nienotowane Gospodars
{PLOO0OS00195) na rynku Nie twa RZECZPOSPOLITA zinienhe
aidtywnym dotyczy | Rrajowego POLSKA 2019-10-05 218 100080 3000 3000 3016 108
TAURON Polska
. Tourch
Energla S.A. ienotowone Polska
[PLTAURNDOO37) NG rynku Nig Energia RZECZPOSPOLITA zmienne
aktywnym dotyczy S.A. POLSKA 2019-11-04 2,70 100 000,00 14 1388 1397 0,50
MULTIMEDIA
POLSKAS.A, Nienotowane MULTIMED
IPLMLMDP00064) na rynku Nie IAPOLSKA | RZECZPOSPOLITA zmienne
aktywnym dotyczy SA. POLSKA 2020-05-10 505 100 006,00 30 3006 3038 1,08
8ank Cchrony
Srodowisika SA , Bank
rodowisa 5.4, Nienotowane Ochrony
{PLBOS0000217) na rynku Nie Srodowisk | RZECZPOSPOLITA zinienne
aktywnym dotyczy a4 POLSKA 2024-09-26 409 100000 250 250 253 0,09
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mBank $.A, Nietoto
ieneiowane
{PLBREOODS185] na ryriu Nie mBank | RZECZPOSPOLITA amienne
aitywnym dotyezy SA, POLSKA 2025-01-17 189 100 000,00 41 4100 4189 1,51
Bank Zachodni WBK Nieron bank
enotowane e[zl
SA. (PLBZ00000226) na ryniku Nie Zachadni | REZECZPOSPOLITA zmiehne
aktywnym dolyczy | WBKSA. FOLSKA 2026-12-03 2781 442600 945 4242 4190 1.53
Bony pienigzne | nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dotycay
fnne nie dotycay
Wartosé
wedlug
wyceny nd Procentowy
Wartosd wediug dziefi udziatw
INSTRUMENTY Emitent Kroj siedziby emitenta | instrument ceny nbycicw 1 bilansowy w aktywach
POCHODNE Rodzaj rynku Norwa rynku {wystawca) {wystawey) bazowy Licgbg tys, s, ogétem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
2 0 17 0,01
Nienotowane walut
na rynku Societe RZECZPOSPOLI | 2.749.000,00
FX Swap, EURIPLN, 05-01-2017 | akywaym nie dotyczy | Generale S.A, TA POLSKA EUR
1 0 -14 0,00
Nienotowone waluty
p— RZECZPOSPOLI | 790.000.00
FX Swap, USD/PLN, 04-01-2017 | oktywnym | niedotyczy | ALIOR BANK S.A. | TA POLSKA usD
1 0 21 0,01
TABELE DODATKOWE
L. Procentowy
Ls Wartosé wedtug A
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna ficzba | WOTtost wedhug ceny wyceny na dzief udziat w
nobycla w ys, bilensowy w tys. aktywach
wy - ogdtem
Papiery wartodciowe gwarantowane przez Skarb nie dotyczy
Panstwa
Papiery wartofciowe gwarantowane przez N8P nie dotyczy
Papiery wortodciowe gwarantowene przez jednostki .
somorzadu tervtoricinego nie dotyczy
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez pafistwa
nalezqce do OFCD &z wylgezeniem Rzeczypospolite) rig dotyczy
Polskief}
Papiery wartoéciowe gworaniowane przez
miedzynarcdowe instytucie finansowe, kidrych nie dolve
czionkiem jest Rzeczpospelita Poiska fub praynaimnie) el
jedno z ponstw nelezgoych do OECD
2 Wartosé wediug wyceny na dzien Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART, 98 USTAWY biiansowy wtys, aktywach ogolem
Grupa mBank 17 006 6,12
Grupd PO 5524 1,98
SKEADNIKE LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Wartosé wedhs ceny na dzief . .
W ART. 107 USTAWY bilans ong;yw tyg . Procentowy udziot w aktywach ogdtem
rie dotycay
PAPIERY WARTCSCIOWE EMITOWANE Wartosé
PRZEZ MIEDZYNARGDOWE INSTYTUCJE Wartodé wediug Pracentowy
FINANSOWE, KTORYCH C2LONKIEM JEST Nozwa Kro siedziby - . udziot w
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta | emitent | ROy | Nozwarynku | ticzba - wedfug ceny § WY NG 4 gigyach
PRZVNAJMN%EJ JEDNO £ PANSTW ¥ bilanso agbtem
NALEZACYCH DO QECD Wy
nie dotyczy
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BILANS
Sporzqgdzony na dzien 31 grudnia 2016 1.

wszystkie dane wyrozone sgw tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartodel Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w ztotych

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P

31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksztatcone)
1, Aktywa 278029 362 706
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2632 4737
2) Naleznosci 0 19005
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 208073 226 907
Diuzne papiery wartosciowe 208073 226907
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 67 324 112058
Diuzne papiery wartosciowe 43928 76573
-6} Nieruchomosci 0 0
7] Pozostate aktywa 0 0
il. Zobowigzania 12 957 1581
lli. Aktywa netto {I-11) 265072 561125
IV. Kapitat subfunduszu 88 009 185 896
Kapitat wptacony 6 300 491 6 264 479
Kapitat wyptacony (wielkesc ujemna) -6 212 482 -6078 583
V. Dochody zatrzymane 176 251 173 470
Zokumulowane, nierozdysponowans przychody z lokat netto 147 531 145151
Zakumulowary, nierozdysponowany zrealizowany zysk istrata) ze zbycia lokat 28720 28279
VI. Wzrost [spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 812 1759
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {iV+V+/-VI) 265072 361 125
76168432262 10433199,1696
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:
75908977401 | 10416 1808471
Jednostki typu A
20 952,3888 17 018,3225
Jednostki typu B
49930972 0,0000
Jednostki typu P
3480 34,61
Wartose aktywow netto na jednostke uczestnictws typu A
34,80 34,61
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwe ftypu B
34,80 34,61

Diuzne papiery wartoéciowe prezentowane sg fgcznie z odsetkami.

Przeksziatcenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w informagji dodatkowe)
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys, zt 2 wyjatkiem wyniku z operacji przypadaigeego na jednostkg uczestrictwa wyrazonego w ztatych

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

. Przychody z lokat 7326 10 903
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 230 10851
3. Przychody zwigzane z posicdaniem nieruchomogci 0 0
4, Dodatnie saido réznic kursowych 33 a4
5. Pozostate 4 8
I, Koszty subfunduszu 4986 6527
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 664 6 364
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 28 51
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszy 0 0
8. Ustugi prawne 0 !
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 289 125
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodéci 0 0
12, Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0
13. Pozostate 4 6
ll, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
. Koszty subfunduszu netto {lI-111) 4986 6 527
V. Przychody z lokat netto (I-1IV) 2340 4376
VI. Zreallzowany i niezrealizowany zysk (strata) -508 ~498
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 440 1614
- z tytutu réznic kursowych 625 ~480
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: -947 -2112
- 2 tytutu réznic kursowych -308 807
Vil. Wynik z operacji (V+/-VI) 1833 3 878
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,24 0,37
Wynik z operacii przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 0.24 037
Wynik z operodji przypadajqgey na jednostke uczestnictwa typu B 0.24 0.37

0,24 0,37

Wynik z operadji przypadajgey na jednostke uczesinictwa typu P
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 2t - z wyjgikiem liczby jednostek uczestnictwa orgz Wartoscl Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zlotych
01.01-31.12.2016 01.01-31,12.2015
. -96 054 -115 164
1, Zmiana wartoscl okiywow netto
361125 476 289
1, Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego
1833 3878
2. Wynik 2 operacji za okres sprawoczdawczy {razem), w tym:
2341 4 376
a) przychody z lokat netto
439 1614
bl zreglizowany zysk [strato} ze zbycic lokat
-847 -2 112
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
1833 3878
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacj
0 0
4. Dystrybucja dochodow {przychoddéw) subfunduszu {razem}
0 0
) z preychoddw z lokat netto
0 0
b) ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat
0 0
¢} z przychoddw ze zhycia lokat
-97 887 ~-119 042
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
36013 75307
a) zrniana kapitotu wptoconego (powiekszenie kapitalu z tytutu zbytych JU)
133899 194 349
bl zmiana kapitahy wyptoconego [zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU)
-96 054 -115 164
6. Lggezna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)
265072 361125
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdowczego
. 309 957 423 937
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym
-2 816 355,9435 -3 451 409,4387
ik Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
-2 816 355,9435 -3 451 409,4387
1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
1036 669,4133 21851421186
a} liczba zbytych jednostek uczestniciwa
1020 767,0742 21815100033
- jednostki typu A
8 357,6994 36321153
- Jednostki typu B
7 544,6436 0,0000
- jednostki typu P
3853 0253568 5636 551,5573
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
3 846 050,1817 56307527535
- jednostki typu A
44236331 5 798,8038
- jednostki typu B
2 551,5464 0,0000
- jednostki typu P
-2 816 355,9435 -3 451 409,4387
¢) saldo zmian
-2 825 283,1070 ~3 449 2427502
- jednostki typu A
3934,0663 -2 166,6885
- jednostki typu B
4993,0972 0,0000

- jednostki typu P
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7616 843,2261 10 433 199,1696
2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatalnodcl subfunduszu, w tym:
. . . 269 987 798,5176 268 951 129,1043
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
. . 269 906 970,4481 268 886 203,3739
- jednostki typu A
. , 732834259 64 925,7265
- jednostki typu B
\ . 7 5446436 0,0000
~ jednostki typu P
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 262370 9552915 258 517929,9347
. . 262 316 072,7080 258 470 022,5263
- jednostki typu A
52 G371 4040
- jedinostid typu B 331,037 47 907,40
. ' 2 551,5464 0,0000
~ jednostki typu P
. 7 616 843,2261 10 43% 199,1696
¢} saldo zmian
. . 7590 897,7401 10 416 180,8471
- jednostki typu A
20952, 7018,3225
- jednostki typu B 52,3888 170183
. ) 4993,0972 0,000
- jednostki typu P
3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 7616 843,2261 10433 199,1696
) 0,19 0,31
lIl. Zmiana wartosdci aktywdw netto na jednostke uczestnictwo
34,61 34,30
1. Wartosé akiywow netto na JU na koniec poprzedniege okresu sprowozdawezego (A, B, P)
34,80 34,61
2. Wartos¢ aktywdw netts ng JU na koniec biszqcego okresu sprowozdawczego (A, 8, P
0,55% 0.90%
3, Procentowa zmiana warkodci akbywdw netto na JU w okresie sprawczdawczym {A, 8, P
34,56 34,31
& Minimalna wartosé akiywow netto na JU w okresie sprawozdowezyrm (A, B, P)
2016-01-18 2015-01-02
data wyceny
2016-01-21 -
data wyceny
34,93 34,61
5. Maksyrnaina wartogé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawezym A, 8 P
2016-08-19 2015-12-30
data wyceny
2016-08-22 -
data wyceny
34,80 34,61
6. Wartodé aktywéw netto na JU wedlug ostatnig] wyceny w okresie sprowozdawezym (A, B, P)
2016-12-30 2015-12-30
data wyceny
1,61% 1,54%
. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w Sredniej wartedcl aktywow netto, w tym:
1,50% 1,50%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dlo towarzystwa
0,00% 0,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmictdw prowadzgcych dystrybucie
0,01% 0,01%
3. Procentowy udziat optat dia depozytariusza
0,00% 0,00%
4 Procentowy udzict oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszy
0,00% 0,00%
5. Procentowy udziot optat za ustugl w zakresie rachunkowosc
0,00% (0,00%

6. Procentowy udziat oplot za ustugi w zokresie zarzgdzania aktywaomi subfunduszu
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdén. zm.) - ,Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r, Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie).

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach,

Wartoéé nominalna papierdw wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoécig
do 0,01 zt.

Dane w walutach obeych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote poiskie po drednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Poiski na dzier sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papieréw wartodciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydi
sktadniki lokat powiekszajgc wartosé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyimuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustatonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacie dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy, Sktadniki fokat nabyte aibo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pe momencie, o ktérym
mowa w Statucie #. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla kidrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopefia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakgje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okre$lone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o tak?e w celu umoczliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netfo oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdinosci biorgec pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywodw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jake godziny, z ktorej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg z
drnio 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych | zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi {Dz. U, z 2014 r. poz. 157 z p&zn. zm.) oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci akiywdw netto oraz wartoéci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢  dituznych papierdw  wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnel stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupuy,
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roéznicy pomiedzy cenq odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnielych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieft ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficialnych

wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.
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Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Phatnodci z tytutu kosztédw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenic odpowiedniego preliminarza koszibw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnic nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastgpujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatainoécig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Subfunduszu nie wymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgiedniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty poiski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzagee] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt,

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (8GN} i Bloomberg Fair Value (8FV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzuigcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.
1) Warto$c¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastgpujacy sposob:
o jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartoéci stanowiqgcee] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs
albo wartosé z Dnia Wyceny;
by jezeli Dzieri Wyceny fest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczqeo niski albo na danym
skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgji ~ weditug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania  wyceny kursu ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqeych sie do sposebdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarze majgeych
wplyw na ten kurs albo wartosé;
o) jezeli Dzieri Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
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aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposobdw wyceny
poszczegbinych kategorii fokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtdwnego dia skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie no koniec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgey facznie nastepujgce kryteria:

» instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

s zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

¢ ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowanq wartosé godziwg skiadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartosé wyznaczong poprzez:

. oszacowanie wartoéci sktadnika Jokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sitadnikiem;

+ zastosowanie whaéciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;

. oszacowanie wartodci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dia ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczeg6lnosci o podobnej
konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikaigee z przyietej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujacy sposob:

1y Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku akiywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akgje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane

na rynku aktywnym wycenia sig za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii, w

szczegdlnosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartodci godziwej, o ktdrej wiadomo Subfunduszowi,
wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

by prawa do akdi nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktdrej
wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej
spotki, ‘

¢) warranty subskrypcyine oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, 4.
jako wieksza z wartoéci: zera, oraz réznicy wynikajgeej z rynkowej wartoscl akgji, na ktére
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej
prawa poboru w zaleznodci od tego, ktora z tych wartesci jest mniejsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedg
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotngj zmiany
wartodci godziwej, o ktére] wiadomo Subfunduszowi, wynikajqeej z przeprowadzonej analizy
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rynkowej oraz finansowej spdtii. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdw netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmion wartosci godziwej certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywow nette przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny,

2)  Depozyty wycenia sie w wysokodci wynikajgeej z sumy wartodci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. ‘

3) Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadqg okreslong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

4) Diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sig wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dtuzne papiery wartodciowe, dla ktdrych istrieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczqeo niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcii, wycenia si¢ na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w
przypadku braku takiego kursu Bloomberg Fair Value (BFVL. Dhuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

5y Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczeg6lnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
aktywnym stosowane bedq modele w szczegdinodci dia standardowych opcji na akcje ~ model
Blacka-Schotesa oraz dla kontraktow zamiany stopy procentowej, transakcji FRA 1 transakdji
zamiany walut {currency swap) model wyceny metodq zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku akiywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywne] stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogg byC  papiery
wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regufowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym,

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig fub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktore;
sq dencminowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.

Wprowadzono nastepujgce zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym:
e Subfundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji srodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Skiadniki fokat nienotowane na akiywnym
rynku.
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e Subfundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno, jako naleznosci.
o Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w
tabeli gtownej | tabeli uzupeinicjgee]. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozycji "érodki pieniezne". Rozliczenia z tytutu kontraktow

terminowych sq dokonywane codziennie.

Zmiana sposobu prezentacii powyzszych danych miata wplyw na prezentacje wartosci w tabeli gtownej
zestawienia lokat, bilansie, rachunku przeptywow pienieznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
poréwnywalnodci informacji analogicznie zostaty przekszigicone dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia
2015 roku. Przeksztatcenia danych pordwnawczych zostaly zaprezentowane w informacii dodatkowej,

NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksztatcone)

Z tytuty zbytych lokat 0 19 005
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych poyczek 0 0
Pozostate 0 0
0 19005

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

31.12.2016 31.12.2015
{dane przekszigicone)

Z tytutu nabytych akiywow 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 11902 0
Z tytutu instrurmentéw pochodnych 14 115
Z tytutu wptat ng jednostki uczestnictwa 23 72
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 673 925
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytuhl wyemitowanych obligagji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytuiu dtugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 345 469
Pozostate zobowigzania 0 Q
12 957 1581

Pozycja Zobowigzania z tytutu rezerw zowiera wynagrodzenie z tytutu optaty za zarzgdzanie nolezne Towarzystwu zo grudzlen 2016

roku oraz inne niezaptacone na dzien 31.12.2016 koszty Subfundusza.,

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

3112.2016

31122015

{dane przeksztotcone)

Warios¢ na dzied Wartodc na dzied

. ) . Wartodé na deied | bilonsowy wwalucie | Wartodé na dziefl | bilansowy w walucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH hitansowy w danej sprawozdania bilansowy w danegj sprowozdania
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waiuta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
L Banki:
ALIOR BANK 5.4 { do dnic 04.11.2016 BANK BPH S.A) PLN 2376 2376 4735 4735
ALICR BANK 5.4, { 0 dria 04.11.2016 BANK BPH S.AJ EUR 1 4 0 0
AUOR BANK 5. 145 dnia 06.11 2076 BANK BPH S.A1 050 1 3 0 5
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A, usb 50 250 0 0

19




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015
{dane przeksziatcone)

Sredni w okresie

Sredni w okresie

Lo . sprawozdowczym sprawozdawezym
i, SREDNI W OKRESIE . ) Sredni w okresie poziom srodkdw Sredni w okresie poziom srodkdw
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW sprawozdawezym pienigznych w sprawozdawczym pienieznych w
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU poziom srodkow walucie poziom srodkow waiucie
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH pienigznych w danej sprawozdania pienigznych w danej sprawozdania
ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys, finonsowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
t. Sredni w okresie sprowozdowczym
poziom Srodkéw pienieznych:
ALICOR BANK 5.4, ( do dnia 04,11.2016 BANK BPH 5.A) PLN 2987 2987 2875 2875
ALIOR BANK $.A. { do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A1 EUR 17 73 45 191
AHOR BANK S.A. {do drio 04.21.2016 SANK BPH S.A} ysh 8 34 29 115
DOM MAKLERSKI mBANIcy SA uso 52 216 0 0

il Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzvko stdp procentowych

Oznacza mozliwosé takiej zmiany wysokoéci stop procentowych, kibra bedzie prowadzite do zmnigjszenia sie wartosci
poszczegoinych diuznych instrumentéw finansowych wchodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, o tym
samym takze zmniejszenia sie wartoécl catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogq miec
rozny wptyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujgeych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach
procentowych mozZe np. nastqpic¢ spadek ceny rynkowsj posiadanych instrumentow dtuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieft 31.12.2016 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartesc godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowe

Kategoria bilansowa Rodzaj oktywdw Wortos w tys. 2t Udziat w oktywach 84)

Lokaty notowane na aktywnym ryrku Papiery diuine stafo-kuponowe | 48671 1750
Lokaty nienotowane na akdywnym rynku dyskoritowe 9267 334
Suma 57 938 20,84
Aktywa obcigZone ryzvkiem przeplywow srodkdw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowe].

Kategoria bilansowa Rodzaf oktywbw Wortod¢ w itys. Udziot w oktywach £6)

Lokaty notowane na aktywnym rynku popiery diuzne i listy zastawne zmienno- 159 402 57,33
Lokaty nienotowane na akiywnym synku kupanawe 58026 20,87
suma 217428 78,20
Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 31.12.2015 r. (dare przekszioiconel

Aktywa obcigione ryzykiern wartodcl godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe

Ketegorig bilansowa Rodzaf oktywow Wartosc w tys. zt Udziat w oktywach (34)

Lokaty notowone na akiywrym rynku Papiery dhuzne stalo-kuponowe i 42 122 11,62
Lokaty nienctowane ne akiywnym rynku dyskentowe 27723 765
Suma 69 845 19,27
Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkdw pienienych wynikajgeym ze stopy procentows).

Kategorio bilansowa Rodzaj oktywdw Wartosc w tys. 2t Udziot w aktywach (9]

Lokaty notowane no aktywnym rynku papiery diuzne listy zastawne zmienno- 178909 48,62
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku kuponowe 53726 1482
Suma 223635 64,45

20




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sig ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentdw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahente, z ktérym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych przez
Skarb Parsstwe, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, pofsiwo czlonkowskie, jednostke samorzqdu
terytoriainego panstwa cztonkowskiego, parfstwo nalezqce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktorej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co naimniej jedno paristwo czionkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2016 .
Kwaty odzwierciedigigee moksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzen

Kategoria bilansowa Rodzaj oktywiw Wartosé wlys. 2 Udziat w oktywach %)

Lokaty notowane na akiywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne 8209 295

Lokaty hienotowane na akiywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne i isty 67 293 2421
20510wWne

Suma 705 702 27,16

Przypadki znaczqce] koncentradii ryzyke kredytowego rozumicnego jako udziat obligugt i oraz certyfikatow depozytowych emitentow
z jednej grupy kapitatowej przekraczaiqeego 10 procent wartoscl aklywdw netto,

nie dotycay

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2015r.

Kwaoty odzwierciedlaigee moksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzas

Kafegoria bilonsowa Rodzqj oktywow Wartosc w tys, 24 Udziof w aktywach 2]

Lokaty notowene na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne 21 667 599

Lokaty niengtowane na akiywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne i fisty 78 493 21,64
zostowne

Suma 135645 27,63

Przypadki znaczqeej koncentragji ryzyka kredytowego rozumianega jako udziat obligacii i oraz certyfikatdw depozytowych emitentow
2 jednej grupy kopitalowej przekraczajgeegoe 10 procent wartedcl aktywdw netto,

nie dotyczy

Ryzyvko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedq narczone na
ryzyko walutowe, Ryzyko to przejawia sie potencjalng moZiiwosciq spadku rentownosch inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartoéciowych lub denominowanych w walutach obeych, w
wyniku aprecjoci waluty krajowe] wzgledem waluty obceej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentracji (* oznaczone waluty o znaczne)

koncentracji ryzyka walutowego 1. waluty na ktdrych ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszu)

waluto Kategeria bilansowa Rodzaj aktywow Waortosé w tys. zk Udziof w okbywech Bgl

EUR Srodki pienigine i ich ekwiwalenty gotéwka 4 0,00
Lokoty notowane na aktywnym Papiery diuzne nominowane w 2766 0,92
rynky walucie
Lokoty nienotowane na aklywnyrm Papiery diune nominowaone w 9946 3,58
ryniy walucie

Sumk 12716 4,57

uson Sradki pieniezne 1 ich ekwiwolenty gotdwka 252 0,09
tokaty nienotowane na gkiywnym Papiery dhuzne nomincwane w 3511 1,26
ryriku walucie

Suma 3763 1,35
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieh 31.12.2015T.

EUR Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty gotowka 0 0,00
Lokaty notowane na aktywnym Papiery diuzne nominowane w 6318 1.74
rynlal walucie
L.okaty nienotewane na akiywnym Papiery dhuzne nominowane w 5657 156
oynky walucle

Suma 11 975 3,30

usD Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty gotdwka 2 000
Lokaty notowane na aktywnym Papiery dluzne nominowane w 6086 1,68
rynku walucie
Lokaty nienotowane no cktywnym Papiery ¢luine nominowane w 3921 1,08
rynku walucie

Suma 10 009 2,76

Dziatajge na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie spesobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosc przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013 roku poz. 538} Zarzqd BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatg z dnia 31 lipca 2013 r. przyjat do stosowania polityke zarzgdzanio

ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

na drier 31.12.2016 1.
Termin
Terminy zapadainodc] Termin
Tvp Rodzaj Warto$¢ praysziych prayszych Kwota bedgee {wygasnigcial | wykonania
zajetaj instrurmenty Cel otwarcia Warto$é otwarte] strumiehi strurmfent podstawg prayszlych | instrumenty | instrumentu
porye]t | pochodnego pezyci pozyCi pienieénych pienleinych platnodc pochodnege | pechodnego
Subfundusz
) dostarcza walutg w
ograniczenie wysokosci
sprzedaz nyzyvka 2.749.000,00 EUR 2.748.060,00 EUR co
wallty po walutowego stanowi
ustalonym portfela paplerdw réwnowartodt ng
£ Swap, EURIPLN, 2017-01- | kursie denominowanych subfundusz daied rozliczenia
o5 wyrtichy | FRSWAP | wwelutach 2 749 tys. EUR fj;gf:é;”w w 20170105 | 12.148.10590PLN | 2017-01-05 | 2017-01-05
12.148,105,90
Subfundusz
o dostarcze wakite w
ograniczenie wysohoscl
sprzedas ryzyke 790.000,00 USD 780.060,00 USD co
waluty po walutowege stanowi
ustelonym portiely papleréw Subfunclisz réwnowarto$é na
FX Swap, USD/PLN, 2017-01- | kursie denornowanych otrzymu’je_ PLNw duieni rozliczenia
04 wyrmiony FXSWAP | wwalutach 740 tys, USD wysokoel 2017-01-04 3.352.907.30 PLN 2017-01-04 | 2017-01-04
3.332307,30
na dzieA 31.12.2015
Termin
Terminy zapadainodcl Termin
Typ Rodzaj Woartos¢ prayszlych praysziych Kwota bydgea twygasniecist | wykenania
zoigte] | instrumentu Cel otwarcia Wartefd atwarlej strumieni strumien podstawq prayszlych | instrumentu | instrumentu
porycii | pochednege porych poaysil pienlgdnych pleniegnych phatnese pochodnego | pochodnego
-Subfundusz
dostarcza wealute w
ograniczenie wysokodes 2 571
spreeda? ryzyka 030,00 USD 2 5710000C USD co
waluty po walutowego stanowi
ustalonym portfeln poplerdw - Subfundus? réwnowartesé na
FX Forward, USD/PLN, 2015~ | kursie denominowanych otrzymige PN w dziefi rozliczenic 9
01-G5 wymniany EX Forward § w walutech 2571 tys, USD wy;okoéci 9965 2016-01-G5 966 738,60 PLN 2016-01-05 | 2016-01-05
738,60
-Subfundusz
L dostoreza wallte w
ograniczenie wysakodci 2 795
sprzedo? ryzyka Q00,00 EUR 2 795 Q00,00 £UR co
waluty po wolutowego stanowi
ustalonym portfela papisréw Sublundusz rivwnowartodd na
X Swap, EURIALN, 2016-01- | kursie denominowenych otrzymuje PLN w dzier rozliczenia 11
12 wymiany | PXSwAP | wwolutach 2 795 tys. FUR ;“13’85‘;‘3’“' 11862 2016-00-12 | 862 81850 PLN 2016-01-12 | 2016-01-12
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31,12.2016 31.12,2015
Warto$é no dzien bilansewy | Wartodé no dzien bilansowy
wtys. 2 w tys. zt

| Transakgje przy zobowigzaniu sig drugief strony do odkupu, w tym; 0 Y
1. Transakeje, w wyinku ktorych nastepuie przeniesienie na subfundusz prow wlasnadcl | ryeyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku kiérych nie nostepuje przeniesienie na subfundusz prow wlasnescd i ryayk 0 0
I, Transakcje prey zobowigzaniu sie subfuniduszu do odkupu, w tym: 11902 0
1, Transokeje, w wyriku kibrveh nastepuie preeniesiente ng drugg strone prow wlasnescl i nvayk 11902 0
2. Transakeje, w wyriku kidrych nie nastepule przeniesienie na drugg sirone prow wilosnoscl | nvzvk 0 0
11k, Nafeznosdei z tytuly pepierdw wartodciowych pozyezonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepiséw rozporzadzenia o pedvezkach papierdw wartosciowych

IV, Zobowigzania 2 tytutu papierow wartogciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepiséw rozporzgdzenia o pozvezkach papieréw wartodciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezqeym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1%

wartosci aktywdw Subfunduszu,

W poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz wykorzystat linie kredytowg w rachunku biezqcym,

przekraczaige 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRIEZ SUBFINDUSZ KREDYTY | POZYCZK! PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE) NiZ 19 WARTOSCI AKTYWOW

SUBFUNDLISZU
Nozwa Kwota kredyiu/podyezld w chwill zaciggnigcia Kwota kredytu/podyerkl pozostata do sploty
podmiotu : Warunki Termin .
udzllfggtcdago Siedzibo procentowy opracentowania splaty Zebezpleczenia
{poyczki fowoto w udziatw kwota w
tys, walucie jednostka | wakita | aktywach tye, walucie | jednostka | waluta
1. Bank BPH 5.4, 1 Polska §283 1 B28254145 ; tys. PLN 187 0 0,00 | tys, PLN 6,34% 2015-06-25 | brak

Koszly debetu zostoly w cadoddd pokryte przez kontrahenta

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE

na dzien 31.12.2016 na dziert 31.12.2015
I, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU fw tys.) {dane preekszictcone)
Pozycja bifansu w walucle w PLN w wolucie w PLN
I. Aktywa 16 479 21 986
1. Srodki pienigzne 256 2
EUR i 4 0 G
Ush &0 252 0 2
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2766 12 404
EUR 525 2766 1483 6 318
uso o 0 1560 6 086
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 457 9579
EUR 2248 2946 1328 5 657
UsD 840 3511 1005 3922
4, Naleznodci 0 0
I, Zobowigzania 0 Q

Wszystkie pozostate pozyeje bilansu byly denominowane w PLN.
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il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki fokat

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne roznice kursowe

Zreatizowahe

Niezrealizowane

Zrealizowone

Niezrealizowane

01,01,2016-31.12.2016

Dtuzne papiery wortodciowe 1395 0 127 440
Instrumenty pochodne 5155 132 5798 0
01.01.2015-31,12.2015
Diugne paplery wariodciowe 247 949 203 0
Instrumenty pochodne 5192 0 5711 142
I1I. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w stosunku do PEN kurs w stosunku do
FINANSOWEGO 31.12.201% PEN  31.12.2015 waluta
dolar amerykanski 4,1793 38011 | USD
Quro 44240 4,2615 | EUR
NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
31.12.2016 31,12.2015
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK et | Mol | Wrtlé | s bhesel
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku lstraty) ze zysku z wyceny zysku (straty] 7o aysku 7 wyceny
zbycia lokat w tys. aktywiw w tys. zbycia fokat w tys. akbywéw w tys.

Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w iym 1178 935 873 -2 034

Dhuine papiery wartosciowe 1139 -935 873 -2 034

Skiadniki lokat nienctowane na akiywnym rynku, w tym -738 -12 741 -78

Dluzne papiery wartociowe 35 -149 -55 64

Nieruchomosc 0 0 o 0

Pozostate 0 0 0 0

439 -947 1614 -2 112

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptace dechoddw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY

31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ w okresie Wartosc w okresie

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

sprawozdawczym w tys.

sprawozdowczym w tys.

Subfundusz nie prowadzi ewidencii kosztéw pokrywonych bezpodrednio przez Towarzysiwo.

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie
sprawozdawzyrn w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Czesé stota wynagrodzenia

4664

6 364

Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

0

0
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NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31,12,.2016 31,12,2015 31.12.2014
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 265072 361125 476289
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu 34,80 3461 3430
A na koniec roku obrotowego [PLN}

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku

obrotowego

Wartose akiywow netto n(}jednostke uczestnictwa typu A 34,80 34,61 3430
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 3480 3461 3430
Wartesé aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu P 34,80 34,61 34,30

Wartosé akiywdw netio na koniec roku obrotowego podana w tysigcach zotych,
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqcych lat
ubleghych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano
sprawozdaniu.

zadnych znaczqeych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w

Zestawienie oruz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi,

Nie wystgpity znaczqee rbznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyiqgtkiem rdznic opisanych
ponize.

Zmiana prezentacji danych w bilansie;

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzgey sie 31 grudnia 2016 r. Subfundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku.

Fundusz prezentuje wyceng papierdw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane poréwnawcze na

dzien 31 grudnia 2015 roku. 31.12,2015 31.12.2015

przed po

przeksztatceniem przeksziaiceniy
[ Aktywa 362 591 362 706
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 232 4737
Naleznosci razem 21780 19005
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynke, w tym 225084 226 907
Diuzne papiery wartodciowe 225084 226907
Sktadniki lokat nienotowane no aktywnym rynku, w tym 115495 112058
Dhuzne papiery wartodciowe 75838 76573
It Zobowigzania 1466 1581

Zmiana prezentaci danych w Tabeli gtdwnej - Skladniki Lokat;

i Wartos¢ wedhug wyceny na dzief bilansowy w Procentowy udziotw
Przed pree ksztotceniem: Wartos wedhug ceny nabycla w tys, tys. oktywach ogdlem
Listy zastawne na dzien 31.12.2015 35320 35 267 9,73
Diuzne paplery wartosciowe na dzied 31.12.2015 299 068 300922 8299
Depozyty na dzien 31.12.2015 4 505 4505 1.24
X Wartos¢ wedlug wyceny na dzied biionsowy w Procentowy udziat w
Po przeksztatceniu; Wartoé¢ wediug ceny nobycia w tys. s aktywach ogétem
Listy zastawne na dzieft 31.12.2015 35320 35485 9,79
Dhuzne paplery wartosciows na dzien 31.12.2015 299623 303 480 83,70
Depozyty na deiert 31.1.2.2015 0 0 0,00
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Zmiana prezentacii denveh w Nocie 2

l Z tytutu odsetek 2776 l 0 !
Zmiana prezentacji danych w Nocie 3
rZ tytutu instrumentéw pochodnych 0 115 |
Zmiang prezeniacii danych w Nocie 4 31.12.2015 31.12.2015

przed po

przeksztatceniem przeksztatceniu

Warltos¢ no dzient wartoéé na dzien
. Warto$¢ na dzien bifansowy w walucie warto$é na dzeft bilansowy w walucie

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w dang] sprawozdanic bilonsowy w donej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. fingnsowego w tys, wiaiucie w tys. fincnsowego w tys,
I Banki:
ALIOR BANK 5, { do dnig 04,11.2016 8ank 8pr 541 | PLN 230 230 4735 4735

01.01.2015-31.12.2015 01.01.2015-31.12.2015
przed przeksztaiceniem po przeksziolceniu
Sredniw okresie
Wartes€ na dzies sprawczdawezym
bilanscwy w Sredni w okresie porom srodkéw
. S}REQN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM §RODK()\_N Wartodd no dzief spr::vuﬁguzfiizmu S;;z;’;g:zg?:éizéy\:fn pler\:\:‘ﬁ;‘c}:’i‘;h v
PIENTEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKO.JENIA BIEZACYCH bilansowy w donej finansowego w | pieniginych w danej sprawozdonia
ZOBOWIAZAN Wahita walticle w tys, tys. walucie w tvs, finansowego w iys,
1. Sredni w okresie sprowozdawczym poziom §rodkéw
| bientednvch;
ALIOR BANK 5.4, do dnia 04,11,2016 BANK BPH S.4) PLN 678 678 2875 2875
ALIOR BAMK S.4. { do dnid 04.11.2016 BANK BEH S.A1 EUR 45 191 45 191
ALIOR BANK S.A. | do dnia D4.21.2016 BANK BPH S.A} Uso 1 3 29 115
Zmiana prezentacii danych w Nocie 5
Przed przeksztatceniem:
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowe)]
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartosc w tys. 2t Udziat w aktywach (%6
Lokaty notoweane ne aktywnym synku Papiery diuzne stalo-kuponowe | 41 659 11,49
Lokaty nienotowane na aldywnym rynku dyskontowe 27 304 7.53
Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkdw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowel,
Kategorig bilonsowa Rodzaf aktywiow Wartos¢ w tys, 2t Udziot w aktywach [95)
Lokaty notowane no aldywnym rynku papiery dluzne i listy zostowne zmienno- 183 425 50,59
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku kuponowe 83 802 2312
Po przeksztciceniy;
Aktywa obcigzone ryzyldem wartosci godziwe] wynikaigoym ze stopy procentowe]
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys, zt Udziat w aktywach (%6)
Lokaty notowane na aktywnym rynku Popiery diuzne sialo-kuponowe | 42 122 11,62
Lokaty nienctowane na akiywnym rynku dyskontawe 27723 7,65
Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikgigoym ze stopy procentowe),
Kategoria bilonsowa Rodzgj aktywow Wartosc w tys. 2t Udziat w aktywach (%6}
Lokaty notowane na oktywnym rynk papiery dhuzne i listy zasiowne zmienno- 179 909 4962
Lokaty nienciowane na aktywnym ryni Kuponowe 53 726 14,82
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Zmiana prezentacii danych w Nocie 9 31.12.2015 31.12.2015
przed ole}
przeksztatceniem przeksziatceniu
2. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku
EUR 1475 6 288 1483 6318
Usp 1527 5958 1560 6 086
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
EUR 1290 5496 1328 5657
UsD 994 3877 1005 3922

Dokonane korekty bltedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenic zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, :

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informagiji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowsj, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 28 lutego 20171,

Piotr Karnkowski

Prezes Zarzadu

—

(P

Katarzyna Zduniceyvk
Gitowna Ksiegowa Funduszy
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Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Skarbowego potwierdza, iz
dane dotyczace standéw aktywéw subfunduszu, w tym w szezegdlinose aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzien 31

grudnia 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze
stanem faktycznym.

i)
Dyritor Zarzadzajacy ds. Adminiiigzit Funduszy

fé?urem Powierniczym

Aior Bank Spdila Akogina Addrdsdo korespoadeni B Rejorcwy diw it s Warkiny o weshladte:
ul, bapuseaiisha 388X Alior Bank S4 HHEWydiial Gospads Wolbech Sobiers) - Prozes Zamadu
BE-232 Warseawn el Pogugna 1815 KR SR00305178; REGON: 141387148 Bty Bartley - Whcepeanas Zdrade
' SRR Wi nisaea MIE IP00EY Werpsared b - Wierprezes Sarsadn
Kagiead sakfadowy: 13582 S77 630 PLN Jeanrs Keyinowsks - Wisepeizes Zarsd
foplarony w categel) izt Skeoly - Wiceprees Finmde

Bartobira Senadelen - Witnghrenss Zarentiu
win,alvarhgniept Batarapms Suboile - Wiceprezes Zamifo



BPH SUDfUNOUSZ Skarbowy wydzielony
W BPH FUNduSZU Inwestycyinym

Jtwartym Parasolowy

Opinia i Raport
Niezaleznego Biegtego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego BPH Subfunduszu
Skarbowy wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy z siedzibag
w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz”), na kiére skiada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzgd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny | jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pbézniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w te] ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwalg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztaicenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania




KPMG

stosownych do ckolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe BPH Subfunduszu Skarbowy
wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy; oraz

s zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy korficzgcy sie 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory
w dniu 29 lutego 2016 r. wydat niezmodyfikowana opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

T / P
/4} ................ % ...... & Nt A. ....... o
Michat Witecki i /-
Kluczowy biegty rewident Czionek Zarzgdé KPMG Audyt
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG

Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoécig sp. k.

1 marca 2017 r.
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BPH Subfundusz Skarbowy wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.
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BPH Subfundusz Skarbowy wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
BPH Subfundusz Skarbowy wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

BPH Subfundusz Skarbowy jest subfunduszem wydzielonym w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowy.

BPH Subfundusz Skarbowy (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej BPH FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, Vil Wydzial Cywilny i Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 1.
Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd nr DF[11-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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BPH Subfundusz Skarbowy wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 26 marca 2001 .
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zakiadowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

¢ Piotr Karnkowski — Prezes Zarzadu,

o Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Bednarek — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Berger — Wiceprezes Zarzgdu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu od dnia 7 listopada 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujagce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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BPH Subfundusz Skarbowy wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
22 lipca 2016 r., zawarta na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie
do postanowief rozdzialu 7 wustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22016 r. poz. 1047 z pbdiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od w okresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do
28 lutego 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzgd Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwata Krajowe;j
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi
etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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2.1.1.

BPH Subfundusz Skarbowy wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogdlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
z}'000 zt ‘000
Aktywa 278 029 362 707
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2632 4737
Nateznosci - 19 005
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 208 073 226 907
- dtuzne papiery wartosciowe 208 073 226 907
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 67 324 112 058
- diuzne papiery wartoéciowe 43928 76 573
Zobowigzania 12 957 1581
Aktywa netto 265 072 361 126
Kapitat subfunduszu 88 009 185 896
Kapitat wptacony 6 300 491 6 264 479
Kapitat wyptacony (6212 482) (6 078 583)
Dochody zatrzymane 176 251 173 470
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 147 531 145 191
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 28 720 28 279
Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 812 1759
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 265 072 361 125

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

Jednostki typu A

Jednostki typu B

Jednostki typu P

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A
Warto$c aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B
Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu P

7 616 843,2262
7 580 897,7401
20 952,3889

4 693,0972
34,80

34,80

34,80

10 433 199,1696
10 416 180,8471
17 018,3225
34,61

34,61

34,61



2.1.2.

KPMG

BPH Subfundusz Skarbowy wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z} '000 z}'000

Przychody z lokat 7327 10 903
Przychody odsetkowe 7290 10 851
Dodatnie saldo réznic kursowych 33 44
Pozostate 4 8
Koszty subfunduszu 4 985 6 527
Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 664 6 364
Optaty dla depozytariusza 28 31
Ustugi prawne - 1
Koszty odsetkowe 289 125
Pozostate 4 6
Koszty pokrywane przez towarzysfwo - -
Koszty subfunduszu netto 4 985 6 527
Przychody z lokat netto 2342 4 376

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (507) (498)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 440 1614

- Z tytutu roznic kursowych 625 (480)

Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (947) (2 112)

- z tytutu réznic kursowych (308) 807
Wynik z operacji 1835 3878
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zi) 0,24 0,37
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 0,24 0,37
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu B 0,24 0,37
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 0,24 0,37




2.2,

KPMG

BPH Subfundusz Skarbowy wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (z'000) 275 397 338 965 459 430
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu (2t '000) 265 072 361126 476 289
Warto$s¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 34,80 34,61 34,30
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 34,80 34,61 34,30
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 34,80 34,61 34,30
Wynik z operacji (z '000) 1835 3878 12 132
Pozmm.kosztow Subfunduszu / $rednia wartos¢ aktywow netto 1.61% 1,54% 1.62%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A 0,55% 0,90% 2,39%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 0,55% 0,90% 2,39%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 0,55% 0,90% 2,39%




3.1.

KPMG

BPH Subfundusz Skarbowy wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowos$ci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.
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