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Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: ] Fundusz sekurytyzacyjny: a
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywdw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego; zt
{nazwa funduszu podstawowego}
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Plik Opis
IWYBRANE DANE FINANSOWE wiys zt. witysEUR
I Prychody z lokat 170 41
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. Koszty funduszu netto 387 92
ll. Przychody z lokat netio 217 -52
V. Zrealizowane zysk {straty) ze zbycia lokat 82 20
V. Niezrealizowane zysid (gtraty} z wyceny lokat -540 -129
V1. Wynik z operacji 675 =161
VIl. Zobowigzania 141 32
VI Akdywa 49 419 11203
IX. Aktywa netto 49 278 11171
X. Liczba zarejestowanych certyfikatdéw inwestycyjnych 421 302 421 302
XI. Warlo&t adywdw netto na cenyfikat inwestycyjny 116,97 26,52
Xll. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -1,60 0,38
pozycja X. wykazana w szt.
pbozycje X! i XIl odpowienio: w zt, i EUR
pozycje bilansu w tys EUR s przeliczone wg. Sredniego kursu NBP z dnia 30 wizeénia
RO
pozycje mchunku wynikiw w tys EUR s przeliczone wg. Sredniej arytmetycznej kursbw
NBP z driia 29 lipea, 31 sierpnia i 30 wrzesnia 2011,
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2011 roku 2 kwartat 2011 roku
SKLADNIKI LOKAT
Wartogé artoéé
Wartosé wedlug rocentowy Wartodé edilug roc_:entowy
wedlug ceny wy_'ce‘ny na dziat w eanigleeny yceny na dziat w
habyeia w tys. dlzuan ktywach e _zlel’l ktywach
bilansowyw ogdlem ilansowyw [pgdlem
ktys. bys.
1. Akcje 2 607 2 407 4,87 5562 6444 12,54
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0,00
3. Praw a do akciji 0 0 0,00 0 4] 0,00
4. Praw a poboru 0 0 4] 4] 0,00
5. Kwity depozylowe 0 0 0 0 0,00
6. Listy zaslaw ne 0 0 ¢} 0 0,00
7. Diuzne papiery w arloiciow e 40 582 42 444 85,89 42 432 43 751 85,16
8. Instrumenty pochodne 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w s h z ograniczon.
odp;wiedzmiq s . 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnege inw esfow ania 0 0 0,00 1] [\] 0,00
majace siedzibg za granicg
13. Wierzytelnosci 1] 1] 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 o 0,00 1] 1] 0,00
15. Depozyty 3518 3518 712 98 98 0,19
16. Waluty [V} 0 0,00 1} [} 0,00
17. Nieruchomosci 1] 0 0,00 0 1] 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 [\ 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 1] 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
- Wartesé wedtug MWarto$é wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Km.j sedziby ceny nabycia w wyceny na dzien
paifiic] bys. bilansowy w tys.
1. ASSECO POLAND JAkywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1 188 POLSKA 65 48
2. BOGDANKA |AKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 528 POLSKA 68 54
3.BRE Akywny rynek - Rynek regulowany WGPW 220POLSKA 35 53
4. Getin Holding S.A. Akywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 5 522 POLSKA 55 40
5.GTC AKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 2 T3I9POLSKA 61 32
6. HANDLOWY Altywny rynek - Rynek requlowany WGPW 561 POLSKA 58 39
7. JSW Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 671 POLSKA 68 57
8. KERNEL AMywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 759 L UXEMBURG 61 47
9. KGHM AKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 2 332POLSKA 218 305
Komisja Nadzoru Finansowego
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2010 rok 13 kwartal 2010 roku
Wartos ¢ artodé
Iartosc wedlug ro?entowy Meartos & ediug roc-:entowy
Ivediug ceny wy.'ce'ny na dziat w v ediglceny y{ceny na dziat w
habyecia w tys. D2°" ktywach | oyciaw tys 27 ktywach
bilansowyw [jpgdblem llansowyw pgolem
tys. kys.
5214 6 038 10,90, 8733 9 670 16,71
0 0 0,00 Q0 0 0,00
4] 0 0,00 o] 0 0,00
0 0 0,00 o] 0 0,00
o) 0 0,00 0 1] 0,00
0 0,00 0 o 0,00
46 589 47 028 84,90 45 447 46 110 79,68
0 0 0,00 0 80 0,14
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 1] 0 0,00
1324 1324 2,39 180 180 0,31
0 0 0,00 0 0 0,00
o) 0 4,00 o 4] 0,00
0 4] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat
v allywach
bgolem

0,10
0,11
0,11
0,08
0,07
0,08
0,12
0,09
0,62
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10.LOTOS AKywny rynek - Rynek regulowany (WGPW 1 045POLSKA 33 26
11.PBG Alywny rynek - Rynek regulowany  (WGPW 176POLSKA ar 10
12. PEKAC Aklywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1 826 POLSKA 299 245
13, PGE S.A, AKywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 9 823POLSKA 209 191
14. PGNIG AKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 27 830POLSKA 96 113
15. PKNORLEN Alywny rynek - Rynek egulowany WGPW 5 302POLSKA 203 193
16, PKO BP ARywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 10 428 POLSKA 394 343
17.PZU AKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 957 POLSKA 337 3m
18. TAURON S.A. Ak ywny rynek - Rynek regulowany pPVGPW 17 853 POLSKA 120 91
19. TPSA jAklywny rynek - Rynek regiulowany  (WGPW 10 318POLSKA 147 180
20.TVN Aktywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 2 585POLSKA 43 a7
. . Kraj siedziby [Termin Waninki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj ynku Nazwa rynku Fmitent Emitenta wykupu pprocentowania
3 5 . . Kraj dedziby [Termin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku  Emitent Emitenta rykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku;
a) Obligacje
-0OK0712 Akywny rynek - rynek reguiowany FondSpot Blarb Padstwa Polsa 2012-07-25
- nie dotyczy
- pie dotyczy
- nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powyzej t roku:
a) Obligacje
-0K1012 lAktywny rynek - iynek regulowany  BondSpot Blarb Panstwa Polsa 2012-10-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
. . e . . Wartoss Wantos wedlug MWarto5C wedlug
& Nazwa i rodzaj ¥raj sedziby [Temnin Fodzaj ) . . X .
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmioty T A Swiadczenia wLiczba ceny nabycia w wyceny na dzien
¥S. ¥S bilansowy w tys,
Wartos€ wedlug Warto& wedtug Procentowy udzial
WEKSLE fWydawca Data ptatno&i  feny nabycia w |wyceny na dzied fv aktywach
kys bilansowy w tys. pgdltem
rai sedzib Warunk Wartos¢ wediug MWartodd wedlug
DEPCZYTY Nazwa banku | Y Ivaluta . keny nabycia w [ceny nabycia w
banku oprocentowania 9 ;
Hanej walucie fys
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MWaros: Warlo$t wediug Warost wedtug Procentowy udziat
Rodzaj ligu Podgtawa emigi N Liczba Feny nabycia w wyceny na dzienh w adywach
nominalna f
ys bilansowy w tys. jpgélem
M unki — . MWartost wec.Hug Warodt wedh.Jg' Procentowy udzial
. X Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w akdywach
pprocentowania pominalna i
bys. bilansowy wtys  pgdlem
40 000 36 904 38 624 78,16
40 000 36 904 368 624 78,16
.00 40 000 000,00 40 000 36 904 38624 78,16
4000 3678 3820 7,73
4 000 3678 3 820 7.73
0,00 4 000 000,00 4 000 3578 3820 773

w aktywach
pgotem

Procentowy udzial

Warto& wediug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

MWartodd wediug
wyceny na dzier
bilansowy w tys

Procentowy udzial

v aktywach
badtem
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L. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 3518
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA PLN 4,30 3 518 000,00 3518
2. nie dotyczy |
& Rok oddania do . Numer ksiegi . . . .
h
NIERUCHOMOSCI [izyths Data nabycia — Kraj polozenia |adres Powierzchnia
TABELDDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI e Warloét wedtug Warlod€ wedlug Procentowy udziat
Rodzaj iZzba ceny nabycia w wyceny na dzien v adywach
| OKAT s bilansowy wiys pgélem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Pafstwa Obligacje 44 000,00 40 582 42 444 85,89
2. Papiery wartoSciowe gwarantowane .
przez NBP nie dotyczy
3.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej}
5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Poiska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
UMENTY RY Waro& wediug Warto¥ wedltfg
NSTR - RYNKU Emitent Termnin wykupu Wamnelim i nw:r:ionseln Liczba eny nabycia w wyceny na dzien
PIENIEZNEGO e CLL bys bilansowy w tys.
[BILANS L hwartat 2011 P bwartat 2011 b0 B kwvartat 2010
foku roku ok
l.Aktywa 49 419 51 375 55 383 57 872
1. 8rodK pieniezne i ich ekwiwalenty 1004 1003 1003 1219
2. NaleZnosci 32 51 678
3.Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 1] 0
4. SKadnil lokat notowane na akywnym rynky, w tym: 44 851 50 185 53 066 55780
-diuzne papiery warto&iowe 42 444 43 751 47 028 46 110
5. SKadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 3518 a8 1324 180
-dtuine papiery wartofciowe 1] 1] 0
6. Nieruchomosci 0 [} 0
7. Pozogate akywa 14 27 15
. Zobowiazania 141 142 150 152
. Aktywa netto {I-I) 49 278 51234 55 242 57 720
IV. Kapital funduszu 21925 23207 27 576 30 471
1. Kapitat wptacony 349 986 349 986 349 986 349 986
2. Kapitat wyplacony (wielko&t ujemna) -328 061 326 779 322 410 319515
V.Dochody zatrzymane 25 690 25825 26 404 25729
1. Zakumulowane, nierozdysponowane prychody 2 lokat natto 17 217 17 434 18 132 18 354
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2bycia lokat 8 473 8 391 8272 7 376
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w iesieniu do cen
nabycia( padek) w okat w odn Y 1662 2 202 1262 1520
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3518 7.2

3518 000,00 3518 7,12

Wartodd wedlug Warlo wediug Procentowy udzial
Obcigzenia Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien v akywach
kys bilansowy w tys  pgdtem

Procentowy udziat
v aldywach
bgdlem

Komisja Nadzoru Finansowego
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VIL :::ﬁtii’f::;duszu i zakumulowany wynik z operacji 49 278 e 55 242 57 720

| iczba zarejestrowanych cenyfikatow inwestyc yinych 421 302 432 108 469 132 493 906

Waitoi aklywdw netlo na certyfikat inwestycyjny 116,97 118,57 117,75 116,86

Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 406 120

Rozwodniona warlos akywGw netto na certyfikat inwestycyjny 116,97

Liczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie cetylikatow:

Certyfikaty serii A: 421 302 szt.

Warlo&t aklywdw netlo na poszczegolne serie ceryfikatéw inwestycyjnych:

Certyfikaty serii A: 116,97 zt

fa 3 kwartaty za 3 kwartaty
RACHUNEKWYNIKUZOPERACH pd 20110701 PO11 ok pd 2010-07-01 RO10 ol
o 2011-09-30 pd 20110101 [do 2010-09-30 pd 2010-01-01
do 2011-09-30 do 2010-098-30

I.Przychody z lokat 170 275 553 1712
1. Dywidendy i inne udziaty w zydach 134 218 101 175
2. Przychody odsethowe 36 58 452 1538
) 0d#th od depozytdw i rachunkéw bankowych 35 58 20 75
b)Odsetld od papiemdw wartosciowych 0 o 4249 1447
¢)Odpis dyskonta 1] 1] 2 21
3. Przychody zwigzane z posiadaniam nieruchomodci o o 0 0
4. Dodatnie saldo mznic kursowych 0 4] 0
5. Pozogate 0 o] 0 0
Il. Kos zty funduszu 387 119 457 1445
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 367 1131 425 1346
2.Wynagredzenia dla podmiotdéw prowadzacych dyshiybucje 0 0 [y 0
3. Optaty dla depozytariusza 3 ] 1" a5
4. g;;l::;;z'.\'mazane Z prowadzeniem rejestru akywow o a2 12 a5
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o 0 0 [
6. Udugi w zakresie rachunkowosci 4] ] 0 0
7. Udugi w zakresie zarzadzania aywami funduszu 4] 0 0 0
B, Ushugi prawne 0 0 0 0
9. Usugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 4] 0 0
11, Koty zwigzane z posadaniem nieruchomodci o) 1] 0 0
12. Ujemne saldo mznic kursowych 1] 0 0 0
13. Pozostale 6 21 8 28
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 1] 0 0
V. Koszty funduszu netto {1I-11) 387 1191 457 1445
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 217 4915 97 268
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) <458 601 1393 1 466
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym; 82 201 138 5982
-z tytutu rd2nic kursowych 0 0 0 0
2. }2:::}?;::9'0 niezrealizowanego rysk {draty) z wyceny 540 400 1255 4516
-z tytutu rdznic kursowych 0 0 0 0
Vit. Wynik z operacji 675 314 1490 1733

Wynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyiny -1,60 0,75 3,02 3.51

Zﬁ::cr;:ic:‘r;y wynik z operacji pzypadajacy na cenyfikat 1,60 20.75 3,02 3.51

Komisja Nadzoru Finansowego
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za 3 kwartaty za 3 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 20110701 P01 roku pd 20100101 2010 roky
do 2011-09-30 jod 20110101 o 2010-12-31 pd 2010-01-01
do 2011-08-30 do 2010-09-30
|.Zmiana wartosci aktyw 6w netto -1 956 5964 -14 897 12 419
1. Warloét aklywéw nello na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 51234 55 242 70139 70139
2. Wynik z operacji za olres sprawozdawczy {razem), w tym: 675 -314 2150 1733
a)przychody z lokat netto 217 915 47 268,
b)zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokat 82 201 6878 5982
c)wzrod (padek) niezrealizowanego zyshy (sraty) z wyceny lokat -540 400 -4 774 -4 516
3, Zmiana w adywach netto z tytutu wyniku z operacji 675 314 2150 1733
4. Dystybucia dochoddw (przychodow) funduszu (razem) 1] 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 1] 0 1] 0
b)ze zrealizowanego zysu ze zbycia lokat 0 1] 0 0
¢)z przychodbw ze zbycia lokat [} o) 0 0
5. Zmiany w kapilale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1281 -5 B850 -17 048 -14 153
ajzmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu 0
wydanych cenyfilaiow inwedycyjnych) o o Y
b}zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wylupionych cenyfikatéw inwestycyjnych) et 5650 R RS
6. Laczna zmiana aklywdw nefto w okresie sprawozdawczym -1 956 -5 964 -14 897 -12 419
7. Waro& aktywdw netto na koniec okesu sprawozdawczego 49 278 49 278 55 242 57 720
8. Srednia wartoit akdywéw netto w okresie sprawozdawczym 50 168 52 136 60 435 62 008
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -10 806 -47 830 -148 861 -124 087
1. Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: -10 806 -47 830 -148 861 -124 087
a}liczba wydanych ceryfikatdw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)ligzba wykupionych cenyfikatow inwesycyjnych 10 806 47 830 148 861 124 087
c)=aldo zmian -10 806 -47 830 -148 861 -124 087
2. Liczba ceryfikatow inwestycyjnych naragtajaco od poczatku
dzistalnodci funduszu, w tym: 421 302 421302 469 132 493 906
a}liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 3 499 861 3 499 861 3 499 861 3 499 861
b}liczba wylupionych cenyfikatow inwestycyjnych 3078 559 3078 559 3030729 3 005 955
c}saldo zmian 421302 421 302 469 132 493 906
3. Przewidywana liczba ceryfikatéw inwedycyjnych 406 120 406 120 456 343 469 132
. Zmiana w arto$ ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny -1,60 0,78 4,25 3,36
1. wartoét aktywow netlo na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzednieqo okresu sprawozdawczego 118,57 117,75 113,50 113,50
2. warlo&C aktywdw netto na centyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawezego 116,97 116,97 117,75 116,86
3. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym -1,60 0,78 4,25 3,36
4. minimalna wartos akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 116,97 116,97 112,48 112,48
-data wyceny 2011-09-30 2011-09-30 P010-02-26 2010-02-26
5. maksymalna warto& aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 118,52 118,99 117,75 116,86
-data wyceny 011-07-29 [2011-05-31 2010-12-31 2010-09-30
6. warto® aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug odatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 116,97 116,97 117,75 116,86
-data wyceny R011-09-30 [2011-09-30 R010-12-31 2010-09-30
7. Rozwodniona wartod¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 116,97 116,87 117,75 116,86
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,77 2,28 0,03 2,33
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,73 217 0,03 2,17
2. proceniowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,00 0,06
4, 1 dziat oph i rowadzeni j
?mcen owy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru allywéw 0.02 0,06 0.00 0,06
unduszu
5. procentowy udziat optat za udugi w zalrese rachunkowodci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za udugi w zakesie zarzadzania akywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

:

d 20110701
o 2011-09-30

za 3 kwartaty
2011 ol

pd 207110101
do 2011-09-30

bd 2010-07-01
o 2010-09-30

Pa 3 kwartaty
PO10 roku

od 20100101
do 2010-09-30

koniec okresu sprawozdawczego (EH-D)

A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 1282 5 651 4320 13 687
L. Witywy 166 715 220129 158 989 625 158
1. Z tylulu posiadanych lokat 153 185 100 2169

1.1. Dywidendy 153 185 100 151
2. Z tytutu zbycia sdadnikbw lokat 166 526 219 887 158 869 622 913
2.1. Akzje i prawa z nimi zwigzane 3054 3 895 14 002 70 335
2.2.Obligacje 1905 6 117 24 982 87 147
2.3. Prawa pochodne 4] 0 1442 5730
2.4, Depozyty 161 568 209 875 118 443 459 702
3. Pozostale 36 58 21 75
a)w tym odsetk od lokat i rachunkdw bankowych 38 58 21 75

Il Wydatki 165 434 214 478 154 669 611 491
1. Z tytule posiadanych lokat 0 1} 0 0
2.7 tyluiu nabycia sadnikow lokat 165 060 213 265 154 219 609 992

2.1, Alcje | pawa z nimi zwigzane 72 1196 13115 55 552
2.2. Obligacje 1] 0 28 238 91 469
2.3. Prawa pochodne [ o 1001 3625
2.4, Depozyty 164 988 212 069 111 866 459 346
3_Z tytufu wyptaconego wynagmdzenia dla towarzyswa 372 1149 435 1382
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych

dystrybucje y & . .
5. Z tytutu optat dla depozytariuza 1 5 12 36
8. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aMywow fund usewy 0 P 0 a7
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejesiracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu udug w zakese mchunkowosci 0 1] 0 0
9. Z tytulu uslug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 1] 0 0
10. Z tytutu udug prawnych 0 1] 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomodci 0 0 0 0
12. Pozodale 1 17 3 34

B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnoécl finansowe] -1281 -5 650 4101 -14 153
1. Wptywy 0 0 ] 0
1. Z tytutu wydania centyfikatéw inwestycyjnych 4] 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnigtych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 o 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek o) 0 0 0
§. Odsetl 1] 0 0 0
€. Pozodlale 1] 0 0 0
Il Wydatki 1281 5 650 4101 14 153
1. £ tytute wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 1281 5 650 4101 14 153
2. Z tytulu splat zaciggnigtych kredytdw 0 ] 1] 0
3. Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek 0 0 1] o
4. 7 tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 ]
5. Z tytutu wyptaty przychoddw 0 o 0 4]
6. Z tytutu udzielenych podyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 1] 0 1] 0
8. Pozogtate 0 0 @ 0

C. Skutki zmian kursow wymiany $rodkéw pienieznych i

ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych 0 0 0 ¢
D.Zmiana stanu $érodkéw pienieznych netto (A+/-B} 0 1 218 486
E Srodki pienigine i ekwiwalenty srodkow pienieznych na

poczqt:k okﬁesu sprawozdawizego PrEmRE 1003 1003 t oot 1705
F.Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na A 1 004 1219 1219

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Komisja Nadzoru Finansowego
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lik

Opis

NOTA 1 BIS.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

3 kwartal 2011
roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych

3. Z tytufu wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych

[=3E=]

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieuchomodi, w tym czyn

ZOw

7. Z tylulu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

oola|o

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 kwartat 2011
foku

1. Z tytutu nabytych aktywdw

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentdw pochodnych

4. Z tytutu wplat na cenyfikaty inwegycyjne

§. Z tytutu wylupionych ceryfikatdw inwestycyjnych

8. Z tytwlu wyplaty dochodédw funduszu

7. Z tytulu wyptaty przychodow funduszu

8. Z lytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kdtkoterminowych poiyczeki kedytdw

10. Z tytutu dtugoteminowych potyczek i kedylow

11. Z tylutu gwarancji lub poreczen

olojlo|laojo|lo|s|jlo|lalo|a

12. Z tytutu rezemw

141

13. Pozodale zobowiazania

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FBIS_raport_|lI_lwartal_2011_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ.

Data mig i Nazwisko tanowisko/Funkcja Podpis

2011-11-04 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

011-11-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego
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20111104

ALEKSANDER MOKRZYCKI

WICEPREZES ZARZADU
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Zohgeznik do sprawozdonia finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzqdzonego przez
BPH Towarzystwao Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objosnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosdci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm. Ustowa™} oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie™

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach zlotych, za wyjqtkiem
wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegoch rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikow lokat araz ustalenie zabowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu. uimuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprowozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywédw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskdw i strat ustalg sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi giéwne]
oroz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedfug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegoch
rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Stotucie (tj. godz. 23.00) oraz skiodniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywédw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Toworzystwo dopefnia wszelkich staras, cby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowartych transakcji w wymogenym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytariuszowi do weryfikagji zestawienie
uzgodnionych zowartych transakeiji z dnia T,

Skiodniki oktywéw Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalone sq zgodnie z
obowiqzujgeymi przepisami prawo polskiego i stotutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowonych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krojowe standordy rochunkowoéci wydane przez uprowniony w myél ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniege stondardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowa¢ okreslone Ustowq zosady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstowiajqc
sytuocje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio si¢, a zobowiqzanio Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzieh
sporzqdzenio sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywédw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzanic Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, o takie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustolenio wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorqe pod uwage mozliwodé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizocyjno-techniczne, momentem dokenywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, 2 kidrej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, 2godne z Ustawg o
funduszoch inwestycyjnych oraoz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci oktywdw netto oroz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Worto$¢  diunych popieréw wartodciowych nienotowonych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokot zaliczo sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosziow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zoworcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartociowych, przy zoebowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenio
sie, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy poriedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i poyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiony kopitatu wyplaconego jest dzier przekazonia $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Popierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kopitatu wyploconego,
2wiqzanych z wyptataomi, uimowanymi zgodnie ze zdanier poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostoly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokoéci przewidywonej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerweg na przewidywane wydotki. Plotnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjqcego pozycie
kosztéw w wysokosci uzosadnionej, ustolone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosci oktywdw netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wortoéci aktywiw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia rastepnego  miesigca
kolendarzowego za miesiqe poprzedni.

Fundusz pokrywa 2 wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydotki zwigzone z dziatalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Toworzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oploty i prowizie maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikojqce z przepiséw prowa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzone z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidaciji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Noleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$¢ noleznej dywidendy, wyplacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedhug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spotki wehodzqcej w sklod portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt,

Aktualizacjo rynkéw gtéwnych jest przeprowodzana pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwickszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.



Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczenia rynku i kursu pierwszy raz
jest reolizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodotkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza si¢ rynki oktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

al dlo krojowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, kidry ma w stotucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sq brane pod uwege przy ustalaniu indeksu WIG:

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie sposrod nynkdw aktywnych, no
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

c} dla krojowych instrumentow diuznych wybdr rynku giéwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gléwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BGl, a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY;

d} dla zogranicznych instrumentéw udziolowych wyboru nmku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
oktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dlo zagronicznych instrumentow diuznych rynek gtowny ustala sig spoéréd rynkdw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadky braku wolumenu obrotu
na kazdym 2 tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gléwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowony przynajmnie} przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozurnieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gléwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym dote uruchomienic procedury oktuglizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany no zadnym z rynkow oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dziefi
uruchomienia procedury aktuolizagji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwoge
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gldéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparcivopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okozji badania rynkéw gtdwnych na poczgtku miesigca na kilku ymkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje toki som wolumen obrotéw dlo danego papieru wartoiciowego, zo podstowe
przyjmowany jest rynek, ktry byt wybrany jako giéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosE bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akcji.

Jezeli ré2nice zawierojq sie w ustalonych przedzictoch to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséei

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu,

Sprowozdanie finonsowe Funduszu zo biezgcy okres sprawozdowczy zostoto sporzgdzone zgodnie z
Zotqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowoiéci funduszy inwestycyinych,

Informacje zaworte w sprawozdoniach finansowych wykazuje sie w tysigcach 2totych, 2 wyjqtkiem WAN/CL,
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednesci,



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzeénia 2011 r. nie nastqpily znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenid

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakciji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w
istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat 2011 roku przynidst inwestorom skokowy wzrost zmiennoéci wywotany
eskalacjq kryzysu zadtuzenia panstw Unii Monetarnej. Na fali niepokojow tracity klasy
aktywow obarczone najwiekszym ryzykiemn, tj. akcje i surowce. Okresem przynoszgcym
najgtebsze spadki rynkowych wycen okazat sie przetom lipca i sierpnia. W rezultacie
Warszawski Indeks Gietdowy stracit w trzecim kwartale 2011 roku prawie 21% wartosci.
Bardzo podobna skala spadkéw dosiegta indeks najwiekszych emitentéw warszawskiego
parkietu - tu spadek wynidst 21,89%. Miniony kwartat nie nalezat tez do najtatwiejszych
okresdw do rynku polskich obligacji. Stopy dochodowosci na wiekszosci punktdw krzywej
wzrosty o kilkadziesigt punktdéw bazowych. Skutecznie ograniczyto to zyski, jakie
inwestorzy o0siqgajq z posiadania skarbowych instrumentéw diuznych - te o krétszym
terminie zapadalnosci pozwolity zarobi¢ bowiem ponad 1,5%, dluzsze natomiast
niespetna 1%.



