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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu; Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sskurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: (]
Waluta sprawozdania finansowego: zl
(nazwa funduszu podsawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduseu)
lik Opis )
l\’\/\f'BR‘.AI\IE DANE FINANSOWE 122008 1Q2008
I. Przychody z lokat 1 513| 2317
II. Koszty funduszu netto 749] 1385
Il Przychody z lokat netto 764 932
IV. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat -56 6730
V. Niezrealizowane zys (straty) z wyceny lokat 57 134
VI Wynik z operacji 764 -5 664
VIl Zobowiazania 263 485
MAldywa 106 246 203743
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[1X_ AKywa netto 105 983] 203 258
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1008 133{ 1952615
Xl Warto& aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 105‘13| 104,10
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,76 -2,90

ZESTAWIENIE LOKAT

N kwartat 2009 roku # kwartat 2008 roku 2008 rok
SKLADNIKI LOKAT
artosé arto$ ¢ Wartosé
MWartogé ediug Prot.:e ntowy Warto& & wediug Procentowy Wartogc wedtug —‘
wedlug ceny wyceny na udziat w Wedtug ceny wyce—ny na udzial w Wedtug ceny wyce'ny na
nabycia w tys. dlzleﬁ pktywach nabycia w tys, d.zlsn Rktywiach nabycia w tys, piter
bilansowyw pgdtem bilansowy w [jogélem bilansowy w
tys. tys. tys.
1. Akcje 441 453 0,43 1 1 0,00 1 1
2. Dluzne papiery w artociow e 101 094 99 548 93,70 129 374 127 835 95,24 129 374 127 835
3. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 -52 0,04 0 -52
| 4. Depozyty - 113 113 0,11 873 873 0,65 873 873
TABELE UZUPELNIAJACE
) Kraj siodziby fartos¢ weqlug rtost wdhljg_ rocentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L riitants ceny nabycia w Myceny na dzieri w a_ktywach
tys. bilansowy w tys  jpgétem
1. AGORA ARtywny rynek - Rynek regulowany  MWGPW 376 POLSKA 4 5 0,00
2. ASSECO POLAND JAKlywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 487 POLSKA 22 21 0,02
3. BIOTON AKywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 12 403 POLSKA 3 3 0,00
4. BRE Alywny rynek - Rynekregulowany  WGPW 76 POLSKA 8 8 0,01
5.BZ WBK AKtywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 181 POLSKA 13 12 0,01
6. CERSANIT Akywny rynek - Rynek regulowany  \WGPW 622 POLSKA 8 7 0,01
7.CEZ ARywny rynek - Rynek regulowany  MWGPW 103[CZECHY 12 13 0,01
8. Gelin Holding S.A ARywny rynek - Rynek regulowany WGPW 2 626 POLSKA 8 11 0,01
9.GTC [ARywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 991 POLSKA 15 15 0,01
10. KGHM AKlywny rynek - Rynek regulowany  MWGPW 976 POLSKA 42 45 0,04
11.LOTOS ARywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 394 POLSKA 4 7 0,01
12. PBG AKywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 76 POLSKA 16 15 0,01
13. PEKAC Aldywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 655 POLSKA 54 55 0,05
14. PGNIG Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 7 540 POLSKA 27 25 0,02
15 PKNORLEN Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 2 599 POLSKA 57 62 0,06
16. PKO BP Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 2641 POLSKA 56 57 0,05
17. POLIMEXMS IAklywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 3 412POLSKA 10 10 0,01
18. TPSA AKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 3 837 POLSKA 71 74 0,07
19. TVN Aktywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1213 POLSKA 13 10 0,01
LISTY ZASTAWNE odzaj rynku Nazwa ynku  Emitent ::fl::l:z'b" Temg Z:argcnelilowanla Rodzaj listu
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ynku  Emitent il I;m lg‘;gg;';mwama ot & T‘
1.0terminie wykupu do 1 roku: _‘
a) Obligacje 7
-DS0509 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW Skarb Panstwa Foiska 20080524 B,00 99 300 DD0.00‘
. v g v S remin Rodza Wgncéé ) artost weqlug farto & wedhlxg Procentowy udzial
IERZYTELNOSCI :Foami;t:odz 1] Eodjm:?jmy w:maga!nuézl ss,l;dézenia T;anczenla wliczba cyesny nabycia w \|:ﬁg\:ya:$zﬁ Owgzl:l::ach
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1 kwartat 2008 roku

rocentowy
dziat w
ktywach
golem

Warto$§ ¢

wedlug ceny
nabycia w tys

t«artoéé
ediug
wyceny na
dzien

bilansowy
tys.

udziat w
aktywach

w  pgbétem

Procentowy

0,00

20 940

19

583

9,61

9524

148 639

145

154

71,24

0,04

0

0

0,00

0,65

20

482 20

482

10,05
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Lodstawa emigi

fartoés
npominalna

Liczba

arto & wedlug
ceny nabycia w
yS.

fartosc wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
pgdtem

Wartosc wediug MWarto& wediug rocentowy udziat
Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aklywach
ys. pilansowy w tys fgdiem
99 300 101 094 99 548 93,70
99 300 101 094 99 548 93,70
99 300 101 094 99 548 83,70
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fartosc wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udzial

EKSLE stawca Pata platno&ci  kceny nabycia w fwyceny na dzier b aktywach
VS bilansowy wtys. pgétem
LN o - rtosé wedtug
oz oo . arto& wedlug rto& wedtug j
DEPOZYTY Nazwa banky [ Sedziby {0 o i  leeny nabycia w fceny nabycia w [VYSENY na dzien
panky pprocentowania : ; bilansowy w
danej walucie |tys - 1
danej walucie
. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 113
|
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA PLN 2,50 113 000,00 113 113 000,00
]
NIERUCHOM 0SClI S;:tzddama 9 hata nabycia m;‘;";;:;ﬁg‘ Kraj polozenia [|adres Powierzchnia  [Obciazenia ‘
TABELE DODATKOWE
WARANTOWANE SKLADNIK]| — no& wediug Warto& wedlug Procentowy udzial
L Rodza| igzba ceny nabycia w lwyceny na dziefi w aktywach
OKAT kys. bilansowy wtys. pgdtem
1.Papiery warto$clowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa Obligacje 99 300,00 101 094 99 548 93,70
NSTRUMENTY RYNKU ‘ . Maruni Martoss Wartosé weqlug farto & wedh._:g_ rocentowy udzial
B Emitent [Termin wykupu HEaREWERT et Liczba ceny nabycia w ceny na dzier w aklywach
PIEN'EZNEGO haagiic g " yS. ilansowy wtys pgdlem
BILANS [| kwanta 2009 4 kwartal 2008 |0 kwartal 2008
roku roku yoku
I. Aktywa 106 246 134 224 134 224 203 743
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 000 1223 1223 1
2. Naleznosci 5131 4292 4292 18 524
3. SKadnik lokat notowane na akywnym rynku, wtym: 100 001 127 836 127 836 164 737
-diuzne papiery wartosciowe 99 548 127 835 127 835 145 154
4. SKadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 113 873 873 20 482
Il. Zobowigzania 283 332 335 485
lll. Aktywa netto (I-11) 105 983 133 892 133 889 203 258
IV. Kapital funduszu 86 063 114 734 114 734 184 251
1. Kapitat wplacony 349 986 349 988 349 986 349 886
2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) -263 923 -235 253 -235 253 -165 735
V.Dochody zatrzymane 21454 20 750 20 747 23 848
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17 876 17 115 17 112 13 675
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (srata) ze
zbycia lokat 3578 3634 3634 10173
. Wzrost adek) warto$ci lokat w odniesieniu do cen
W S (sp k) ol ¢ s a y <1534 -1 691 -1 591 -4 842
nabycia
VIl itat funduszu | zakumulowany wynik z operacji
kap YWy P 1 105 983 133 892 133 889 203 258
(IV+V+-V1)
iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1008 133[ 1282 831 1282 831 1852 61?]
Wartog akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny 105,13 104,37 104,37 104,10]
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 807 769
Rozwodniona wartos aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 105,13
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Certyfikaty serii A - 1 008 133 szt.
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L'\*drtnéé wedlug

ceny na dzien
ilansowy w tys.

W aktywach
pgolem

Procentowy udzia:‘

113

0,11

113

0,11

Sluzebnosci

Warto& wedtug
ceny nabycia w
Vs

Wartoé wedlug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys

Procentowy udziat
w aktywach
pgoiem
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arto& aktywéw netto na poszczegdine serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Certyfikaty serii A - 105,13 PLN

za 1 kwartaly Ea 1 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI d 2009-01-01  R009 roku pd 2008-01-01 008 roku
Ho 2009-03-31 pd 2009-01-01 do 2008-03-31 bd 2008-01-01
Ho 2009-03-31 do 2008-03-31
I. Przychody z lokat 1513 1513 Zay 2317
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach 0 0 a 0
2. Przychody odsetkowe 1513 1513 2317 2 317
a) Odsetkd od depozytéw i rachunkdw bankowych 15 ki 133 133
b) Odsetk od papierow wartosciowych 1497 1497 2152 2152
c) Odpisdyskonta 0 0 33 33
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 o] 0
4. Dodatnie saldo r6znic kursowych ] 0 0 0
5. Pozodale a o] 0 0
Il. Koszty fundus zu 749 749 1385 1385
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 709 709 1338 1338
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 2 2 24 24
4 az:alzy;um qzane z prowadzeniem rejestru akywow 1 14 16 16
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zakres e rachunkowoéci 0 o] 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 Q 0 0
8. Ustugi prawne B 5 4 4
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne a 0 0 0
10. Koszty odsstkowe 0 0 a 0
11. Koty zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 o] 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 20 20 3 3
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 (o] 0
IV. Koszty funduszu netto (I1-11l) 749 749 1385 1385
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 764 764 932 932
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 1 1 -6 596 -6 596
1. Zrealizowany zysk (Strata) ze zbycia lokat, w tym, -56 -56 -6 730 6730
-z tytutu réznic kursowych 0 o] 0 0
2 l\::zlﬁml‘s!“j?;fnﬁak) niezrealizowanego zysiu (draty) z wyceny & 57 134 134
-z tytutu rdznic kursowych 0 0 0 0
VIl.Wynik z operacji 764 764 -5 664 -5 664
nikz operacji na przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 0,76 0,78 -2,90 -2,90
F:]m;ﬂcr;jj;:’y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0.76 0,76 260 260
za 1 kwartaty iza 1 kwartaly
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2009-01-01  R00S roku od 2008-01-01 (2008 roku
o 2008-03-31 pd 2009-01-01 Ho 2008-12-31 |od 2008-01-01
Ho 2009-03-31 do 2008-03-31
l.Zmiana wartos$ci aktyw éw netto -27 906 27 906 -104 446 -35 077
1,:/'5;“0,09;;3%::.3!10 na koniec poprzedniego okresu 133 888 133 888 238 335 238 335
2.Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: 764 764 5515 -5 664
a)przychody z lokat netto 764 764 4 369 932
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -56 -56 -13 269 6730
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (graty) z wyceny |okat 57 57 3384 134
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacji 764 764 5515 -5 664
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) o] 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto o] o] 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 a a
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 o] o] o]
5. Zmiany w kapitale w okesie sprawozdawczym (razem), w tym: -28 670 28 670 -98 931 -29 413
a)zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu
wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych) 0 b 9 J
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b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych) 28870 28:6570 98 931 29413
6.taczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -27 806 -27 908 -104 448 -35 077
7, Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 105 883 105 983 133 889 203 258
8. Srednia warto& aklywow netto w okesie sprawozdawczym 114 770 114770 176 034 214 827
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -274 698 -274 698 -944 699 -274 915
1.Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -274 698 -274 698 -844 699 274 915
a)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 274 898 274698 944 699 274 915
b)saldo zmian -274 698 -274 698 -944 699 274 815
2. Liczba certyfikatéw inweslycyjnych narastajaco od poczathku
dzialalnosel funduszu, w tym: 1008 133 1008133 1282 831 1952615
a)liczba wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych 3 499 861 3 499 861 3 499 861 3 499 861
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2491728 2491728 2217 030 1547 246
c)saldo zmian 1008 133 1008 133 1282831 1952 615
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 807 769 807 769 1008 133 1713837
lll. Zmiana warto§ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 0,76 0,76 -2,63 -2,89
1. wartos aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 104,37 108,51 107,00 106,98
2. warto& aktywow netto na cerlyfikat inweslycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 105,13 105,13 104,37 104,10
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 0,73 0,73 2,46 2,70
4. minimalna wartos¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 104,81 104,81 102,91 103,91
-data wyceny 008-01-30 2009-01-30 L008-10-31 2008-02-29
5. maksymalna warog akywow netto na cenyfikat inwestycyjny w okiese
sprawozdawczym 105,13 105,13 104,37 104,32
-data wyceny 2009-03-31 P009-03-31 P008-12-31 0080131
6. wartosC aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okresie prawozdawczym 105,13 105,13 104,37 104,10
-data wyceny 00S-03-31 £009-03-31 [2008-12-31 (2008-03-31
7. Rozwodniona wartos aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny 105,13 105,13 104,37 104,10
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 065 0,65 261 0,64
1.procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,62 0,62 2,50 0,62
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0.00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytafusza 0,00 0,00 0,01 0,01
4 dzial cplat dzeni j Kywd
procentowy udzial aplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru a ywow 0,01 0,01 0,03 0.01
funduszu
5. procentowy udzial oplat za usugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udzial oplat za uslugi w zakrese zarzadzania aklywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Za 1 kwartaly a 1 kwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH pd 2009-01-01 2009 roku pd 2008-01-01 008 roku
do 2009-03-31 |jod 2009-01-01 Ko 2008-03-31 pd 2008-01-01
do 2009-03-31 Ho 2008-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej 28 448 28 448 29 406 29 408
| Wiptywy 74 562 74 562 799 346 799 346
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 o]
2. Z tytutu zbycia sdadnikow lokat 74544 74 544 799 214 799 214
2.1 Akcje | prawa z nimi zwigzane 2 2 33 166 33 166
2.2, Obligacje 29139 29139 164 269 164 269
2.3. Prawa pochodne 313 313 5978 5978
2.4 Despozyty 45091 45 091 595 801 595 801
3. Pozostale 17 17 132 132
3.1.wtym odsetk od |okat | rachunkow bankowych 17 17 132 132
1. Wydatki 46 114 46 114 769 941 789 941
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia skadnikdw lokat 45 241 45 241 768 475 768 475
2.1, Akeje | prawa z nimi zwigzane 442 442 2 347 2 347
2.2.Obligacje 152 450 152 450
2.3 Prawa pochodne 468 468 5603 5603
2.4 Depozyty 44 331 44 331 608 074 608 074
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 785 785 1418 1419
4. Z tytulu oplat dla depozytariusza 2 2 0 8]
5. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu = - B 0
6. Z tytulu uslug prawnych 1 1 0 0
7. Pozostale 34 34 47 47
7.1. Koszty nielimitowane 34 34 47 47
B.Przeplywy Ssrodkéw pienieznych z dzlatalnosci finansowe]j -28 670 28670 29413 29 413
|. Wptywy 0 0 a 0
Il Wydatki 28 670 288670 28 413 29 413
1. Z tylutu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 28 670 28670 29 413 29 413
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C.Skutkizmian kurséw wymiany §rodkéw pienigznych i

ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych 9 0

D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 222 222

E Srodki pleniezne | ekwiwalenty érodkéw plenieznych na

poczatek okresu sprawozdawczego 1223 1223

F.Srodkl pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na

koniec okresu sprawozdawczego (E+-D) 1 ooe wban

NOTY

OTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Plik Opis

BI5 Polityka rachunkowosci. pdf

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 1 martac 2009
yo

1. Z tytutu zbytych lokat
2, Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych
4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytulu odsetek 5078
6. Z tytulu posdadanych nienichomodci, w tym czynszéw 0

=|locjo|Oo

7. Z tylulu udzielonych pozyczek a
8. Pozostale 52

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ;‘:\fa"ﬂ' 2009
fo

1. Z tytutu nabytych aklywow
2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sg funduszu de odkupu

3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne
5. Z tytutu wylupionych ceryfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychodow funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu kiotkoterminowych pozyczek i kredytow

10. Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw
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11. Z tytutu gwarancji lub poreczen
12. Z tytulu rezerw 263
13. Pozostale zobowigzania 0
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowoéci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Warto$¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikoéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starari, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacii
zestawienie uzgodnionych zawartych transakciji z dnia T.

Skfadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaC krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okre$lone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartoé¢ aktywoéw netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzglgdu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegodlnosci biorgc pod uwage mozliwo$é uzyskania przez Towarzystwo informagji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartosci
aktywow netto oraz wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatdw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze; wymienionej Ustawy;

ponadto nie wpltynie na wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, Oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzieri przekazania $rodkéw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanow $rodkéw pienigznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywdw
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie:
prowizje i opfaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i oplaty wynikajace z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty Zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dia instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gtéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udzialowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie spoérdd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
glowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym datg uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednocze$nie na
dziert uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoriczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1] 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtdwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartoéé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzgdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2009 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objaénienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wphlyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyezyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej datg ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakceji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci Kkontynuowania dzialalno$ci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszie wyniki funduszu wptyw bedzie miata zaréwno koniunktura na rynku polskich
akeji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W pierwszym kwartale 2009 roku zaczely pojawia¢ si¢ pierwsze symptomy mozliwego
zakonczenia kryzysu w $wiatowej gospodarce. Wskazniki wyprzedzajace koniunktury w
Chinach ulegly poprawie, co §wiadczy o skutecznosci wprowadzonego tam pakietu majacego
na celu pobudzenie gospodarki. Réwniez cze$¢ wskaznikow dla gospodarki amerykanskiej
ulega stopniowe] poprawie.

Ponadto, banki centralne najwigkszych gospodarek $wiata podjety w tym okresie dodatkowe
dzialania majace na celu pobudzenie pograzonych w kryzysie gospodarek (quantitative
easing). Naplyw taniego pienigdza na $wiatowe rynki spowodowat spadek awersji do ryzyka i
wzrosty na Swiatowych gietdach akcji.

Dalsze losy polskiego rynku akcji bedq w duzym stopniu zalezaly od kolejnych danych
plynacych gléwnie z rynku amerykanskiego. Kontynuacja pozytywnych sygnaléw ze strony
wskaznikéw wyprzedzajacych koniunktury zwiastujacych ozywienie w przemysle moze
spowodowac¢ dalsze gwattowne wzrosty na $wiatowych rynkach akcji.

Gdyby weczesniejsze polepszajace si¢ dane makroekonomiczne z zagranicy okazaly sie
przedwezesne, kolejna fala awersji do ryzyka potegowana przez ciagle pesymistyczne
prognozy makroekonomiczne dla polskiej gospodarki oraz pogarszajgce si¢ wyniki spotek
gieldowych spowodowaé¢ moze powrét spadkéw na warszawski parkiet.

Najprawdopodobniej kolejne dane makroekonomiczne bedq potwierdzaly slaba kondycje
polskiej gospodarki. Pogarszajace si¢ dane ze sfery realnej oraz z rynku pracy moga sklonié
RPP do kolejnych obnizek stop procentowych, ktorych skala bedzie jednak niewielka (rzedu
25-50pb w calym II kw.). Obnizki te prawdopodobnie nie bedg juz mialy istotnego
przetoZenia na wzrost cen polskich papieréw dhuznych (z wyjatkiem instrumentéw rynku
pienigznego i krotkoterminowych obligacji skarbowych).

Wysokim cenom krajowych papieréw diuznych nie bedzie sprzyjala ich duza podaz na rynku
pierwotnym. Bedzie ona zwiazana z koniecznoscig sfinansowania deficytu budzetu panistwa,
ktéry naszym zdaniem okaze si¢ wyzszy, niz zalozylo to Ministerstwo Finanséw.

Wsparciem dla polskich papieréw dhuznych moze okaza¢ sie dalszy spadek awersji do ryzyka,
szczegOlnie w obliczu duzej ilodei taniego pieniadza, w ktory zasilaja rynki najwicksze banki
centralne.



