POtACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
PARASOLOWEGO

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku



BPH TFI

grupa GE Capital

28 lutego 20171,

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panfstwu  sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnic 2016 roku.

Na dziert 31 grudnia 2016 wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 2,3 mld ztotych., natomiast fqczna
wartodé aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyinych S.A. wyniosta 2,5 mid ziotych.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Za nami najtrudniejszy rok od przeszto 15 lat na rynku polskich obligacji skarbowych. Stopa zwrotu z
indeksu Citigroup Poland Government Bond Index All Maturities Locat Terms wyniosta niewiele powyzej
0%.

Elementem nastreczajgcym dodatkowych trudnosci dla zarzgdzajgeych aktywami byta historycznie niska
zmienno$¢ cen instrumentéw statodochodowych, co uniemozliwito reclizacje czesci zaktadow oraz
ograniczyto zyski z taktycznych zmion alokacji portfela. Rynkiem co pewien czas wstrzgsaty wydarzenia,
trudne do przewidzenia.

Najwiekszy wplyw na wycene diugu micta jednak rewizja oceny kredytowej Polski ogtoszona przez S&P w
dniu 15 stycznia. Agencja zdecydowata sie obnizy¢ swajqg ocene ryzyka kraju z A-do BBB- {o 2 oczka w 22
stopniowej skalil. Nigdy wczeénie] Polska nie micta obnizanego ratingu. Ponadto zaszwankowata
komunikacja, poniewoz do momentu wystawienia rewizji ,perspektywa” dla kraju byta pozytywna. Kurs
FUR/PLN ostabit sie 0 2%, zanurkowaty tez ceny polskich akgji i obligagji.

W czerweu Brytyjezyey zadecydowali o opuszczeniu Unii Europejskiej, co wywindowato rentownosci
polskich skarbdwek o 20 punkidéw bazowych. Inwestorzy obligacyjni szczegdlnie bolednie zapamietajg
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wybdr Donalda Trumpa na prezydenta Standw Zjednoczonych. Indeks obnizyt swojg wartose o 1,7%. Efekt
wyboréw zostat wzmocniony dodatkowo poprawigjgcymi sie globalnie od sierpnia 2016 danymi makro,
Wskazniki wyprzedzaiqce podpowiadaig, Zze to nie koniec cyklicznej odnowy gospodarek. Readlizacja
chocby czesci obietnic nowego prezydenta stwarza presje na wzrosty rentownosci.

Oczekujemy, ze 2017 nie bedzie dia rynku taskawszy. W naszej ocenie rentownosci, zwtaszcza w pierwszej
potowie roku pozostang pod presjg wzrostowq. Bedq to dobre” werosty rentownosci, bo wynikajgce z
lepszych perspektyw dla gospodarki - w odréznieniu czestszych dla naszego kraju wyprzedazy obligacii
zwigzanych z ryzykiem kredytowym, niepewnosciq polityczng czy ucieczkq od aktywdw rynkéw
wschodzqgeych (fozy risk-on - risk-off). Gtéwnym ryzykiem dla cen obligagji jest rosnqca inflacja, ktéra
oczekujemy, Ze ustabilizuje sie na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2017 roku w okolicach 2,0%-
2,5% r/r. Decydujgeqg rofe odgrywad tu bedzie niska baza z kofca 2015 i poczgtku 2016 roku. Pilniej
obserwowaé nalezy za to inflacje bazowq w drugim kwartale 2017, ktdrej tempo odbudowy wskaze, czy w
gospodarce pojawiajg sie juz napiecia cenowe i ptacowe. Rynek pracy w Polsce bedzie bowiem w tym roku
jezyczkiem u wagi, bo coraz wiecej firm wskazuje na problemy ze znalezieniem wykwalifikowanej kadry. W
potgczeniu z odejsciem grupy 150-250 tys. oséb na emeryture w IV kwartale 2017 {prawdopodobne po
zmianach ustawy) moze spowodowaé wzrost ptac, co rodzi ryzyko wzmocnienia retoryki RPP odnosnie
zblizajgcego sie momentu zaciesnienia monetarnego. To jednak temat na drugg potowe 2017 roku.

Zaktadamy, ze rynek instrumentéw statodochodowych bedzie sie konsolidowat na wyzszych poziomach
rentownoséci, kidre od listopada 2016 roku znalazty nowy poziom rdwnowagi i odzwierciedlajg lepsze
perspektywy makro, powrdt inflacii oraz ryzyko dodatkowego wsparcia gospodarki politykg fiskaing. W
naszej ocenie trend diugookresowy nie zostat zmieniony. Gtodwne, strukturalne czynniki wywierajgce presje
na nizsze dochodowaesc pozostajg w mocy, a rentownosci powyze] 4% skutecznie zachecq czesc graczy
do powrotu.

Na rynku, w ktdrym brakuje dominujgcego trendu zarobku upatrujemy przede wszystkim w instrumentach
pozabenchmarkowych oraz transakcjach  krétkoterminowych nastawionych na  zysk 2z tytutu
niedopasowania wartoéci aktywa w poréwnaniu do wycen zblizonych instrumentéw (relative valuel. Warto
zwrécié uwage na rosngce od lat ryzyko indeksu odniesienia w skutek regularnego wydtuzania
zapadalnosci przez Ministerstwo Finansow.

Rynek akcji:

Poczgtek 2017 roku zaczynamy w zupetnie innych, duzo lepszych nastrojach na swiatowych rynkach akgji.
Druga potowa 2016 roku, mimo zaskakujgeych rozstrzygnieé politycznych przyniosta powiew dawno nie
widzicnego optymizmu.
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Podsumowanie 2016 roku

Na poczqtku poprzedniego roku warszawskie indeksy gietdowe wyznaczaly nowe dotki notowan po
wielomiesiecznych spadkach spowodowanych bardzo stabym zachowaniem rynkow rozwijajqcych sie
oraz lokalnymi czynnikami politycznymi. Po styczniowych minimach w 2016 roku nastgpito kilkumiesigczne
odreagowanie i wzrosty indeksow. Caly drugi kwartat okazat sie jednak znowu spadkowy i indeksy
gietdowe powrécity do dotkéw z poczqgtku roku wraz z duzym szokiem dia Swiatowych rynkow, jakim byfa
decyzja Wielkiej Brytanii o wyjéciu z Unii Europejskiej. Kolejny duzy cios nadszedf z Ameryki, gdzie wybory
prezydenckie wygrat Donald Trump. Ostatecznie okazat sie on czynnikiem stymulujgcym wzrost gietdy. To
byt moment, w ktérym WIG zdecydowanie ruszyt do géry wraz z innymi globalnymi indeksami w
oczekiwaniu na polityke stymulacii gospodarki zapowiadanej przez nowe wiadze w USA. Ciekawym
przypadkiem jest niemiecki indeks DAX, kt6ry jeszcze na koniec listopada byt na minusie, a rok zakonczyt
prawie 7% wzrostem. '

Wykres indeksow za okres 12.2015 - 12.2016
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Zrédio: Bloomberg

Najlepsze sektory na GPW w 2016 roku

Najlepszymi sektorami na warszawskigj giefdzie w 2016 roku okazaty sie surowce oraz paliwa. Pozytywne
trendy na rynku surowcdw pomoghy wzrostom cen akgji takich spotek, jok JSW czy KGHM. Najlepszqg
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inwestycjg w szerokim indeksie WIG byly akcje JSW, ktore zyskaly 528%. Z duzego ryzyka utraty ptynnosci
przez spotke, hiperboliczny wzrost cen wegla koksujgcego pozwolit na catkowitg zmiang negatywnego
scenariusza w optymistyczny, jak za dotknigciem magicznej rézdzki. Po drugiej stronie znalazta sig
energetyka, na ktérg naojsiiniej negatywnie wptywaty dziatania gléwnego akcjonariusza, czyli Skarbu
Pafstwa. Oprécz kosztéw ratowania gomictwa oraz nowych regulacji dotyczgeych zielonej energii, na
energetyke zostaly natozone dodatkowe obcigzenia na ratowanie i wspieranie kolejnych sektorow, jok
chociazby budownictwa. Dopetnieniem negatywnego scenariusza byt pomyst podnoszenia wartosci
nominainej akgji, kidra dzieki zabiegowi ksiegowemu podnosi wytqcznie obcigzenie podatkowe dia
stosujgeych je firm. W efekcie tych wszystkich dziatan WIG Energia spadt o prawie 13% w 2016 r. Najgorzej
poradzita sobie POLENERGIA tracac 61,5% a z wigkszych spotek ENERGA -28%.

Perspektywy dla USA i rynkow rozwijajgcych sig

Pod koniec 2015 roku wskazniki wyprzedzajqgce nie napawaty inwestoréw optymizmem. Zaréwno w USA,
jak i w Europie oczekiwania dotyczqce koniunktury byly stabe i zaktadaty cykliczne spowolnienie
gospodarcze. Zaskoczeniem okazaty sie wyniki amerykariskich wyboréw prezydenckich, ktore wygrat
Donaid Trump. Kolejne tygodnie to eksplozja optymizmu gietdowego i wskaznikow wyprzedzajgeych - w
szczegblnodci tych dotyczqeych przysztej inflacji, w wiekszosci przypadkow przektada sie to z niewielkim
opdznieniem na realng gospodarke.

Wykres za okres 01.2015 ~ 12.2016
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Wskazniki wyprzedzajgce dla przemystu zardwno na $wiecie, jak i w Polsce byty na poczgtku 2016 roku na
bardze niskich poziomach zblizonych do granicy recesji i wzrostu gospodarczego. Taka sytuacia
utrzymywata sie przez wiekszos¢ roku i wskazniki oczekiwadh koniunktury nie ulegaty znaczgceej poprawie.
Podobnie sytuacja ulegta catkowitej zmianie pod koniec ubiegtego roku wraz z wyborem Donalda Trumpa:
na prezydenta. Podmioty biorgce udziat w ankietach uwierzyty w hasto wyborcze nowego prezydenta o
ponownym uczynieniu ,Ameryki wielkq”. Wyddje sig, ze wskazane jest wstrzymanie sie z ocenami skutkow
dziotan nowego prezydenta przynaimniej do pierwszych decyzji, a najlepiej do zakoficzenia petnej
kadendji.

Wykres za okres 01.2015 ~ 11.2016
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Ze wzgledu na dosy¢ zaawansowany i bardzo dhugi cykl ~ ponad 8 lat - wydadje ste, ze wigksze ryzyko
wigze sie dzi$ z inwestowaniemn w spotki amerykanskie i te zwigzane z rynkami rozwinietymi tj. Europy
Zachodniel, czy Japonii. Dodatkowo wskazniki wycen takie jok cena/zysk (P/E} powyzej 20, czy
cena/wartosé ksiegowa (P/BV) oscylujg wokdt swoich historycznych maksiméw, przy ktérych trudno jest
méwi¢ o atrakcyjnosci fundamentalnej. Wrecz przeciwnie tatwiej bedzie o negatywne zaskoczenie, o
zatem relacja zysku do ryzyka wyddie sie nie atrakcyjna z punktu dtugoterminowych poziombw.
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Po drugiej stronie znajdujq sie rynki rozwijaigce sie. Po kilku iatach reguiarnego spadku indeksow zeszty
rok przyniost zdecydowang poprawe fundamentu oraz sentymentu. Ze wzgledu na atrakcyjne wskazniki
wyceny oraz poprawiajqeg sie sytuacie fundamentalng na tych rynkach wydajq sie one atrakeyjniejszym
migjscem do inwestowania. Warszawska gietda nalezy od dwdch miesiecy do preferowanego przez
inwestordw grona rynkéw rozwijajgcych sie, Udziat Polski w MSCI EM wynosi lekko powyzej 1%.

Wykres indeksu WIG | MXEF za okres 31.12.2015 - 30.12.2016
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Po diuzszym okresie stabosci jest duza szansa na prébe zbudowania trendu wzrostowego na naszym
rynku. Podabnie jok w latach poprzednich moze to by¢ droga wyboista z momentami mniejszych iub
wiekszych przecen | warto rozwazy¢ ich wykorzystanie do akumulowania akgji do portfeli. Po kilku latach
dominacji matych i Srednich spétek jest duza szansa na odrabianie straconego dystansu przez duze spdiki.
inwestorzy zagraniczni koncentrowali sie w przeszioéci whadnie na tym segmencie rynku. Kapitat, ktéry
naptyngt do nas w ostatnim czasie nie ma krétkoterminowego charakteru i powinien zagoscic u nas na
dtuzej. Ryzyka, kiore wida¢ na horyzoncie w najblizszych miesigcach to ograniczenie/utrata $rodkow
unijnych, rozstrzygnigcie otwartych kwestii kredytéw frankowych oraz napiety kalendarz wyboréw
politycznych w Europie. Duzo tych negatywnych elementdw jest juz jednak odzwierciedlone w wycenach
spotek. Podobnie jok w ostatnich latach potenciolne ryzyka mogq paradoksalnie nas zoskoczy€ |
pozytywnie wptyngc na rynek.
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Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: +0,55%
BPH Subfunduszu Pienigzny: +1,10%
BPH Subfunduszu Obligacji 1: -0,19%
BPH Subfunduszu Obligacji 2: -0,06%
BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych: +1,90%
BPH Subfunduszu Selektywnego: +1,94%
BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: +1,45%
BPH Subfunduszu Zréwnowazonego: +1,94%
BPH Subfunduszu Akcji: +5,24%
BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: +5,19%
BPH Subfunduszu Akcji Rynkdw Wschodzgeych: +3,89%
BPH Subfunduszu Akcji Globalny: +13,09%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcdw: +13,91%
BPH Subfunduszu Dywidendowego* : +19,33%

*Subfundusz utworzony 15.02.2016 1.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkow Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane

w ten sposob zaufanie.
Piotr Karnkowski Mcrcin; Bednarek ﬁ Berger

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wicgprezes Zarzgal
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POYACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO PARASOLOWY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione potgczone sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

» Polgczone Zestawienie Lokat wedtug stanu.na dzien 31 grudnia 2016 roku o wartosci 2 549 531 tys. zt, w
tabeli gtéwnej oraz w tabeiach uzupetnigjgeych i dodatkowych,

e Polgczony Bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
2 334958 tys. zt,

e Potaczony Rachunek wyniku z operadji za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgey
dodatni wynik z operacji w wysokosdci 43 172 tys. zt,

e Polgczone Zestawienie zmian w cktywach netto.

Do pofgczonego sprawozdania finansowego dotgezono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:
- BPH Subfundusz Akdji, :
- BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,

- BPH Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzqeych,
- BPH Subfundusz Zrownowazony,

- BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

- BPH Subfundusz Pieniezny,

~ BPH Subfundusz Obligacii 1,

- BPH Subfundusz Obligacii 2,

- BPH Subfundusz Skarbowy,

- BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- BPH Subfundusz Akcji Globalny,

- BPH Subfundusz Globainy Zywnoéci | Surowcdw,
- BPH Subfundusz Selektywny,

- BPH Subfundusz Dywidendowy.

Warszawa, 28 lutego 2017 1.

Piotr Karnkowski /
Prezes Zapzqdu

Katarzyna Zdunczyk
Gtoéwna Ksiegowa Funduszy
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2
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy dalej zwany Funduszem, jest zarzgdzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjgto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Spétka Akeyjna {Repertorium A. 646/2004)
na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzig nr DFL/4032/64/16/07/Vi/Uf3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksziatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
F1O Nieruchomosci Europy Wschodzqeej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacii 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasclowy.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyinych podlegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyine podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykredlone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

W dniu 16 maja 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W dniu 16 grudnia 2008 roku uruchomiono subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow.

W dniu 8 maja 2009 uruchomiono subfundusze Akgji Globalny i Ochrony Kapitatu 1 (od 31 sierpnia 2011 roku
8PH Selekiywnyl,

W dniu 16 lipca 2014 uruchomiono subfundusz Pienigzny.

W dniu 30 lipca 2014 r. Towarzystwo otrzymalo zgode na polgczenie wewnetrzne BPH Subfunduszu
Nieruchomosci Europy Wschodzqeej {subfundusz przejmowany) zBPH Subfunduszem Akcji  Europy
Wschodzgcej {subfundusz przejmujgey), wyrazong w formie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28
fipca 2014 roku (nr DF{/1/4032/8/21/14/U/JG). Potgezenie subfunduszy nastgpito na 19 wrzesnia 2014 T,

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akdji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzgeych {do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzqeej),
BPH Subfundusz Zréwnowazony (do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzanial),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyinych (do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnejl,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligagji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globainy Zywnodci | Surowcdw {utworzony 16 grudnia 2008 r.),
BPH Subfundusz Akcji Globainy {utworzony 8 maja 2009 r.),
BPH Subfundusz Selektywny {utworzony 8 maja 2009 1),
BPH Subfundusz Pieniezny {utworzony 16 lipca 2014 r.),
BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony 15 lutego 2016 1.).

Subfundusyze oraz Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony
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Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Cel inwestycyiny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Kazdy z Subfunduszy moze stosowad inng polityke inwestycyjng.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Akcji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moZliwie wysckiej stopy zwrotu przy jednoczesnym

minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i

ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtwnie w instrumenty

udzictowe, 4. akgje, abligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowad do 30% {trzydzieéci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj: obligacje, bony

skarbowe, papiery komercyine, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, waluty,

Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje

zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procentt WANS w instrumenty udziatowe

oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow

terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako itoczyn mnoznika i kursu

kontrakiu terminowego.

subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje

okredla art. 9 Stgtutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego

dopuszczone do obrotu ha

al.  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych pafstwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.
bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgeych do OECD innych niz

Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel Austrafio: Stock Exchange of Newcastle Lid,
Australian Stock Exchange, fslandia: Icefand Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreai Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX 8erne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spéfek

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wariosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysckiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczongj plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestyci gtownie w instrumenty
udziatowe, 1j.; akcje i obligacie zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydzieéci procent) WANS w instrumenty dtuzne, 4. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego tub w
papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnigje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udzictowe
oraz w instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow

4
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terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako ifoczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dia doboru instrumentéw udzictowych okrestonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyinego Subfunduszu bedq wybierane te spéiki, ktdre wedtug Funduszu rokujq najwigksze
mozliwoéci wzrostu kursu akcii, wynikajgee z analizy sytuacii fundamentalnej danej spotki.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okreglo art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych padstwach nalezgeych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa; Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandic,
Stany Ziednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Parfistwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Koreo Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzgcych
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnodciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, ti: akcje i obligacje zamienne na akgje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty
subskrypcyine oraz inne zbywaine papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgee
prawom z akgji, emitowane przez podmioty majgce siedzibe fub prowadzqgee wigkszos$¢ swojej dziatalnosci w
krajach zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzaeych, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetnigigce warunii, o
ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. ¢} Statutu, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty
finansowe zapewnigjgce ekspozycie na rynki akcii w tych krajach. Rynki wschodzgce obejmujg krdje
wchodzqce w skiad indeksu MSCI Emerging Markets, obliczanego i publikowanego przez Morgan Stanley
Capital international Inc.

Fundusz inwestuje do 30% (trzydziedci procent) WANS w instrumenty dtuzne, ti.: obligacie, bony skarbowe,
papiery komercyine, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego iub w papiery
wariosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze
w waluty.

Fundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe wskazane w ust.
1 emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzgee wigkszoée swojej dziotalnosct w krajach
zaliczanych do rynkdw wschodzqceych, o ktorych mowa w ust. 1, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytugje wspdinego inwestowania majqce siedzibe za granicg, spetnigjgce
warunki, o ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. ¢) Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w
instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje na rynki akeji w tych krajach oraz w Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne, o kidrych mowa w art. 9 ust. 7 fit. a}-b) Statutu, Udziat
kontraktéw terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug wartodci referencyjnej obliczonej jako iloczyn
wartogel indeksu | mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycii w
tych kontraktach, a udziat kontraktéw terminowych na akcje wyznaczany jest wedtug wartosci referencyinej
obliczonej jako iloczyn ficzby akcji przypadajgeych na jeden kontrakt i wartodci rynkowej jednej akgji, z
uwzglednieniem wielkoéci i kierunku zajetej pozycii w tych kontraktach.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentow udzictowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statuty, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spdtki, ktére wedtug Funduszu rokujg mozliwosci wzrostu
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kursu akgji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki oraz kraju, w ktorym dana spétka
operuje lub ma siedzibe.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy |
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jok rowniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do cbrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Arneryki Pdinocnej, Szwajcaria, Turgja;

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w  pafistwach nalezqcych do OECD innych  niz
Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandica: lceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: istanbul
Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Zrownowazonego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoscl
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysckiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, t.
obligacie, bony skarbowe, papiery komercyjne, fisty zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu.

subfundusz moze inwestowaé do 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na akgje oraz w instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako ifoczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe iinne prawa majqgtkowe, ktorych typy
i rodzaje okredla art. 9 Statutu Funduszy, jok réwniez w paplery wartodciowe i instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paristwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Koreo Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pasistwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Czionkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Austrafian Stock
Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Vaiores},
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Ziednoczone Ameryki
P&nocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss
xchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.
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Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.
Podstawowyrn kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych |
ryzyka ograniczonej plynnosci.
Instrumenty dtuzne, ti.: obligacie, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowig co najmniej 70%
(siedemdziesigt procent) WANS. Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty duzne na rynkach
europejskich, azjatyckich i rynkach panstw tworzqcych Wspdlnote Niepodlegtych Panstw (WNP). Giowne
kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
a) analiza sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktdrych Subfundusz inwestuje srodki,
b) prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych w
poszczegdinych krgjach, w ktérych Subfundusz inwestuje,
) plynnosé inwestycji rozumiana joko mozliwos¢ szybkiego wycofania sig z takie] inwestycii |
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycii na drodki pieniezne,
d) ocena ryzyka kredytowego emitenta.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartociowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzoje
okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe | Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

@) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paristwach nalezgeych do OECD: Australia,
Istandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcja

b} nastepujgeych rynkach zorganizowanych (w  pasistwach nalezgcych do OECD innych  niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Monireal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico - Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligacji 1

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuie osiggniecia cefu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dfuzne, .
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienteznego fub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywa¢ inwestycji w instrumenty diuzne na
rozwiiajgeych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzgcych Wspdlnote Niepodlegtych Pafstw (WNP),
Obok kryteridw doboru instrumentéw diuznych okredlonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
orzy dokonywaniu lokat Aktywdéw Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia rdwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 (pigciu} lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej linterest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement,
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Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktGrych typy |
rodzaje okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paristwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocne], Szwajcaria, Turgja;

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Czlonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligacji 2
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
“lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacainosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne,
ti.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyine, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywac inwestycji w instrumenty diuzne na
rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach paristw tworzgeych Wspdinote Niepodlegtych Panfstw (WNP).
Obok kryteriéw deboru instrumentéw diuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywdw w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 (dwoch) lat,
W zakresie inwestycji Subfunduszu w instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacie, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).
Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:
al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezqeych do QECD: Austraiia,
lslandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczene
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcjo;
bl nasiepujgcych rynkach zorganizowanych (w panistwach nalezqcych do OECD innych  niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Austraian
Stock Exchange, Islandic: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zeqland
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.
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Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Skarbowego

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfundusza w wyniku wzrostu wartosci
fokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodciq emitenta, ryzyka zmienno$ci stop procentowych |
ryzyka ograniczonej plynnosci.

subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty diuine,
i obligagje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, instrumenty
Rynku Pienieznego lub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w papiery wartosciowe nobyte przez
Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

subfundusz moze inwestowaé w akcje lub obligacie zamienne na akcje tylko i wytqeznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mie¢ charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obfigacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stopg
procentowq {forward rate agreementl.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Stabilneqo Werostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyke zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé do 40% (czterdziedci procent) WANS w instrumenty udziotowe, 1. akcje,
obligacje zamienne na akcje orcz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Nie mniej niz 60% (szeéédziesigt procent) WANS stanowiqg skiadniki Aktywdw inne niz wymienione powyzej.
Subfundusz moze lokowaé aktywa w paplery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzoje
okregia art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych pafstwach nalezgeych do OECD: Australia,
[standia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcia.

b) nastepujgeych rynkach zorganizowanych fw paistwach nalezgeych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska | Passtwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange,
Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandic: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnei: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wariosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennodci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udzictowe, tj.; akcje i obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
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ryzyka emitowane przez spétki lub instytucie wspdinego inwestowania, ktbre prowadzq dziatalnosc lub
dokonuijg lokat w wyselekcjionowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.
Fundusz moze inwestowaé do 50% (pie¢dziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.
Fundusz moze inwestowad nie mniej niz 50% Ipie¢dziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe oraz w
instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontrakidw terminowych
liczony jest wedhug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu
terminowego. :
Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktére prowaedzq dziatalnos¢ w  regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie srednioterminowym.
Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, kidrych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jakréwniez w papiery wariodciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do cbrotu na:
a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgeych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja,
bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w patistwach nolezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: lceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Istanbut Stock Exchange,

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosdci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoscl
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmienno$ci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udzictowe, .. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spdtki lub instytucje wspdlinego inwestowania, ktdre prowadzq dzigialnosc lub
dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.
Fundusz moge inwestowaé do 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow terminowych
liczony jest wedhug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako floczyn mnoznika 1 kursu kontraktu
ferminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyinego Subfunduszu bedg wybierane te spétki, ktore prowadzq dziotalnos¢ w  regionach
geograficznych charakteryzujgeych sig w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwigkszym potencjatermn wzrostu w horyzoncie Sredniaterminowym.
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Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartodciowe i inne prawa majqtkowe, ktorych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jokréwniez w papiery wartosciowe i Instramenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych parstwach nalezqcych do OECD:
Australio, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Czlonkowskiel: Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Austratian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandic: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwaijcaria: Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Selektywnego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoécig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestydji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.
Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziedci procent) WANS w instrumenty diuzne, Y. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyine, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnoéci pienigzne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscigq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnodci. W tym celu Fundusz bedzie dokenywat inwestydji gtownie w instrumenty
udziatowe, 1j.: akcje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka, a
takze w instrumenty diuzne. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje oraz inne instrumenty
udzictowe, ktére w ocenie Funduszu sq niedowartoéciowane (na podstawie m.n. wyceny metodq
wskaznikowq oraz metodami dochodowymil, a takze emitowane przez spdtki bedgce potencjalnym
przedmiotem przejeé¢ oraz oferowane w ramach emisji na rynku pierwotnym. Subfundusz bedzie nabywat
instrumenty udziatowe, w przypadku ktérych istnieje wysokie prawdopodobieristwo wzrostu ceny rynkowej
bez wzgledu na prognozowane zachowanie sie indekséw gietdowych.

Fundusz bedzie stosowat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
nastepujgcych przypadkach: [1) w celu czeéciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego  portfela
akgji i innych instrumentow udziatowych przed ryzykiem rynkowym {zabezpieczenie przed ryzykiem zmion
ogblnego poziomu cen akcjil, w przypadku [2], gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentow
Pochednych bedq bardziej korzystne w pordéwnaniu z bezposrednim zakuper lub sprzedazg akdji fub innych
instrumentow udziatowych, w przypadku [3], gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sq w ramach
strategii krotkoterminowej majgcej na celu zwiekszenie fub zmniejszenie udziatu instrumentow udziatowych w
portfelu fokat Subfunduszu przy jak najnizszych kosztach transakeyjnych. Czgsc aktywow, ktdra nie bedzie
ulokowana w instrumentach udziatowych, Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty
diuzne wymienione ponizej. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitow alokacji lokat pomiedzy
instrumenty udziatowe i instrumenty dtuzne. tgczny udziot instrumentow udziatowych w aktywach
subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz instrumentow udziatowych,
spetnigjgcych warunek niedowartodciowania, przy czym udziot ten moze sie charakteryzowac istotng
zmiennosciq.
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Fundusz moze inwestowaé do 100% (stu procent) WANS w instrumenty dtuzne, ti.: obligacje, bony skarbowe,

papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku PienigZnego lub w papiery

wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do kidrych istnigje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze

w waluty.

Fundusz moze inwestowaé do 100% (stu procent] WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje

zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spotki

lub instytucie wspdinego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, o kiérych mowa w Statucie, Udziat kontrakidw terminowych liczony jest wedtug

wartoéa kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika t kursu kontraktu terminowego.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgikowe, ktérych typy i

rodzaje okredla art. 9 Statutu, jokréwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego

dopuszczone do obrotu na:

a)  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych pafistwach nalezgeych do OECD:
Australia, islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

by nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqeych do OECD innych niz Rzeczpospolita

Polska i Panstwo Cronkowskiel Australia: Siock Exchange of Newcastle Lid, Australian Stock Exchange,

islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock

Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea

Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:

Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej:

American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwgjcaria: Swiss Exchange, BX

Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Pienieznego
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia cetu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodcig emitenta, ryzyka zmiennodci stop procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwe wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci,
Instrumenty dhuzne, 1j. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waiuty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowig co najmnigj 70%
(siedemdziesiqt procent) WANS. Aktywa Subfunduszu lokowane sq przede wszystkim w instrumenty diuzne,
dla kedrych czas pozostajqcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana
dla okreséw nie dkuzszych niz 397 dni.
Fundusz moze inwestowaé w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko | wytgcznie w przypadku, gdy istnieje
zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno miec
charakter instrumentu diuznego.
W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacie, kontrakty zamiany stopy procentowej {interest rate swapj oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).
Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okre$la art. 9 Statutu, jok rdwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych pafstwach nalezgeych do OECD: Australia,

Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandio, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnhocnej, Szwajcaria, Turgja,
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b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgeych do OECD innych  niZ
Rzeczpospolita Polska i Paistwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péfnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Dywidendowego
Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest osigganie przychoddw z lokat netto oraz wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczone] ptynnodci. W tym celu Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty
udzictowe emitowane przez spbiki wyptacaigee dywidende.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw udzictowych do portfela Subfunduszu to:

a) osiggane przez spotke wyniki finansowe,

b) perspektywy branzy, w ktorej dziata spdtka,

¢ jakos$¢ kadry zarzqdzajgeej spotkg,

d) prowadzona przez spétke polityka dywidend.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw diuznych do portfela Subfunduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych,

b} analiza sytuacji makroekonomicznej,

¢} plynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji | mozliwosé
szybkie] zamiany takie] inwestycji na Srodki pieniezne.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwezglednieniem ograniczer i zasad wynikajgeych z Ustawy o
Funduszach inwestycyjnych oraz ust. 2-8 Statutu Funduszu.

Fundusz inwestuje co najmniej 70% {siedemdziesiqt procentt WANS w instrumenty udzictowe, 4. akcje,
obligacje zamienne na akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypeyjne, d
takze inne zbywalne papiery wartoéciowe inkorporujgee prawa majgtkowe odpowiaddjgee prawom z akdii,
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w art.
126a ust. 2 kt. a)-b) Statutu. Udziat kontraktéw terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug wartosci
referencyjnej obliczonej jako iloczyn wartodci indeksu | mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem
wielkogci | kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach, a udziat kontraktéw terminowych na akgje wyznaczany
jest wediug wartoéci referencyjnej obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajgeych na jeden kontrakt i
wartosci rynkowej jednej akdji, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.
Fundusz inwestuje do 30% (trzydzieéci procent) WANS w instrumenty diuzne, 4. obligacje, bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w depozyty bankowe, papiery
wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnigje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze
w waluty,

Obok kryteriéw doboru instrumentéw udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statuty, Fundusz lokujgc
aktywa Subfunduszu stosuje nastepujgce dodatkowe kryteria: analiza spdfek pod wzgledem regularnosci i
wysokoéci wyptacanych dywidend, przewidywana warto$¢ wyptaty dywidendy przez dung spotke oraz
ptynnosé inwestycji.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regutowanym
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na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Czionkowskim, zagranicznych rynkach regulowanych
w nastepujgcych pafstwach nalezgeych do OECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa,
Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja, a takze na
nastepujgeych rynkach zorganizowanych (w parstwach nalezgeych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange,
Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zedland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej:
American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX
Serne Fxchange, Turgja: Istanbul Stock Exchange.

b) papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obroty, o ktorym mowa w
lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dhuzszym niz rok od dnia, w ktdrym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentow,

c) depozyty, o ktdrych mowa w art. 9 ust. 11it ¢} Stotutu,

d) instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w art. 9 ust. 1 fit. d) Statuty,

e) papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku PienieZnego, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 it. e Statutu,

fl jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
spefniajgce warunki o ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. ¢},

Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusze w dajgce]j sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu | Subfunduszy jest nieograniczony. Na dzier sporzqdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie Zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatuinosci przez Fundusz i
Subfundusze, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dzictania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprowozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdar finansowych i przeglgd $rédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziainoscia Sp. k. z stedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.
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Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy emituje nastepujgce typy Jednostek Uczestnictwa, réznigce
sie w szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig Subrejestry, o
ktbrej mowa w art. 23 ust. 3-5 Statutu Funduszu:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sq wylgcznie w zamian za
wptaty w ztotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng,

b) Jednostki Uczestrictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sq wytgcznie w zamian zd
wplaty w zlotych. Z zastrzezeniem optaty pobieranej przez Towarzystwo od pierwszej wptaty na IKE
lub pierwsze] przyjete] na IKE wyptaty transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestniciwa typu B
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng z tytutu
Konwersii, Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,

¢ Jednostki Uczestnictwa typu C. Jednostki Uczestnictwa typu C zbywane sq wykqcznie w zamian zd
wptaty w ztotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu C Towarzystwo
pobierc optate manipulacying,

d) Jednostki Uczestnictwa typu USD nie sq zbywane, nie podlegajq Konwersii ani Zamianie,

e} Jednostki Uczestnictwa typu Euro nie sq zbywane, nie podlegajq Konwersii ani Zamianie,

f) Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sq wytqcznie za wplaty w
ztotych. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P Towarzystwo
pobiera optate manipuiacyjng.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sq na odrebnych
Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE sq ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Plandw
Oszczednoéciowych, pracowniczych programéw emerytalnych, a takZe w przypadkach okredionych przez
Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczeg6Inosci
moze uzaleznic mozliwosé posiadania przez Uczestnika wiecej niz jednego Subrejestru od wartosci Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu iub wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
w tym rowniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki nie réznig sie wysokoécig pobieranej optaty za zarzqdzanie.
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
{ dane w tysigcach zlotych)

na dzien 31.12.2016

na dzien 31.12.2015
ldane przeksztaicona)

Procentowy Procentowy
Wartosé wedtug udziat w Woaortost wediug udziatw
_ Wortoéé wedtug | wyceny nadzied | oktywach | Wartodé wediug | wyceny na dziedt | akiywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdtem ceny nabycia bilansowy ogdtem

Akcje 353323 465 752 17,57 475516 582 580 22,57
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 3738 3965 0,15
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 4 0 0,00
Listy zastawne 143126 144 337 545 146112 146 840 5,69
Diuzne papiery wartosciowe 1880372 1888471 71,26 1520734 1639845 53,51
Instrumenty pochodne 0 578 0,02 0 -1097 -0,04
Udziaty w spbtkach z
ograniczong
adpowiedziginoscig 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0,00 0,00
Tytuly uczestnictwa
emnitowane przez instytucje
wspbinego inwestowania
maigee siedzibe za granicg 44042 50 399 1,90 43 214 42 183 1,63
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 3,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2 420 863 2549531 96,20 2289314 2414316 93,51

Fundusz nie prezentuje lokat overnight w tabeli gtdwnej,

Diuzne papiery wartociowe prezentowane sq fqcznie z naleznymi odsetkami.

W poprzednich sprawozdonioch finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Depozyty natomiast odsetki
od diuznych papierdw wartosciowych byly prezentowane w pozycji naleznosci.

Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w informacii dodatkowey.
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POLACZONY BILANS
sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2016 .

wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wariodci Aktywéw Netio na Jednostke

Uczestmictwa wyrazonych w ziotych

31.12.2016 31.12.2015

{dane przekszialcone)

I Aktywa 2650162 2 582 106
1) §rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 867 67 191
2) Naleznosci | 11597 99 504
3} Transakcje przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skkadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 2084 884 1853 388
Druzne papiery wartodciowe 1568732 1224659
5) skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 464 813 562 024
Diuzne papiery wartosciowe 319738 415188
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
1i. Zohowigzania 315204 178 052
1} Zobowigzania whasne subfunduszy 315 204 178 052
2} Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
H1. Aktywa netto [I-H) 2334958 2 404 054
IV. Kapitat funduszu 1740292 1852561
Kapitat wptacony 29 855 358 28 706 763
Kapitat wyptacony (wielko$é uiemna) ~28 115 064 ~26 854 202
V, Dochody zatrzymane 475 414 439777
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 423754 412437
Zakumulowany, nierozdysponowany zreclizowany zysk (strata) ze zbycia iokat 51662 27 340
V1. Wzrost {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 119 252 111716
2334958 2 404 054

Vii. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Diuzne papiery wartoiciowe prezentowane sq tacznie z odsetkami,

Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. 7 z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadaigeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w Zotych

01.01- 31,12.2016

01.01- 31.12,2015

. Przychody z lokat 73933 70625
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16918 13322
2. Przychody odsetkowe 54910 56132
3. Preychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4, Dodotnie saldo roéznic kursowych 2088 1132
5. Pozostate 17 39
1. Koszty funduszu 62 616 63 989
1. Wynagredzenie dlo towarzystwa 52 320 56 806
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 503 417
4. Ophaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zokresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawns 1 4
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty cdsetkowe 9201 6459
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 516 129
13, Pozostate ers ira
[1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto {11-11}] 62616 63 989
V. Przychody z lokat netto {I-iV} 11317 6636
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 31855 -5272
1. Zredlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 24320 32243
- z tytutu réZnic kursowych 280 -1259
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7535 -37 515
~ 2 tytutu roznic kursowych 3997 2075

43 172 1364

Vil Wynik z operacii (V+/-VI)

0d 1 stycznia 2016 réznice kursowe w potgczonym sprowozdaniu finansowym sq prezentowane oddzielnie w pozycji
przychodow i kosztéw. W poprzednim okresie sprowozdawczym byly wykazywane netto w pozydji przychoddw bgdz

kosztow w zaleznosci od tego ktdra z tych pozycii byte wyzsza.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2 - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéed Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w ziotych

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

. - p -69 096 137 884
i, Zmiana wartosci aktywoéw netto
iz . . ; 2 404 054 2266 170
1. Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
. . 43172 1364
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy [razem]), w tym:
i1 317 & 636
a) przychody z fokat netto
. . 24320 32243
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
. . 7535 -37 515
c) wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat
; . - 43172 1364
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji
. . 0 0
4, Dystrybucja dochodow (przychodow) fundusau (razem)
] 0 0
a) z preychoddw z lokat netto
0 0
b} ze zredlizowanege zysku ze zbycia lokat
0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat
) . . -112 268 136 520
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym:
. . : . . ) 1148594 1313565
a} zmiana kapitatu wplaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU)
; . . . . ) 1260862 1177045
b} zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU}
) . . -69 096 137 884
6. kgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)
£z , X 2334958 2 404 054
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego
2388086 2394939

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym
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POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO PARASOLOWY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, uietych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano  zadnych znaczgcych zdarzen, ktdre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objadnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finonsowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawoczdaniami
finansowymi,

Nie wystapity znaczgce réznice porigdzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych
ponizej.

Poczqwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2016 r. Subfundusz
prezentuje lokaty overnight w pozygji $rodki pieniezne. W poprzedhich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byly prezentowane w pozycji Skkadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W potgczonym sprawozdaniu finansowym Fundusz prezentuje dodatnie réznice kursowe w przychodach z
iokat a ujemne réznice kursowe w kosztach. W poprzednich sprawozdaniach potgczonych rdznice kursowe
byly prezentowane tqcznie, w przychodach jub kosztach w zaleznoéci od tego ktdra z pozycji byta wigksza.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci informagji analogicznie zostaty przeksztatcone dane porbwnawcze na
dzier 31 grudnia 2015 roku.

Zmiana orezentacii danych w bilansie:

31.32.2015 31.12.2015
przed po
przeksztaiceniem  przeksziaiceniu
Srodki pieniezne i ich ekwiwaienty-razem 8360 67 191
Naleznosci razem 119 162 99 504
Sktadniki lokat notowane na aktywaym rynku, w tym 1 838 959 1853 388
Diuzne papiery wartoéciowe 1210229 1224659
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnyrn rynku, w tym 614 528 562 024
Diuzne papiery wartosciowe 410 803 415188
Il Zobowigzania 176955 178052
Zmiana prezentacii danych w rachunku wynikdw;
31.12.2015 31.12.2015
przed po
przeksziatceniem  przeksztatceniu
I, Przychody z lokat 70 496 70 625
Dodatnie saido réznic kursowych 1003 1132
il. Koszty funduszu 63 860 63 989
Ujemne saido réznic kursowych 0 129
IV. Koszty funduszu netto {H-1i} 63 860 63 989
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POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH FIO PARASOLOWY

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Zmiana prezentacii danych w Tabeli gtdwnei - Skiadniki Lokat:

Przed przeksztatceniem: Warios¢ wediug ceny nabycia w tys, Wﬂméet‘;‘i}lﬂ:ng;yﬁ;i. ne dzief Pziﬁgxyoz‘gga w

Listy zastowne na dzien 31.12.2015 146 033 145 997 5,66
Dtuzne paplery wartosciowe na dzien 31.12.2015 1614725 1621032 62,81
Instrumenty pochodne na dzieri 31.12.2015 0 -1011 -0,04
Depozyty na dziert 31,12.2015 58 830 58830 2,28
Po przeksziatceniu: Warlodt wedhug ceny nabycla wiys, | Wartost k‘)"j’;‘:;’fw“;’,{ii:im dzfert P;i%‘i:;’;}’fg‘;%ﬁg;w

Listy zastowne na dzieft 31.12.2015 146 112 146 840 569
Dhuzne papiery wartosciowe na dzien 31.12.2015 1620734 1639845 63,51
instrumenty pochodne na dziefi 31.12.2015 0 -1097 ~0,04
Depozyty na dzien 31.12.2015 0 4 0,00

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujgce przypadki, w ktérych niezbedne byto dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Subfunduszy:

BPH Subfundusz Obligacii Korporacyinych
Dato skorygowanef wyceny  Doto ogloszenia

WANJU WANJU

Przyczyna korekty

korekty wyceny  przed korektq  po korekcie
Przyczyng powstania bledu byko bledne ujgcie odsetek
2016-01-20 2016-01-27 13.67 13,65 od sprzedanych obligac
Przyczyng powstonio bledu byto biedne ujecie odsetek
2016-01-21 2016-01-27 13,66 13,65 od sprzedanych obligacii
Praycayng powstania bledu bylo bledne ujecie odsetek
2016-01-22 2016-01-27 13,66 13,65 od sprzedanych obligagji
BPH Subfundusz Dywidendowy
Data skorygowonej wyceny  Data ogloszenia WANJU WANJU Przyczyna korekty

korekty wyceny  przed korektgy  po korekcie
Przyczyng powstania btedu bylo nieujecie w wycenie
2016-05-12 2016-05-19 109,91 110,01 prawa do dywidendy.
2016-05-13 2016-05-19 109,81 110,00 Przyczyng powstania btedu bylo nisujecie w wycenie
prawa do dywidendy.
2016-05-16 2016-05-19 110,34 110,43 Przyczyng powstania btedu bylo nieujecie w wycenie
prawa do dywidendy.

7 dniem 12 grudnia 2016 roku Subfundusz Dywidendowy zawiesit zbywanie jednostek uczestnictwa.
Zawieszenie jest zwigzane z planowang wyptatg dochoddw Subfunduszu i ma na celu przeciwdzictanie ryzyku
rozwodnienia dochodéw Subfunduszu.

Planowana data wznowienia zbywania jednostek uczestnictwa zostata wyznaczona na dziert ustalenia
Uczestnikéw uprawnionych do otrzymania dochoddw, o ktérym mowa w art. 131a, ust. 6 Statutu Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa oraz
zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywdw Netto zadnego Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transokcji zawieranych przez
Subfundusze.
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POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO PARASOLOWY
za ckres od 1 stycznia do 21 grudnia 2016 roku

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogivby w istotny sposob wplyngé

na oceng sytuacii majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian,

Warszawa, 28 lutego 2017 .

oz

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqgdu

Bednarek.
Wiceprezes ZdrzGdu

Wiképrezes Zarzqdu

|

Katarzyna 2dun

Gtowna Ksiegowa Funduszy
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OSWIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W ZAKRESIE STOSOWANEJ POLITYK! WYNAGRODZEN

Zgodnie z Art. 219 Ustawy z dnia 27 mgja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi {Dz. U. z 2016 1. poz. 1896 z pézn. zm.; dalej ,Ustawa”), BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dofgcza do rocznege sprawozdonia finansowego BPH
Superior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego nastepujgee informacje:

1} Liczba pracownikdw towarzystwa: 56 oséb
{stan zatrudnienia na dzien 31.12.2016, pracownicy zatrudnieni w oparciu o umowe o prace);

2} Catkowita kwota wynagrodzert za rok 2016: 10 924 tys. ztotych, W tym wynagrodzenia state: 9 274

tys. #. tkwota ta zawiera piace zasodniczq pracownikdw, dodatki funkcyine, nagrody,
wynagrodzenie za nadgodziny, wynagrodzenie urlopowe, ekwiwalent za urlop 2016 w tym rezerwa
i wynagrodzenie chorobowe, umowy zlecenial Na wynagrodzenia zmienne zatozona zostata
rezerwa finansowa na premie roczne za rok 2016 w wysokosci 1 650 tys. ztotych,
Wynagrodzenia osob, o ktdrych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy, wynagrodzenia state: 4 351 tys.
#Aotych (kwota ta zawiera ptoce zasadniczq pracownikow, dodatki funkcyine, nagrody,
wynagrodzenie za nadgodziny, wynagrodzenie urlopowe, ekwiwalent za wurlop 2016 i
wynagrodzenie chorobowe). Wynagrodzenic zmienne za rok 2016 nie zostaly jeszcze
pracownikom naliczone,

3} Towarzystwo dokonuje obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzert uwzgledniajge sytuacie
finansowq Towarzystwa oraz zarzqdzanych przez nie funduszy, w sposéb, ktdry umozliwia
prowadzenie elastycznej polityki wynagrodzen. Poczgwszy od 2017 r., na podstawie przyjetej
przez Towarzystwo ,Polityki zmiennych sktodnikéw wynagrodzen BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA” {date] Polityka”) wynagrodzenie zmienne sktada sie z wynagrodzenia
zmiennego nieodroczonego | wynagrodzenia zmiennego odroczonego, ktére wynosi co najmniej
40% wynagrodzenia zmiennego. Ostateczna wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego odroczonego
bedzie okreslona, zgodnie z postanowieniami Polityki oraz po dokonaniu weryfikacji realizacji
celéw przez pracownika w okresie jego oceny i weryfikacii podstawy wynagrodzenia zmiennego, w
tym ziszczenia sie lub nie ziszczenia sie zdarzen powodujgeych redukcie lub brak prawa do
wynagrodzenia zmiennego odroczonego. W przypadku oséb objetych Politykg , ktére nie biorg
udzictu w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczqcych portfela inwestycyjnego funduszy,
100% wynagrodzenia zmiennego wyptacane jest w formie gotéwkowej. W przypadku pozostatych
osdb objetych Politykg 50% wynagrodzenia zmiennego wyptacana jest w  jednostkach
uczestnictwa. Towarzystwo dokona po raz pierwszy wyliczenia wynagrodzenia zmiennego na
podstawie zasad powyzej opisanych dla pracownikdw, o ktdrych mowa w art. 47 a Ustawy, w
odniesieniu  do wynagrodzenia zmiennego przyznanego zo rok 2017, Polityka zostata
opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa.

4} Zgodnie z zapisem § 10 ust. 2 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 16 wrzednia 2016 r. w
sprawie szczegdtowych wymagan, jokim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w
towarzystwach funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1487), pierwszy przegiad realizaci
Polityki bedzie miat migjsce do kofica 2017 .

5) W 2016 roku dokonane zostaty zmiany w zakresie stosowanej przez Towarzystwo Polityki |
uwzgledniajgce przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie
szczegStowych wymagan, jokim powinna odpowiadaé polityka wynagrodzenr w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych.

Warszawa, 28 lutego 2017 r.

N

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek Marcin Berger
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego polgczonego sprawozdania finansowego BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy z siedzibg w Warszawie,
ul. Bonifraterska 17 (,Fundusz”), na ktore sklada sie wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2016r., potgczony rachunek wyniku z operacji oraz pofgczone
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za pofgczone sprawozdanie
finansowe

Zarzgd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  (,Towarzystwo") jest
odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego, kitére przekazuje
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, kitdrg uznaje za
niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe spetnialo
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie potgczonego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakiladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnosg,
Ze poigczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu
finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystgpienia istotnego znieksztalcenia w potgczonym sprawozdaniu  finansowym
spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem polaczonego sprawozdania
finansowego, kidre przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyraZzenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rdéwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkdéw dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdinej prezentacji polgczonego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcyg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, =zalgczone polgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy:

® przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy konczgcy sie tego
dnia, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jgj
podstawie przepisach wykonawczych; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
polgczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Inne kwestie
Polagczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2015 r. zostato zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, ktéry w dniu 29 lutego 2016 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa n

Kluczowy biegty rewident Zarzadu KPMG Audyt

Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG
Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 r.
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 1.

Czes¢ ogdina raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)
Fundusz moze uzywac nazwy skréconej BPH FIO Parasolowy.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VIi Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych
i Gietd nr DF111-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.
Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XlI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 26 marca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

o Piotr Karnkowski - Prezes Zarzadu,

o Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Bednarek — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Berger - Wiceprezes Zarzgdu.
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Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powolany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 7 listopada 2016 .

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-156-362

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato niezmodyfikowanga opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostato zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 r., zawartg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie polgczonego  sprawozdania finansowego  przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdzialu 7 wustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22016 r. poz. 1047 z podZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 1.

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Funduszu
w okresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do 28 lutego 2017 1.
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Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie potaczonego sprawozdania
finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu z badania, odno$nie tego potgczonego sprawozdania finansowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zalgczonego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w polgczonym sprawozdaniu finansowym,
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w pofgczonym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania potgczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ziozyt
wszystkie zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres
i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu
etyki zawodowych ksiggowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze
wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7maja2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000)
oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulaciji oraz kodeksu [ESBA.
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Analiza finansowa Funduszu

Ogdlna analiza potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczony bilans

31.12.2016 31.12.2015
z}'000 z1'000

Aktywa 2 650 161 2582107
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 867 67 191
Naleznosci 11 597 99 504
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2084 884 1853 388

- dfuzne papiery wartosciowe 1568732 1224 659
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 464 813 562 024

- diuzne papiery wartosciowe 319738 415 188
Zobowigzania 315 204 178 052
Aktywa netto 2 334 957 2 404 055
Kapital funduszu 1740 294 1 852 561
Kapitat wplacony 29 855 358 28 706 763
Kapitat wyptacony (28 115 064) (26 854 202)
Dochody zatrzymane 475 412 439777
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 423 754 412 437
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 518662 27 340
Wzrost (spe?dek) wartosci lokat w odniesieniu do 119 252 111 716

ceny nabycia

Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 334 957 2 404 055
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Potaczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z}'000 z} '000

Przychody z lokat 73 933 70 625
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16 918 13 322
Przychody odsetkowe 54 910 56 132
Dodatnie saldo réznic kursowych 2088 1132
Pozostate 17 39
Koszty funduszu 62 616 63 989
Wynagrodzenie dla towarzystwa 52 320 56 806
Oplaty dla depozytariusza 503 417
Ustugi prawne 1 4
Koszty odsetkowe 9201 6 459
Ujemne saldo réznic kursowych 316 129
Pozostate 275 174
Koszty funduszu netto 62 616 63 989
Przychody z lokat netto 11 317 6 636
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 31 855 (5 272)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 24 320 32 243

- Z tytutu roznic kursowych 280 (1 259)
Wazrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 7 535 (37 5158)

- Z tytufu réznic kursowych 3997 2075
Wynik z operacji 43172 1364

Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Lokaty (2t '000)
Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu (z4 '000)
Wynik z operagcji (zt '000)

2549697 2415412 2167 204
2334957 2404055 2266170

43172 1364

18 393
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Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzgdzenie”).

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w notach objasniajgcych, ktdre
stanowig integralng czes¢ sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete potgczonym sprawozdaniem finansowym
zostaty sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mlcha% Witecki

Kluczowy biegly rewident - ,

Nr ewidencyjny 12316 Sp. zo. o , Komplementariusza KPMG
Audyt Spo}ka Z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

1 marca 2017 r.



