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Raport kwartalny FIZ-Q—E

za 3 kwartai 2016 roku  obejmujgey okres od  2016-07-01 do 2016-09-30

podstawa prawna:

§ 82 ug. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministira Finansbw z dhia 1% futego 200% r. w sprawie informacji bietgcych i okesowych przekazywanych przez emitentéw paplerow
wartodciowych oraz wanunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych preepisami prawa panstwa niebedgcego palhswem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z péin. zm.)
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [ Fundusz seiurytyzacyiny: M

Fundusz podstawowy: 1 Fundusz portfelowy: N

Fundusz powiazany: [ Fundusz akiywow niepublicznych: |
Waluta sprawozdania finansowego: zi

(razwa Tunduszu podstawowego)
Fundusze powiazane:

{nazwy Tunduszy powiazanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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(315 09'2016 WPROWADZENIE.

WYBRANE DANE FINANSOWE wiys, i, w tys, BUR

1. Przychody z iokat 131 30
il. Koszty funduszu netto 131 25
{li. Przychody z lokal netlo 20 5
V. Zreatizowane zysd (siraly) ze zbycia lokat -5 ~1
V. Niezrealizowane zysld (straty) z wyceny lokst -B3 -4
VI Wynik z operacji ' -48 -11
V1. Zobowigzania 34 8
VI Aldywa 21255 4 866
X, Aklywa netlo 21 221 4 858
X. Livzba zarejestrowanych ceryfialow inweslycyjnych 175 353 175 353
X1, Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,02 27,70
XI. Wynikz operacii na cenyfikat inwestycyjny 0,27 -0,06
pozycja X, wykazana w s,

pozycje Xi i Xl odpowienio: wzt. | EUR

porzyGie bilansu w tys. FUR s pzeliczone wg, Sedniego kursu NBF z daia 30 wizednia

2016 1.

pozycie rachunku wynikiw wiys. EUR 59 przeliczone wy. Sednie] aryimetyczne] mirsdw

MBP z dnia 30 wizesnia, 31 sierpnia | 29 lipca 2016 1

ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Wartos§ ¢ Warto§ &
Wartos & wediug Prot.:entowy MWartosé wedlug Proc_:e ntowy
wedlug ceny wgfce_ny na urdziat w wediug ceny wyfce ny na udziat w
A dzien pktywach . dziert kfywach
nabycia w tys. | | nabycia w fys. | . y
bilansowy w  jogdlem hilansowy w  pgdlem
fys. tys.
1. Akcie 411 350 1,65 408 354 1,66
2. Warranty subskrypoyjne s 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do kel 0 Q 0,00 4 5 0,02
4, Praw a poboru o] 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozyiowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Duine paplery wartosciowe 19170 10272 80,67 20 701 20 86¢ 91,85
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
g Udmaty‘w spﬂ%kach z agraniczong 0 o 0,00 o o 0.00
odpow iedzialnescia '
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 o 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 D 0,00 0 G 0,60
12. Tytuly uczestnictw & emitow ane przez
instytucie w spdlnego inw estow ania 0 0 6,00 0 o 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnoéci 0 o} 0,00 D ¢ 0,00
14, Weksie 0 0 0,00 0 4] 0,00
5. Depozyly 0 [t} 0,00 0 0 0,00
16, Wallty v] [s] .00 0 o] 0,00
17. Nieruchormosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie o] 0 0,60 4} 0 0,06
19, lne 0 0 0,00 ] 0 0,06
' Fundusz zaprzestat prezentow ania
hlezrealizow anego zysku z wyceny
konirakiow terminow ychw tabeli glow nei i
abeli uzupelniajace]. Niezrealizow any zysk lub
strata z wyceny kenfralddw terminow ych jest
prezentow any w bilansie w pozycjt "srodki
pienlezne”. Rozliczenia z fytulu kontraktow
lerminow ych sg dokonyw ane codziennie.
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2015 rok 3 kwartat
2015 roku
Wartos¢ Wartosé
Wartok ¢ wediug ro?entowy Wartosé wedlug ro{‘:entowy
vediug cony wyl'ce’ny na dzial w wedtug ceny wy:ce‘ny na uczial w
nabycla w tys. d-zaen ktywach habycia w tys d'z:en kt}rwach
bilansowy w jogdlem bilansowy w  logdlem
tys. tys.
620 565 2,39 820 632 2,681
8] Q G,00 4 0 0,00
0 0 0,00 [ 0 0,00
¢ 0 0,00 [t} 0 0,00
¢ 0 G,00 C 0 0,00
[+ 0 G,00 o 0 0,80
21211 21418 90,41 21354 21 369 88,43
G Q G,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 0 0,00
0 0 0,00 0 0,00
o] s} 2,00 Q 0 Q.06
o] 0 0,00 4] 0 9,06
0 0 0,00 0 0 0,00
0 ] 0,00 Q o] 0,06
0 0 0,00 0 [+ 0,00
0 0 0,00 0 [+ 0,0C
0 0 0,00 a G 0,00
0 0 0,00 o o 0,00
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* Od spraw ozdania finensow ego na dzied 30
v rzebmia 2016 1. w Tabeli Glow nej Fundusz
hie prezentuje lokat overnight. W poprzednich
spraw ozdaniach finansow ych lokaty overnighf)
byly prezeniow ane w pozycii Depozyty.

Ziiany prezentacyine dotyczace okresow
bordéw naw czych zostaly opisane w informacji

. podatkow ¢f dolaczonej do ninlejszego raportu.

TABELEZUPELNIAJACE
eral siedzib Wartodd wediug [Warodd wedlug
Rodzaj rynku azwa ryn iczba : ceny nabycia w fwyceny na dziei
l o k Hezb emljtenta ! byei dzieh
¥s. pilansowy w tys.
[Gietda Papierow
1. Alior Bank 8.A. (PLALIORDD045) Altywny rynek - rynek regulowany  [Warlo&iowych w 220 RZECZPOSPOLI 14 10
Marszawie TAPOLSKA
(Gietda Papierdw
2, ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBOGDIE) Akywry rynek - rynek regutowany  Warlodciowych w, 172 RZECZPOSPOL 7 10
Miarsawie TA POLSKA
Bank Polsa Kasa Opiex §.A (Gietda Papierow RZECZPOSPOL
3, (PLPEKAO00016) Aldywsy iynek - rynek regulowany ﬁnr;j;cvz;wych w 300 A POLSKA 45 37
[Gietda Paplerow
4. Bank Zachodni WBHX 5.A. (PLBZ0CO00G44) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych wi 70 RZECZPOSPOLI 20 22
\Warszawie TA POLSKA
Gietda Paplerow
5. CCC S5.A. (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| 58 RZECZPOSPOLI g 10
Marzawie TA POLSKA
(Gietda Papierow
8. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPTGOCY3)  [AKywsy rynek-rynekregulowany Waroikiowych w 490 FZECZPOSPOLI 13 12
 \arsrawie TA POLSKA
[Gietda Papierow
7. ENEA S.A. (FLENEAGOCO13) Aktywny nynek - iynek regutowany  Warledciowych wi 488 RZECZPOSPOLI 8 4
A Narzawie TA POLSKA
Gietda Papierow
B.ENERGA 3.A. {PLENERGO0022) Altywny nynek - rynek reguiowany  Warodciowych w 458 RLECZPOSPOL) 12 3
W\arezawie TA POLSKA
Gietda Papierow
9. EURCCASH 8.A. (PLEURCHO0D11) Altywny rynek - rynek regulowany  [Wartodciowyeh w 178 RZECZPOSPOL) g &
Warszawie A POLSKA
Gietda Papierow
10. KGHM Poiska Miedz S.A. (PLKGHMOODC17) |Altywny rynek- ynek regulowany  [Wartoseiowych w 312 RZECZPOSPOL) 28 23
| \arszawie TA POLSKA
[sietda Paplerow
11.LPP S.A. (PLLPPO0GO0TT) Addywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych wi 4 RZECZPOSPOLI 29 16
Marzawie TA POLSKA
[Gietda Paplerow
12. mBank S.A. (PLBREGO00012) Aldywny ynek - rynek regulowany  [Warlosciowych wi 30 ?iEPCOZESDKSﬁOLI 5 10
Warszawie
Gietda Papierow
13. Orange Polska S.A (PLTLKPLOOGIT) Altywny rynek - rynek regutowany  [Warto&ciowych wi 1478 ﬁE]ngSOKS:OU 17 ]
Warszawie
[Gietda Papierow
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. _ . RZECZPOSBPOLI
14, (PLPGERO0G010) Addywny rynek - rynek regulowany mnmo::v:;wych W 1778 A POLSKA 33 18
; Gielda Fapierow
Poisk Koncem Naftowy ORLEN §.A. - REECZPOSPOLI
15, (PLPKNDOD0D18) Axdywny rynek - rynek regalowany xzﬂr;:cv:;wych w 708 A POLSKA 26 46
o e . . Gietda Papierow
Poiskie Gomictwo Naftowe | Gazownictwo RZECZPOSPOLI
16, A, FLPGNIGO0C4) AXywny rynek - rynek regulowany m:nmoa::‘;;wych w 3718 A POLSKA 13 19
: . IGielda Paplerbw
Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank Polsk N RZECZPOSPOL
17, $.A, (PLPKOD00D016) Aktywny rynek- synek regulowany mﬂr;zcv:;wych W 18658 A POLSKA 53 51
. . [Gietda Fapierow
Powszechny Zaktad Libezpieczen S.A. A RZECZPOSPOLE
18, (PLPZL/0000011) Axtywny rynek - synek regulowany &fznr&ozc\:’;wych W 1278 A POLSKA 43 31
IGielda Papierdw
ZPOSPOLE
19. Bynthos B.A, (PLDWORYD0019) [Aktywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w 1134 RZECZPOSPOL [ 5
arszawie TA POLSKA
R Gielda Papierdw
TAURON Polska Energia S.A. . RZECZPOSPOLE
20. (PLTAURNOOO11) [Altywny rynek - rynek regulowany vazgicvlf;wych W 2 384 T A POLSKA 11 [
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Procentowy ydzial

W akdywach
bgbtem
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1 7 . , Kraj siedziby [Temin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ryniu MNazwa rynku  Emitent lemitenta bykupu
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- hie dotyczy
- nie dotyczy
1. O terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
‘ ilreasury Bond  [BKARB PANSTWA  RFECZPOSPO
-P8OT718 (PLOODO10TE95) ARdywny rynhek - rynek reguiowany Spot Poland POLSKI L ITA POLSKA R318-07-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Emitent fira; siedziby instrument
INSTRUNMENTY POCHODNE Rodzaj ryniu Nazwa rynka emitenta
wystawea) " bazowy
wystawey)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
[Gietda Paplerdw Gletda Paplerdw X
1, FUTURES, Indeks WIG20, FW20Z1620, 2016-12-16 Axtywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych witartosciowych wlreczposolita Lo G20
{PL.OGFO010058) . X Foiska
Warszawie Warszawie SA
- pozycja krdtka
Niezrealizowany zyskiub grata z wyceny
kontraltdw terminowych jest prezentowany w
-bilansie w pozyc]i "Sodi pienigine”. Rozliczenia
Z tytutes kontrakidw terminowych sg dolonywane
codziennie.
NIERUCHOM OS’(H ‘Ff;;;lddama do [Cata nabycia ::J:;gsl:fgl Kraj potozenia |Adres IPowlerzchnia
TABELIODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKE b sczna Wartoi wedlug Martos wedlug Procentowy udzial
Rodzaj iZzba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w aldywach
JLOKAT tys, bilansowy wtys. jpgdtem
1. Papiery wartoSciowe gwarantowane )
przez Skarb Panistwa pie dotyczy
2. Papi rtosc warantowane
apiery wartoSciowe g a hie dotyczy
przez NBP
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytoriainego
4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
prrez panstwa nalezace do QECD (2 nie dotyczy
wylgczeniem Rreczypospolitej Polskief)

Keomisja Nadzoru Finanscwego
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o o | e e o usdg Procentowyucil
oprocentowania pominalna ¥ napyel wy yna azeq wa' YWAE
kys. bilansowy w tys. pgétem
19 000 18174 18272 90,67
12 000 19170 18272 0,67
state 2,50 1 000,00 192 000 189170 18 272 80,67
Wartost wedtug  Wartosf wedtug  Procertowy udziat
Liczba eny nabycia w pweeny na dzieft w aklywach
tys, bilansowy w tys. jogdtem
14 Q o 0.00
10 0 ] 4,00
Miartos wediug Waro$ wedtug Procentowy udzial
Obcigzenia [Stuzebnodei ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
y¥S. bilansowy w tys. pgdtem

Komisia Nadzoru Finansowego
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5, Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytfucie

finansowe, ktdrych czionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw naledgcych do OECD
INSTRUMENTY RYNKU Emitent T ermin wykupu puarunkd arto& Liczba :ianny?rit:;i?:u\.gv ;Myacﬁ;aé: r‘ge:il;egﬁ
P[ENIEZNEG(} pprocentowania pominalna by, bitansowy w tys.
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Vw‘;fcr:’::r‘]'f::i‘gﬁ Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY pilansowy wiys,  [reywach ogofem
1. GRUPA PZU 41 0,19
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD st wediug Lt
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fwycenyna dzieti [ 222 Lo
ART. 107 USTAWY pilansowy w fys.
| 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH ra) siedziby
MNazwa emitenta ? Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZY ONKIEM JEST pmitenia '
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJS JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO QECD
1.nie doiyoczy
3 kwartati 2 lwaral 3 kwariai
BILANS ke 2015 ok fo-------o---
2016 roku 2016 mhku 2015 roku
I Aktywa 21 2558 22709 23 689 24 166
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 1534 ¢o6 1472 1983
2. Naleznos 9% 480 235 221
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugie] srony do odiupu 0 G 0 G
4, Skadnil lokat notowane na akywnym rynk, wiym: 19 622 21217 21 981 22 001
-diuzne papiery wartoiciowe 19 272 2G 859 21418 21 369
5. Skadnild lokat rienctowane na akbywnym rynlu, wiym: 0 0 o [
~diuzne papiery wartoéciowe 0 [+ 0 G
&, Nieruchomosci 0 o 0 4
7. Pozostate akywa 8 15 O 11
. Zobowigzania 34 36 38 39
1. Aktywa netto (-H) 21221 22 673 23 651 24127
V. Kapitat funduszu -7 614 -6 209 5 240 -4 675
1. Kapitai wptacony 348 986 349 986 349 986 348 986
2. Kapital wyptacony (wielkos: ujemna) -357 6060 -396 185 -355 226 -354 661
V. Dochody zatrzymane 28 780 28776 28743 28 761
1. Zakurmzstowane, nierozdysponowane przychoedy z lokat netto 18 523 18 503 18 462 18 437
2. Zakumutowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze
zbycia lokat 10 267 10273 10 280 10328
LWz Sci festeni
\4 ros.t {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny a4 106 148 0
nabycia
, ital fund i zak i ji
VH. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operaciji 21 221 22 573 23 654 04 197
(IV+V+-V1)

Komisia Nadzoru Finansowego
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Proceniowy udzial

W aktywach
pgodtem

WartosS wedtug
ceny nabycia w
s,

Miarto&t wediug
Wwyceny na dzief
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aktywach
og dtem

FiZ-Q-£_20120309 3/2016
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I Od s prawozdania finansowego na dzient 30 wrzesnia
Ra16 w bilansie Fundusz prezentuje okaty overnight w
bozyci §rodki pieniezne, W poprzednich sprawozdaniach
Finansowych lokaty overnight byly prezentowane w
pozyel Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku,

Fmiany prezentacyjne dotycrace okresow
poréwnawczych zostaly opisane w informaciji dodatkowej

dolaczonej do niniejszego raportu,

lLiczba zarejestrowanych ceryfikatow inweslycyjnych 175363 186 830 194 915 199 592
Warlos aklywow netto na ceryfikat inwestycyiny 121,02 121,29 121,34 120,88
Przewidywana Hozba cenyfikatdw inwesycyjnych 168 612
Fozwodnicna warlods aldywow netto na cedyfikat inwesycyiny 121,02
Liczba cenyfikatéw inwestycyjnych w podziate na sere certyfikaiow:
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 175 353 szt
Wartos aklywéw neito na poszezegéine sere certyfikatow inwestycyinych:
Warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 121,02 2L
Narastajaco Narastajaco
k:ﬂiaﬁaiy roku Okres roku kwartaly roku
bieigcego oprzednieqs poprzednlego
kwartak pop g kwartal:
oth:
rok: do rok:
o : od:
don do:
3 3
od 2016-G701 F----r-r--mm - 20150701 frrmmemeemee
2016 2018
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [---mmmmsmrrfeocoer oo oo oo
120160101 [2016-01.-01
4o 20960930 Frrrmm e 20150930 fpreesmeoeeees
7016-08-30 [2015-08-30
kL Przychody 2 lokat 131 399 169 662
1. Dywidendy i inne udzialy w zydach [} i 12 52
2. Przychody odsstkowe 126 388 156 599
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o 0 4]
4, Dodatnie saldo roznic kursowych G 0 0
5. Pozostate G 4] o]
. Koszty funduszu 111 338 130 537
1. Wynagrodzenie dia fowarzysiwa 98 308 16 493
2. Wynagrodzenia dia podmictdw prowadzacych dysrybucje 4 & 0 0!
3. Gptaty dla depozytarivss 2 & 2 9

Komisja Nadzoru Finansowego
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. i zeniem rejestru aktywéw
4 gifés;zle|qzane z prowad. H YW 5 15 8 94
5. Optaty za zezwolenia oraz rejedracyjne 0 8] 0 0
8. Udugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 o] 0 o]
3. Uglugl prawne 0 o] 0 8]
2. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 o 0 D
10. Koszly odsatkowe 0 o] 0 o]
11, Kosety zwiazane 2 posiadaniem nieruchomosei 0 o] 0 0
12. Ujemne salde réznic kursowych 0 4] 0 0
13. Pozostate 5 12 4 11
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo s} 0 ¢ 0
V. Koszty funduszu netto (II-lil) 111 338 136 537
V.Przychody z lokat netto {I-1V} 20 61 39 124
Vi Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -68 -117 2 ~297)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: -5 -13 211 -400
-z tytutu réznic karsowych 4 Q o 0
2. :l:zmrr:iﬁz;%ek) niezrealizowanego zysku (draty) 2 wyceny 53 104 213 103
-z tytutu rdznic karsowych [+ 0 G 0
VH. Wynik z operacji 48 56 41 -172
\Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,27 0,32 0,21 -0,86
erc::;m;::;jir;y wynik z operacii przypadajacy na certyfikat 0,27 032 0.21 0,86
Narastajgco Narastajgco
ety owres s St ok
kwartat: POprZOdniego L wartal:
rok: Zg: rok:
od: . ad:
do: do:
3 3
Od 20168701 prvvmanmnaneo 2015-01-01  p--remmmomead
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |-rermmesmnorboeo 653 DU S 20
2016-01-01 2015-01-01
do 2016-08-30 f---~---weeo-- R015-12-31  [eoemoomaoes
2046-09-30 2015-09-30
{. Zmiana wartos ci aktywow netto -1 452 -2 430 -4 151 3675
1. gamrtgzdaal:ygc;\ggaﬂo na koniec poprzedniege okesy 27 673 23 651 27 802 27 802
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: -48 56 83 ~172
a) praychody z iokat netic 20 61 150 124
bl zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 -13 -444 -400
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysk (straty) z wyceny jokat 63 -104 211 103
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniks z operacji -43 -56 -83 -172
4. Dysteybucia dochoddw (przychodow) funduszu (razem) 0 0 o] o]
a}z przycheddw z lokat netto 4] o] e o
b} ze zrealizowanego zysk: 2e zbycia lokat o] 0 G 0
c}z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 G 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w iym; -1 404 -2 374 -4 088 -3 503
a)xmiana kapitaty wptaconego (powigkeenie kapitalu z tytuty
wydanych cetyfikatéw inwestycyjnych) 0 0 @ G
i itatu taconege iel i z tytutu
D ptonyeh senttatew msyompety - 404 2374 4 068 2503
6.tagczna zmiana aklywdw netio w olresie sprawozdawezym -1 452 -2 430 -4 151 -3 675
7. Wartos¢ alkdywdw nette na keniec okesu sprawozdawgzego 2% 22% 21 221 23 651 24 127
& Srednia warte$é akywow neito w clresie sprawozdawczym 2% 681 22 618 25 160 25615
il Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 11577 19 562 33 529 28 852
1. Zmiana liczby ceryfikatéw inwestycyinych w okresie sprawozdawczym: 14 677 18 562 33 828 28 852
a}liczha wydanych certyfikatdw inwesycyinych Q 0 o o]
b}iczba wykupionych ceryfiiatéw inwestycyjnych 11 577 19 562 33 529 28 852
c}saldo zmian -11 577 ~19 662 «33 529 28 852
o g;::’;n?;’;f;ﬁff s;::rf:%rcns:mvch narastajace od poczati 175 383 178 553 194 915 199 592
ayliczba wydanych certyfikatow inwestycyinych 3 499 861 3 499 861 3 485 861 3 499 861
b}liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 3324 508 3 324 808 3 304 946 3300 289
c}saldo zmian 175 333 175 353 194 915 199 592
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3. Przewidywana liczba certyfikatow Inwestycyjnych 168612 169612 120 680 194 915
L. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny 0,27 -0,32 0,36 0,82
1. warfo$t aldywow netto na certyfikat inwestycyiny na koniec 5 29 12134 12170 4
poprzedniego clresy sprawordawczego 21,2 21, 2t 2170
2. warto&é aldywdw netto na certyfikat inwestycyjny na konlec biezgcego
oMes: SHrEWOZIAWCZEGO 124,02 121,02 121,34 120,88
3. proceptowa zmiana wartosci akywdw netlo na ceriyfikat inweslycyjny w
okresie sprawozdawczym 0,22 0,26 -0,30 0,67
4. minimaina waro$s akywdw nelto na ceryfikat inwestycyjny wokesie
sprawozdawczym 121,02 121,02 120,67 120,67
-data wyceny [2016-09-30 [2016-09-30 2015-08-30 [2015-06-30
5, maksymalna wario& akywow netto na ceryfikat inwedycyjny w okesie
sprawozdawczym 121,19 121,80 122,08 122,08
-data wyceny p016-08-31 2016-02-29 [2015-04-30 [20156-04-30
6. warto&¢ aldywdw netie na cerlyfikat inwestycyjny wedlug ostatnie]
wyceny w okiesie sprawozdawczym 121,02 121,02 121,34 120,88
-data wyceny [2018-09-30 2015-08-30 2015-12-30 [2615-09-30
7. Rozwodnicna warto®¢ aklywéw netto na ceryfikat inwestycyjny 124,02 121,02 121,34 120,88
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
akiywéw neito, w tym: 0.51 1.49 2,59 2,10
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towaszystwa 0,45 1,35 2,39 1,93
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmictbw prowadzacych
dysdrybuce 0,80 0,00 0,00 0,06
3. procemowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 G,03 0,04 0,03
. ugzi b i dzenie j a W
4. procentowy udzial optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru akdywo 0,02 6,07 0,10 0,09
funduszu
5. procentowy udziat oplat za usugi w zakresie rachuniowosci 0,00 .00 0,00 0,00
4, &r:gﬁnﬂiﬁwy udziat optat za usugi w zakedie zazgdzania aklywami 0,00 .00 0,00 0.00
Narastajaco Narastajgco
kyvgrtary roku Okres roku kwartaly roku
biezacego opreedniego poprredniege
kwartai: » p kwartal:
od:
rok! dor rok:
od: ’ od:
do: da;
3 3
od 20160701 |---mrmmmmono] RO15-07-01  |-rmrmmmenen
A 5 2018 2018
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = |0 T
[2016-01-01 12015-01-01
do 20160930 [ v rermmmwnnn P015-09-30  frreeveeenvnd
RO16-09-30 [2015-09-30
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej 1942 2 435 667 2474
1. Wtywy 2133 317 28 524 175 382
1. Z tylulu posiadanych fokat 481 482 511 576
2. Z tytulu zbycia sitadnikbw tokat 1648 2 608 28 006 174 745
3, Pozostate 4 17 [} 31
5 Wydatki 191 671 27 856 172 878
1. £ tytulu posiadanych tokat 0 0 0 G
2. Z tytutu nabycia skadnikow lokat 85 322 27 744 172294
3, Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 100 310 140 527
4. Z tytudu wypiaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych s
dysfrybucjg 0 0 0
%, Z tytulu oplat dla depozytariusza 1 g 1 12
6. Z tytudu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywéw funduszu
0 20 0 32
7. Z tytulu optat za zezwolenia omz oplat rejedracyjnych 0 0 0 Q
8, Z tytuiu ustug w zakesie rachunkowcéci 0 3 0 Y
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzgdzania aklywami fundusu 0 O o] 0
10. Z tytuiuz uslug prawnych 0 Q 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomeict 0 0 0 0
12, Pozodate 4 15 1 15
B. Przeptywy srodkow plenieznych z dzialainos$ci finansowej -1 404 -2 374 836 -3 503
1, Wiptywy 0 0 0 0
1.Z tytutu wydania cesyfikatow inwestycyinych ] 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnigiych wwedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych poiyczek 4] 0 i} 0
4_Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 o] Q 0
5. Odsetki o 0 0 0
6, Pozostate Q o] 4] 0
1. Wydatki 1404 2374 936 3 503
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1. Z tytubu wykupienia ceriyfikatdw inwestycyjnych

1404

2 374

936

3 503

2.2 tytutu sptat zaciagnietych kedytdw

3. Z vty sphat zaclagnigtych poiyczex

4. Z tytutv wyemitowanych obligacii

5. 2 tytutu wyptaty przychodow

8. Z tytutu udzielonych pozyerek

7. Odsetki

8. Pozostate

QIGO0 ]| o

=~ =R =02 =N E=]

DICIQ|D:O00Q | C

CIEO|IC|CioiI0 |0

ekwiwalentow $rodkdéw pienigznych

C. Skutkizmian kurséw wymiany Srodkéw pienieznych i

<3

o

. Zmiana stanu érodkéw pienieznych netto (A+/-B)

62

-268

«1 (29

poczgtek okresu sprawozdawczego

£ Srodki pienigZne | ekwiwalenty $rodkéw plenieinych na

896

1472

2201

2 962

koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

F. Srodki pieniezne | ekwiwatenty srodkdw pienieznych na

1534

1534

1833

1833

dolaczonej do niniejszego raportu.

*Od sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzednia 2016 w Rachunku przeplywdw pienigznych Fundusz nie
prezentuje przepiywow pienigznych z tytulu lokat overnight. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
pvernight byly prezentowane w pozycjl Wplywy i Wydatki jako Przeplywy Srodkow pienigznych z dziatalnodei
peracyjngl. Zmiany prezentacyine dotyczgee okresdw pordwnawezych zostaly opisane w informacii dodatkowej

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Pk Cpis

Nota 1B8PH FIZ_BIS.itf

NOTA-INALEZNOSCEFUNDUSZU

3 kwarat

2016 rokw

1. Z tytutu zbytych fokat

2. Z tytutu ingtrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych ceryfiketow inwestycyinych

4. Z tytubu dywidendy

W lOo|C10

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszdw

[=]

7. Z tytuty udzietonych poZyczek

8 Porostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 kwastat

2016 o

1. Z tytuby nabytych aklywdw

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. 2 tytulu Insremeatow pochodnych

0

. Z tytudu wptat na certyfikaty inwestycyine

.2 tytudu wykupionyeh certyfikatow inwestycyjnych

. Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu

. Z tytuty wyplaty pizychoddw funduaszu

mi~i| o]

. Z tytudu wyemitowanych obiigacii

9. 2 tytudu Jedtkoterminowych poZyczek | kedytdw

10. Z tytutu diugotermingwych poiyczeki kedytbw

14. Z tytuku gwaranci iub porgezen

ClololiGioiolclo

12, Z tylutu rezerw

w0
iy

13. Porostate zobowigzania

]

ENFORMACIA DODATKOWA

Pk

Opis

F8I&_raport_|Ii_kwartal_2016_dodatkowa.f

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data

mi¢ | Nazwisko

Stanowisko/Funkeja

Fodpis

2016-11-04

PIOTR KARNKOWSKI

PREZES ZARZADU

FO16-11-04

MARCIN BERDNAREK

WICEPREZES ZARZADU

PO16-11-D4

ALEKSANDER MOKRZYCKI

WICEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziake zgodnie 2
ustawq Z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych (Dz. U. 2014 poz. 157} joko fundusz
inwestycyjny zamknigty.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nozwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Spdtka  Akcyjna (Repertorium A,
646/2004} na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyina.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasts
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Kraiowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjg nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papierdw Wartoéciowych i Gietd
udzielte BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyina zezwolenio na uiworzenie BPH
Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 5.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod nurnererm RFI 231.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycvine
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywodw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat Funduszu.
Dia osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania porifelo ckeli o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPY) polegajgeg na odpowiednim
rebolansoweniu udziatéw akeii i instrumentow diuznych w portfeiu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakiodanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kaZzdorazowo okresu zgodnie z nastgpujgeymi
zatozeniomi:
al Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spaéé ponifej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstgpnie okresu Wartoéé Aktywow Netto Funduszu byta nie
mnieisza od wymaganego dia uzyskania prayjetego poziomu ochrony kapitaty,
b maksymalne zaangozowanie w okcje {dalej zwane tokie maksymalng ekspozveja)
powinno by¢ rdwne w dowclnym momencie statej wielokrotnodci réznicy pomiedzy
aktualng Wartosciq Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kopitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zostosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnieiszy niz 100%
Wartosci Aktywow Netio Funduszu no Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu,
Fundusz poprzez przekozanie raportu biezgcego oraz publikacie w okresie od 4 (czterech) do 2 {dwdch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publiczne]
wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim ckresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkoch, podwyzszyé zakiadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okresdw, przy czym zmiana ta dotycey donego okresu trzyletniege i staje sie
skuteczna w nastgpnym Daiu Gletdowym po dniu, w kidrym podano do publiczne] wiadomosci
informacie ¢ podwyzszeniu zakiadanego poziomu ochrony kapitatu.



Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, w tym w szezegblinosci ochrony kapitatu na
zaktodanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgit. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okredlonych w Statucie, moZe lokowad Aktywa Funduszu wytgeznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyigtkiem wierzytelnosci wobec 0sdb fizycznych:;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2016 do 30 wrzednio
2016 roku oraz done narastajgco od 1 stycznia do 30 wrzednia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30
wrzesénia 2016 roku.

Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dzictainosct przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dziefi sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestonki dwiadczqece o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigqzku z czym
sprawczdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacii dziatanic,

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycvine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycja 5 notowane sg
nao Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyinych i cech je réznicujgeych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 5 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 5 zostoly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objoéniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyigtych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnio 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roky, poz. 330, z pdEn. zm. Ustawa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finonsdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegélnych zasad rachunkowoscl funduszy
inwestycyjnych (Dz. 4. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysiqcoch zlotych, za wyjgtkiem
wartosc okiywow netio na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien biiansowy Fundusz przyimuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny | noe tej podstawie
sporzqdza sprawcezdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqee Funduszu, uimuje sie w ksiegach rochunkowych | wykazuje w sprawczdaniu finransowym
zgodnie z ich tredcig ekenomiczna.

Wartosé poszezegblnych skiadnikdw aktywow i pasywdw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gidwne)
oraz powiqzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustatonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Stotucie [t godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ki6rych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenio
zowarcia trensakeji, uwzglednia sie w ngjblizszej wycenie oktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzon,
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystikie tronsokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaC potwierdzenia zowartych transckcii w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikaci zestawienie
uzgodnionych zawartych transckeji z dnia T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzenia Funduszu ustalane sq zgodnie
z chowigzujgeymi preepisami prawa polskiego i stotutemn Funduszu.

W sprawach nieuregulowonych przepisami Ustawy, przyimujgce polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydone przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W preypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynorodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajge
sytuacie majgtkows | finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, a zobowigzania Funduszu ustclo sie w dniu wyceny oroz na dzieR
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywodw netto Funduszu jest rowng wortosci oktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zochowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjnq, « tokie w celu umoliwienia Toworzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosdci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw nette oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na ceriyfikaty inwestycyjne
oraz inne gspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokenywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jake godziny, z kidrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw nettc Funduszu nie wplynie no prawidtowe, zgodne z Ustawq ¢
funduszach inwestycyjnych orez Rozporzgdzeniem ustalenie wartodc oktywdw, wartesci aktywow netto oraz
wartodci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyine a takize na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wihadciwe podejmowanie decyzli inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyinych,

Wartoé¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczo sig

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych aibo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy Kupna, metodg skorygowene] ceny nabycio, oszacowane} pray zastosowoniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytuty zbycie paplerdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupy, wycenia
sig, paczgwszy od dnia zowarcia umowy sprzedaty, metodq korekty rdnicy pomiedzy ceng odkupu o ceng
sprzedozy, pray zastosowaniy efektywnej stopy procentowel,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowei.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw 1 poiyezek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wptaconege | kopitatu wypiaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych w cdpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/CI w ckredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
2wigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Uiecie w ksiegach rachunkowych standw érodkdéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dniq, ktére zostaty
zatwierdzone w systernoch bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe no przewidywane wydaotki. Pratnesct z tytubu kosztdéw zmnielszajg uprzednic utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane wartasci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgrego pozycje
kosztdow w wysckoscl uzasadnione), ustclone na podstawie stowek ckresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujgee koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnoécig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizie | optaty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikaigee z przepisdw prawa; prowizie | optaty na rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie mogq przekroczyd 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDEW | GPW,
koszty zwigzane z dziolalnoécig Rady inwestoréw, koszty likwidaci Funduszu (w tym wynagrodzenie
fikwidatora, ktore nie moze przekroczyé 100.000 zH. Koszty zwigzone z dziatalnosdcig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z okdji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacane} w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedhug dredniego kursu ustalonego dia dane} waluty przez NBP.

Podatek od nalene] dywidendy spdtki wechodzgee] w skiad porifela inwestycyinego uimowany jest jako koszt.



Metody wyceny skiadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowane)
wartoscl godziwel,

1)

Wartod¢ godeziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznocza sie w nastepujacy

sposob:

a) Jjezeli Dziert Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na oktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnegoc w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywdw
Subfunduszu dokenywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wortoécl stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs clbo wartosé 2 Dnia Wyceny;

by jedeli Dzieft Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym skiadniku aktywow jest znoczgco niski albo na danym
sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transokeji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  oktywnym rynku, skorygowonege w  sposéb
umczliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastesowanie metod
odnoszqcych sie do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o kiérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oroz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku broku kursu zamkniecio - innej, ustalong] przez rynek wartodci stonowigee] jego
odpowiednik, za ostotni dostgpny kurs przyimuje sie ten kurs alpo wartoéé z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgeych wptyw no ten kurs albo wartese:

c) Jezeli Dzies Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji ne aktywnym rynku - wedbug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecic ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku broku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartodci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wariosci godziwel poprzez zostosowanie metod odnoszgoych sie do sposobdw
wyceny paszczegolnych kategorii lokat nienctowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik fokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartodcig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skiadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtownego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen cbrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniaigey tqcznie nastepujgcee kryteria:

dy instrumenty bedgee przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e} zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

ceny sq podowane do publicznej wincdomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg sktudnikow fokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos wyznaczong popizez

f oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadezqeg
tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

g zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skicdnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
weisciowe pochodzq z akiywnego rynku;

k) oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznonych metod estymagji
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dia ktérego nie istnieje oktywny rynek, no podstawie
publicznie ogtoszone] na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sie istotnie skladnika, w szczegdinosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonornicznym.

Sktadniki lokat wynikajgee z przyietej polityki inwestycyine] Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1)

Akcje, prawa do akgji, prowa poboru, worranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sig wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,

prawa do akgji, prawa peboru, warranty subskrypeyine nienotowane na rynkuy aktywnym wycenia sie za

pomaocq powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegdinesc:

a) dla aokeji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowane] cenie nobycio, oszacowansi przy
uwzglednieniu kazdej istotnel zmiany wortosci godziwej, o kidre] windomo Funduszowi, wynikajgeel 2



2)

3)

4)

)

6)

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,
by prawa do akcii nienotowanych na rynku cktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nebycia,
oszacowane) przy uwzglednieniv kazdej istotnej zmiany wartodci godziwe], o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajgce] z przeprowadzonei analizy rynkowei orgz finansowej spéiki,
¢y warranty subskrypcyjne oraz prawa pobory wyceniane bedg metodg wartodci wewnetrznel, t. jako
wigksza z wartosc: zera, oraz rdznicy wynikajqeej z rynkowe] wartosci akeji, no ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej z nabycia tych akgji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
warrantom lub prawom poboru lub wartoéci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartoéci jest mniejsza; warraniy subskrypcyjne oraz prawa poboru na akgje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej
istotne} zmiany wartasal godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzone] analizy
rynkowe] oraz finansowej spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedlug ostatniej ogloszonegj przez fundusz inwestycyjny wartoéci cktywodw netto na  certyfikat
inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zmion wariosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego tokiego
funduszu od momentu ogioszenia wortosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
Depozyty wycenia sie w wysokodct wynikaigee] z sumy wartosci nominclnej oraz naliczonych odsetek, pray
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okresiong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiost nienotowane na rynku aktywnym wycenio sie w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe].
Diuzne papiery wartosciowe notowane nc rynku aktywnym wycenio si¢ wediug kursu z rynku aktywnego.
Dhuzne papiery wartodciowe, dia kidrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotdw na danym sktadniku aktywdw albo na danym skitadniku aktywdw nie zawarto zodnej
transakcji, wycenia sie no podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN} a w przypadku braku takiego kursu
Bicamberg Fair Value (BFVL Dluzne papiery wartesciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszecowane] przy zastosowaniu efektywne) stopy procentowe;.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdinoscl kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedhug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentdw pochodnych niestandaryzowanych nienctowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegdinosc dla standardowych opcji na akcie - model Blacka-Scholesa oraz dia kontraktow
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA | transakgii zamiany walut icurrency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
Kontrokiowe transckcje terminowe bedgce Niewystondaryzowenymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych
baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgednie z zasadami
przyjetymi dia instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq byé papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospoiitej Polskig] lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczgwszy od dnio zawarcio umowy sprzeday, metodqg korekty rdZnicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzanio denominowane w walutach obcych wycenic sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane no aktywnym rynku, ¢ w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stesowanych zasad rachunkowosci Funduszu.



Informacjo dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego skiadnikiem
raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipca 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

1} Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystagpity znaczgee zdarzenia dotyczqcee lot ubieglych.

2) Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Zmigna prezentacji danych w bilansie:

Od sprawozdania finansowego na dzient 30 wrzednia 2016 w bilunsie Fundusz prezentuje lokaty
overnight w pozycji srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych iokaty overnight byly
prezentowane w pozycii Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku. W celu zopewnienia
pordwnywalnosci informacji analogicznie zostaty przeksztolcone dane poréwnawcze na dzien 30
czerwco 2016 roku, na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2015 roku.

Przed przeksztotceniemn:

30.06.2016 31.12.2015 30.08.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 931 939 940
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym 65 533 993
Po przeksztatceniu:

30.06.2016 31.32.2015 30.09.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 996 1472 1933
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym 0 0 0

Zmiang prezentagii danych w rachunku przephywdw pienieznych:

Preed przeksztoiceniem:

01,07-30.09,2015

01.01-30.09.2015

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatainosci operacyinej {i - 1) 974 2 980
| Wplywy 103 112 316 938
Il Wydatki 102 137 313 959
Zmiana stanu srodkdw pienieznych netto 39 -523
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 902 1463
Srodki pienigzne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 940 940




Po przeksziotceniu:
01.07-30.09.2015 01.01-30.09.2015

A, Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatainosci operacyjnej il - i) 667 2 474
| Wphywy 28524 175 352
It Wydatki 27 856 172 879
Zmiana stanu srogdkow pienigznych netto -268 -1029
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych no poczatek

okresu sprawozdawczego 2201 2962
Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu

sprawoczdawczego 1933 1933

Zmiana prezentacji danych w Tabeli gtéwnej ~ Sktadniki Lokat:

Od sprawozdania finunsowego na dzied 30 wrzednia 2016 w sprawozdaniu finansowym Fundusz
zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w tabeli gtdwnej
i tabeli uzupetnicigcel. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji "srodki pieniezne". Rozliczenia z tytutu kentraktéw terminowych sg
dokonywane codziennie.

W  celu zapewnienia poréwnywalnosci informacji analogicznie zostaty przeksziaicone dane
poréwnawcze na dzied 30 czerwca 2015 roku, na dzie 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieft 30 wrzesnia
2015 roku.

Przed przeksztatceniem:

Procentowy
Wartos¢ wediug udziat w
Wartosd wediug ceny | wyceny na dziefi aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
instrumenty pochodne na
dzien 30.06.2016 0 1 001
Depozyty na dzier 30.06.2016 65 65 0,29
instrumenty pochodne na
dzieft 31.12.2015 0 -2 0,01
Depozyty na dzied 31.12.2015 533 533 2,25
Instrumenty pochodne no
dzief 30.08.2015 0 14 0,06
Depozyty na dzien 30.09.2015 993 993 4,11
Fo przeksztatceniu;
Procentowy
Wartosc wedtug udziot w
Wartodé wedtug ceny | wyceny na dzief aktywach
nabycia w tys. hilansowy w tys. ogdlem
[nstrumenty pochodne na
dzien 30.06.2016 0 0 0,00
Depozyty na dzien 30.06.2016 0 0 0,00
instrumenty pochodne na
| dzier 31.12.2015 0 0 0,00
Depozyty na dzied 31.12.2015 0 G 0,00
Instrurmenty pochodne na
dziert 30.09.2015 0 0 0,00
Depozyty na dzien 36.09.2015 0 0 0,00




4} Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowqg i finansowq, pltynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto no jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyijny, prezentacja tabeli
zawiergjgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartosc
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenic w dokonywoniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwo albo certyfikat inwestycyiny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

c} w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakgji oroz przyczyn, dla ktorych nie zostaty one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatolnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziataf majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do moiliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskozane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wptyngC na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Lipiec to szereg mnigj istotnych wydarzer z punktu widzenia rynkéw finansowych. Najwazniejsze to
decyzja agenciji Fitch, ktéra wbrew oczekiwaniom wigkszosci nie zmienita nie tylko ratingu ale réwniez
jego perspektywy. Rynek nie zareagowat nawet na brak decyzji Banku Anglii czy Europejskiego Banku
Centralnego odnosnie dalszego luzowania polityki pienieznej.

Dominujgcym czynnikiem sierpnic byta informacja o zakonczeniu prac nad ustawq ,frankowq” przez
Kancelarie Prezydenta. Ostateczny ksztott dokumentu okozat sie by znacznie mnigj restrykcyjny niz
wczesniejsze proby regulowania kwestii kredytow walutowych. tagodniejszy wymiar kary” dla bankow
oznacza czesciowy zwrot pobranych spreaddw walutowych oraz 50% kwoty odsetek ustawowych od
nich. Uczestnicy rynku dobrze przyieli mniej radykalne propozycie, ktére w prakiyce oznaczajq réwniez
mnigjsze zagroZzenie dla stabilnodci systemu finansowego (na co wskazywaly rowniez agencje
ratingowe),

Najwazniejszym wydarzeniem wrzednia na rynkach finansowych byily posiedzenia bankdw centralnych
najwazniejszych gospodarek swiata. Brak decyzji Europejskiego Banku Centralnego {a nawet podjecia w
tej sprawie dyskusji) w kwestii ewentualnego przediuzenia programu luzowania ilosciowego poza
marzec 2017 spotkat sie z duzym rozczarowaniem inwestorow. Decyzja Banku Japonii o zmianie celéw
polityki pienieznej z ilosci skupowanych aktywdw w kierunku wyznaczenia konkretnego poziomu
renfownosci 10-letniej obligacji zostata odebrana niejednoznacznie przez uczestnikéw rynku. Bardziej
jostrzebi inwestorzy odczytali to jako otwarcie drogi do ograniczenia programu, z kolei gotebie dobrze
przyjeli deklaracje banku o dgzeniu do przestrzelenia” celu inflacyjnego. Na koniec pozytywnie
zaskoczyt FED, ktory nie zdecydowat sie na podniesienie stdp procentowych, pomimo narastajgcej presji
danych z gospodarki.



Trzeci kwartat przynidst widoczng poprawe sentymentu na rynkach akcii, w tym réwniez na gietdzie w
Warszawie, gdzie z giéwnych indekséw przecenit sie tylko WIGZ20, gtdwnie za sprawqg sekiora
energetycznego, gdzie ceny akgji spadaty nawet o ponad 20%. Spadki byly w gidwne] mierze
spowodowane wypowiedziami politykdw, o drenowaniu tychze spotek z gotowki do Skarbu Panstwa
kosztem mniejszodciowych akcjonariuszy. Mocnej przecenie poddato sie rowniez PZU, ktdre spadto o
blisko 15%, w ktérym po pierwsze mozna obserwowaé dalszy cigg walki o wiadze w zarzqdzie, a po
drugie politycy chcg za pienigdze tej spotki ,repolonizowac” polski sektor bankowy, np. odkupuijqc jakis
pakiet akcji PEKAO od gtownego akcjenariusza. Duzo lepiej zachowaty sie indeksy matych i rednich
spotek, czyli SWIGB0 oraz MWIGAO, ktore wzrosty odpowiednio o 9,14% oraz 18,78%. W MWIG40
najwieksze wzrosty zanotowaty spdtki weglowe JSW craz Bogdanka, gdzie pierwsza z nich wzrosta o
ponad 207%, przyczynigjge sie w duzej mierze do dwucyfrowego wzrostu tego indeksu.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Ng dziefi sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz obliczo ekspozycie metodg brutto oraz
metodq zaangazowania zgodnie z art. 7 i ort. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji {UE) NR
231/2013 z dnio 19 grudnia 2012 r. uzupetnigjgcego dyrektywe Parlomentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczqcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wczesdniej stosowang meiodg pomiaru catkowite] ekspozycii funduszu byta metoda zaangazowania.



FI17-3Q2016-£_ 201512 BI5.zip
RAPORT ODEBRANY: Raport FIZ-Q-F_20120309 przekazano do kancelarii publiczna.
Data odebrania: 2016-11-04 20:27
Konto: ESFBBIPZDU.
Funkcja skrétu dia paczki raportu (SHA)
4abc9b17b21d59%9ab3d472e0414618Ff79caalbs4

Strona 1






