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'WYBRANE DANE FINANSOWE v tys. zt. wtys EUR
i, Przychody 2 lokat 644 152
il. Koszty funduszu netio 258 61
1. Przychody z lokat netto 386 91
V. Zrealizowane zysd (graty) ze zbycia iokat -661 -156
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 448 106
VI, VWynik z operacji 173 41
V. Zobowigzania 81 19
VIII. Aktywa 32 861 7794
IX, Aldywa netio 32 780 7775
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 269 248 269 248
X1. Warto& aklywow nelto na certyfikat inweslycyiny 121,75 28,88
Xt Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 0,64 0,15
pozycja X. wykazana w szt.
bozycje X1 1 XIl edpowienio: wzt. | EUR
bozycje bilansu wtys. EUR s3 przeliczone wg, redniego kursu NBP z dnia 30 wizefnia
2013
bozycje mchunku wyniiéw w tys. EUR sg przeliczone wyg. Sredniej arytmetyczne) kursdw
NBP z dnia 31 lipca, 30 slerpnia i 30 wizefnia 2013 r,
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
Martosé Wartos¢
Wartosé wedlug Pro(_:e ntowy Miartos & w ediug roFentowy
wediug ceny wy_'ce’ny na udziat w Wwedlug ceny wy.'ce'ny na dzial w
habyciaw tys. d_zlen piiywach nabycia w tys. dfﬂen keywach
bilansowy w  jpgdlem bilansowy w ogdtem
tys. tys.
1. Akcje 9 283 9813 29,86 9379 9235 27,47
2. Warranty subskrypcyjne ¢] 0,00 0 G 0,00
3. Praw a do akgji [ 0 0,00 0 o 0,00
4. Praw & poboru o 0 0,00 i} G 0,00
5. Kwity depozyiowe 0 0 0,00 0 [ 0,00
B. Listy zaslaw ne 0 ] 0,00 4 0 0,00
7. Diuzne papiery w artosciow e 19 931 20 134 61,27 21 243 21 598 64,22
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 ¢ 71 0,21
9, Udzialy w spotkach z ograniczon
odpo\:'y iedzi;)lnoéc'fq s a o 0 0,00 0 ] 0,60
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 c,c0 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,060 0 0 0,00
12, Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
instytucie w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 g 0 0,00
14, Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00
15. Depozyty 198 198 0,60 543 543 1,61
16, Waiuty o] 0 0,00 ] 0 0,00
17. Nieruchomosci - ¢ 4 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie G [ 0,00 0 0 0,00
19.hne G 0 0,00 o] 0 0,00
F Wartodé instrumentdw pochodnych na dzien
50,09,2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach fufures w wysokosci 0.4 tys. zit,
iiora nie jest ujeta w wartosci skladnikéw okat
prezentow anych w bilansie
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2012 rok 3 kwartat
2012 roku
Wartosc Wartos ¢
Wartosc wediug Pro!:entowy Wartos e weding Prm':entowy
wediug ceny wy‘rce'ny na pdziat w wedlug ceny wy.'ce’ny na hdziat w
nabycia w tys. d_zaen Ekt}rwach nabycia w tys d'zuan piywach
bitansowy w  jogotem bilansowy w  pgdlem
fys. tys.
9161 10 340 27,58 9 154 9 484 24,04
0 0 0,00 4 Y 0,00
¢ 0 0,00 o G 0,00
¢ 0 0,00 o G 0,00
0 Q 0,00 G o 0,00
4 0 0,00 0 ¢ 0,00
23 890 24 650 65,74 26 262 26 525 67,23
G -3 0,01 0 -1 0,00
G 0 0,00 o 4] 0,00
G 4] 0,00 ¢] ¢] 0,00
G 0 0,00 0 0 0,00
G 0 000 0 0 0,00
G 0 0,00 0 0 0,00
G 0 0,00 0 0 0,00
1305 1305 3,48 867 967 2,45
¢ 0 0,00 4] 0 0,00
G 0 0,00 0 4] 0,00
0 1] 0,00 0 0 0,00
o ] 0,00 0 a 0.00
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I Warto$é instrumentow pochodnych na dzien
30,06,2013 chejmuje niezrealizow any zysk na
ransakciach futures w wysokosci 71 tys. zi,
ktdra nie jest wieta w warto$ci skiadnikow lokat
brezentow anych w bilansie

F Wartoéé instrumentdw pochodnych na dzien
[31.12,.2012 obejmuje niezrealzow ang sirate na)
ransakcjach futures w wysockosci 3 fys. zt,
kiora nie jest ujeta w warodci skdadnikéw lokat
prezentow anych w bilansie

F \Wartosé instrumentéw pochodnych na dzien
80.09.2012 obejmuje niezrealizow ang stratg na
ransakcjach fuiures w w ysokosci 0,6 tys. zt,
ktora nie jest ujeta w w artosct skiadnikow lokat
brezentow anych w bilansie

FIZ-Q-k_20120300 3/2013

TABELEZUPEENIAJACE
Krai sedzib Warto&¢ wediug MWartose wediug
AKCIE Fodza) rynia Nazwa rynia piczba emgtenta ¥ ceny nabycia w wyceny na dzjen
yS. bilansowy w fys.
Gieida Papierdw Rzeczposolita
1. ASSECO POLAND S.A, (PLSCFTBD0016) Altywny rynek - Rynekreguiowany Mastosciowych w 4 059 Polskap A 197 198
Warszawie
Gielda Papierdw
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. Rzeczpospolita
2. (ELBHO0000012) AKywny rynek- Rynekregulowany [Warlosciowych w 1763 botda 146 196
Warszawie
Gielda Papierow .
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - Rzeczpospolita
3. (PLEEKAGD0016) Akiywny ryriek - Rynek regulowany Wancsacl?wych w 7 093 Polga 1081 1 266
Narsawie
Giglda Papierow reczpossolita
4, BRE BANK S.A. (PLBREGOODD1Z) Alywny ryaek - Rynek regulowany  pWartosciowych w 69T 192 314
Warszawie
Gietda Papierow .
Rzeczpospolita
5§, BANK ZACHODN| WBK S.A. (PLBZC0000C44) [AKywny rynek - Rynekregulowany pVartoscliowych wi 1517 olga 432 528
Warsrawie
Gietda Papierow reczposnolita
6. ELROCASH S.A. (PLEURCHOO01 1) AKywny rynek- Rynekregulowany  Marosciowych w 4182 Polskap P 221 201
Warsrawie
Gielda Papietdw .
Gi.OBE TRADE CENTRE S.A. P Rzeczpospoiita
7. (PLGTCO00003T) Aktywny rynek - Rynek regulowany x:rrg:a?ewyc& w 12 505 b otska 0 1
Gietda Papierow Rzeczoosoolita
8. GRUPA LOTOS 8.A, (PLLOTOS00025) AKywny rynek - Rynekregulowany  MWartosciowych w 3280 Poislmp * 93 121
Warszawie
o, JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWASA. |, ek Rynek requlowan S’J:r't:;?: pizf‘:v 5 s Rzeczpaspolita 203 150
" (PLASVWO000015) YWy Iy YneKreq Y Mo Polsia
Gletda Papierdw icikie Keeswo
10. KERNEL HOLDING S.A. (LL0327357389) Aktywny rynek - Rynekregulowany Mattosciowych w 2 665 Kse: ? 165 131
. Warszawie -uksembuiga
Gietda Papierow .
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. ot Rzeczpospolita
11. (PLKGHMOD0D17) AKtywny rynek - Rynek reguiowany WaﬁoscsPWych w 7 421 b ol 1014 915
\Warszawie
Gielda Paplerbw -
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA 5.A, N Rreczpospolita
12. (PLLWEGDOGO16) Aktywny nynek - Rynek segulowany V\fadow_owych w| 1845 . 228 202
Warsrawie
Gietda Papierow .
13, PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S'A'Aktywny rynek- Rynekregulowany  MWarodciowych w 38 663 Rzecrpospolita 747 643
(PiL.PGERD0OO010) Warszawie Polska
Gietda Papierdw :
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN §.A, . Rzeczpospolita
14, {PLPKNOOGDO8) Aleywny rynek - Rynekregulowany  Warlogciowych w 18810k 638 742
\Narsawie
15, POLSKIE GORNICTWO NAFTOVE | » ¢ Renek regulo ﬁ:;il?:pgifv\; 55 344 REECTPOSONIR 256 sa1
" GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0014) ywny rynex - Rynekregulowany owy Polska
Warszawie
Gietda Papieréw .
POWSZECHNA KABA OSZCZEDNOSC) BANK o Rzeczpospolita
16. POLSKI §.4. (PLEKO00A0018) Altywny rynek - Rynek regulowany Wartos:xpwych Wi 43 008 ol 1459 1596
Warszawie
y [Gieida Papiendw .
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A, Rzeczpospolita
17. (PLPZUD0D0OT1) Aklywny rynek - Rynek regulowany x:g:;;wch w 3034 Polska 1024 1287
Gielda Papierow reczposonlita
18. SYNTHOS S.A, (PLEWORY00019} AKywny rynek- Rynekregulowany Wartosciowych w 26 937 Poishap ® 168 128
Warszawie
Gietda Papierow .
TAURON POLSKA ENERGIA §.A. L Rzeczpospotita
19, (PLTAURNOOGT 1) Aktywny rynek - Rynek regulowany w:g:;:;wych w 56 621 botsa 267 271
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Procentowy udziat
w aldywach
pgotem

0,6C

0,60

0,61

0,28

0,37

0,46

0,40

2,78

0,61

1,96

2,26

3,82

0,38

0,83
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Gielda Papierow .
ZD.TELEKOMUNMACJA POLSKA S.A. Altywny rynek - Rynekregulowany MWarlosciowych w 35137 Reeczpospolita 528 282
(PLTLKPLOGO17) b ; Polska
. arszawie
- P . . Kraj siedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynks Nazwa rynki  Ermitent Eitenta heykupu
- nie dolyczy
- hie dotyczy
- nie dotyczy
~ nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyiej 1 roku:
a) Cbligacje
lreasury Bond . Rzeczpospolit
~-D51015 (P1.0000103602) [Akbywny rynek- rynek reguiowany Spot Poland Bkarb Pafistwa Polsk boldka RG15-10-24
- nie dotyczy
~ nie dotyczy
- pie dotyczy
Emitent foraj siedziby 4 ment
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca} pazowy
wystawoy)
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
g Gieida Papierow (Gielda Papierbw .
. FUTURES, Indeks WIG20, FW20213, 2013-12-20 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiWario&ciowych szeczpaspoh!a Indeks WIG20
{PLOGFO004028) . ; Polda
Marszawie MWarszawie SA
- nie dotycay
liczba ingtrumentdw pochodnych -210 {pozycja otka)
wartosd wg. wyceny instrumentu na 30.09.2013 wynosi 0
i . Wartost wedlug MWartoss wedtug
Kraj siedziby Waronk ) X
DEPOZYTY Mazwa banke | WWaiuta bprocentowania ceny_nabyclg w keny nabycia w
Hanej wahitie fys
. W walutach panstw nalezacych do OECD 198
1. O/N 1D 2013-10-01 BankBPH S.A. szf;;""“’"“ta PN Kate 1,75 198 000,00 198
- nie dotyczy
5 Rok oddania do . Numer ksieg! . i . .
NIERUCHOMOSCH 2yt ata nabycia ieczyste] iraj potozenia  [Adres Powierzchnia
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0,89

Wartosé wedlug
ceny nabycia w
kys.

Waltods wedtug FProceniowy udziat
wyceny na dzief v akbywach
bilansowy w tys. pgétem

Warunki
bprocentowania

WartoS¢

: Liczba
hominalna

18 980 15 931 20 134 61,27

18 980 19 931 20 134 61,27

state 6,25 1 0060,0C 18 980 18 831 20134 61,27

Wartoéé wedtug
eny nabycia w
Lys

WWartos: wedlug Procentowy udziat
wyceny na dzief v akywach
bilansowy w tys. bgdlem

Liczba

210 0 ¢ 0,00

210 0 0 0,00

Wartosé wediug
lwyceny na dziefi
bilansowy w
dane} walucie

Waro§ wediug Procentowy udzia
wyceny na dzien w akdywach
bilansowy w tys. pgétem

198 0,60

198 600,00 198 0,80

OhecigZenia

Stuzebnoei

Marlose wediug
seny nabycia w
bys.

WMartost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

Procentowy udzial
w aldywach
bgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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TABELEDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
i OKAT

Wariosc wediug
ceny nabyciaw

N [FAE
frodza; %Ezba
ys

Mvartoss wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys,

W aldywach
bgotem

Procentowy udziat

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarp Paristwa

Obligacje 18 98¢ 19 931

20134

61,27

2.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4, Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgee do OECD (z

wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

nie dotyczy

5. Papiery warto§ciowe gwaraniowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, kiorych czionkiem jest

jedno z paistw nalezacych do OECD

Reeczpospolita Polska lub przynajmniej

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
DIENIEZNEGO

Lmitem

[Termin wykupu Wanisk

pprocentowania

Wartos
nominalna

liczba

bys.

Warto&S wedtug
teny nabycia w

WarosS wediug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys.

1. hie dotyczy

FAOWA W ART. 98 USTAWY

3RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH

Wrartoéé wediug
lwyceny na dzien
bilansowy w tys,

Procentowy udziaf w
kkywach cgdlem

1. nie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD

ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

ART. 107 USTAWY

Wartest wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogdtem

| 1. nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

78 ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB

NALEZACYCH DO OECD

PRZYNAJMNIE) JEDNO Z PANSTW

Kraj siedziby

MNazwa emitenta :
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

}iczba

1. nie dotyczy

BILANS

kwastat

2013 ok

2012 ok

kwarlat

2012 roku

1, Aktywa

33 629

37 494

39 455

1. Srodki pieniezne i ich elwiwalenty

7 269

935

924

2. Naleznofci

957

265

1542

2, Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej grony do odkipu

0

0

0

4, Skadnik iokat notowane na alywnym rynku, w tym?

30 836

34 989

36 009

-dtuine papiery wartosciowe

21598

24 850

26 525

5. Sdadnik lokat nienotowane na akywnyim rynia, w tym:

543

1365

967

~dtuzne papiery warto&iowe

0

0

0

Komisja Nadzoru Finansowego
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lw akywach
ogstem

Procentowy udzial

Warto&¢ wedlug
ceny nabyciaw
kys.

Warinét wedlug
Wwyceny na dzien
bilansowy w iys.

Frocentowy udziat
v aktywach
ngdtem

FIZ-Q-£_20120308 3/2013
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6. Nieruchornodei 1] 0 0 "]
7. Pozostate akywa 12 24 [ 13
il. Zobowigzania 81 85 g3 98
1. Aktywa nefto (-} 32780 33 544 37 401 39 357
IV, Kapital funduszu 3804 4740 7 406 16 709
1. Kapital wptacony 349 986 346 986 349 986 349 986
2. Kapital wyptacony (wielkof¢ ujemna) -346 182 345 246 -342 581 -339 277
V.Dochoedy zatrzymane 28 243 28 518 28 059 28 046
1, Zakumulowane, nierozdysponowane preychody z lokat nello 17 664 17 278 16 987 16 904
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2bycia lokat 10 579 11 240 11062 11142
. k il nigsieni
Vi Wzros_t {spadek) wartosci lokat w odnigsieniu do ceny 733 o8 1937 502
nabycia
V. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operaciji
(IVHVH-VT) 32780 33 544 37 401 39 367
| iczba zarejegrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 269 248 276 984 258 400 325 740
Wartos aidywdw netfo na cestyfikat inwestycyjny 121,75 121,10 125,34 120,82
Frzewidywana liczba certyfixatéw inwestycyjnych 263029
Rozwodniona warlo&: aktywdw nette na cerdyfikat inweslycyjny 121,75
Liczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie cenylikatow:
 iczba certyfikaidw inwestycyjnych serii A:269 248 szt.
Warfost aidywow netto na poszczegoine serie certyflkatow ipwestycyjnych:
Wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 121,75 7.
Narastajaco Narastajaco
kyvarizty roku Okres roku kwartaly Eroku
bieZgcego opredniens poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartak
od:
rok: dos rok:
od: : od:
don do:
3 3
0d 20130701 f--nn====n=nm RO12-07-01  f----==------d
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [rrormmmmm oo foronesmna oo oo
2013-01-0% 20120101
do 20130830 |r---------n P012:0930  per-e-ioneee-
[2013-09-30 [2012-09-30
{. Przychody z lokat 644 1458 781 998,
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 335 472 354 397
2. Przychody odsetkowe 309 988 427 800
a)Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych [ 26 33 64
) Odseikd od papierdw warlodciowych 303 962 379 379

Komisja Nadzoru Finansowego
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¢) Odpis dyskonta [ 0 16 357
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 0 0 ¢ 4]
4. Dodlatnie saldo rdznic kursowych 0 0 0 4]
4. Pozosiale ¢l ] 4] 1
. Koszty funduszu 258 792 304 0956
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 241 744 286 904
2, Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysttybucje 0 0 4] 0
3. Optaty dia depozytanusza 3 g 3 [
4.3?:3::&512&1% z prowadzeniem rejestru aktywow 9 o7 10 30
5, Oplaty za zezwelenia oraz rejestracyjne 1} 0 0 Y
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 ¢} 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 o 4]
8. Ustugi prawne 0 o 0 1
9, Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzne Y G 4] 0
10, Kosely odsetkowe 0 o] 0 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 W] 0
12, Ljemnae saldo réinic lursowych 1] Q 0 0
13. Pozosiate 3 11 5 15
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 [
V. Koszty funduszu netto (-1} 258 792 304 956
V.Przychody z lokat netto (I-4V) 386 BG7 477 4t
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -213 -1 687 513 1187
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fojal, wiym: £61 483 -130 2 669
-Z tytufu réznic kursowych ¢ 4 0 0
2. Y;kgfi\iﬁ:]cfeio niezrealizowanego zysa (sraty) z wyceny 448 4 503 644 4 473
«2 tytutu réznic karsowych 0 Q ] 0
VIIl.Wynik z operaciji 173 -1018 990 1238
bynik z operacii preypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 0,64 -3,79 3,04 3,80
f;’]o‘::;jcn;;:;y wynik z ogeracji przypadajacy na ceryfikat 0.64 379 3.04 3,80
Narastajgco Narastajgco
Somncepe " Owres roku SRS
kw artat: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
od: . o
do: do:
3 3
od 20130701 [----mmmenenn- PG12-01.01  frrmemmmeeeee
PESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  beoeomneooodf oo S S AR
2013-01-01 R012-01-01
do 2018-08-30 [ro=---mon-e-- p012-12-31  |rmoe-cs--one-
[2013-09-30 0120830
1. Zmiana wartoéci aktywow netto -764 -4 621 ~10 158 . 8203
1. g:tzidaaﬁyic;vsgeﬂo na koniec poprzedniego okresu 33 544 37 401 47 560 47 560
2. \Wynik z operacji za olkres sprawozdawezy (razem), w tym: 173 -1 018 2 585 1238
a)przychody  lokat netto 386 B67 134 41
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -661 -483 2 589 2 669
c)wzrost (spadel) niezrealizowanego zysku (slraty) z wyceny lokat 448 -1 203 ~138 -1 473
3, Zmiana w akiywach netto z iytute wynlku z operacii 173 -1 019 2 585 1238
4. Dysirybucja dochodow {przychoddw) Junduszu (razem) 0 4] 0 0
a)z prychodow 2 lokat netto 0 9 o 0
b)ze zrealizowanego zysku z& zbycia iokat 0 0 0 o}
¢)z preychodow ze zbycia iokal 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w ym: 937 -3 602 -12 744 -9 441
a}zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych cerlyfikatéw inwestycyjnych) 0 0 0 0
fana i iejszenie kapi tytutu
e oo e sl s e aw
B, taczna zmiana akywow netto w okresle sprawozdawczym -764 -4 621 -1 159 -8 203
7. Warto&: aklywow netto na koniec okres: sprawozdawczego 32780 32780 37 401 38 357
8. Srednia warto$é akiywdw netto w okesie sprawozdawczym 32 990 34 290 40 549 41624
l. Zmiana Yiczby certyfikatow inwestycyjnych 7736 29 152 107 720 80 380
1. 2miana liczby cerlyfikatow inwegycyinych w olsesie sprawozdawczym: 7736 29 152 107 720 80 380
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aYliczba wydanych certyfikatdw inwesycyjnych 0 Q 0 o}
b)liczba wykipionych cenyfikatow inweslycyjnych 7736 29152 107 720 80 380
c)saldo zmian -7 736 29 152 -107 720 -80 280
2. Liczba certyfikatow Inwestycyinych narastajgeo od poczgtiu
dzlatalnodei funduszy, w tym: 269 248 269 248 298 400 325740
ajticzba wydanych cerdyfikatow Inwesycyjnych 3 486 861 3 489 861 3 49% 861 3 499 861
b)ticzba wylkupionych centyfikatéw inwestycyjnych 3230 613 3230613 3 201 461 31474121
c)saido zmian 269 248 260 248 298 400 326 140
3. Przewidywana liczba cernyfikatdw inwestycyjnych 263 029 263 028 283 036 298 400
1, Zmiana wartosci akfywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,64 -3,59 8,23 3,71
4, warto& aklywéw netto na cerlyfilat inwestycyjny na konlec
poprzedniego oires: prawoidawczego 121,10 125,34 nin 7.
2. wartos: akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
oWesy sprawozdawczega 121,75 121,75 125,34 120,82
3. procentowa zmiana wartosci akkywdw netio na ceryfikat inweslycyjny w
okesie prawozdawczym £,53 -2,86 7,08 317
4. minimalna wano$ akdywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawe zym 121,53 121,09 117,39 117,39
-data wyceny [2013-07-31 2013-06-28 2012-05-31 [2012-05-31
5. maksymalna waro$ akywow netto na ceryfikat inweslycyjny w olresie
sprawozdawszyrm 121,75 123,57 125,34 120,82
~data wyceny [2013-09-30 [2013-05-31 [012-12-28 2012-09-30
6. wartost akywdw netfto na certyfikat inweslycyiny wediug odtatniej
wyceny w okiesie sprawozdawszym 121,75 121,75 125,34 120,82
-data wyceny [2G13-09-30 RG13-09-30 [2012-12-28 12012-09-28
7. Rozwodniona wanost akywbw netto na ceriyfikat inwestycyjny 121,75 121,78 125,34 120,82
IV _Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywéw netto, w tym: 0.78 231 0.03 2,80
1, procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,73 2,17 0,03 217
2. procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dysirybucije 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dia depozytarivsze 0,01 0,03 0,00 0,02
4, dziat optat zwi h z prowadzeni jestru akiyws
?mceswwy udziat optat zwigzanych z p zeniem rej ywow 0,03 0.08 0.00 0.07
unduszu
5, procentowy udziat optai za ugugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
. t iat optal i kresi dzania skt i
8. procentowy udziat opiat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0.00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajato Narastajgco
k'wa_ma!y roku Okres roku kwartaty roku
hieiacego oprzednicgo poprzedniege
kwartak pop kwartal:
od:
rok: dov rok:
od: ! od:
do: do:
3 3
od 2013-07.01 [--r-mmeemwann 0120701 p------mmeom -
4 5 2013 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH =~ | v e s e oo oo oo
o 2013-01-01 ' 20120101
o 2013-09-30 [---~--=m=m-noo RO12:09-30  h--smmmeewean
P013-09-30 2013-09-30
A. Przeplywy $rodkaw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 1130 4129 1 880 9361
|. Wplywy 18 173 42 155 178 857 462 504
1. Z tytulu posiadanych iokaf 293 337 295 318
1.1. Dywidendy 293 337 295 318
2, Z tytutu zbycia sdadnikbéw [okat 17 872 41791 178 529 462 126
2.1. Akeje | prawa z nimi zwigzane 466 915 109 1361
2.2.Obligacje 1385 4170 50 486 267 388
2.3. Bony skatbowe G 0 0 6 789
2.4, Prawa pochodne 14786 3187 43 165
2.5. Depozyly 14 536 33520 127 891 186 413
3. Pozodale 8 26 33 64
a)w tym odsetki od lokat | rechunkéw bankowych 8 26 33 64
11. Wydatké 17 043 38 025 176 977 453 143
1. Z tylutu posiadanych lokat o} 0 0 0
2. Z tytudu nabycia skadnikdw lokat 16 794 37 210 176 683 452 138
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 432 1123 7 888 8023
2.2, Obligacje 0 0 43 504 249 757
2.3. Bony skarbowe 0 0 ¢ 6793
2.4. Prawa pochotne 2171 3674 178 366
2.5. Depozyty 14 180 32413 125113 187 199
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keniec okresu sprawozdawczego (EH-I))

3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 245 756 289 829
4. Z tytuhr wyplaconego wynagrodzenia dia pedmiotow prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dia depozytariusza 3 i) 3 5
6. Z tytutu optal xwigzanych z prowadzeniem rejestru aitywow fundusey o 35 o 40
7. Z tytuiy optat za zezwolenia oraz optat rejegtracyinych 0 0 Q Q
2, Z tylulu ustug w zakresie rachunkowosi 0 1} 0 o
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania aklywami funduseu o 0 0 4]
10. Z tytutu uslug prawnych 0 0 0 1
11. Z tyludu posiadania niemuchomosci 0 0 0 0
12. Pozodate 1 15 1 kyl
8. Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalno$ci finansowej Q37 3 802 -1 860 B 441
1, Wphywy 0 0 0 0
1. Z tytulu wydania certyfikatéw inwesdlycyjnych Q 0 0 0
2. Z tylulu zaciggnietych kredylow 0 o 0 0
3. Z tyludu zaciagnigtych poiyczek 0 0 0 0
4., 7 tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 o 0
B. Pozostate G 4] o] o
H. Wydatki 837 3602 1860 9 441
1.7 tytutu wylupienia certyfikatow inwestysyjnych 937 3 602 1860 9 441
2. Z tytulu splat zaciggnigtych kedytow Q 0 0 0
3, Z fytulu spiat zaciagnigtych pozyczek o [} 0 0
4., 7 tytutu wyemitowanych obligacii ¢] 0 0 0
5, Z tytutu wyplaty pzychodow 0 0 0 0
6. Z tytuhy udzielonych pozyczek 0 o G 0
7. Odsetk ¢ 4 0 4
8. Pozostate 0 4] 0 G
C.Skutki zmian kurs 6w wymiany srodkow pienigznych i
ekwiwalentow Srodkow pienieinych 0 0 N 0
D.Zmiana stanu drodkéw pieniginych netto (A+-B) 193 527 20 78
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pieniginych na
poczqtepk ok?esu sprawozdawt{.zego plomeEny 1269 835 903 1003
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pieniginych na 1462 1 462 624 24

NOTY
NOTA-1POLITY KARACHUNKOW 0SC1
ik Opis
IaPH FIZ BI5 Polityka rachunkowoéci.pdf
. . 3 kwartat
INOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU
2013 ok
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tyttu instrumentdw pochodnych ¢}
3. Z tytutu wydanych centyfikatow inwestycyjnych G
4. Z tytutu dywidendy 135
5. Z tytuiu odsetek 1108
6. Z tytulu postadanych nieruchomofci, w iym czynszow b]
7. Ztytutu udzielonych pozyczek [t}
8, Pozodale 0
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3 iwadat
NOTA-3Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU
2013 ok
1. Z tytuéu nabytych adywow 0
2. 7 tytutu transakeji przy zobowigzaniu sg funduszu do odiupu 1}
3. Z tytulu ingtrumentdw pochodnych o]
4. Z tytutu wptat na ceryfikaly inwestycyjne 0
5. Z fytut wylupionych certyfiketGw inwestycyjnych 0
6. Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu c
7. Z tytutu wyptaty przychodow junduszu G
8. Z tytutu wyemitowanych obligacii 0
9. Z tytuiu kndtkoterminowych pozyczeki iredytow 0
10, Z tytutu dlugotemminowych pozyczeki kedytow o]
11. Z tytutu gwarancl lub porgczed 0
12. Z tytutu rezerw 81
13. Pozostate zohowigzania 0
EINFORMACJ A DODATKOWA
Plik Opis
FBI5_raport_)li_kwaral_2013_dodatkows.df
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHEUNDUSZ
Paia mie i Nazwisko IStanowisko/Funksja Podpis
2013-11-04 IART UR CZERWORSKI PREZES ZARZARU
P013-1104 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
P013-11-04 Int EKSANDER MOKRZYCKI MWCEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgeca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaeniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zotych, za wyigtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzierr bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowone w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oroz metody wyceny akitywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzaf i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartoéé poszezegdlnych sktadnikow aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskéw i strot ustaia sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlendo-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczgee Funduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw fokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, Ktdrym mowa w
Statucie [t godz. 23.00) oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest poiwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopelnia wszelkich stara, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawortych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach poranaych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujae polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet Standardow
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreélone Ustawgq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajac
sytuccje majatkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, @ takze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposth
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyine, w tym w
szczegbinosel biorge pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informocii niezbednych do
orzeprowadzenia wyceny akiywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne cspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 juko godziny, z Kiorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na
whaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé  dhuznych papieréw  wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznaocza sie w
skorygowanej cenie nobycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procertowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie przy
zostosowaniu efekiywne] stopy procentowey.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wptaconego i kapitatu wyplaconego jest dzief ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w cdpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggdéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktore zostaly
zatwierdzane w systermnach bankowoéci elektroniczng).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenid sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego prelfiminarza kosztéw, zawiergjgqcege pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci oktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiosnych érodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dzigtalnoécig Funduszu:
wynagrodzenie Towaszystwa zo zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki | optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestorow, koszty kwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziotalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

podatek od nalezne] dywidendy spdtki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sg rynkarmi aktywnymi.

Poiecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z chowigzujgcymi przepisami prawa.




Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepuigey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentdw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu no prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sig spoéréd rynkow aktywnych, na
ktrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oroz inne
rynki aktywne dla danego papiery, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

o dla krajowych instrumentow dhuznych wybdr rynku giéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgeych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu ne kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jeko rynek gtéwny wyznoczany jest Bloomberg Generic
BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY;

d} dia zagranicznych instrumentdw udzigtowych wyboru rynku gidwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dlo zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gidwny ustala sig spoéréd rynkow oktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyzneczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku 8loomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzief na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizagji rynkéw wyceny dla poszczegbinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych
nie byl notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeSnie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych. W takim
przypadku procedure wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zokonczenic
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt 17 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gtdwnych na poczatku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigeu poprzednim,

Akceptowalne sg odchylenic na kursoch skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacii oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla ok

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziotoch to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stesowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostoto sporzgdzone zgednie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdolnych

zasad rachunkowesci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyigtkiem WAN/CI,
Fundusz prezentuje wartosci w zackrggleniu do jednosci.




Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzeénia 2013 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzeénia 2013 1.
r. nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubieghych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 30 wrzednia 2013 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3}  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie rdéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowaq, plynnosc¢
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgeej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjaénienia pedstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenio.




¢) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dia ktoérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatainosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dzioton majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kidre mogiyby w
istotny sposéb wplynagé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat przynidst dalszq poprawe danych makroekonomicznych naptywajgeych z
najwazniejszych gospodarek swiata, co przetozyto sie na kontynuacje wzrostdw cen akgji
na rynkach rozwinietych. Przez wigkszo$¢ okresu utrzymywat sig rowniez trend spadku
cen amerykanskich i niemieckich obligacji skarbowych. Korekta trwajgcego od kwietnia
ruchu nastgpita we wrzesniu w reakcii na stabsze dane z amerykanskiego rynku pracy
oraz zaskakujgcq decyzje amerykarskiego banku centralnego o pozostawieniu programu
iloéciowego tagodzenia polityki pienieznej w niezmienione] skali na wrzesniowym
posiedzeniu.

Dynamiczne wzrosty powrocity rowniez na polski rynek akeji. Ogtoszenie niekorzystnych
dla rynku kapitatowego zmian w systemie emerytalnym wywotato jedynie krotkg korekte.
Notowania indeksu WIG20 w trzecim kwartale 2013 wzrosty o 6,5%, a po uwzglednieniu
dywidend stopa zwrotu z indeksu wyniosta okoto 10,3%.

Polskie papiery skarbowe pozostawaly pod wplywem czynnikdéw globalnych, kontynuujgc
trend wzrostu rentownosci (spadku cen) z korektq we wrzesniu w $lad za rynkami
bazowymi. Rada Polityki Pienieznej zakonczyta na lipcowym posiedzeniu cykl obnizek stép
procentowych przy stopie referencyjnej na poziomie 2,5%. Ostatecznie indeks Citigroup
rynku polskich obligacji zakoriczyt kwartat o 0,4% powyzej poziomu z korfica czerwca a
jego subindeks obligacji o terminie zapadainosci 1-3 roku wzrdst o okoto 0,7%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodq pormiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.




