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Informacja o wynagrodzeniach pracownikéw Rockbridge TFI SA

Zgodnie z art. 222d ust. 4 pkt 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdzn. zm.; dalej ,Ustawa”), Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dotgcza do rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge FIZ
Bezpieczna Inwestycja 2 nastepujgce informacje:

1) Liczba pracownikéw towarzystwa: 45 oséb
(stan zatrudnienia na dzien 31.12.2020, pracownicy zatrudnieni w oparciu 0 umowe o prace).

2) Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2020 roku:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SAw 2020

9 878 566,82
roku
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w

7 239117,02
2020 roku
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA

2 639 449,80
w 2020 roku

w tym:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2020 roku pracownikom Rockbridge 6379 708.05
TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych ’
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona w 2020 roku pracownikom Rockbridge 4903 63074
TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych ’
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wypftacona w 2020 roku pracownikom 1476 077,31
Rockbridge TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych ’

* catkowita kwota wynagrodzen zmiennych zawiera: wynagrodzenia za nadgodziny, premie uznaniowa, wynagrodzenie
dodatkowe, ekwiwalent za urlop, swiadczenia wyptacone pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy;

3) Fundusz nie wyptacat wynagrodzenia dodatkowego z wtasnych srodkéw za rok 2020.

Warszawa, 9 kwietnia 2021 r.

Signatuie)&o Verified Signature Nyer'fied
Signature Nzt)Ler‘ ied Dokument pﬁof%ny przez Dokument podpisgfy przez Piotr
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% Rockbridge

Warszawa, 9 kwietnia 2021 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna
Inwestycja 2 (,Fundusz’) zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto Funduszu wynosita 9,4 min ztotych, natomiast fgczna
warto$¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,6 mid
ztotych.

Stopy zwrotu
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego
Funduszu wzrosta o 0,28%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion
Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI”) polegajagca na odpowiednim rebalansowaniu udziatow akcji i instrumentow
dtuznych w portfelu w celu ochrony wartosci aktywow netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponize;j
zaktadanego poziomu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu.

Fundusz bedzie kontynuowat stosowanie opisanej strategii w kolejnych latach.

Jestesmy przekonani, ze w 2021 roku uwarunkowania rynkowe bedg sprzyjaty osigganiu lepszych wynikéw przez
fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzgdzamy. Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Signature N9 .Verlfled Signature Not Verified

Signature Not Verified
Dokumen podpi y przez

Dokument pod sany

przez Kr f Mazurek Piotr Tadeusz fanaszczuk
?ﬁt‘% 31%2 .09 Data: 2021.07.09 18:06:18
CEST
Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony:
27.251.869,00 zt
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Ocena Rady Nadzorczej dotyczgca sprawozdania z dziatalnosci emitenta i sprawozdania finansowego w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym
sporzadzona zgodnie z § 70 ust. 1 pkt. 14 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757)

Obowigzek przeprowadzenia przez Rade Nadzorcza Towarzystwa oceny rocznego sprawozdania Finansowego
Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 (dalej: Fundusz) oraz sprawozdania
z dziatalnosci Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r., w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym zostata sporzadzona zgodnie z §70 ust. 1 pkt. 14
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757,
Rozporzadzenie).

W zwigzku z koniecznoscig przeprowadzonej oceny, Radzie Nadzorczej Towarzystwa zostaty przekazane
nastepujgce dokumenty:

1. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 .,

2. Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.,

3. Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych standw aktywow
Funduszu, wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020
r. do dnia 31 grudnia 2020 r.

Rada Nadzorcza oswiadcza, ze zapoznata sie z w/w dokumentami i nie wnosi uwag co do ich tresci.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z projektem sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 .

Majac na uwadze powyzsze okolicznosci, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu oraz sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia
2020r.

Warszawa, 12 kwietnia 2021 r.

Rada Nadzorcza Rockbridge TFI S.A.

Katarzyma Szwarc
Przawodniczaca Rady Nadzorczej






INFORMACIJA DLA KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

sporzadzona na dzien 31 grudnia 2020 r. za okres sprawozdawczy 1 stycznia — 31 grudnia 2020 r.

Niniejsza informacja sporzqdzona jest w zwiqgzku z art. 222 b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z poZn. zm.; ,,Ustawa”)

Zakres informacji

Termin udostepnienia

Sposob udostepnienia

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109
Rozporzadzenia 231/2013%, udostepnia informacje o:
a) udziale procentowym aktywow, ktdore sg przedmiotem specjalnych ustaled w
zwiazku z ich nieptynnoscia,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
podmiot nim zarzadzajacy;
d) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane sg w
terminach publikacji rocznych i
pétrocznych sprawozdan

finansowych Funduszu.

Informacje udostepniane s3 na

stronie internetowe;j

www.rockbridge.pl

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109

Rozporzadzenia 231/2013, udostepnia informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu Dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu, oraz

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na

podstawie porozumienia dotyczgcego Dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane sa

niezwtocznie po wystgpieniu zmiany.

Informacje udostepniane sg w trybie
IDK na stronie
internetowej www.rockbridge.pl

aktualizacji

Procentowy udziat aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia

W Funduszu nie obowigzujg specjalne ustalenia w zwigzku z nieptynnoscig aktywdw, tj. szczegdlne uprawnienia dla inwestoréw, regulujgce w sposdb odmienny uprawnienie

do umorzenia certyfikatéw na wypadek nieptynnosci aktywéw Funduszu.

! Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow dotyczqgcych

prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).
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Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W okresie sprawozdawczym wewnetrzne regulacje dotyczace zarzadzania ptynnoscig Funduszu nie podlegaty zmianom.

Aktualny profil ryzyka oraz informacja o systemie zarzadzania ryzykiem stosowanym przez Towarzystwo

System zarzadzania ryzykiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa. Departament Zarzadzania Ryzykiem odpowiedzialny za nadzér nad systemem
zarzadzania ryzykiem podlega bezposrednio Zarzadowi a takze przedstawia regularne sprawozdania Radzie Nadzorczej Towarzystwa sprawujgcej nadzor na systemami
kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem. System zarzgdzania ryzykiem dziata w oparciu o komitety produktowe a takze Komitet Nadzoru, sprawujgcy nadrzedng role w
procesie ograniczania ryzyka w Towarzystwie. System zarzgdzania ryzykiem podlega ocenie biegtego rewidenta przynajmniej raz do roku.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Towarzystwo identyfikuje ryzyka w zarzadzanych funduszach i dla wszystkich istotnych czynnikdw ryzyka ustanawia limity
wewnetrzne bedace uzupetnieniem zapisdw statutowych w ramach ograniczania zaangazowania w poszczegélne czynniki ryzyka. W szczegélnosci Towarzystwo identyfikuje
profil ptynnosci funduszy i ustanawia maksymalne zaangazowania w instrumenty o ograniczonej ptynnosci. System limitéw wewnetrznych wspierany przez system alertéw
ostrzegawczych o charakterze informacyjnym.

Profil ryzyka funduszu definiowany jako miara ustalana na podstawie zanalizowanej zmiennosci miesiecznych stép zwrotu za okres ostatnich 3 lat obliczonych na podstawie
szacunkowych wycen certyfikatu inwestycyjnego. W przypadku braku dokonania oficjalnej wyceny certyfikatu inwestycyjnego na dany dzien wyceny, do kalkulacji
przyjmowana jest szacunkowa wycena ustalana przez ksiegowos¢ funduszu. W przypadku braku historycznych wycen dla Funduszu za okres ostatnich 3 lat dziatania zgodnie
z biezgca polityka inwestycyjng, do danych historycznych zastepczo moze by¢ wykorzystany benchmark Funduszu, portfel modelowy lub stopy zwrotu innego fundusz o
zblizonej polityce inwestycyjnej. Na date bilansowg profil ryzyka wynidst 2.

Skala zmiennosci stop zwrotu:

1 — zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 0%-0,5%
2 —zmienno$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 0,5%-2%
3 —zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 2%-5%

4 — zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 5%-10%
5 — zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 10%-15%
6 —zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 15%-20%
7 —zmienno$¢ stép zwrotu z certyfikatu powyzej 20%

tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI na dzien bilansowy

taczna ekspozycja wyznaczona metodg zaangazowania wyniosta dzien 31 grudnia 2020 r. 100% WAN Funduszu.

Fundusz na dzien bilansowy nie stosowat dzwigni finansowej.

Signatu[EF[ Verified Signaturf)ﬂo Verified Signature N ified
Dokument pc;zz;wy przez Dokument IO,O,d,Pié y przez Dokument podpi przez Piotr
Krzysztof Ma; Witold Chus¢ | Tadeusz Fran uk
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OSWIADCZENIE RADY NADZORCZE)

ROCKBRIDGE TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Rada Nadzorcza Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oswiadcza, ze:

1) wRockbridge TFI S.A. przestrzegane sg przepisy dotyczace powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu
audytu, w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkdéw kryteridw niezaleznosci oraz wymagan
odnosnie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Fundusz, oraz w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych;

2) komitet audytu wykonywat w okresie sprawozdawczym zadania komitetu audytu przewidziane w
obowigzujgcych przepisach prawa.

Warszawa, 12 kwietnia 2021 r.

Rada Nadzarcza Rockbridge TFI S.A.

Katarzyna Szwarc
Przeyodnjczgca Rady Nadzorczej






Warszawa, dnia 09 kwietnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2020 za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data: 2021-
04-09 13:26

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce stosowania tadu korporacyjnego
w Rockbridge Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.
sporzadzone zgodnie z § 70 ust. 6 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panistwem cztonkowskim (Dz. U. poz. 757)

1. Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny

Towarzystwo, jako podmiot nadzorowany przez Komisje Nadzoru Finansowego wdrozyto do stosowania ,,Zasady
tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na 222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego
w dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,ZtK”). Wg staniu na dzien 31 grudnia 2020 roku ZtK byty przez Towarzystwo
stosowane w catosci.

Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa. Fundusz nie
dokonat odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015
roku ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jakim
organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych
pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotéw.

ZtK jest udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://rockbridge.pl/uploads/pages/kanon ladu korporacyjnego 2015.pdf,

oraz na stronach Komisji Nadzoru Finansowego, pod adresem:

https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/knf_140904_Zasady_ladu_korporacyjnego_22072014_38575.
pdf.

2. Informacja o odstgpieniu od postanowien ZtK

W 2020 roku Towarzystwo oraz zarzgdzane przez Towarzystwo fundusze inwestycyjne przestrzegaty wszystkich
zasad tadu korporacyjnego, zawartych w ZtK. W okresie objetym niniejszym raportem nie stwierdzono
przypadkow odstgpienia od przestrzegania zasad.

3. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

W Rockbridge TFI SA funkcjonuje system nadzoru zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z prawem, stuzacy
zapobieganiu przypadkom dziatania niezgodnego z przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi
obowigzujgcymi w Towarzystwie. Funkcja nadzoru zgodnosci realizowana jest w Towarzystwie przez
Departament Kontroli Wewnetrznej (dalej DKW) kierowany przez Inspektora Nadzoru. DKW jest odpowiedzialny
za realizowanie m.in. nastepujacych celéw:

e zapewnienie zgodnosci prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa z przepisami prawa powszechnie
obowigzujacego i regulacjami wewnetrznymi Spofki;

zapewnienie efektywnego funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej;

zapobieganie nieprawidtowosciom w funkcjonowaniu Towarzystwa;

zapewnienie kompletnosci przekazywanych sprawozdan finansowych sporzadzanych przez Towarzystwo i
zarzadzanych przez nie Funduszy.

DKW dazy do realizacji ww. celdw poprzez realizacje obowigzkéow okreslonych w Regulaminie Kontroli
Wewnetrznej. W strukturze organizacyjnej Towarzystwa wyodrebniona zostata odrebna i niezalezna komérka
audytu wewnetrznego, ktoérej celem jest dokonywanie oceny adekwatnosci i efektywnosci systemu kontroli
wewnetrznej i innych elementéw systemu zarzadzania, w tym w ramach systemu sprawozdawczosci finansowej
Towarzystwa i zarzadzanych przez nie Funduszy.



https://rockbridge.pl/uploads/pages/kanon_ladu_korporacyjnego_2015.pdf



4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu,

Fundusz emituje wyfacznie certyfikaty inwestycyjne, bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym -
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Fundusz nie posiada informacji o uczestnikach posiadajacych
certyfikaty inwestycyjne w liczbie wiekszej niz 10 % wszystkich wyemitowanych certyfikatow.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktdore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien,

Wszystkie certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz posiadajg jednakowe uprawnienia i Fundusz nie
roznicuje praw zwigzanych z posiadaniem certyfikatéw Funduszu.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi prawa kapitalowe zwigzane z
papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych,

W Funduszu nie zostaty wprowadzone zadne ograniczenia co do wykonywania prawa gtosu.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasno$ci papieréw wartosciowych
emitenta,

Przenoszenie praw wtasnosci certyfikatow Funduszu nie podlega ograniczeniom.

8. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji,

Zgodnie z tredcig art. 4 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych Fundusz zostat utworzony, jest zarzadzany i
reprezentowany przez Towarzystwo. Towarzystwa wyznacza do zarzadzania Funduszem osoby bedace
pracownikami Towarzystwa, ktore posiadajg stosowne uprawnienia, wiedze i doswiadczenie w zarzadzaniu
aktywami Funduszu. Jednostkg organizacyjng Towarzystwa w ramach ktorej odbywa sie zarzgdzanie Funduszem
jest Departament Zarzgdzania Aktywami Dtuznymi, nadzorowany przez dedykowanego Cztonka Zarzadu.

Wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, osobg odpowiedzialng za zarzgdzanie Funduszem jest p.
Katarzyna Rokicka.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta,
Organem uprawnionym do zamian Statutu Funduszu jest Towarzystwo. Zgodnie z trescig statutu Funduszu
wszelkie zmiany Statutu bedg publikowane przez Fundusz na stronie internetowej http:\\www. rockbridge.p\.

Zmiany Statutu Funduszu wprowadzone s3 na podstawie decyzji Towarzystwa, za wyjatkiem sytuacji, gdy
przedmiotowe zmiany dotyczg rodzajow, maksymalnej wysokos¢, sposobu kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, kiedy to dla wprowadzenia zmian
konieczne jest uzyskanie zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

10. Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z
przepisow prawa,
Nie dotyczy. Zgodnie z trescig Statutu Funduszu, organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestorow. Wg
stanu na dzien sporzadzenia niniejszego pisma, Rada Inwestoréw nie ukonstytuowata sie.





11. Opis dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetéw, wraz ze wskazaniem sktadu osobowego tych organéw i zmian, ktére w nich zaszty w ciggu
ostatniego roku obrotowego,

Zgodnie z trescig Statutu Funduszu, organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestorow. Wg stanu na
dzien sporzadzenia niniejszego pisma, Rada Inwestoréw nie ukonstytuowata sie.

W ramach Towarzystwa organem zarzadzajgcym jest Zarzad. Na dzied 31 grudnia 2020 roku sktad Zarzadu
Towarzystwa byt nastepujacy:

1. Krzysztof Mazurek - Prezes Zarzadu
2. Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzadu
3. Piotr Franaszczuk - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki:

1. w dniu 18 marca 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Zarzad nowej kadencji (na lata 2020, 2021 i
2022) w sktadzie:

—  Krzysztof Mazurek
—  Witold Chus¢

2. uchwata Rady Nadzorczej z dnia 18 marca 2020 r. p. Witold Chu$¢ powotany zostat do petnienia funkcji
cztonka zarzgdu nadzorujacego podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez towarzystwo lub portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zarzadzanych przez Spétke, pod warunkiem i w dacie
wyrazenia zgody na powyzsze przez Komisje Nadzoru Finansowego;

3. z dniem 3 kwietnia 2020 r., w zwigzku z odbyciem Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019 r., wygast mandat Piotra Bienia, powotanego w ramach
wspolnej trzyletniej kadencji Zarzadu Spoétki;

4. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2020 r. p. Piotr Franaszczuk powotany zostat, ze skutkiem
na dzien 1 wrzesnia 2020 r., do sktadu Zarzadu, do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki;

5. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2020 r. p. Piotr Franaszczuk powotany zostat do petnienia
funkcji cztonka zarzgdu nadzorujgcego system zarzadzania ryzykiem, pod warunkiem i w dacie wyrazenia
zgody na powyzsze przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Organem odpowiednym w Towarzystwie za nadzér jest Rada Nadzorcza.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku sktad Rady Nadzorczej Spoétki byt nastepujacy:
1. Piotr Kaminski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Ireneusz Fafara — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Szuszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej

AN

Katarzyna Szwarc — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
1. w dniu 3 kwietnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato Rade Nadzorczg nowej

kadencji w sktadzie:

—  Jerzy Kotkowski

— Ireneusz Fafara

—  Andrzej Ladko

—  Marek Szuszkiewicz

—  Tomasz Stadnik

—  Piotr Kaminski





—  Bogustaw Galewski

2. w dniu 14 kwietnia 2020 r., p. Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki;

3. wdniu 18 czerwca 2020 r., p. tukasz Adamczyk zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spotki;
w dniu 29 czerwca 2020 r.:
—  p.Jerzy Kotkowski zostat wybrany na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
—  p. Piotr Kaminski zostat wybrany na Zastepce Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

5. w dniu 2 listopada 2020 r., p. tukasz Adamczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki;

6. wdniulgrudnia2020r., p.Jerzy Kotkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki;

7. wdniu 11 grudnia 2020 r. p. Katarzyna Szwarc powotana zostata do sktadu Rady Nadzorczej.

Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki:
1) wdniu 29 stycznia 2021 r. Pani Katarzyna Szwarc zostata wybrana na Przewodniczgcg Rady Nadzorczej.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajace Rade
Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.
Na dzien 31 grudnia 2020 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:
1. Ireneusz Fafara - Przewodniczacy
2. Andrzej Ladko
3. Marek Szuszkiewicz
W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Komitetu Audytu:
1) wdniu 29 czerwca 2020 r. do sktadu Komitetu Audytu powotano:
—  p.Ireneusza Fafare — ktérem powierzono funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu
—  p.tukasza Adamczyka
—  p. Marka Szuszkiewicza;
2) w zwigzku ze ztozong w dniu 2 listopada 2020 r. przez tukasza Adamczyka rezygnacja z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej ustat rowniez jego udziat w Komitecie Audytu;
3) wdniu 4 listopada 2020 r. p. Andrzej Ladko zostat powotany do sktadu Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:
1. Bogustaw Galewski - Przewodniczacy
2. Marek Szuszkiewicz
3. Ireneusz Fafara
W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Komitetu ds. Wynagrodzen:
1) wdniu 29 czerwca 2020 r. do sktadu Komitetu ds. Wynagrodzen powotano:
—  p. Bogustawa Galewskiego — ktérem powierzono funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu
—  p.lreneusza Fafare
—  p. Marka Szuszkiewicza

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Prokurentami Towarzystwa byli:
1. Janusz Niemiec

2. Monika tasiewicka

12. W odniesieniu do Komitetu Audytu funkcjonujacego przy radzie nadzorczej Towarzystwa:
. Nastepujace osoby spetniajg ustawowe kryteria niezaleznosci:

a) lIreneusz Fafara

b) Marek Szuszkiewicz





1. Nastepujace osoby posiadajg wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, ze wskazaniem sposobu ich nabycia:

a) Andrzej Ladko

Posiada wyzsze wyksztatcenie. W 1987 roku uzyskat tytut magistra na Wydziale Handlu Zagranicznego w Szkole
Gtéwnej Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa). W pazdzierniku 2016 roku
zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar finanséw i inwestycji (od
wrzesnia 2013 roku) a w okresie przejsciowym (luty 2014-luty 2015) takze za obszar operacji Banku.

Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar ryzyka (od listopada 2010 do
wrzesnia 2013) i finanséw (od wrzesnia 2011) oraz za projekt Nowy Model Operacyjny Banku (od maja 2011 do
wrzesnia 2013 roku). Doradca Prezesa Zarzadu ds. Projektow Strategicznych (od 15 sierpnia do 3 listopada 2010).

Doradca Zarzadu, Szef Projektu, Petnomocnik Zarzadu odpowiedzialny za wsparcie w tworzeniu koncepcji
przejecia zarzadzania aktywami przez PKO TFI S.A., prowadzenie projektu przejecia zarzgdzania aktywami przez
PKO TFI S.A. od Credit Suisse Asset Management SA.

Od 2008 do 2009 Dyrektor Zarzadzajacy ds. Finansow w Grupie PZU odpowiedzialny za inwestycje,
sprawozdawczos$¢, windykacje, kontroling.

P/o Prezesa PZU Asset Management SA (lipiec-pazdziernik 2005), Prezes PZU Asset Management S.A. (od
pazdziernika 2005 do wrzesnia 2008) odpowiedzialny za przygotowanie i przejecia zarzgdzania aktywami od PZU
S.A., PZU Zycie S.A. oraz TFI PZU S.A.

Od 2001 do 2005 skarbnik Spotki/Dyrektor Biura Skarbnika odpowiedzialny za zarzgdzanie ptynnoscia,
zarzadzanie strukturg aktywdéw i pasywow Spétek ubezpieczeniowych z Grupy PZU, zarzadzanie ryzykiem
inwestycyjnym w Spotkach ubezpieczeniowych z Grupy PZU.

Od 1987 do 1991 dealer w Wydziale Arbitrazy w Departamencie Gospodarki Pienieznej (transakcje na rynku
pienieznym — lokaty, depozyty, certyfikaty depozytowe).

Od 1991 do 1994 z-ca Naczelnika Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja krajowego rynku pienieznego - lokaty, depozyty, bony skarbowe i walutowego).

0Od 1991 do 2002 Polskie Stowarzyszenie Dealeréw Bankowych — Forex Polska.

Od 1995 do 1996 Naczelnik Wydziatu Operacji Klientowskich w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja obstugi klientéw w zakresie transakcji walutowych i depozytowych, organizacja obstugi klientow
zagranicznych na krajowym rynku PW.

0Od 1996 do 1997 Naczelnik Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej (organizacja
komarki zajmujgcej sie transakcjami na rynku pienieznym i walutowym, wprowadzenie pierwszych instrumentéw
pochodnych).

0Od 1997 do 1999 Cztonek Zarzadu Stowarzyszenia Dealeréw Bankowych — Forex Polska, Przewodniczgcy Komisji
ds. Profesjonalizmu.

0d 1998 do 2000 (luty) — Dyrektor Centrum Operacji Pienieznych (COP) odpowiedzialny za organizacje komérek
rynkowych i komorki klientowskiej (wprowadzenie palety transakcji pochodnych, implementacja systemu
zarzadzania ryzykiem — Kondor+).

1999 — Leader grupy integracyjnej Treasury przy fuzji Banku Handlowego w Warszawie S.A. z BRE Bankiem S.A.

Od 2000 (luty) do 2001 (luty) — Dyrektor Departamentu Skarbu (DS) odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci i stopy procentowej w Banku oraz za organizacje funkcji middlle office w Banku.

Od 2000 do 2001 (marzec) - Leader grupy integracyjnej Treasury przy integracji Banku Handlowego w Warszawie
S.A. z Citibank (Poland) S.A.

Od 2001 (marzec) do 2001 (lipiec) — Szef Pionu Skarbu odpowiedzialny za dziatanie i koordynacje wszystkich
komorek wchodzgcych w sktad Departamentu Ryzyka i Departamentu Skarbu.





Andrzej Ladko petnit funkcje cztonka rad nadzorczych w nastepujgcych spotkach: PZU Asset Management, PZU
Lietuva, PZU Lietuva Gyvybés draudimas, BEST TFI S.A., Weglokoks S.A., GPW w Warszawie S.A. (cztonek Rady
Gietdy).

1. Nastepujace osoby posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata emitent, ze
wskazaniem sposobu ich nabycia,

a) Marek Szuszkiewicz

Absolwent Politechniki Radomskiej. Ukonczyt studia podyplomowe z zakresu inwestycji kapitatowych i projektéw
inwestycyjnych w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie, Kolegium Nauk o Przedsiebiorstwie, a takze studia
doktoranckie z zakresu ekonomii w Instytucie Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnoéciowej w Warszawie.

W okresie od 1991 do 2006 byt zatrudniony w Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd, petnit funkcje
poczatkowo jako Naczelnik Wydziatu Biura Inspekcji, a pdzniej Dyrektor Biura Doméw Maklerskich i Funduszy
Powierniczych oraz Dyrektor Departamentu Domoéw Maklerskich.

W okresie od 2006 — do sierpnia 2018 r. byt zatrudniony w Komisja Nadzoru Finansowego, gdzie petnit funkcje
Dyrektora Zarzadzajagcego Pionem Nadzoru Rynku Kapitatowego oraz Dyrektora Departamentu Firm
Inwestycyjnych i Infrastruktury Rynku Kapitatowego.

W okresie od 2012 do lutego 2018 Pan Marek Szuszkiewicz byt przedstawicielem KNF w Radzie Organéw Nadzoru
w ESMA (European Securities and Markets Authority), a w latach 2014 — 2017 Cztonkiem Zarzadu ESMA oraz
Cztonkiem Panelu Mediacyjnego przy ESMA.

W latach 2011 —2018 petnit funkcje przedstawiciela KNF w 10SCO (International organization of securities
commission).

Pan Marek Szuszkiewicz petni funkcje Przewodniczacego Komisji Egzaminacyjnej dla Doradcow Inwestycyjnych
przy KNF oraz Przewodniczgcego Komisji Egzaminacyjnej do przeprowadzenia sprawdzianu umiejetnosci dla
posiadaczy tytutu CFA przy KNF.

W latach 2013 — 2018 petnit rowniez funkcje Przewodniczgcego miedzynarodowego Kolegium Nadzorczego do
spraw autoryzacji i nadzoru CCP KDPW SA.

b) Andrzej Ladko

Posiada wyzsze wyksztatcenie. W 1987 roku uzyskat tytut magistra na Wydziale Handlu Zagranicznego w Szkole
Gtownej Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa). W pazdzierniku 2016 roku
zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzagdu ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar finanséw i inwestycji (od
wrzesnia 2013 roku) a w okresie przejsciowym (luty 2014-luty 2015) takze za obszar operacji Banku.

Wiceprezes Zarzagdu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar ryzyka (od listopada 2010 do
wrzesnia 2013) i finanséw (od wrzesnia 2011) oraz za projekt Nowy Model Operacyjny Banku (od maja 2011 do
wrzesnia 2013 roku). Doradca Prezesa Zarzadu ds. Projektow Strategicznych (od 15 sierpnia do 3 listopada 2010).

Doradca Zarzadu, Szef Projektu, Petnomocnik Zarzagdu odpowiedzialny za wsparcie w tworzeniu koncepcji
przejecia zarzadzania aktywami przez PKO TFI S.A., prowadzenie projektu przejecia zarzgdzania aktywami przez
PKO TFI S.A. od Credit Suisse Asset Management SA.

Od 2008 do 2009 Dyrektor Zarzadzajacy ds. Finansdw w Grupie PZU odpowiedzialny za inwestycje,
sprawozdawczos$é¢, windykacje, kontroling.

P/o Prezesa PZU Asset Management SA (lipiec-pazdziernik 2005), Prezes PZU Asset Management S.A. (od
pazdziernika 2005 do wrzesnia 2008) odpowiedzialny za przygotowanie i przejecia zarzgdzania aktywami od PZU
S.A., PZU Zycie S.A. oraz TFI PZU S.A.

Od 2001 do 2005 skarbnik Spotki/Dyrektor Biura Skarbnika odpowiedzialny za zarzadzanie ptynnoscia,
zarzadzanie strukturg aktywdéw i pasywéw Spdtek ubezpieczeniowych z Grupy PZU, zarzadzanie ryzykiem
inwestycyjnym w Spoétkach ubezpieczeniowych z Grupy PZU.





Od 1987 do 1991 dealer w Wydziale Arbitrazy w Departamencie Gospodarki Pienieznej (transakcje na rynku
pienieznym — lokaty, depozyty, certyfikaty depozytowe).

Od 1991 do 1994 z-ca Naczelnika Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja krajowego rynku pienieznego - lokaty, depozyty, bony skarbowe i walutowego).

0Od 1991 do 2002 Polskie Stowarzyszenie Dealeréw Bankowych — Forex Polska.

Od 1995 do 1996 Naczelnik Wydziatu Operacji Klientowskich w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja obstugi klientow w zakresie transakcji walutowych i depozytowych, organizacja obstugi klientow
zagranicznych na krajowym rynku PW.

0d 1996 do 1997 Naczelnik Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej (organizacja
komaérki zajmujacej sie transakcjami na rynku pienieznym i walutowym, wprowadzenie pierwszych instrumentéw
pochodnych).

0Od 1997 do 1999 Cztonek Zarzadu Stowarzyszenia Dealerow Bankowych — Forex Polska, Przewodniczgcy Komisji
ds. Profesjonalizmu.

0d 1998 do 2000 (luty) — Dyrektor Centrum Operacji Pienieznych (COP) odpowiedzialny za organizacje komérek
rynkowych i komérki klientowskiej (wprowadzenie palety transakcji pochodnych, implementacja systemu
zarzadzania ryzykiem — Kondor+).

1999 — Leader grupy integracyjnej Treasury przy fuzji Banku Handlowego w Warszawie S.A. z BRE Bankiem S.A.

Od 2000 (luty) do 2001 (luty) — Dyrektor Departamentu Skarbu (DS) odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci i stopy procentowej w Banku oraz za organizacje funkcji middlle office w Banku.

0d 2000 do 2001 (marzec) - Leader grupy integracyjnej Treasury przy integracji Banku Handlowego w Warszawie
S.A. z Citibank (Poland) S.A.

Od 2001 (marzec) do 2001 (lipiec) — Szef Pionu Skarbu odpowiedzialny za dziatanie i koordynacje wszystkich
komorek wchodzacych w sktad Departamentu Ryzyka i Departamentu Skarbu.

Andrzej Ladko petnit funkcje cztonka rad nadzorczych w nastepujgcych spétkach: PZU Asset Management, PZU
Lietuva, PZU Lietuva Gyvybés draudimas, BEST TFI S.A., Weglokoks S.A., GPW w Warszawie S.A. (cztonek Rady
Gietdy).

V. Informacja o $wiadczonych na rzecz emitenta przez firme audytorska badajaca jego sprawozdanie
finansowe dozwolone ustugi niebedace badaniem i czy w zwigzku z tym dokonano oceny niezaleznosci
tej firmy audytorskiej oraz wyrazano zgode na swiadczenie tych ustug

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r., firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych
Funduszu Swiadczyta na rzecz Towarzystwa nastepujgce ustugi:

e przeglad sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2020 r., Funduszu oraz innych
funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo.

V. Gléwne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania oraz
polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane z
ta firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem,

W Towarzystwie funkcjonuje Procedura wyboru firmy audytorskiej, przyjeta przez Komitet Audytu Rady
Nadzorczej Towarzystwa na podstawie uchwaty w z dn. 12 pazdziernika 2017 r. oraz Polityka wyboru firm
audytorskich do badania sprawozdan finansowych oraz swiadczenia przez firmy audytorskie ustug niebedacych
badaniem sprawozdan finansowych, przyjeta przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej Towarzystwa na podstawie
uchwaty w z dn. 12 pazdziernika 2017 r., zaktualizowana na podstawie uchwaty Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Towarzystwa dnia 29 czerwca 2020 r. Do gtéwnych zatozen wyboru nalezy:

1. Konieczno$¢ przeprowadzenia przez Towarzystwo procedury przetargowej, w wyniku ktorej:





a. Towarzystwo otrzyma oferty na od podmiotéw uprawnionych do dokonywana czynnosci
przegladu lub badania sprawozdan finansowych,
b. Towarzystwo dokona oceny ztozonych ofert oraz przedstawi Komitetowi audytu wyniki
sporzadzonej oceny,
c. Komitet Audytu zapozna sie z dokonang przez Towarzystwo oceng ofert oraz przedstawieni
Radzie Nadzorczej Towarzystwa rekomendacje do co wyboru danej firmy audytorskiej.
2. W przypadku gdy wybdr Firmy Audytorskiej, nie dotyczy przedtuzenia umowy o Badanie, rekomendacja
Komitetu Audytu zawiera przynajmniej dwie mozliwosci wyboru Firmy Audytorskiej wraz z
uzasadnieniem oraz wskazanie uzasadnionej preferencji Komitetu Audytu wobec jednej z nich.
Maksymalny okres wspotpracy z jednym podmiotem uprawnionym do badania wynosi 10 lat.
4. Kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadzaé Badania w Spoéfce lub Funduszu przez okres dtuzszy
niz 5 lat.
5. Kluczowy biegty rewident moze ponownie przeprowadza¢ Badanie po uptywie co najmniej 3 lat od
zakonczenia ostatniego Badania.

w

VI. Informacja czy rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
spetniata obowigzujgce warunki, a w przypadku gdy wybdr firmy audytorskiej nie dotyczyt
przedtuzenia umowy o badanie sprawozdania finansowego - czy rekomendacja ta zostata
sporzadzona w nastepstwie zorganizowanej przez emitenta procedury wyboru spetniajacej
obowigzujace kryteria

Wybdr firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego spetniat wymogi przewidziane w Procedurze
wyboru firmy audytorskiej.

VII. Informacja o liczbie odbytych posiedzen komitetu audytu
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r., odbyto sie siedem posiedzen Komitetu Audytu.

Viil. W przypadku wykonywania obowigzkéw komitetu audytu przez rade nadzorcza lub inny organ
nadzorujacy lub kontrolujacy - ktére z ustawowych warunkéw dajacych mozliwos¢ skorzystania z tej
mozliwosci zostaty spetnione, wraz z przytoczeniem odpowiednich danych,

Fundusz nie jest emitentem spetniajgcym wskazane warunki.

13. W przypadku emitenta, ktéry w roku obrotowym, za ktéry sporzadza sprawozdanie finansowe, oraz
w roku poprzedzajgcym ten rok przekracza co najmniej dwie z nastepujacych trzech wielkosci:
— 85 000 000 zt - w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego,
—170 000 000 zt - w przypadku przychodéw ze sprzedaiy netto za rok obrotowy,
— 250 os6b - w przypadku sredniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty
Informacja o opisie polityki roznorodnosci stosowanej do organéw administrujgcych, zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w odniesieniu w szczegdélnosci do wieku, ptci lub wyksztatcenia i
doswiadczenia zawodowego, celow tej polityki réznorodnosci, sposobu jej realizacji oraz skutkow w
danym okresie sprawozdawczym, a w przypadku gdy emitent nie stosuje takiej polityki - wyjasnienie
takiej decyz;ji;

Fundusz nie jest emitentem spetniajagcym wskazane warunki.

Warszawa, 9 kwietnia 2021 r.
Signature Not.Verified
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentowane roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ponadto Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje, na podstawie oswiadczenia
Rady Nadzorczej Spoétki, ze wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu dokonany zostat zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczacymi wyboru i procedury
wyboru firmy audytorskiej.

Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Przestrzegane sg obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta
oraz obowigzkowymi okresami karencji.

W Spétce obowiazuje polityka, majgca zastosowanie do Funduszu, w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz
polityka w zakresie sSwiadczenia na rzecz Funduszu przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg
audytorskg lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo
zwolnionych z zakazu Swiadczenia przez firme audytorska.

Warszawa, 9 kwietnia 2021 r.
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ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

WYBRANE DANE FINANSOWE

2020-01-01 - 2020-12-31 2019-01-01 - 2019-12-31
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartosé Wartos¢é
Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w
EURO EURO

I. Przychody z lokat 139,00 31,00 186,00 43,00
II. Koszty funduszu/subfunduszu netto 223,00 50,00 250,00 58,00
Ill. Przychody z lokat netto -84,00 -19,00 -64,00 -15,00
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 41,00 9,00 45,00 10,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 71,00 16,00 21,00 5,00
VI. Wynik z operacji 28,00 6,00 2,00 0,00
VII. Zobowigzania 34,00 7,00 115,00 27,00
VIII. Aktywa 9 466,00 2 051,00 10 077,00 2 366,00
IX. Aktywa netto 9432,00 2 044,00 9 962,00 2 339,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow 62 968,00 62 968,00 66 696,00 66 696,00
inwestycyjnych

?(I. Wadoé(’: aktywow netto na certyfikat 32,46 149,37 35,08
inwestycyjny 149,79

XIl. Wynik z operacji na certyfikat 0,44 0,00 0,03 0,00

pozycje I-IX odpowiednio: w tys. zt. i tys. EUR

pozycja X. wykazana w szt.

pozycje Xl i Xll odpowiednio: w zt. i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. sSredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2020r. i 31 grudnia 2019r.
pozycje rachunku wynikow w tys. EUR sg przeliczone wg. sSredniej arytmetycznej kurséw NBP z ostatniego dnia
kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny jest prezentowana na dzien bilansowy.

Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny jest prezentowany za okres sprawozdaweczy.

Signed by /
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rawozCanie nezaieznego
20legorewidenta z badanie

Dla Walnego Zgromadzenia

Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

S.A. (,,Towarzystwo”)

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania finansowego
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia
2020 r;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;
— rachunek przeptywéw pienieznych;

oraz

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz

sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzieh 31 grudnia 2020 r.,
finansowych wynikéw dziatalno$ci oraz
przeptywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci
(,ustawa o rachunkowos$ci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowos$ci;
jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu;
zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydali$my dnia 12 kwietnia 2021 r.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowag Rade Biegtych Rewidentow
(,KSB”) uchwatg nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 r. oraz uchwatg nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia

2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogoéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzadzenie UE”);

— innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

potgczonego sprawozdania finansowego

w Polsce i spetnilismy wszystkie obowigzki
etyczne wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu
IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

0 biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu
UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
ZidentyfikowaliSmy nastepujgce kluczowe
sprawy badania:

Wycena lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku na dzien 31 grudnia
2020 r. wyniosta 8,9 min zt, a na dzien 31 grudnia 2019 r. 9,9 min zt.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu — tabela gtéwna na stronie
4, bilans Funduszu — pozycja ,Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku” na stronie 6, Nota 1 —

Metody wyceny sktadnikéw lokat na stronie 12.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku
ujmuje sie w wartosci godziwej ustalanej
przy wykorzystaniu kursu notowan z konca
okresu sprawozdawczegdo.

Nasze procedury obejmowaty miedzy
innymi:

— Zrozumienie i ocene polityki
rachunkowosci Funduszu w zakresie
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W przypadku niskiego wolumenu obrotu, lub
gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem
obrotu na wiecej niz jednym rynku, Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje, czy i ktory
rynek nalezy uznaé¢ za aktywny na potrzeby
wyceny. Decyzja taka jest podejmowana na
podstawie wolumenu obrotu.

Biorgc pod uwage licznos¢ sktadnikéw lokat
oraz wielkos¢ portfela lokat notowanych na
aktywnym rynku, btgd w powyzszej wycenie
moze doprowadzi¢ do istotnego
znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to
zostato przez nas uznane za kluczowg
sprawe badania.

wyceny skfadnikow lokat, w tym
stosowanych przez Zarzad
Towarzystwa kryteridw uznawania rynku
notowan za aktywny;

— Ocene zaprojektowania i wdrozenia
oraz testy skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznych majgcych na celu
zapewnienie poprawnosci wyceny
notowanych instrumentéw finansowych,

— Korzystajgc ze wsparcia naszych
wiasnych specjalistow z zakresu ryzyka
informatycznego testowanie
skutecznosci dziatania ogdlnych kontroli
Srodowiska informatycznego zakresie
kluczowych systemow IT;

— Procedury wiarygodnosci obejmujgce
niezalezng analize poprawnos$ci wyceny
sktadnikéw lokat Funduszu notowanych
na aktywnym rynku, poprzez miedzy
innymi:

e uzgodnienie stanu poszczegdlnych
skfadnikéw lokat na koniec okresu
sprawozdawczego do otrzymanego
przez nas potwierdzenia z banku
depozytariusza;

e uzyskanie informaciji z niezaleznych
agenciji informacyjnych na temat
wolumenu obrotéw sktadnikami
lokat i ocena aktywnosci rynkéw
bedacych zrédtem notowan
zastosowanych do wyceny;

e przeliczenie wartosci sktadnikow
lokat notowanych na aktywnym
rynku przy wykorzystaniu notowan
pozyskanych z niezaleznych agencji
informacyjnych;

e niezalezng ocene poprawnosci
wyboru rynku notowan stuzgcego do
przeprowadzenia wyceny
instrumentéw notowanych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest

odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie

prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz

zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi

na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, kiorg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéci Funduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuac;ji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac rozwigzania Funduszu, zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania

Funduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwag, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Funduszu ani
efektywno$ci lub skuteczno$ci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu

zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodoéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac
W znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢
Funduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jeZeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi
o planowanym zakresie i terminie
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przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznos$ci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy,

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
zawarte w raporcie rocznym, za wyjatkiem

ktore byly najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy uznajgc je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

w naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba Ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informaciji dla
interesu publicznego.

sprawozdania finansowego oraz naszego
sprawozdania z badania (,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
W naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), wraz

z wyodrebnionymi czesciami, w tym
o$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego, spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie

Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o biegtych rewidentach jesteSmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Fundusz

w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawart informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami, a

w odniesieniu do okreslonych informac;ji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnoSci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci, we
wszystkich istotnych aspektach:

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym

Opinia 0 o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu

o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalnosci, Fundusz zawart informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia

29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,rozporzadzenie”).

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzili§my

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzadzenia zawarte

w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz
— sg zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie
byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz obowigzujgcych regulacji

ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy
opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania finansowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2020 r. obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw
na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza
i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug

niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.
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Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do sprawozdania finansowego za rok zakornczony
badania rocznego sprawozdania finansowego 31 grudnia 2020 r. Catkowity nieprzerwany
Funduszu uchwatg Rady Nadzorcze;j okres zlecenia badania wynosi 5 lat poczgwszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. oraz od roku obrotowego zakohczonego 31 grudnia
ponownie w kolejnych latach, w tym uchwatg z 2016 r. do 31 grudnia 2020 r.

dnia 29 czerwca 2020 r. do badania rocznego

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

MARCIN JOZEF /
PODSIADLY Ps

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 12 kwietnia 2021 r.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca AF| prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna
Inwestycja 2

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 31.12.2020

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.

Liczba powiernikéw -

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 01.01.2020 do 31.12.2020

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - R N

Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub

: L . Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - R N
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA

INWESTYCIJA 2
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Podstawowe dane o Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z pdzn. zm.) -, Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa (dalej: Towarzystwo).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita Rockbridge Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF| 183.

Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 notowane s3
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdétem 3 728 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,,CPPI1”) polegajagcg na odpowiednim rebalansowaniu
udziatéw akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywédw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego
poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno by¢ réwne w
dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywdéw Netto Funduszu
oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym
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poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
(sto procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akg;ji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w:
a) papiery wartosciowe;
b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;
¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie obligacje Skarbu Panstwa. Udziat tych
instrumentéw w portfelu lokat Funduszu stanowit 94,5%.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosity 9 432 tys. zt. Wynik z operacji
za biezgcy okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 28 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego Funduszu na
dzien bilansowy wyniosta 149,79 z, co oznacza wzrost 0 0,28% w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogtyby mieé
wptyw na dziatalnos¢ emitenta.

Obecna sytuacja Funduszu jest dobra. Fundusz posiada Srodki wystarczajgce do regulowania biezgcych
zobowigzan. Na wyniki Funduszu i perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym wptyw bedzie miata
sytuacja na rynku finansowym. Fundusz zamierza kontynuowac inwestycje zgodnie ze swojg polityka inwestycyjna
z uwzglednieniem biezgcej sytuacji rynkowe;.

Fundusz nie prowadzi dziatalnos$ci badawczej.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,
takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane s3
gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spodtek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach,
wiec zmiany wartosci aktywow Funduszu wynikajg gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spétek oraz zmian
poziomoéw stép procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrdcie ,,CPPI”) polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowania strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
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kurséw akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sg ponizsze czynniki ryzyka powodujace, ze stosowana strategia moze nie
osiggnac zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne,
opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo witasciwego stosowania strategii zabezpieczajgce;j.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
catego portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej same] strategii zabezpieczajacej przez
relatywnie duzg liczbe uczestnikdw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogg by¢
dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych
przez te strategie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajacej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmieniajgce
sie notowania akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennosc¢ kurséw akcji moze spowodowad zbyt duzg czestotliwos¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wptywac na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosc¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny
sposob wptynaé na wartosé Aktywdédw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat
w instrumenty dtuzne bedzie ocena wypfacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentow pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu na
rentownos$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikdw na zarzadzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane s3, a zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywodw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z kwartalng czestotliwoscia.
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Woycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz
wprowadezit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. istnieje
jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na rynku
wtérnym lub, ze ceny po jakich bedg zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtdérnym
beda znaczgco nizsze od wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogg wystgpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajéw ostabienie kondycji
gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych panstw.

W szczegblnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych moga spowodowac¢ odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne;.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogg utrudni¢ realizacje zatozone] polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepisdw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stop procentowych

Zmiany stép procentowych moga mieé wptyw na wartosc instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdZnionym rozliczeniem transakcji, a btad
ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemdéw moze
przejawiac sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami w wyniku klesk naturalnych Ilub atakow
terrorystycznych. jak réwniez w wyniku wprowadzenia standw publicznego zagrodzenia jak stany zagrozenia
epidemicznego czy innych standw nadzwyczajnych wprowadzanych na terytorium Polski lub w innych krajach.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja ta
ma negatywny wptyw na gospodarke swiatowq. Ryzyko globalnej recesji zwiekszyto zmiennosé instrumentéw
finansowych. Towarzystwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie niepowodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za rok 2020, lecz za zdarzenie wymagajgce dodatkowych ujawnien. Nie jest mozliwe przedstawienie
precyzyjnych danych liczbowych, dotyczacych potencjalnego wptywu na obecng sytuacje Funduszu. Ewentualny
wptyw zostanie uwzgledniony w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym za rok 2021.
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Informacje o zawartych umowach znaczgcych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ktorej przedmiotem jest
badanie rocznych oraz przeglad pdétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu za lata 2020-2021.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na
222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,,ZtK”). Wg staniu na dzien 31
grudnia 2020 roku ZtK byty przez Towarzystwo stosowane w catosci.

Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa. Fundusz nie
dokonat odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015
roku ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jakim
organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych pozwalajg
na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotéw.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe za rok 2020 zostato sporzadzone przez pracownikéw ProService Finteco sp. z 0.0. na
podstawie zawartej umowy o prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu. Dodatkowej weryfikacji sprawozdan
przed ich przekazaniem za pomocg systemu ESPI dokonujg pracownicy Departamentu Nadzoru.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia wraz z opisem tych
uprawnien

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosdw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z
papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych emitenta

Mozliwo$¢ zbywania i zastawiania certyfikatow przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym ograniczeniom.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osob zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyjnych

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzystwo) jest podmiotem reprezentujgcym
Fundusz oraz zarzgdzajgcym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezeséw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzadzajgce Funduszem w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 30 d)
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
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wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757, z pdin.
zm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec 0séb trzecich. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Towarzystwa
upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzgdu Towarzystwa dziatajacy tacznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy
tacznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji certyfikatdw inwestycyjnych podejmuje Zarzad Towarzystwa.

Wykup certyfikatdw inwestycyjnych nastepuje na zadanie Uczestnika, na zasadach opisanych w Statucie
Funduszu. W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat wykupdéw w kazdym dniu wykupu okreslonym w
Statucie.

Opis zasad zmiany statutu Funduszu

O zmianie Statutu Funduszu decyduje Towarzystwo, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w art.
18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 67
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktdra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 37
ust. 3 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a—8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu — w pozostatych
przypadkach.

Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu
ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin
zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisOw prawa

Nie dotyczy.

Sktad osobowy Zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
Na dzien 31 grudnia 2020 roku sktad Zarzgdu Spétki byt nastepujacy:

1. Krzysztof Mazurek - Prezes Zarzadu
2. Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzadu
3. Piotr Franaszczuk - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

1. w dniu 18 marca 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Zarzad nowej kadencji (na lata 2020, 2021 i
2022) w sktadzie:
—  Krzysztof Mazurek
—  Witold Chus¢

2. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 18 marca 2020 r. p. Witold Chus¢ powotany zostat do petnienia funkcji
cztonka zarzadu nadzorujgcego podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych przez towarzystwo lub portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, zarzadzanych przez Spétke, pod warunkiem i w dacie
wyrazenia zgody na powyzsze przez Komisje Nadzoru Finansowego;
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3.

z dniem 3 kwietnia 2020 r., w zwigzku z odbyciem Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019 r., wygast mandat Piotra Bienia, powotanego w ramach
wspadlnej trzyletniej kadencji Zarzadu Spétki;

uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2020 r. p. Piotr Franaszczuk powotany zostat, ze skutkiem na
dzien 1 wrzesnia 2020 r., do sktadu Zarzadu, do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki;

uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2020 r. p. Piotr Franaszczuk powofany zostat do petnienia
funkcji cztonka zarzadu nadzorujgcego system zarzadzania ryzykiem, pod warunkiem i w dacie wyrazenia
zgody na powyzsze przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujacy:

1.

o v ks wnN

Piotr Kaminski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Ireneusz Fafara — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Szuszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Katarzyna Szwarc — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Towarzystwa:

1.

w dniu 3 kwietnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato Rade Nadzorczg nowej
kadencji w skfadzie:

—  Jerzy Kotkowski

— lIreneusz Fafara

— Andrzej Ladko

—  Marek Szuszkiewicz

—  Tomasz Stadnik

—  Piotr Kaminski

—  Bogustaw Galewski

w dniu 14 kwietnia 2020 r., p. Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki;

w dniu 18 czerwca 2020 r., p. tukasz Adamczyk zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spotki;

w dniu 29 czerwca 2020 r.:

—  p.Jerzy Kotkowski zostat wybrany na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

—  p. Piotr Kaminski zostat wybrany na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

w dniu 2 listopada 2020 r., p. tukasz Adamczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki;

w dniu 1 grudnia 2020 r., p. Jerzy Kotkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki;

w dniu 11 grudnia 2020 r. p. Katarzyna Szwarc powofana zostata do sktadu Rady Nadzorczej.

Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki:

1) w dniu 29 stycznia 2021 r. Pani Katarzyna Szwarc zostata wybrana na Przewodniczgcg Rady Nadzorcze;j.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce Rade

Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.





ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

Na dzien 31 grudnia 2020 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:
1. lIreneusz Fafara - Przewodniczacy
2. Andrzej Ladko
3. Marek Szuszkiewicz
W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Komitetu Audytu:
1) wdniu 29 czerwca 2020 r. do sktadu Komitetu Audytu powotano:
—  p. Ireneusza Fafare — ktdrem powierzono funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu
—  p.tukasza Adamczyka
—  p. Marka Szuszkiewicza;
2) w zwigzku ze ztozong w dniu 2 listopada 2020 r. przez tukasza Adamczyka rezygnacjg z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej ustat rowniez jego udziat w Komitecie Audytu;
3) wdniu 4 listopada 2020 r. p. Andrzej Ladko zostat powotany do sktadu Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:
1. Bogustaw Galewski - Przewodniczacy
2. Marek Szuszkiewicz
3. lIreneusz Fafara
W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Komitetu ds. Wynagrodzen:
1) wdniu 29 czerwca 2020 r. do sktadu Komitetu ds. Wynagrodzen powotano:
—  p. Bogustawa Galewskiego — ktérem powierzono funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu
—  p.Ireneusza Fafare
—  p. Marka Szuszkiewicza

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Prokurentami Towarzystwa byli:
1. Janusz Niemiec
2. Monika tasiewicka

Na dzien 31 grudnia 2020 roku osoba wyznaczong do zarzadzania Funduszem byta Pani Katarzyna Rokicka.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe ani postepowania przed
organami administracji publicznej, ktérych strong bytby Fundusz.

Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkdéw pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie
jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego
grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktére nim
zarzadza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajg bezposrednio z przepiséw
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Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem a Towarzystwem oraz osobami
dziatajgcymi w jego imieniu.

Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane s3 z jego aktywow.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajagcymi charakter

tych transakcji
Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie sprawozdawczym umowach dotyczgcych kredytdéw i
pozyczek

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych w okresie sprawozdawczym pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczen.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez Fundusz
wptywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatow inwestycyjnych.

Objasnienie rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie poétrocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz wynikow.

Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegdélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podijat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajace z zawieranych transakcji rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem sg rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu ktérego dotyczg. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej sg regulowane
na podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach wskazanych na fakturach.

Ocena _mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sg realizowane zgodnie z polityky inwestycyjng opisang w Statucie. Wielkos¢
aktywow Funduszu nie ma znaczgcego wptywu na realizacje polityki inwestycyjnej.
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Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za 2020 rok, z okresleniem
stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, ktére miatyby wptyw na wynik Funduszu.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci Funduszu co najmniej do konca roku obrotowego, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywdw znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papieréw wartosciowych wptywa zaréwno sytuacja gospodarcza na Swiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegdlnych spoétek oraz nastawienie inwestoréw. Szczegdty doboru lokat Funduszu zostaty opisane
w czesci dotyczacej polityki inwestycyjne;.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzagdzania Funduszem i jego grupa kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzadzania Funduszem.

Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate
w_przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat umow z osobami zarzadzajgcymi Funduszem przewidujacych rekompensaty w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzadzajagce Funduszem sg pracownikami
Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikow.

Informacja o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy
Nie dotyczy.

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o tgcznej wysokosci wynagrodzenia
wynikajgcego z umowy.

Koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych jest KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa na przeglad i badanie sprawozdan zostata
zawarta 3 sierpnia 2020 r. Koszty badania rocznego i przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego za rok
2020 wynoszg 15,3 tys. zt.

Zarowno w biezagcym jak i w poprzednim okresie sprawozdawczym podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego Funduszu nie $wiadczyt innych ustug niz badanie i przeglad sprawozdan finansowych
oraz nie pobierat wynagrodzenia innego wskazanego powyzej.
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Omdwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w okresie
sprawozdawczym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng — modelem CPPI, ktdrego
gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem
ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo okresu oraz
dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania portfela znajduje sie
w Statucie Funduszu.

W celu zachowania poziomu ochrony kapitatu Fundusz nie lokowat w okresie sprawozdawczym w akcje.

Omdwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z
realizacja jego celu

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajgcg na odpowiednim dostosowywaniu udziatdw akcji i
instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony wartosci certyfikatu inwestycyjnego (WANCI) przed spadkiem
ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okreséw.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mniejszy niz 100% wartosci certyfikatu z pierwszego
dnia wyceny tego okresu.

Udziat akcji waha sie w przedziale 0%—40% aktywow Funduszu, przy czym aktualne zaangazowanie na rynku akcji
wynika ze stosowania strategii zabezpieczajacej. W czesci akcyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu jest
zblizony do indeksu WIG20. Fundusz ma takze mozliwo$é zajmowania pozycji na kontraktach terminowych na
WIG20.

W czesci dtuznej Fundusz nabywa gtéwnie dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa. Udziat dtuznych papieréw
wartosciowych oraz depozytéw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywdéw Funduszu. Udziat dtuznych papieréw
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej, nie przekracza 5%
aktywéw Funduszu.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniach finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy
2011/61/UE, ktore nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano istotnych zmian w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego.

Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez
AFl

W ocenie Towarzystwa sporzadzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zrdwnowazony przeglad
dziatalnosci i wynikow uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany powyzej, w czesci dot. istotnych czynnikow ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
dot. przewidywanych kierunkdw rozwoju Funduszu oraz w czesci dot. dziatan inwestycyjnych podjetych w ramach
Funduszu w okresie sprawozdawczym.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktorymi
mogtby sie zetkna¢ Fundusz.

Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczgce zaréwno kwestii finansowych, jak i
pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej charakterystyce
zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
Funduszu oraz wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

Warszawa, 9 kwietnia 2021 r.
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