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Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 . poz. 351, z
pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Akcji Polskich, na ktoére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2020r.;
3. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 14.793

4. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r., wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 423 tys. PLN;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r., wykazujgce
zmniejszenie aktywoéw netto o kwote 1.407 tys. PLN;

6. noty objasniajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych, za wyjatkiem informacji o
ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, ktére zostaty
zaprezentowane w ztotych z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku.
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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE
SUBFUNDUSZU AKCJI POLSKICH

MetLife Subfundusz Akcji Polskich (,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym w ramach MetLife Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy. Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartoéciowych i
Gietd nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06 z dnia 15 wrzesnia 2006 roku jako AIG Subfundusz Akcji rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 11 stycznia
2007 roku.

W dniu 2 stycznia 2009 roku AIG Subfundusz Akcji zmienit nazwe na AIG Subfundusz Akcji Plus, wydzielony w ramach AIG
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

0Od 14 wrzesnia 2009 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Akcji Plus, wydzielony w ramach Amplico Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

Od 19 grudnia 2012 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Akcji Polskich, wydzielony w ramach Amplico
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

0Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwg MetLife Subfundusz Akcji Polskich, wydzielony w ramach MetLife Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy (,,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku pod
numerem RFi 263. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.
Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Szczegbtowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone
w § 43-47 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku. Dniem
bilansowym jest dzieri 30 czerwca 2020 roku. Okresem poréwnawczym jest okres od 1 stycznia 2019 roku do

31 grudnia 2019 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu w cig gu 12 miesiecy
od daty bilansowej, tj. od 30 czerwca 2020 roku. W pierwszym pétroczu 2020 roku zidentyfikowano nowy czynnik ryzyka —pandemie
COVID-19 (co opisano szczegétowo w Informacji dodatkowej, w punkcie 6). Pandemia COVID-19 moze mie¢ wptyw na wyniki emitentéw
papieréow wartosciowych oraz sktadniki lokat notowane na rynku kapitatowym znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, co moze prze tozy¢
sie negatywnie na ich wycene. Obnizenie wyceny lokat, moze spowodowac znaczacy spadek wyceny aktywoéw Subfunduszu. Okolicznosc i
te moga mie¢ réwniez wptyw na ptynnos¢ aktywdw znajdujacych sie w portfelu, co moze doprowadzi¢ do zaktdcenia biezgcej ptynno sci
Subfunduszu. Na dzien podpisania sprawozdania z uwagi na wysoki poziom ptynnych aktywéw w Subfunduszach Zarzad Towarzystwa ni e
widzi ryzyka utraty ptynnosci badZ zaprzestania kontynuacji dziatalnosci nawet przy istotnym spadku aktywéw pod zarzgdzaniem. W
ocenie Zarzadu Towarzystwa stan epidemii, w tym ryzyka dotyczgce znaczacych umorzen i ptynnosci Subfunduszu nie stanowig isto tnej
niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Ernst & Young Audyt Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa. Firma Ernst & Young Audyt Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 130.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, B oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem
stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 19 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu, a takze pod
wzgledem sposobu ich zbywania:

kategoria A — zbywane bez ograniczen;

kategoria B — zbywane bez ograniczeri w ramach Programoéw Systematycznego Oszczedzania;

kategoria E — zbywane bez ograniczerh w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego;

kategoria | — zbywane bez ograniczer w ramach rachunku IKE;

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréznicowania jednostek pod wzgledem optaty za
zarzadzanie

Bilans, rachunek wyniku oraz zestawienie zmian w aktywach powinny by¢ analizowane razem z wprowadzeniem, notami
objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa.

Pomiedzy bilansem, rachunkiem wyniku z operacji a zestawieniem zmian w aktywach netto moga pojawi¢ sie rdznice
o 1 wynikajgce z zaokraglen.
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 R.

TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2020

31.12.2019

Warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzieri
bilansowyv w tvs. z¢

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tvs. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 11469 13442 89,67 15358 15761 96,49
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne *) 0 17 n/d 0 0 0,00
: : : :
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 11469 13459 89,79 15358 15761 96,49
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 R.

TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

Wartos$é L, Procentowy
Kraj siedziby |wedtug cen Wartosc wediug udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J v g v wyceny na dzieri
emitenta nabycia w tys. N aktywach
bilansowy w tys. zt )
zt ogétem
Gietda Papieréw
Amrest Aktywny rynek - rynek L.
Warti h 4 000|HISZPANIA 113 91 0,61
(ES0105375002) regulowany artosclowych w
Warszawie
. . Gietda Papieréow
Artifex Mundi Aktywny rynek - rynek L.
Wart h 41 366|POLSKA 417 285 1,90
(PLARTFX00011) regulowany artosclowych w
Warszawie
Gietda Papieréw
Atende Aktywny rynek - rynek L.
Warti h 60 136|POLSKA 204 213 1,42
(PLATMSI00016) regulowany artosclowych w
Warszawie
Gietda Papieréw
Auto Partner SA Aktywny rynek - rynek L.
Wart h 27 339|POLSKA 102 144 0,96
(PLATPRT00018) regulowany a OSCI(.)WVC W
Warszawie
Gietda Papieréw
Azoty Tarnéw Aktywny rynek - rynek L.
Warti h 5 598(POLSKA 166 172 1,15
(PLZATRM00012) regulowany artosclowych w
Warszawie
Gietda Papieréw
Bogdanka Aktywny rynek - rynek L.
Wart h 9 984|POLSKA 181 220 1,47
(PLLWBGDO0016)  |regulowany artosclowych w
Warszawie
Gietda Papieréw
Budimex Aktywny rynek - rynek L.
Warti h 682|POLSKA 137 146 0,97
(PLBUDMX00013)  |regulowany artosclowych w
Warszawie
Gietda Papieréw
BZ WBK Aktywny rynek - rynek L.
Wart h 1338|POLSKA 305 235 1,57
(PLBZ00000044) regulowany artosclowych w
Warszawie
Aktywny rynek - rvnek Gietda Papierow
CCC (PLCCCO000016) |- YWNY Tynek-Ty Wartosciowych w 2 000{POLSKA 102 119 0,79
regulowany N
Warszawie
Gietda Papieréw
CD Red Aktywny rynek - rynek L.
Wart h 1538 (POLSKA 180 607 4,05
(PLOPTTC00011) regulowany artosclowych w
Warszawie
NewConnect - Gietda
Cherrypick Games SA [Aktywny rynek - alternatywny L, L .
P. Warti h 6 000 (POLSKA 227 276 1,84
(PLCHRPK00018) system obrotu apterow Wartosclowyc
w Warszawie
Aktywny rvnek - rvnek Gietda Papieréw
Ciech (PLCIECH00018) | Y WnY rynek=1y Wartoéciowych w 3721|POLSKA 107 119 0,79
regulowany N
Warszawie
Gietda Papierow
Cyfrowy Polsat Aktywny rynek - rynek L.
w h 18 000 (POLSKA 505 474 3,16
(PLCFRPT00013) regulowany artosciowych w
Warszawie
Aktywny rvnek - rvnek Gietda Papieréw
Dino (PLDINPLO0011) | YWY rynek-ry Wartoéciowych w 1900 |POLSKA 295 381 2,54
regulowany .
Warszawie
NewConnect - Gietda
ECC Games Aktywny rynek - alternatywny L, L.
P Wart h 81 986|POLSKA 196 186 1,24
(PLECCGM00012)  |system obrotu aplerow Wartosclowyd
w Warszawie
Gietda Papieréw
ENEA Aktywny rynek - rynek L.
Wart h 60 000|POLSKA 319 430 2,87
(PLENEA000013) regulowany artosciowych w
Warszawie
Gietda Papieréw
ERBUD Aktywny rynek - rynek L.
Warti h 10 464 [POLSKA 145 200 1,33
(PLERBUD00012) regulowany @ oscut':wyc W
Warszawie
Gietda Papieréw
Eurocash Aktywny rynek - rynek L.
Wart h 22 000|POLSKA 450 381 2,54
(PLEURCHO00011) regulowany artosciowych w
Warszawie
Gietda Papieréw
Famur Aktywny rynek - rynek L.
Warti h 32 065|POLSKA 141 71 0,47
(PLFAMUR00012) regulowany a oscut':wyc w
Warszawie
Gietda Papieréw
Handlowy Aktywny rynek - rynek L.
Wart h 1000 (POLSKA 52 38 0,25
(PLBH00000012) regulowany artosciowych w
Warszawie
Gietda Papieréow
ING BSK Aktywny rynek - rynek L.
Wart h 1 000|POLSKA 133 142 0,95
(PLBSK0000017) regulowany a oscut':wyc w
Warszawie
Aktvwny rvnek - rvnek Gietda Papieréw
JSW (PLISWO0000015) | < YWnY rynekc-ry Wartogciowych w 17 000 |POLSKA 338 318 2,12
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
KGHM Aktywny rynek - rynek L.
Wart h 2777 POLSKA 73 252 1,68
(PLKGHMO000017) regulowany a oscuf:wyc w
Warszawie
Gietda Papieréw
LIVECHAT Aktywny rynek - rynek L.
Wart h 4 000|POLSKA 157 254 1,69
(PLLVTSF00010) regulowany artosciowych w
Warszawie
Gietda Papieréw
Lotos Aktywny rynek - rynek L.
Wart h 2 000 (POLSKA 154 120 0,80
(PLLOTOS00025) regulowany artosclowych w

Warszawie
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

Aktvwny rvnek - rvnek Gietda Papieréw
LPP (PLLPPO000011) | YWNY IYRek=1y Wartosciowych w 20[POLSKA 108 120 0,80
regulowany N
Warszawie
. Gietda Papieréw
Master PHARM Seria |Aktywny rynek - rynek L.
Wart h 4 806|POLSKA 29 19 0,13
A (PLMSTPHO0016)  |regulowany artosclowych w
Warszawie
Gietda Papieréw
Maxcom Aktywny rynek - rynek
Wartosci h 5 948(POLSKA 103 101 0,67
(PLMXCMS00016)  |regulowany artosciowych w
Warszawie
Gietda Papieréw
MBANK Aktywny rynek - rynek .
Wartos h 303|POLSKA 109 70 0,47
(PLBRE0000012) regulowany artosclowych w
Warszawie
ORANGE POLSKA Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
Wartosci h 71 324|POLSKA 453 444 2,96
(PLTLKPLO0017) regulowany artosclowych w
Warszawie
Gietda Papieréw
PEKAO Aktywny rynek - rynek .
Wartos h 11 200(POLSKA 811 603 4,02
(PLPEKAO00016) regulowany artosclowych w
Warszawie
Aktvwny rvnek - rvnek Gietda Papieréw
PGE (PLPGER000010) | Y WnY rynek-ry Wartoéciowych w 70 000{POLSKA 269 481 3,21
regulowany N
Warszawie
. Gietda Papieréow
PGNiG Aktywny rynek - rynek .
Wartos h 67 509|POLSKA 278 307 2,05
(PLPGNIG00014) regulowany artosclowych w
Warszawie
Gietda Papieréw
PKN Orlen Aktywny rynek - rynek
Wartosci h 6 000 (POLSKA 448 376 2,51
(PLPKN0000018) regulowany artosclowychw
Warszawie
Gietda Papieréw
PKO BP Aktywny rynek - rynek .
Wartos h 42 506 |POLSKA 991 974 6,50
(PLPKO0000016) regulowany artosclowych w
Warszawie
Gietda Papieréw
PKP Cargo SA Aktywny rynek - rynek L.
w h 24 000|POLSKA 305 329 2,19
(PLPKPCR00011) regulowany artosciowych w
Warszawie
I Gietda Papieréw
Play Communications |Aktywny rynek - rynek L. LUKSEMBUR
Wart h 17 000 493 516 3,44
SA (LU1642887738)  |regulowany artosclowych w G
Warszawie
Gietda Papierow
PlayWay Aktywny rynek - rynek L
w h 167|POLSKA 53 79 0,53
(PLPLAYW00015) regulowany artosciowych w
Warszawie
NewConnect - Gietda
Point Pack Aktywny rynek - alternatywny L, L.
Papieréw Wartosciowych 4 240|POLSKA 136 325 2,17
(PLPNTPK00014) system obrotu P X v
w Warszawie
Aktywny rynek - rvnek Gietda Papierow
PZU (PLPZUO000D11) | YWNY rynek-Ty Wartogciowych w 28 151|POLSKA 830 815 5,44
regulowany N
Warszawie
Aktywny rvnek - rvnek Gietda Papieréw
R22 (PLR220000018) ywny ry " Wartosciowych w 4 393|POLSKA 64 121 0,81
regulowany N
Warszawie
Gietda Papierow
Ryvu Therapeutics Aktywny rynek - rynek L
w h 1000(POLSKA 7 66 0,44
S.A. (PLSELVT00013) |regulowany artosciowych w
Warszawie
Scope Fluidics S.A Aktywny rynek - alternatywn NewConnect - Gietda
P A ywny ry YWY | papierow Wartogciowych 1632|POLSKA 38 359 2,40
(PLSCPFL00018) system obrotu .
w Warszawie
Gietda Papieréw
Selvita S.A. Aktywny rynek - rynek
Wartoscil h 7 000 (POLSKA 161 329 2,19
(PLSLVCR00029) regulowany a oscut':wyc w
Warszawie
Gietda Papieréw
TAURONPE Aktywny rynek - rynek N
Warto$ h 214 068 |POLSKA 269 506 3,39
(PLTAURN00011) regulowany artosciowych w
Warszawie
Gietda Papieréw
TEN SQUARE GAMES |Aktywny rynek - rynek L.
Warti h 1208 |POLSKA 315 628 4,19
S.A. (PLTSQGMO00016) |regulowany @ oscut':wyc W
Warszawie
Razem aktywny rynek regulowany 906 511 10872 12 296 82,02
Razem aktywny rynek nieregulowany 93 858 597 1146 7,65
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1000 369 11 469 13 442 89,67
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 R.

TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

Wartos¢
Lo Wartos¢ wedtug Procentowy
. Kraj siedziby i
INSTRUMENTY . Emitent . Instrument . wedtug ceny [wyceny na udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba A .
POCHODNE (wystawca) bazowy nabycia w dzien aktywach
(wystawcy) X .
tys. zt bilansowy w |ogétem
tvs. 7t
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne -18 0 17 0,11
Gietda Papieréw
FW20U20 Akt k - k
ywny rynek - ryne Wartosciowych w [GPW S.A. POLSKA WIG20 18 0 17 0,11
(PLOGF0019331) |regulowany X
Warszawie
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany -18 0 17 0,11
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem -18 0 17 0,11

TABELA DODATKOWA - GRUPY KAPITALOWE

GRUPY KAPITALtOWE,
O KTORYCH MOWA
W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzier bilansowy w tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Pekao SA - PZU - Alior

1418

9,45
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30.06.2020 R. W TYS. PLN

BILANS 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa 14991 16 333
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1463 572
2. Naleznosci 86 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 442 15761
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 198 133
1. Aktywa netto (I-11) 14 793 16 200
IV. Kapitat subfunduszu 61414 63 244
1. Kapitat wptacony 1645 286 1638569
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1583872 -1575325
V. Dochody zatrzymane -48 606 -47 443
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5501 -5271
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -43 105 -42 172
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1985 399
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 14793 16 200
Liczba jednostek uczestnictwa 2574 757,130058 2948 355,329606
Kategoria A 2574 757,130058 2948 355,329606
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria E 0,000000 0,000000
Kategoria | 0,000000 0,000000
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria kat. A 5,75 5,49
Kategoria kat. B 0,00 0,00
Kategoria kat. E 0,00 0,00
Kategoria kat. | 0,00 0,00

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczba jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 R. W TYS. PLN

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
I. Przychody z lokat 13 331 95
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10 318 89
2. Przychody odsetkowe 13
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
4. Pozostate 0
Pozostate przychody
Il. Koszty subfunduszu 243 625 309
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 202 551 274
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 20 38 19
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 13 27 13
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0 0
12. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
13. Pozostate 8 9 3
1Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-1ll) 243 625 309
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -230 -294 -214
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 653 93 971
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -934 -394 -12
- z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1586 487 984
- z tytutu réznic kursowych 0 0 0
VII. Wynik z operacji 423 -201 757
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria kat. A 0,16 -0,07 0,27
Kategoria kat. B 0,00 0,00 0,00
Kategoria kat. E 0,00 0,00 0,00
Kategoria kat. | 0,00 0,00 0,27

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji i facznej liczby jednostek uczestnictwa na dzier

bilansowy
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 R.

WTYS. PLN
01.01.2020 - 01.01.2019 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
30.06.2020 31.12.2019
l. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 200 15628
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 423 -201
a) przychody z lokat netto -230 -294
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -934 -394
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1586 487
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 423 -201
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1830 773
i i i ie kapitat t tych j k
a) zm|ar'1a kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednoste 6717 9308
uczestnictwa)
- - — e Kanital n ani h
!:)) zmiana kapltafu. wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionyc 8547 8535
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym -1407 572
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 14793 16 200
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 13510 15743

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1299 183,454444

1676 404,029355

Kategoria A 1288 004,492224 1676 404,029355
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria E 1164,062611 0,000000
Kategoria | 10 014,899609 0,000000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1672 781,653992

1511 685,674016

Kategoria A 1661602,691772 1509 733,154932
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria E 1164,062611 0,000000
Kategoria | 10 014,899609 1952,519084

c) saldo zmian

-373 598,199548

164 718,355339

Kategoria A -373 598,199548 166 670,874423
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria E 0,000000 0,000000
Kategoria | 0,000000 -1952,519084

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tvm:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

231921 758,767836

230622 575,313392

Kategoria A 231900 236,372399 230612 231,880175
Kategoria B 8390,914133 8390,914133
Kategoria E 1164,062611 0,000000
Kategoria | 11967,418693 1952,519084
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 229 347 001,637778 227 674 219,983786

Kategoria A 229325 479,242341 227 663 876,550569
Kategoria B 8390,914133 8390,914133
Kategoria E 1164,062611 0,000000
Kategoria | 11 967,418693 1952,519084

c) saldo zmian

2574 757,130058

2 948 355,329606

Kategoria A 2574 757,130058 2 948 355,329606
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria E 0,000000 0,000000
Kategoria | 0,000000 0,000000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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1ll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 5 49 561
sprawozdawczego ! !

a) Kategoria kat. A 5,49 5,61

b) Kategoria kat. B 0,00 0,00

c) Kategoria kat. E 0,00 0,00

d) Kategoria kat. | 0,00 5,62

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

a) Kategoria kat. A 5,75 5,49

b) Kategoria kat. B 0,00 0,00

c) Kategoria kat. E 0,00 0,00

d) Kategoria kat. | 0,00 0,00

3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

a) Kategoria kat. A 4,74 -2,14

b) Kategoria kat. B 0,00 0,00

c) Kategoria kat. E 0,00 0,00

d) Kategoria kat. | 0,00 -100,00

4. Minimalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

a) Kategoria kat. A 3,97 5,18

b) Kategoria kat. E 4,94 0,00

c) Kategoria kat. | 4,43 5,60

- data wyceny

Kategoria kat. A 2020-03-12 2019-10-03

Kategoria kat. E 2020-04-21 -

Kategoria kat. | 2020-03-27 2019-01-03

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

a) Kategoria kat. A 5,97 6,21

b) Kategoria kat. E 5,74 0,00

c) Kategoria kat. | 4,51 6,21

- data wyceny

Kategoria kat. A 2020-06-23 2019-04-03

Kategoria kat. E 2020-01-20 -

Kategoria kat. | 2020-03-31 2019-04-03

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 575 5 49
sprawozdawczym ! !

- data wyceny 2020-06-30 2019-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 1,80 3,97
netto, w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,49 3,50
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,15 0,24
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0,10 0,17
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

11



MetLife SFIO Subfundusz Akcji Polskich
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

NOTY OBJAsNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalnos$¢ Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 351, z pdzniejszymi zmianami),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2020,
poz. 95,695 z pdzniejszymi zmianami),

- Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych (miesiecy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30
czerwca 2020 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w tysigcach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych

z doktadnoscig do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany

w ztotych z doktadnoscig do jednego grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty w oparciu o wycene do wartosci godziwej poszczegdlnych
sktadnikdw lokat. Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikéw wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkdw i przyjecia zatozen,
ktére moga mie¢ wptyw na wartosci prezentowane w poszczegolnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane s3
w oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitatowego oraz inne obserwowalne dane.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczg zasad wyboru rynku gtéwnego w przypadku instrumentow
notowanych na rynku aktywnym, sposobdw szacowania wartosci godziwej dla instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku oraz
identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b) Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Wartosc¢ aktywow i zobowigzan oraz wartos$é aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu
wyceny, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala sie, przypisujac im najwyzszg warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie z metodg HIFO — najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze) a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszg biezaca
wartosc¢ ksiegowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajgcych takg sama cene nabycia lub taka samg biezgcg wartosé
ksiegowag, lecz nabytych w réznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa sie wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje sie
jako pierwsze), uwzgledniajgc metode HIFO jako pierwsza.

Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sg pod uwage wszystkie papiery wartosciowe, zaréwno z transakcji
nierozliczonych jak i rozliczonych.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z opisang powyzej metoda.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdw lokat oraz zobowiqzar
Subfunduszu, aktywdw netto i wyniku z operacji
Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wartos¢ godziwa sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych,
certyfikatéw inwestycyjnych, wyznacza sie w dniu wyceny w nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny;

- jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywdw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszy dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzerh majacych wptyw
na ten kurs albo wartos¢;

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia

- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodni e
oszacowanej wartosci godziwej.
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W przypadku, gdy skfadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym.

Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze
moga zawierac transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusze stosujg kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,

- kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akgcji

Prawa do akcji nienotowane wycenia sie w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia
tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdéw, w oparciu o srednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw
wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ceny praw do akcji notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentéw finansowych notowanych na
aktywnym rynku.

Prawa poboru

Prawa poboru nienotowane wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$é
emisji akcji nowej emisji.

Wartosc teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastepujgcego wzoru:

-b
pp =22 , gdzie

a - ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b - cena emisyjna

n - liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedtug wartos$ci teoretycznej, prawa poboru wycenia sie wedtug ustalonej w inny sposéb
wartosci godziwe;j.

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz
weksle

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz
weksle wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papieréw wartosciowych

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie wedtug cen papierow
wartosciowych bedgcych podstawg wystawienia tych kwitéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w
warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedtug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych podstawg wystawienia kwitéw
depozytowych bedzie niemozliwa, papiery wartosciowe bedgce podstawg wystawienia kwitow wycenia sie wedtug jednej z metod
wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe
Kontrakty terminowe wycenia sie wedtug metody okreslajacej stan rozliczen Funduszy i ich kontrahentéw wynikajacych z warunkow
umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica
Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszom, a majacych istotny wptyw
na wartos$¢ godziwg. Jezeli do godz. 08.30 kurs papieru bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje

do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalne;j.

Lokaty bankowe, ktdre sg utrzymywane wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezagcych zobowigzan Funduszy wycenia
sie wedtug wartosci nominalnej powiekszonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej
zapfaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dziert wyceny po srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank
Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywéw
denominowanych w ztotych. Wartosé aktywdéw denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na warto$é¢ w walucie polskiej
wedtug kursu $redniego waluty obcej, w jakiej s3 notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym
rynku - w jakiej aktywa te s3 denominowane, ustalonego przez NBP na dzien wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywéw denominowanych w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po
przeliczeniu na walute polska, wedtug Sredniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiegach.

Wartosc¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych NBP nie ustala sSredniego kursu, okresla sie w relacji do wskazanej przez
Fundusze waluty odniesienia, dla ktdrej Sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez NBP na dzien wyceny.

Metody wyceny zastosowane dla aktywdw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposdb ciggty, a kazda
ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada sie kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegélnosci z wptat dokonanych w formie pienieznej lub z papieréw wartosciowych, lub udziatéw
w spotkach z o.0.

Kapitat wyptacony sa to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych
oraz kwoty wyptacone z tytutu przychodéw, o ktérych mowa w Ustawie.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego
typu albo wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, srodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszy do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie a taki sam sposéb jak aktywa denominowane w walucie.

Wynik finansowy

Na przychody z lokat netto skfadaja sie przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach

- przychody odsetkowe

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych

Koszty funduszu obejmuja w szczegélnosci:

- koszty odsetkowe,

- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng sSrodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

W przypadku kosztow funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow funduszu zmniejszajg
uprzednio utworzong rezerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
d) Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.



MetLife SFIO Subfundusz Akcji Polskich
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 .

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu w tys.zt

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat 83 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0

Z tytutu dywidendy 3 0

Z tytutu odsetek 0 0

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym

czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na 0 0

podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate 0 0

Razem 86 0

Nota 3 Zobowiazania Subfunduszu w tys.zl

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 147 59

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie 0 0

subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 6

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

albo wykupionych certyfikatéw 0 4

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddéw Subfunduszu 0 0

Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0

Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i 0 0

kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i 0 0

kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0

Z tytutu rezerw 49 60

Pozostate 2 4
z tytutu podatku od oséb fizycznych 2 4

Razem 198 133
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Nota 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w tys. zi

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

30.06.2020

31.12.2019

Wartos$¢ na dzien

Wartos$¢ na dzien

Waluta Wartos¢ na dzien X . Wartos¢ na dzien ) .

NA RACHUNKACH BANKOWYCH . . bilansowy w walucie i . bilansowy w walucie

bilansowy w danej . bilansowy w danej .
X sprawozdania ) sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.

1. Banki: 1463 572
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 1263 1263 417 417
DEUTSCHE BANK POLSKA SA usbD 1 3 1 2
MBANK SA PLN 197 197 153 153

1. SREDNI W OKRESIE 01.01.2020 - 30.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM

S 5 7 Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien

T WANYCH W o Waluta WartoS¢ na dzier bilansowy w walucie WartoS¢ na dzier bilansowy w walucie

UTRZYMYWANYCH,W CELU bilansowy w danej . rawoz!ania bilansowy w danej . rawozc}/ania

ZASPOKOJENI,A BIEZACYCH walucie w tys. .p walucie w tys. .p

ZOBOWIAZAN finansowego w tys. finansowego w tys.

1. Sredmr w okj'e5|e. sprawozdawczym 1387 1314

poziom srodkdw pienieznych:

PLN 1384 1384 1311 1311
usb 1 3 1 3

IIl. Razem ekwiwalenty Srodkow 0 0

pienieznych

Razem X 1463 X 572

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana sposobu kalkulacji Sredniego poziomu $rodkéw pienieznych.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych zostat obliczony poprzez sume érodkéw pienieznych na kazdy dzier okresu sprawozdawczego i podzielony przez ilo$é w dni w
okresie. W zwigzku z tym warto$¢ Sredniego poziomu $rodkéw pienieznych dla okresu poréwnywalnego jest odmienna niz w sprawozdaniach rocznych za 2019 rok.

W sprawozdaniach za 2019 rok sredni poziom $rodkéw pienieznych zostat obliczony jako $rednia arytmetyczna stanu srodkéw pienieznych na pierwszy i ostatni dzien

danego okresu sprawozdawczego i wynosit 995 tys. PLN.
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Nota 5 Ryzyka

1. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzar w wyniku zmian stép procentowych.

a) lie aktywow y3zonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Ryzyko niekorzystnej zmiany warto$ci godziwej jest skoncentrowane gtéwnie w obszarze diuznych papieréw warto$ciowych statokuponowych.
Nie dotyczy.

b) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywoéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Ryzyko przeptywéw pienigznych jest skoncentrowane gtéwnie w obszarze dtuznych papieréw warto$ciowych zmiennokuponowych.

Nie dotyczy.

2. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czgéciowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowigzan z tytutu wyemitowania
papieréw wartosciowych.

a) Kwoty odzwierciadlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony nie wypetniaty swoich obowiazkoéw.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw dla aktywow sag rowne wartosci aktywow prezentowanych w bilansie, natomiast zobowigzania nie sg obcigzone ryzykiem
kredytowym z punktu widzenia funduszu.

b) Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udziat papieréw warto$ciowych jednego emitenta w aktywach Subfunduszu
przekracza 4%. Udziat ten mierzony jest wartoscig bilansowg papieréw.

30.06.2020 31.12.2019
iat iat
Wartosé bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w
aktywach aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci 13459 89,79% 15761 96,49%
wykazane w bilansie
1. K j ka ki iat 6Inej iat
oncgntraqa ryzyka kredytowego w Wartoéé bilansowa w tys. 2t Udzial procentc{wy wogdlnej| < bilansowa w tys. 2t Udzial lprov;entowy w
kategoriach lokat: sumie ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00%
Akcje, w tym: 13442 89,67% 15761 96,50%
- CD PROJEKT RED S.A. 607 4,05% 821 5,03%
- Pekao SA 603 4,02% 1125 6,89%
- PKO BP 974 6,50% 1482 9,07%
-PZUS.A. 815 5,44% 1327 8,12%
- KRUK S.A. 0 0,00% 665 4,07%
- TEN SQUARE GAMES S.A. 628 4,19% 0 0,00%
- LPP SA 120 0,80% 732 4,48%
Kontrakty terminowe 17 0,11% 0 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji
ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych papieréw wartosciowych w wyniku zmiany
kurséw walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat aktywdw i zobowigzar denominowanych w walucie obcej w aktywach
Subfunduszu przekracza 5%. Udziat ten mierzony jest wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow.

30.06.2020 31.12.2019
i Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w Wartos$¢ bilansowa w tys. [ Wartos¢ bilansowa w Udziaf procentowy w
Wartos¢ bilansowa w tys. zt R N
walucie aktvwach zt walucie aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem 3 0,02% 2 0,02%
walutowym

EUR 0 0 0,00% 0 0 0,00%

usb 3 1 0,02% 2 1 0,01%
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne w tys. zi

Na dzieri 30.06.2020
Terminy Kwoty bedacej Termin
Typ zajete] pozycii Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycii Wartos¢ otwartej pozycji Wartf)s'c.i [?rzYs%iych przyszfycl'.\ podstawg Termin B .wykonama
pochodnego (w tys. zt) strumieni pienieznych strumieni przysztych zapadalnosci instrumentu
pienieznvch otatnodci pochodnego
Zwigkszenie sprawnosci
Pozycja krotka Futures- PLOGF0019331 ks . P ! 17 n/d| 2020-09-18 n/d 2020-09-18 2020-09-18
zarzadzania portfelem

Nota nr 7 Transakeje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. zt

Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i pozyczki w tys. zi

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i réznice kursowe w tys. zl

1. Walutowa struktura pozyciji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polskg

Skfadniki bilansu w walucie obcej zostaty przeliczone po $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia

sprawozdania

30.06.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa VYartoéé na dzief X Warto$¢ na dzier Wartoéé na dzief . Wartoé¢ na dzier
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
X bilansowy w tys. zt ) bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13442 15761
PLN 13442 13442 15761 15761
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1463 571
PLN 1460 1460 570 570
usb 1 3 1 2
Naleznosci 86 1
PLN 86 86 0 0
EUR 0 0 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
Zobowigzania 198 134
PLN 198 198 133 133

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat

W podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Nie dotyczy.

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat

w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Nie dotyczy.

4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczony przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

30.06.2020
Kurs w stosunku do zt Waluta
0,1666 CzK
4,4660 EUR
1,2525 HUF
3,9806 usb
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Nota 10 - Dochody i ich dystrybucja

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjgetego w bilansie Subfunduszu

Struktura pozycji rachunku wyniku z
operacji "Zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2019 - 30.06.2019

1. Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku, w tym: -934 -394 12
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na
. 0 0 0
aktywnym rynku, w tym:
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM -934 -394 -12

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywdw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego

w bilansie Subfunduszu.

Struktura pozycji rachunku wyniku z
operacji "Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat"

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2019 - 30.06.2019

1. Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku, w tym: 1586 487 984
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na
. 0 0 0
aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 1586 487 984

3. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nie dotyczy.

Nota 11 Koszty Subfunduszu w tys. zt

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedtug rodzajéow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyciji Il rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

2. Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrgbnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

WYNAGRODZENIE DLA

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2019 - 30.06.2019

TOWARZYSTWA

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 202 551 274
2. Czg$¢ wynagrodzenia

uzalezniona od wynikéw 0 0 0
subfunduszu

RAZEM 202 551 274

Stawki wynagrodzenia statego zostaty ustalone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

3. Koszty subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzanych bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotvczv

4.Zgodnie ze Statutem Subfunduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz
uczestnikéw, ktorzy przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

Nota 12- Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

DANE POROWNAWCZE O

JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

I. Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 16 200 15628 16 234

Il. Warto$¢ aktywdw netto na

poszczegolne kategorie jednostek

uczestnictwa
1. Kategoria kat. A 5,49 5,61 6,63
2. Kategoria kat. B 0 0 6,62
3. Kategoria kat. E 0 0 0
4. Kategoria kat. | 0 5,62 6,63
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w pétrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

4. Dokonane korekty wyceny funduszu, btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

Nie wystapity.
5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci
Nie wystapity.

6. Inne informacje niz wskazane w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W zwigzku z pandemia COVID-19 nadal istnieje ryzyko negatywnego wptywu pandemii na sytuacje gospodarcza w Polsce i na $wiecie, a
tym samym na sytuacje finansowg Subfunduszu, w szczegdlnosci:

- Spadek indeksow gietdowych negatywnie przektada sie na akcyjng czes$é portfela lokat Subfunduszu. Spadki aktywdw powodujg
obnizenie ponoszonych przez Subfundusz kosztéw wynagrodzenia za zarzadzanie, ktére sg przychodami zarzadzajgcego nim
Towarzystwa. W zwigzku wybuchem pandemii koronawirusa w marcu tego roku nastgpito gwattowne zatamanie cen akcji. Jednak
zdecydowane dziatania rzadéw i bankdw centralnych wielu panstw w postaci programéw wsparcia gospodarki i skupu aktywéw
pozwolity opanowac panike na rynkach finansowych. W efekcie od kwietnia br. moglismy zaobserwowa¢ wzrost indekséw gietdowych,
ktére w chwili sporzadzenia tego sprawozdania odrobity wiekszos¢ strat a w niektdérych przypadkach znajduja sie juz na wyzszym
poziomie niz przed wybuchem epidemii COVID-19.

Jednak nadal istnieje wyzsza niepewnos¢ co do zachowania indeksow gietdowych, co w przypadku ich spadkéw obniza wartos$é aktywow
funduszy akcyjnych,

- Zwiekszona wartos¢ odkupien wptywa na sytuacje ptynnosciowa Subfunduszu. Poczawszy od marca 2020 Subfundusz na biezaco
raportowat sytuacje ptynnosciowa do Komisji Nadzoru Finansowego.

Od czerwca 2020 raportowanie odbywato sie raz w tygodniu, jezeli wartos$¢ zrealizowanych i niezrealizowanych zlecen odkupienia
jednostek uczestnictwa wyliczona za dwutygodniowy okres zakoriczony w tym dniu przekraczata 5% wartosci aktywéw funduszu).
Zgodnie z decyzja KNF od sierpnia zakonczyt sie wprowadzony w marcu 2020 roku obowigzek przekazywania raportéw dotyczacych
sytuacji ptynnosciowej funduszy. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszu jest nadal wewnetrznie monitorowana i raportowana zgodnie z
wymogami Komisji Nadzoru Finansowego. Nadal istnieje ryzyko wyzszych odkupien, w stosunku do poziomu ktéry byt utrzymywany
przed wybuchem pandemii koronawirusa w marcu tego roku ze wzgledu na ogdlna niepewnos¢ co do rozwoju sytuacji gospodacze;j.
Niemniej jednak, bazujac na dotychczasowych trendach i przewidywaniach co do rozwoju pandemii, obecnie Zarzad nie widzi ryzyka
koniecznosci skorzystania z mozliwosci zawieszenia odkupieri na dwa tygodnie, mozliwego na mocy art. 89 ust 4 pkt 1 ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W chwili publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego pandemia COVID-19 nie zostata jeszcze opanowana. W zwigzku z tym Zarzad TFl uwaza, ze nie jest mozliwe oszacowanie
wptywu powyzszych kwestii na przyszte wyniki finansowe Subfunduszu.

Na date bilansowa nie wystepowaty zadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszu.
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