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Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 351, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Akcji
Amerykanskich, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2020 r;

3. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 25.374 tys.
PLN;

4. rachunek wyniku operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2020r., do 30 czerwca 2020 .,
wykazujacy ujemny wynik operacji w kwocie 3.054 tys. PLN

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2020r., do 30 czerwca
2020r., wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto o kwote 5.197 tys. PLN;

6.noty objasniajace;
7.informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach
ztotych,

za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ktdre zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnoscia
do dwdch miejsc po przecinku.
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WPROWADZENIE DO POtROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU AKCJI
AMERYKANSKICH

MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich (,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym w ramach MetLife Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy. Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06 z dnia 15 wrze$nia 2006 roku jako AlG Subfundusz Zréwnowazony
Swiatowy i rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 11 stycznia 2007 roku.

0d 2 stycznia 2009 roku AIG Subfundusz Zréwnowazony Swiatowy dziatat pod nazwa AlG Subfundusz Zréwnowazony Swiatowy,
wydzielony w ramach AIG Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

0Od 15 lipca 2009 roku Subfundusz dziatat pod nazwa AlG Subfundusz Surowcowy, wydzielony w ramach AIG Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

Od 14 wrzes$nia 2009 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Surowcowy, wydzielony w ramach Amplico
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

0Od 15 grudnia 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Akcji Amerykaniskich, wydzielony w ramach Amplico
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Akcji Amerykariskich, wydzielony w ramach MetLife
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy (,,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku
pod numerem RFi 263. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.
Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Szczego6towe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone

w § 49 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”)

z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.
Dniem bilansowym jest dzier 30 czerwca 2020 roku. Okresem poréwnawczym jest okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
Subfunduszu w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej, tj. od 30 czerwca 2020 roku. W pierwszym pétroczu 2020 roku
zidentyfikowano nowy czynnik ryzyka —pandemie COVID-19 (co opisano szczegdtowo w Informacji dodatkowej, w punkcie 6.).
Pandemia COVID-19 moze mie¢ wptyw na wyniki emitentéw papieréw wartosciowych oraz sktadniki lokat notowane na rynku
kapitatowym znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wycene. Obnizenie wyceny lokat,
moze spowodowac znaczacy spadek wyceny aktywdw Subfunduszu. Okolicznosci te mogg miec réwniez wptyw na ptynnosé
aktywow znajdujacych sie w portfelu, co moze doprowadzi¢ do zaktdcenia biezgcej ptynnosci Subfunduszu. Na dzien podpisania
sprawozdania z uwagi na wysoki poziom ptynnych aktywéw w Subfunduszach Zarzad Towarzystwa nie widzi ryzyka utraty
ptynnosci badz zaprzestania kontynuacji dziatalnosci nawet przy istotnym spadku aktywow pod zarzagdzaniem. W ocenie Zarzadu
Towarzystwa stan epidemii, w tym ryzyka dotyczace znaczacych umorzen i ptynnosci Subfunduszu nie stanowig istotnej
niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze poéfroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa. Firma Ernst & Young Audyt
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 130.
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Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, B, C, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod
wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 9 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu,
a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

kategoria A — zbywane bez ograniczen;

kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programoéw Systematycznego Oszczedzania;

kategoria C — zbywane bez ograniczen.

kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego;

kategoria | — zbywane bez ograniczenn w ramach rachunku IKE.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréznicowania jednostek pod wzgledem optaty za
zarzadzanie.

Bilans, rachunek wyniku oraz zestawienie zmian w aktywach powinny by¢ analizowane razem z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa.

Pomiedzy bilansem, rachunkiem wyniku z operacji a zestawieniem zmian w aktywach netto mogg pojawi¢ sie réznice o 1
wynikajgce z zaokraglen.
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 R.

TABELA GtOWNA

SKtADNIKI LOKAT

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

A wyceny na dzier w aktywach ) wyceny na dzier w aktywach
nabycia w tys. zt ) L nabycia w tys. zt ) L
bilansowy w tys. zt ogoétem bilansowy w tys. zt ogoétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne *) 0 -223 n/d 0 305 0,99
Udziaty w spétkach z ograniczon
odpov:iedzir;lnos'cia ¢ : 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 16 263 21799 84,98 20023 28748 93,44
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 16 263 21576 84,98 20023 29 053 94,43

*) Wartos$¢ instrumentédw pochodnych na 30.06.2020 r. obejmuje niezrealizowang strate na transakcjach forward w wysokosci 223 tys. zt, ktéra jest ujeta w

zobowigzaniach w bilansie




MetLife SFIO Subfundusz Akcji Amerykariskich
Péfroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
2a okres od 1 stycznia 2020 . do 30 czerwca 2020 .

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 R.
TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

Kraj siedziby N, Wartodé wedlug ceny | WaTtosé wediug Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) |emitenta Liczha B CenY | yyceny na dzier w aktywach
bazowy nabycia w tys. zt . N
(wystawcy) bilansowy wtys.zt  [ogotem
1. Wy y instrumenty 0 0 0 0,00
II. Ni yzowane i 5 540 000 o -223 -0,86
Nienotowane na rynku i USD
F d USD PLN 09.07.2020 Nie doty Pekao SA POLSKA 5540 000 0 -223 -0,86
orwar aktywnym e dotvezy e (5540 000,00)

Razem aktywny rynek regulowany 0 o 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 5 540 000 0 -223 -0,86
Razem 5 540 000 o -223 -0,86
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 R.
TABELA UZUPEENIAJACA - TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ rai siedaib Wartodé wediug cany |WVartosé wediug Procentowy

INSTYTUCIE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emi‘tem Y |Liczba e 3 Y |wyceny na dzier udziat w

MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA ¥ ¥s: bilansowy wtys. 2t |aktywach ogétem
Akt k-rynek |London Stock

Vanguard S&P 500 ETF (IEOOB3XXRP09) ywny rynek-ryne ondon Stoc VANGUARD GROUP | IRLANDIA 5503 1267 1268 4,94
regulowany exchange

o . Nienot K '

Fidelity America (LU0318939179) a;\:‘;nma”e naYRKU e dotyczy FIL INVESTMENT LUKSEMBURG 114837 7636 8809 34,34

FRANKLIN U.S. OPPORTUNITIES FUND | Nienotowane na rynku Nie dotyczy Franklin Templeton LUKSEMBURG 16434 2264 3862 15,06

(LU0195948665) aktywnym int.

Legg Mason Clearbrige US Large Cap Nienotowane narynku . g0 cry LEGG MASON INV.  |IRLANDIA 4929 2029 4027 15,70

(IEOOBVG1NY86) aktvwnvm
Nienot K

MFS MERIDIAN US VALUE (LU0219445649) l':"" owanenamnki i dotyczy MFS MERIDIAN FUNDS |LUKSEMBURG 3732 2867 3833 14,94
aktywnym

Razem aktywny rynek regulowany 5503 1267 1268 4,94

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00

Razem na rynku ywny 139932 14996 20531 80,04

Razem 145435 16 263 21799 84,98
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30.06.2020 R. W TYS. PLN

BILANS 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa 25875 30766
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4077 1713
2. Naleznosci 0 305
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1268 1553
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20531 27 195
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 501 195
1ll. Aktywa netto (I-11) 25374 30571
IV. Kapitat subfunduszu 21051 23194
1. Kapitat wptacony 577 220 568 865
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -556 169 -545 671
V. Dochody zatrzymane -990 -1653
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 060 -5 667
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5070 4014
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5313 9030
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 25374 30571
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 2011 997,419691 2180 431,472805
Kategoria A 2 005 279,862927 2174 646,033189
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria C 0,000000 0,000000
Kategoria E 3035,153678 2 674,903490
Kategoria | 3 682,403086 3110,536126
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt)
Kategoria kat. A 12,61 14,02
Kategoria kat. B - -
Kategoria kat. C - -
Kategoria kat. E 12,62 14,03
Kategoria kat. | 12,64 14,05

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa.




MetLife SFIO Subfundusz Akcji Amerykariskich
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 R. W TYS. PLN

RACHUNEK WYNIKU 2/ OPERAC| 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
I. Przychody z lokat 11 48 11
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 5 0
2. Przychody odsetkowe 4 21 11
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 22 0
5. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty subfunduszu 404 919 475
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 319 792 401
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 20 38 19
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 25 55 27
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 25 0 7
13. Pozostate 15 34 21
Koszty audytu 13 0 0
1Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 404 919 475
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -393 -871 -464
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2661 5189 4051
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1056 -375 -729
- z tytutu réznic kursowych 244 445 188
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3717 5564 4780
- z tytutu réznic kursowych 872 -137 -280
VII. Wynik z operacji -3 054 4318 3587
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -1,52 1,98 1,49
Kategoria kat. A -1,52 1,99 1,49
Kategoria kat. B 0,00 0,00 0,00
Kategoria kat. C 0,00 0,00 0,00
Kategoria kat. E -1,52 1,98 1,49
Kategoria kat. | -1,52 1,98 1,49

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadajacy na liczbe jednostek uczestnictwa ogdétem.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 R. W TYS. PLN

01.01.2020 - 01.01.2019 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2020 31.12.2019
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 30571 30974
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3054 4318
a) przychody z lokat netto -393 -871
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1056 -375
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3717 5564
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3 054 4318
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychododw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2143 -4721
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
u)czestnictwa’; i o P ) i ! e 8355 15309
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
u)czestnictwaK)) " e J i ! PomEn] -10498 -20030
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -5197 -403
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 25374 30571
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 25590 31684

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

677 765,979305

1137 826,388506

Kategoria A 676 833,862157 1134 519,916608
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria C 0,000000 0,000000
Kategoria E 360,250188 722,675421
Kategoria | 571,866960 2 583,796477
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 846 200,032419 1494 176,449582
Kategoria A 846 200,032419 1492 723,189246
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria C 0,000000 0,000000
Kategoria E 0,000000 0,000000
Kategoria | 0,000000 1453,260336
c) saldo zmian -168 434,053114 -356 350,061076
Kategoria A -169 366,170262 -358 203,272638
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria C 0,000000 0,000000
Kategoria E 360,250188 722,675421
Kategoria | 571,866960 1130,536141
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 68 028 981,957790 67 351 215,978485
Kategoria A 45 057 949,197546 44 381 115,335389
Kategoria B 954,006724 954,006724
Kategoria C 22 961 907,936420 22961 907,936420
Kategoria E 3035,153678 2 674,903490
Kategoria | 5135,663422 4 563,796462
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 66 016 984,538099 65 170 784,505795
Kategoria A 43 052 669,334619 42 206 469,302200
Kategoria B 954,006724 954,006724
Kategoria C 22 961 907,936420 22961 907,936535
Kategoria E 0,000000 0,000000

Kategoria |

1453,260336

1453,260336
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c) saldo zmian 2011 997,419691 2180 431,472805
Kategoria A 2 005 279,862927 2174 646,033189
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria C 0,000000 0,000000
Kategoria E 3035,153678 2 674,903490
Kategoria | 3682,403086 3110,536126

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

a) Kategoria A

b) Kategoria B 0,000000 0,000000
c) Kategoria C 0,000000 0,000000
d) Kategoria E
e) Kategoria |
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt)
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
a) Kategoria kat. A 14,02 12,21
b) Kategoria kat. B 0,00 0,00
c) Kategoria kat. C 0,00 0,00
d) Kategoria kat. E 14,03 12,22
e) Kategoria kat. | 14,05 12,24
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego
a) Kategoria kat. A 12,61 14,02
b) Kategoria kat. B 0,00 0,00
c) Kategoria kat. C 0,00 0,00
d) Kategoria kat. E 12,62 14,03
e) Kategoria kat. | 12,64 14,05
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A -10,06 14,82
b) Kategoria kat. B 0,00 0,00
c) Kategoria kat. C 0,00 0,00
d) Kategoria kat. E -10,05 14,81
e) Kategoria kat. | -10,04 14,79
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 9,77 12,16
b) Kategoria kat. E 9,78 12,17
c) Kategoria kat. | 9,80 12,19
- data wyceny
Kategoria kat. A 2020-03-23 2019-01-03
Kategoria kat. E 2020-03-23 2019-01-03
Kategoria kat. | 2020-03-23 2019-01-03
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 14,41 14,08
b) Kategoria kat. E 14,43 14,10
c) Kategoria kat. | 14,45 14,12
- data wyceny
Kategoria kat. A 2020-02-19 2019-12-27
Kategoria kat. E 2020-02-19 2019-12-27
Kategoria kat. | 2020-02-19 2019-12-27
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 12,61 14,02
b) Kategoria kat. E 12,62 14,03
c) Kategoria kat. | 12,64 14,05
- data wyceny 2020-06-30 2019-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali 147 290
roku), w tym: , )
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,32 2,50
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,07 0,12
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,08 0,17
5. Procentowy udziat optfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalno$¢ Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 351, z pdzniejszymi zmianami),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2020, poz. 95 z péZniejszymi zmianami),

- Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.)
Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy sig z 12 okreséw sprawozdawczych (miesigcy).

a) Uj ianie i pr cja informacji w spr i y

Pétoczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu
sporzadza si¢ w tysigcach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych z doktadnoscig do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w ztotych z doktadnoscia do jednego grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty w oparciu o wycene do wartosci godziwej poszczegdlnych sktadnikéw lokat. Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikéw wymaga od
kierownictwa dokonania ocen, szacunkéw i przyjecia zatozen, ktére moga mie¢ wptyw na wartosci prezentowane w poszczegélnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sa w
oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitatowego oraz inne obserwowalne dane.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotycza zasad wyboru rynku gtéwnego w przypadku instrumentéw notowanych na rynku aktywnym, sposobdw szacowania wartosci
godziwej dla instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku oraz identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b) Uji ie w ksiegach rac h operacji dotyczqcych Subfunduszu

Wartos¢ aktywow i zobowigzan oraz wartos¢ aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala sig, przypisujac im najwyzsza wartos¢ w cenie nabycia (zgodnie z metoda HIFO — najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze) a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzsza biezaca wartosc ksiegowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych taka samg cene nabycia lub taka sama biezaca wartos¢ ksiegowa,
lecz nabytych w réznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa si¢ wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje sig jako pierwsze), uwzgledniajac metode HIFO jako pierwsza.

Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sg pod uwage wszystkie papiery wartosciowe, zaréwno z transakcji nierozliczonych jak i rozliczonych.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z opisana powyzej metoda.

c) Metody wyceny ak 6w, z lednienie h metod
Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

bowiazan Sub

ji i wyceny ikéw lokat oraz zu, aktywow netto i wyniku z operacji

Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajgcy facznie nastepujgce kryteria:
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,
- ceny s podawane do publicznej wiadomosci.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listdw zastawnych, dtuznych
papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, wyznacza si¢ w dniu wyceny w nastepujacy sposob:

- jezeli dziert wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny;

- jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego naaktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kursalbo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzert majacych wptyw na ten
kurs albo warto$¢;

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanegow sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Rynek gtowny ustala sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego
poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze moga zawierac transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okredlenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusze stosujg kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,

- kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akji

Prawa do akji nienotowane wycenia si¢ w oparciu o ostatnia ceng, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich
warto$é rynkowa.

Prawa do akji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ceny praw do akcji notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej
zgodnie z zasadami dla instrumentdw finansowych notowanych na aktywnym rynku.

Prawa poboru
Prawa poboru nienotowane wycenia si¢ wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.
Wartos¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastepujacego wzoru:

b .
PP =22, gdzie
14%

a - ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b - cena emisyjna

n - liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedtug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia sie wedtug ustalonej w inny sposdb wartosci godziwej.

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle
Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papieréw warto$ciowych

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie wedtug cen papieréw wartosciowych bedacych podstawa wystawienia tych kwitéw depozytowych przy
uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedtug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych podstawa wystawienia kwitéw depozytowych bedzie niemozliwa, papiery wartosciowe bedace podstawa
wystawienia kwitdw wycenia sie wedtug jednej z metod wyceny sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe
Kontrakty terminowe wycenia si¢ wedtug metody okreslajacej stan rozliczeri Funduszy i ich kontrahentéw wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emi przez instytucje ol inwestowania majace siedzibe za granica wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci godziwej z
uwzglednieniem zdarzer znanych Funduszom, a majgcych istotny wptyw na wartos¢ godziwa. Jezeli do godz. 08.30 kurs papieru bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z
poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Lokaty bankowe, ktdre sa utrzymywane wytacznie w zakresie niezbednym do jenia biezacych igzan Funduszy wycenia sie wedtug wartosci nominalnej powigkszonej odsetki obliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej, pomniej j 0 przewidy e straty i wyk w kwocie wyr jacej zaptaty. M znosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzien
wyceny po srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia sig wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywdéw denominowanych w walutach obcych stosuije sig analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywéw denominowanych w ztotych. Wartos$¢ aktywéw denominowanych w
walucie obcej jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej wedtug kursu sredniego waluty obcej, w jakiej s3 notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w
jakiej aktywa te s3 denominowane, ustalonego przez NBP na dzieri wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywéw denominowanych w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych po przeliczeniu na walute polskg, wedtug $redniego kursu ustalanego przez NBP na
dzien ujecia w ksiggach.

Wartos¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych NBP nie ustala sredniego kursu, okresla sie w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla ktérej $redni kurs jest wyliczany i
ogtaszany przez NBP na dzier wyceny.

Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposéb ciagty, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada sie kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegélnosci z wptat dokonanych w formie pienigznej lub z papieréw warto$ciowych, lub udziatéw w spétkach z o.0.

Kapitat wyptacony sa to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa saldo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone z tytutu przychodéw, o ktérych mowa w
Ustawie.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego typu albo wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, $rodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszy do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedatzy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie a taki sam sposoéb jak aktywa denominowane w walucie.

Wynik finansowy

Na przychody z lokat netto sktadajg sie przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.
Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach;

- przychody odsetkowe;

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow pienigznych,
- naleznosci oraz zobowigzania w walutach obcych

Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe,

- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienieznych,
- naleznosci i zobowigzania w walutach obcych.

W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
d) Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU W TYS. Zt 30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 305
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo 0 0
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym 0 0
Czynszow

Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 0 305




MetLife SFIO Subfundusz Akcji Amerykanskich
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
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NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU W TYS. Zt 30.06.2020 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 223 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 128 39
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 6
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 76 88
Pozostate 74 62
z tytutu depozytu zabezpieczajgcego forwardy 70 40
z tytutu podatku od os6b fizycznych 2 22
Razem 501 195
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NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY W TYS. Zt

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos$¢ na dzien

11l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

1. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta UREEREHED | D | | el
bilansowy w danej ) bilansowy w danej .
N sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. N walucie w tys. N
flnansowezo w tvs. flnansowezo w tvs.

1. Banki: 4077 1713
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 4010 4010 1616 1616
DEUTSCHE BANK POLSKA SA UsD 17 67 26 97

01.01.2020 - 30.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta eedn  |EHIREHED e e g | RACHED
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN B L e ol e B | A=
N sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. N walucie w tys. N
finansowego w tvs. finansowego w tvs.
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 2597 2662
PLN 2955 2488 2123 2123
UsD 127 109 229 539
30.06.2020 31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos$¢ na dzien

y w walucie y w walucie y w walucie [bilansowy w walucie
P! Jani | Spr | P Jani
finansowego w tvs. |finansowego w tvs. |finansowego w tvs. [finansowego w tvs.
. i Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: 0 0 0 0
Razem 4077 1713

W okresie sprawozdawczym nastapita zmiana sposobu kalkulacji Sredniego poziomu $rodkéw pienigznych.

Sredni poziom srodkéw pienieznych zostat obliczony poprzez sume $rodkéw pienieznych na kazdy dzieri okresu sprawozdawczego i podzielony przez iloé¢ w dni w okresie.
W zwigzku z tym wartos¢ sredniego poziomu srodkéw pienigznych dla okresu porownywalnego jest odmienna niz w sprawozdaniach rocznych za 2019 rok. W sprawozdaniach za 2019 rok sredni poziom $rodkow pienigznych
zostat obliczony jako srednia arytmetyczna stanu srodkéw pienigznych na pierwszy i ostatni dzieri danego okresu sprawozdawczego i wynosit 1.833 tys. PLN.



Metlife SFIO Subfundusz Akcji Amerykariskich
Pstroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
2a okres od 1 stycznia 2020 . do 30 czerwca 2020r.

NOTA-5 RYZYKA
TABELA |
30.06.2020 31.12.2019
Poziom ia aktywow ryzykiem stopy Wartoé bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziaf procentowy w
tys.2t aktywach tys.2t aktywach
1. Aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%
1. Sladniki lokat notowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem zmiany wartosci . 000% . 000%
godziwei ze stopy. w tvm:
i o stalym opr i 0 0,00% 0 0,00%
2. SKdadhiki okt notowane na aktywnymm rynku obciazone ryzykiem miany wysokosc N 0.00% N 000%
srodkow ze stoov
3. Sdachiki okat nienotowane na aktywinyim rynku obciaione ryzykiem émiany wartose N 000% N 000%
sodziwei w ze stoov
4. Skdadriki lokat nienotowan na aktywnym ynku obeiaZone ryzykiem zmiany wysokosci N 000% N 000%
srodkow ze stoov
- . ) - Warto#€ bilansowa w | Udzial procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w
Poziom ryzykiem stopy
tvs. 2t tvs. 2t
. iazania obcigzone ryzykiem stopy 223 44,51% 0 0,00%
1. Poziom ia aktywow i ryzykiem stopy
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowiazar w wyniku zmian stép procentowych
a) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko niekorzystne] zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane gldwnie w obszarze diuznych papieréw wartosciowych stalokuponowych.
Nie dotyczy.
b) ie aktywow ryzykiem ze stopy
Ryzyko jest gléwnie w obszarze diuznych papierow wartosciowych zmiennokuponowych.
TABELA Il
30.06.2020 3112.2019
Poziom obcigzenia aktywéw funduszu ryzykiem kredytowym Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartosé bilansowa w | Udziat procentowy w
tys.zl aktywach tys.zl aktywach
1. Aktywa obciaione ryzykiem kredytowym inne niz naleinosci wykazane w bilansie 21799 84,98% 28728 93,44%
. o rveyka " ket Warto# bilansowa w | Udzial procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w
: OED i ts.zt og6lnei sumie tus.zt og6lnei sumie
Tytuly uczestrictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania malace siedzibe 11799 80,98% 28728 93,40%
2a eranica
- FILINVESTMENT 8809 34,34% 12148 39,48%
~ Frankiin Templeton Int. 3862 15,06% 1719 5,59%
- LEGG MASON INV. 4027 15,70% 5081 16,51%
- MFS MERIDIAN FUNDS 3833 14,94% 8247 26,81%
- VANGUARD GROUP 1268 4,94% 1553 5,05%

2. Poziom

ia aktywow i ryzykiem

i lub cze$ rzez emitenta

Ryzyko kredytowe to apierow

f 2 tytutu s
Aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuly uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, ze inwestycja obarczona jest wysokim ryzykiem inwestycyinym i w érednim i krotkim

okresie cena jednostki uczestnictwa moze podiegaé duzym wahaniom.

a) Kwoty ryzykiem

i j iaz na dzien bi y
w przypadku, gdyby strony nie wypetnialy swoich obowiazkéw.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcii nie wypeinialy swoich obowiazkow dia aktywow sa réwne

wartosci aktywow prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiazania nie sa obciazone ryzykiem kredytowym z punktu widzenia funduszu
b) ie istniej 6w znaczacej ji ryzyka w 6 lokat

atege

Znaczaca koncentracia ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udzial papierow wartosciowych jednego emitenta w aktywach Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten mierzony jest

wartoscia bilansowa papierow.

TABELA Il
30.06.2020 31.12.2019
Poziom obciazenia aktywéw funduszu ryzykiem kredytowym < bil < bi € bil < bi
3 y ryzyl ytowy) Wartoé¢ bilansowa w | Wartoé¢ bilansowa w Udzlat procentowy waktywach Wartos¢ bilansowa w | Wartoé¢ bilansowa w Udzlal procantowy w aktywach
tys.zt walucie tys. 2t walucie
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 21866 84,51% 29150 94,75%
GBP. 1268 259 4,90% 0 0 0,00%
usD 20598 5175 79,61% 29150 7676 94,75%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
ja ryzyka w lokat:
Papiery udzialowe | Instrumenty diuine e Tytuly uczestnictwa | Papiery udzialowe | Instrumenty dfune e Tytuly uczestnictwa
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
GBP. 0,00% 0,00% 0,00% 5,82% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
UsD 0,00% 0,00% 0,00% 94,18% 0,00% 0,00% 1,05% 98,95%
- o o N Wartosé bilansowa w | Wartosé bilansowa w ) o Wartosé bilansowa w | WartoSé bilansowa w A A
Poziom obcigzenia zobowiazari funduszu ryzykiem walutowym " Udziat procentowy w zobowiazaniach " Udziat procentowy w zobowiazaniach
tvs. 2t walucie tys. ot walucie
. iazania obciazone ryzykiem walutowym 223 44,51% 0 0,00%
usD 223 56 44,51% 0 0 0,00%
3. Poziom ia aktywow i ryzykiem ze znaczacej ji ryzyka w lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych papieréw wartosciowych w wyniku zmiany kursow walutowych.
Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat aktywéw i zobowiazar denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu przekracza
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE W TYS. Zt.
Na dziet 30.06.2020
i s i | Wartos¢ praysztych ptatnosci subfunduszu (w i - i i
Typ zajstej pozygji | odzal instrumentu Cel otwarcia pozycii LI LD T prvzEtych pix {w] Terminy prayszlych |y ory bedace] podstawa preyszlych platnosc| Termin zapadalnoécl Terminu wykonania
pochodnego pozycii (w tys. 21 tys) strumien pienigznych instrumentu pochodnego
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 223 5540|UsD 2020-07-09 21830|pLN 2020-07-09 2020-07-09
Na dziet 31.12.2019
i s i | Wartos¢ praysztych ptatnosci subfunduszu (w i - i i
Typ zajstej pozygji | odzal instrumentu Cel otwarcia pozycii LI LD T prvzEtych pix {w] Terminy prayszlych |y or, bedace] podstawa preyszlych platnosc| Termin zapadalnoécl Terminu wykonania
pochodnego pozycii (w tys. 21 tys) strumien pienigznych instrumentu pochodnego
Pozycja krétka Forward ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 305 7500|USD 2020-01-09 28 787 [PLN 2020-01-09 2020-01-09
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NOTA-7 TRANSAKCIJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU. WTYS Zt

30.06.2020

31.12.2019

nie dotyczy
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NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt.

nie dotyczy
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NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE W TYS. Zt

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa Wartoenadzien |\ e dien |WArOSEmadzien gt na daien
bilansowy w danej : bilansowy w danej "
RS bilansowy w tys. zt CEIERCEE bilansowy w tys. zt
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1268 1553
GBP 260 1268 0
usD 0 0 409 1553
ktadniki lokat na aktywnym rynku 20530 27195
usD 5158 20530 7161 27 195
Srodki pi iich 4077 1714
PLN 4010 4010 1616 1616
usD 17 67 26 97
Naleznosci 0 305
usD 0 0 80 305
i 501 195
PLN 278 278 195 195
usD 56 223 0 0
1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE
sktadniki lokat _ Stan na dzient 30.(?6.2020 _ Stan na dzien 31.%2.2019 _ Stan na dzieni 30.?6.2019
Zi Niezr Zi Niezr Niezr
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
ir:/we’Ztowania maiace siedzibe z:granica ™ ’ j 24 874 445 0 188 0
2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE
- Stan na dzien 30.06.2020 Stan na dzier 31.12.2019 Stan na dzien 30.06.2019
Sktadniki lokat = = = =
Zi Niezr Zi Niezr Niezr
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Tytuy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
ir:/wehsltowania maijace siedzibe z:granica e P ’ ° 2 ° 37 ° 280
111. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2020
Kurs w do zt Waluta
4,4660 EUR
4,8851 GBP
3,9806 usb
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NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" G GHAAE) GO
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -188 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1244 -375 -729
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 1056 -375 -729
TABELA 1
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
(straty) z wyceny lokat" 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -18 19 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -3 699 5545 4780
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -3717 5564 4780
TABELA I
01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
Wyptacone dochody funduszu 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Nie dotyczy.
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NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyc;ji Il rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

2. Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 319 792 401
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw subfunduszu 0 0 0
Razem 319 792 401

Stawki wynagrodzenia statego zostaty ustalone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej wysokosci

wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

3. Koszty Subfunduszu aktywoéw biepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy.

4. Zgodnie ze Statutem Subfunduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktérzy

przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

Nie dotyczy.
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NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 30571 30974 26 684

1l. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria kat. A 14,02 12,21 13,42
2. Kategoria kat. B 0 0 0
3. Kategoria kat. C 0 0 0
4. Kategoria kat. E 14,03 12,22 13,42
5. Kategoria kat. | 14,05 12,24 13,43




INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

4. Dokonane korekty wyceny funduszy, btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majgtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

Nie wystapity.
5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci
Nie wystapity.

6. Inne informacje niz wskazane w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W zwigzku z pandemig COVID-19 nadal istnieje ryzyko negatywnego wptywu pandemii na sytuacje gospodarcza w Polsce i na Swiecie, a
tym samym na sytuacje finansowg Subfunduszu, w szczegdlnosci:

- Spadek indekséw gietdowych negatywnie przektada sie na akcyjna czes¢ portfela lokat Subfunduszu. Spadki aktywéw powoduja
obnizenie ponoszonych przez Subfundusz kosztéw wynagrodzenia za zarzadzanie, ktére sg przychodami zarzadzajgcego nim
Towarzystwa. W zwigzku wybuchem pandemii koronawirusa w marcu tego roku nastgpito gwattowne zatamanie cen akcji. Jednak
zdecydowane dziatania rzadéw i bankéw centralnych wielu paristw w postaci programéw wsparcia gospodarki i skupu aktywéw
pozwolity opanowac panike na rynkach finansowych. W efekcie od kwietnia br. moglismy zaobserwowac wzrost indeksow gietdowych,
ktére w chwili sporzadzenia tego sprawozdania odrobity wiekszosc strat a w niektérych przypadkach znajduja sie juz na wyzszym
poziomie niz przed wybuchem epidemii COVID-19.

Jednak nadal istnieje wyzsza niepewnosc¢ co do zachowania indeksow gietdowych, co w przypadku ich spadkéw obniza wartos¢ aktywow
funduszy akcyjnych,

- Zwiekszona wartos¢ odkupien wptywa na sytuacje ptynnosciowa Subfunduszu. Poczagwszy od marca 2020 Subfundusz na biezgco
raportowat sytuacje ptynnosciowa do Komisji Nadzoru Finansowego.

Od czerwca 2020 raportowanie odbywato sie raz w tygodniu, jezeli wartos¢ zrealizowanych i niezrealizowanych zlecen odkupienia
jednostek uczestnictwa wyliczona za dwutygodniowy okres zakoriczony w tym dniu przekraczata 5% wartosci aktywow funduszu).
Zgodnie z decyzja KNF od sierpnia zakornczyt sie wprowadzony w marcu 2020 roku obowigzek przekazywania raportéw dotyczacych
sytuacji ptynnosciowej funduszy. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszu jest nadal wewnetrznie monitorowana i raportowana zgodnie z
wymogami Komisji Nadzoru Finansowego. Nadal istnieje ryzyko wyzszych odkupien, w stosunku do poziomu ktéry byt utrzymywany
przed wybuchem pandemii koronawirusa w marcu tego roku ze wzgledu na ogdélng niepewnos¢ co do rozwoju sytuacji gospodacze;j.
Niemniej jednak, bazujac na dotychczasowych trendach i przewidywaniach co do rozwoju pandemii, obecnie Zarzad nie widzi ryzyka
koniecznosci skorzystania z mozliwosci zawieszenia odkupien na dwa tygodnie, mozliwego na mocy art. 89 ust 4 pkt 1 ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W chwili publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego pandemia COVID-19 nie zostata jeszcze opanowana. W zwigzku z tym Zarzad TFI uwaza, ze nie jest mozliwe oszacowanie
wptywu powyzszych kwestii na przyszte wyniki finansowe Subfunduszu.

Na date bilansowg nie wystepowaty zadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszu.
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