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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 2 (zwanego dalej
,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada sig: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacje
i objaénienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladajz na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢é umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Subunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badaf
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, W szczegoblnosei
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu  sprawozdanie finansowe BPH  Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz”) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku wartosc aktywow netto Funduszu wyniosta 2,9 mld PLN, natomiast tgczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqgdzanych przez BPH Toworzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Pierwsze potrocze na rynku obligacji miato swoje dwie, wyraznie zaznaczone odstony, ktore niemal
idealnie zbiegty sie z podziatern na kwartaty. Pomimo duzych réznic co do kierunku w ktorym podqzat
rynek w tych 2 okresach, sumaryczny wynik byt korzystny dla polskich papieréw skarbowych, gdyz na catej
dtugosci krzywa dochodowosci zdecydowanie sie obnizyta.

Jako pierwsze zjawisko w 1 pétroczu 2010 roku zaobserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje |
to zardwno ze strony zagranicznych inwestordw, jak réwniez lokalnych graczy. Po nieudanej koncowce
2009 roku, zaraz po przerwie noworocznej portfele inwestoroéw zaczety w szybkim tempie zapetniac sie
obligacjomi i ten stan rzeczy, bez wiekszej korekty trwat 0z do potowy kwietnia 2010 roku.

Sytuacja ta byta o tyle zaskakujgca, gdyz wiadomo byto iz potrzeby pozyczkowe Ministerstwa Finansow w
2010 roku bedq bardzo znaczqce i przy rekordowej podozy w pierwszym kwartale oraz uplasowaniu
papieréw wartych 27,6 miliarda ztotych, popyt nie zmalat. Inwestorzy mniejszq role przywigzywali w tym
okresie do wydarzeA z rynku lokalnego, a rynkiem kierowat globalny sentyment i przy nieustannie
spadajgcej owersji do ryzyka zainteresowanie szerokq gamq aktywow z regionu byto duze. Przede
wszystkim o nizszym znaczeniu wiadomosci z kraju zdecydowat fakt, ze przez pierwsze dwo miesigce
mielismy do czynienia z formowaniem sie nowego sktadu Rady Polityki Pienigznej 1 uczestnicy rynku
zapoznawali sie z poglgdami nowych cztonkdw, dodatkowo bedq w petni przekonani, e nowa RPP bedzie
potrzebowata czasu, aby wdrozy¢ sie w nowe zadania.

Hossa na rynku polskich obligagji zostata zokonczona w momencie powrotu tematu problemow Grecji z
zadtuzeniem, co zaowocowato obnizeniem jej raitingu. Na rynku nadal rzqdzit sentyment, a problemy tak
duzego kraju, jednoczesnie cztonka Unii Monetarnej, miaty byskawiczne i mocno negotywne przetozenie
na wzrost awersji do ryzyka. Ponadto kolejny kwartat zasilanta portfeli inwestorow emisjomi pierwotnymi
ze strony Ministerstwa Finanséw musiat doprowadzi¢ do nasycenia i korekta wydawata sig tylko kwestiq
czasu. Dodatkowo na poczqtku czerwca mielismy do czynienia z zaskakujgco wysokim odczytem krojowej
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produkcji przemystowej, ktory sprowokowat RPP do wypowiedzi ukierunkowanych na zaciesnianie polityki
monetarnej, co zaszkodzito szczegdlnie obligacjom o krétkim terminie do wykupu. Splot powyzszych
czynnikdéw spowodowat znaczgce spadki cen, trwajgce do kofca czerwca, ktore jednak nie byty na tyle
silne aby pozbowi¢ dodatnich stdp zwrotu inwestorow, ktorzy aktywnie inwestowali na rynku polskich
papierdow skarbowych od poczgtku roku.

Rynek akgji:

W pierwszym potroczu 2010 roku zmiany wiekszosci indeksow akaji oscylowoty wokot zera. W Warszawie
gtéwne indeksy WIG oraz WIG20 spadty o odpowiednio 1,48% oraz 4,93%. Na lekkim plusie 1,18%
zakonczyt natomiast pierwsze potrocze indeks MWIGA0. W regionie blisko 4% zwyzke zanotowat tureck
indeks ISE100, natomiast pozostate rynki jok Budaopeszt, Praga oraz rynek w Austrii zanotowaty
jednocyfrowe spadki. Gtéwne rynki zachodnie zanotowaty jednocyfrowe spadki, gdzie S&PS00 {-7,57%),
Dow Jones (-6,27%!}, Nasdaq (-7.05%). Najmocniej przecenit sie indeks w Chinach, ktdry spadt o blisko 27%.

Warto dodaé, ze pierwsze potrocze tego roku na rynku polskim uptyneto pod znakiem dosé duzych ofert
na rynku pierwotnym i to zardwno ze strony Skarbu Ponstwa (np. PZU, Tauron) jak i réwniez mniejszych
ofert od inwestoréw prywatnych, Oferty te w negatywny sposdb wptywaly na rynek, bowiem w pewnym
sensie absorbowaty srodki, ktére moghyby by¢ przeznaczone na inwestycje na rynku wtarnym.

Naszym zdaniem rynek akcji wchodzi obecnie najprawdopodobniej na  Sciezke przynajmniej
srednioterminowego spadku, a w najlepszym razie stagnacji na obecnych poziomach. Wskazuje na to
kilka przestanek. Po pierwsze fundusze emerytalne majq dosc wysckq alokacje w akcjach, ktéra co
prawda nie jest rekordowa, ale nie pozwala na duze zakupy akcji no rynku  wtornym.
Po drugie fundusze inwestycyjne nie majq obecnie (pozo pewnymi wyjgtkami} duzych nabyé, ktére mogq
skierowa¢ na rynek akgji. Tak wiec koniunktura na rynku bedzie w duzej mierze zalezec od inwestorow
zagranicznych, oraz od zachowanio sie rynkéw w Europie zachodniej, a takze USA. Naszym zdaniem
nastroje na tych rynkach nie sq najlepsze. Gtdwnq przyczynq takiego stanu rzeczy jest w naszej ocenie w
dalszym ciggu nierozwigzana kwestia duzego i ciggle rosngcego zadtuzenia panstw zachodnich. Problem
zostat rozwigzany tylko doraznie, a tak naprawde odsuniety w czasie. Inng przyczynq, ktora réwniez bedzie
hamowa¢ wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej jest wzrost podatkow w wielu kragjach, ktory
prawdopodobnie przetozy sie na spadek konsumpcji. Wszystkie te czynniki powodujq, ze nalezy byc
ostroznym jesli chodzi o rynek akcji, a wedtug naszych przewidywan najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem na najblizsze kilka czy kilkanascie miesiecy jest powolne osuwanie sie rynku w dét.

Stopy zwrotu

Zdecydowana wiekszos¢ subfunduszy zanotowata w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponize] prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 2,82%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 4,78%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 581%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 5.86%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 0.76%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 3,66%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: 2,01%

BPH Subfunduszu Akcji: -1,38%

BPH Subfunduszu Akcjt Dynamicznych Spétek: 0,29%
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BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcey: -1,66%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 885 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgcej: 1.00%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -3.42%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowoéci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdéin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowodzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dziea 30 czerwca 2010 roku o wartosci 855 079 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajqcych i dodotkowych,

s Bilons sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2010 roku wykozujqcy aktywa netto w wysokosci 554 472 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 24 772 tys. 24,

« Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty chjasdniajqce,

e Informocje dodatkowa.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

Artur Czerwonski rﬁ%r\&é&nurek Aleksund okrzyc

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJ! 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 2, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 cziatat joko fundusz inwestycyiny
otwarty. Wczesniej, do 30 czerwca 2005 roku, funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnic 28 sierpnia 1997 roku o
funduszach inwestycyjnych [Dz. U. z 2002 r, Nr 49, poz. 448 z pdzn. zml] joko specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty pod nozwq BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego.
Decyzjq nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyinege Otwortege Rynku Pienieznego.

W dniu 13 kwietnio 1999 roku Subfundusz zostat wpisony do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 14,

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nozwa Subfunduszu ulegto zmianie na BPH Specjolistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego. Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawq 2
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/M z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielito Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIQ Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgce), BFH
FIO Nieruchomoséci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego 1| BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty 2 wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz’).

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstqpit w prowa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykregione z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krejowego
Rejestru Sqgdowege pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligagiji 2 jest jednym 2 pietnostu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasclowego.

BPH FIO Parasolowy sktoda sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.



BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 majo 2009 r.

BPK Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

No dzied sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.
Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ogroniczonej ptynnosci,

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent] WANS w instrumenty dtuzne,
Y- obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywad inwestycii
w instrumenty diuzne na rozwijojacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspdlnote
Niepodlegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriéw doboru instrumentéw dtuznych okreglonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywow w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 {dwach) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokot Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stopg
procentowq (forward rate agreement).

subfundusz moze lokowaé cktywa w papiery wortosciowe i inne prowa mojgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe | Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu nao:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islondia, Japonic, Kanoda, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcia;

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Austrolia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Austrahion Stock Exchange, lslandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Koreo Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New
vYork Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznio 2010 da 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.



Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnodci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenio sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoscl przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dzigtama,

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeqlqd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie ped adresem: Al. Jana Pawta 1119, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 2 zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, roznigce sig w szczegolnosci
sposobem pobierania optot manipulacyjnych oraz minimalng wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu Bitypu P,

Warszawa, 25 sierpmia 2010,
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BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Porasolowego BPH Subfunduszu Cbligacji 2

ZESTAWIENIE LOKAT

pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdowczym

30.06.2010

31.12.2009

Wartast wedlug ceny nabyoa

wortosc wedtug wyceny na

dzien bilansowy

Procentowy
udagt w
aktywoch ogotem

wartoad wedlug ceny nabyaia

Wortosd wedhug wyceny na

daien bilansowy

Procentowy
udnal w
aktywach ogolem

Akcje

warranty subskrypcyjne

Prowa do akgji

Prawa poboru

Kwily depozytowe

Listy 2o0510wne

Diuzne papiery wartosciowe

830 B68

849 801

5788

471195

473157

8355

instrumenty pochodne*

45812

0,55

1190

0.21

Udzigly w spdlkach z ograniczong
odpowtedzialnoscig

Jednostki uczestnictwo

Certyfikaty inwestycyjne

Tyluly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowanio majgee siedzibe zo
gronicq

Wwierzytelnosci

weksle

Depozyty

466

456

0405

7525

7525

Woluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

* warteéé instrumentow pochodnych obejmuje niezreckizowonq strate na transakgjoch futures w wysokodci 36 tys. 2t ktdra nie jest ujeta w wartodci skiadnikéw lokat
prezentowanych w bilonsie
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Parosalowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
ny dzien 30.06.2010

Procentowy
wdziol w
NnAwa Krg) siedhby warunk worlodd wedtug ceny waniose wedhig wyceny ol aklyworh
Rodrey 1ynku rynku Emitent emtenia | lermin wykupu | cprocentowani wiltoté norrnuing Licsbo nabycin et bilansowy oqitem
650 343 830 868 849 801 9788 |
O terminie wykupu do 1 roku: 70 L] 71 0,01
Obligocje 70 69 7l 0,01
Aktywny rynek
051110 rynek tequicwary  |WGPW | Skarb PalPolskg 2010-11-24 6,00 70 000.00 0 69 71 001
Bony sharbowe . .
e datyrzy R
Bony pienigine - =
mie dotyczy =
Inna -
e dotycty -
O terminia wykupu powyiej 1 roku: 650 273 BIC 799 B4% 730 97,87
Obligocje 650 273 830 799 849 730 97,87
Aktywny 1ynek -
CQKO711 rynek 1eguiowany 1 BondSpol Skarb Pal Polska 2011-07-25% Q.00 172 500 _000.00 1/2 500 163 204 165 083 19.01
aklywny rynek
Ww20511 rynek ieguiowony {BondSpol Skark Pa| Polska 2011-09-24 4.23 59 B78 Q0000 539 B78 59 014 59 848 .90
Ektywny rynek -
OKO712 rynek reguiowary | BondSpelSkark Po|Pelska 2012-07-2% 000 100 000 000.00, 100 00 88 035 90 740 1045
Aklywny (ynsh -
051013 rynek requiowany | BondSpolSkark PalPolska 2013-10-24 500 10 00000 10 9 10 000
Aktywny rynek -
PSOal4 rynek Tegulowan BonaSpolskarb Pa|Polsko 2014-04-25 515 15 000 00000 35 000 35 420 35 e48 sl
Akdywny Tynek
250415 iynek regulowan; BandSpoSkarb Pa|Polska 2015-04-25 550 153 000 00000 153 000 1531 228 1535 765 1771
Akdywny rynek -
DS1017 ynek _regulowony  |BondSpolSkark PolPolcka 2017-10-25 525 2 000 00000 2 000 1 901 1949 D22
aktywny cynek -
WZ0118 Tynek regulowon, BondSpo]Skorb Po|Polska 2018-01-25 436 61 526 00000 63 526 61 113 62 79% 723
ARt yny iynek -
091019 1ynekfegulowon BongSpe|Skorh PofPolskg 2019-10-25 5,50 400 000.00 w00 378 390 0,04
Akfysny 1 ynek
w0922 1ynek requiowony | BandSpo|Skarb PalPolska 2022-09-23 575 100 000,00 100 &6 9B 001
Aktywny rynek - AEPUBLIKA
HUNGARY GOVI _7.25 20120612 rynek requiowony  |BUDA  lwtoin  |wegry 2012-06-12 7258 144 73 1 0 o 0.00
Aktywny rynek - REPLIBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 rynek regulowon; BUDA WEGIH R Weqry 2014-02-12 550 1a4.73 1 0 g 0.00
Aktywny rynek - ALPUBLIKR
HUNGARY GOVT 675 20170224 1wk requowony  |BUDA  [witin | Wegry 2017-02-24 675 144,71 1 0 o 0,00
AKLywny rynek ROPUBLNR
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 iynek regulowan, BUDA wiLIER Weqry 201%-06-24 6.50 14473 1 4] 0 0.00
Aktywny rynek ROPUBL KA
HUKNGARY GOVT 7.5 20201112 ynek tequigwany | BUDA WEGIER Wagry 2020-11-12 7.50 14473 1 +] 4] 6,00
Akbywrty ek REPUALYA
HUNGARY GOVT 650 20231124 rynek tequiowany | BUDA WEGIER wegry 2023-11-24 6,00 14473 1 Q 1] 000
Aktywny rynek -
POLAND 4.2% 20200415 rynek iequiowary | OUSS Skarb_Pa|Polsko 2020-04-1% 4,20 A 29160 2 7 8 0.00
Aktywny rynek -
POLAND 5875% 20140203 tynek requlowany  |STGT Skarb_Pa[Polsko 2014-02-03 5875 140 298 01780 33 841 146 457 154 510 17.80
Ahtywny tynek
POLAND 525 20250120 rynek tegulowany  |STGT skarb Pa|Polska 2025-01-20 92% 124 374 00000 30 000 120 967 123 877 1627
I NOI OO NE N
PN 20120227 iynhu_aktywnym rue dotydPKN ORL{Pofska 2012-02-27 464 800 000,00 8 760 779 0.09
Nienclowane no
CIECH 20121214 1ynhu_gktywiym nie_dotyCIECH S 4Polska 2012-12-14 5,30 200 00000 2z 200 200 0.02
Bony skorbowe
e dotycty
|Bony pienigine
e dm‘v(q
inne
e _dolyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 2
na dzieA 30.06.2010

Procenlowy
Kra) siedziby warlosé wedlug udziot w
Emitent emitenta Wortosd wedlug ceny wyceny na dzen aklywach
Rodzaj rynku Nazwn rynku {wystowcol lwystawcyl Instrument bazowy Liczba nabycia w lys Bilansowy w tys ogbtemn
Wystandaryzowane instrumenty pochodne; 400 0 -36 0,00
oblgacja o
aprocentowaniu 6% i
Aktywny rynek - rynek terminie zopadalnosa
EURO-SCHATZ FUT SeptlQ |regulowany EUX-Eurex |EUX-Eurex Niemcy 1,75-2.25 400 0 -36 0.00
Niewystandaryzowone instrumenty pochodne 4 0 4 848 0,56
Nienptowane na rynku
FX SWAP EUR/PLN oktywnym nie dotyczy|Bank BPH §.A. | Polska waluta EUR 1 Q 186 0.02
Niengtowane na rynku
IRS 20140811 5CM oktywnym nie dotyc2y] ING Bank Slqsk Pelska WIBOR 6M 1 0 2061 0.24
Niengtowane no rynku
RS 20140813 100M aktywnym nie dotyczy] ING Bank Slgsk Polska WIBOR 6M 1 0 4391 051
Nienolowane na rynku
IRS 20250114 5M akiywnym nie dotyczy] ING Bank Siqsk Polsko EURIBORBM 1 0 -1 790 021




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowege BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 30.06.2010
Wartosé wediug
wyceny na dzier Wartosé wedtug
Kroy siedziby Worunki wartoéé wedlug ceny | WorltosC wedtug ceny bilansowy w dane; wycenyno dzien Procentowy udaiol w
Nozwa banky banku waluta | eprocentowaniao |nobycia w dane) walucie nObycio w lys wolucie bilansowy w tys. aktywach ogélem
W walutach pafistw nalezgcych de OECD 466 466 0,05
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH 5.A POLSKA PLN 3.25 182 000.00 182 182 000.00 182 Q.02
LOKATA GVERNIGHT Bank BPH 5 A, POLSKA EUR 0.35 8 000,00 33 8000.00 33 0.00
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPHS A POLSKA HUF 2.7 196 000.00 3 196 000.00 3 0.00
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5 A POLSKA usD 0.35 73 000,00 248 73 000.00 248 0,03

W walutach pafistw nienalezqcych do OECD

nie dotyc2y




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Obligaciji 2

na dzien 30.06.2010
Procentowy
udzial w
wartos¢ wedtug ceny wartoéé wedtug wyceny na oktywach
Rodza) tagczno liczbo nabyciow tys. dzief bilansowy w tys. ogblem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Qbligacje 650327 829 908 848 B22 97,77
Papiery wartociowe gwarantowane przez NBP |nie dotycay - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu tenytoriginego nie dotyczy -
Papiery wartoscicwe gwarantowane przez
ponstwa nalezqce do OECE (z wytqczeniem
Rzeczypospolite) Polskie)) Obligacje 6 - -

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finonsowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z ponstw nalezqcych do
OECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Paraselowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 30.06.2010

iwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt. - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostki

uczestnictwa wyrazonych w zt)

30.06.2010 31.12.2009

I. Aktywa 868 217 566 344
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 8%0 4 553
2) Neleznosci 10 212 82 299
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 848 822 389610
Diuzne papiery wartosciowe 848 822 389 610
5} Sktodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 6293 89 882
Dluzne popiery wortosciowe 979 83 547
61 Nieruchomosci - -

7) Pozostote aktywa - -

). Zobowigzania 313 745 174 544
1. Aktywa netto {I-11) 554 472 391 800
IV. Kapitot funduszu 475 208 337308
Kapitat wplocony 1282110 957 336
Kapitat wyptacony (wielkosé uiemna} 806 902 620 029
V., Dochody zatrzymane 55539 54 982
Zakumulowone, nierozdysponowane przychody z lokat netto 44504 44 453
Zakumulowany, nierczdysponowony zrealizowany zysk (stratal ze zbycia

iokat 11 035 16 530
VI. Wzrost [spodek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 23726 490
VIl. Kapitad funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI) 554 473 391 800
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 157 7089024 147 8279371
Jednostki typu A 157 4918952 147 6473351
Jednostki typu B 1940579 1644041
Jednostki typu P 22,9693 16,1979
wWartos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 2 B04.49 2 650.38
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 2 80449 265038
wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 2 80449 2 65038

Czerworiski Marcin Bednarek
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Paraselowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

{ dane wyrazone w tys. 21. z wyjgtkiem wyniku z eperacji przypadojgcego no jednostke uczestnictwa wyrazonego w )

01.01-30.06.2010

01.01-31.12.2009

01.01-30.06.2009

i. Przychody z lokat 11256 23 656 4361
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe, w tym: 11 254 14 887 4361
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 143 121 47
Odsetki od papierow wartodciowych 10405 12731 3896
Odpis dyskonta 706 2035 418
Przychody zwigzane z posiadaniemn nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 8761 -
Pozostate 2 8 -
1. Koszty funduszu 11 205 6719 2877
1) Wynogrodzenie dia towarzystwa 4 670 3767 914
2) wynogrodzenia dio podmiotdw prowadzgeych dystrybucje - -
3} Optaty dla depozytariusza 20 39 23
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5) Optaty za zezwolenia oroz rejestracyjne - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7] Ustugi w zakresie zarzqdzonia aktywami funduszu -
8l Ustugi prowne - -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 835 2899 1043
11} Koszly zwigzane z posiadaniern nieruchomosci - -
12} Ujemne saldo rdznic kursowych 5672 887
13} Pozostate 8 14 10
L. Koszty pokrywane przez toworzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (11-11} 11204 6718 2877
V. Przychody z lokat netto {I-IV} 51 16937 1484
VL. Zrealizowany i niezrealizowony zysk istrota) 24721 6914 7 495
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycig lokot, w tym: 505 8 355 2212
z tytutu réznic kursowych 704 3537 165
wzrost {spodek] niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: 24216 1441 5283
z tytutu réznic kursowych 7954 3040 1633
V. Wynik z operacji (V+/-VI) 24772 23 851 8979
Wynik z operagji na jednostke uczestnictwao 12530 161,34 152,46
Whynik z operagji na jednestke uczestniciwo typu A 125,30 16134 152,46
Wynik z cperacji na jednostke uczestnictwo typu B 125,30 161,34 -
Wynik z operogji na jednostke uczestnictwa typu P 125,30 161,34 -
tur Czerworiski Marcin Bednarek Al r Mokrzycki
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Zestawienie zmian w aktywach netto
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Paraosolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
za okres od 1 styeznia do 30 czerwca 2010 roku

{dane wyrgzone w lys. 2t 2 wyjgtkiem wyniku z operacji przypodojgcege no jednostke uczestnictwo wyrazonego w zll

30.06.2010 31.12.2009
1. Zmiana wortosci aktywdw netto 162 672 338 657
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 391 800 53 143
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem], w tym: 24772 23851
Przychody z lokot netto 51 16 937
Zreglizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 505 8 355
Wazrost (spadek] niezreglizowanego zysku [straty) z wyceny lokat 24216 |- 1441
3. Zmiona w oktywach nette z tytutu wyniku z operacji 24772 23 851
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {rozem) - -
Z przychodow z lokat netto - -
Ze zrealizowoneqo zysku ze zbycia [okat -
Z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawczym [razem), w tym: 137 900 314 806
Zmiona kapitatu wotaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 324 774 503 760
Zmiana kapitatu wyptoconego (zmniejszenie kopitatu z tytutu odkupionych JUI 186 874 188 954
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) 162 672 338 657
7, Wartosc oktywow netto na koniec okresu sprowozdowezego 554 472 391 800
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprowozdowczym 471742 197 318
IL. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 49 880,9653 124 507,0989
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwao w okresie sprawozdowczym: 49 B80,9653 124 507,0989
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 117 762,3043 198 004,5070
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa £7 881,3390 73 497,4081
Salde zmian 49 8809653 124 507.0989
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzickalnosci funduszu, w tym: 197 708,5024 147 827,9371

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

600 265,4859

482 503.1816

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 402 556,5835 334 675,2445
Saldo zmian 197 708 9024 147 8279371
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 197 708,9024 147 827,9371
1, Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwn 154,11 37161
1. wortosé oktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 650,38 227877
2. Wortos¢ aktywow nette na JU na keniec brezgeege okresu sprawozdowczego 280449 2 650,38
3. Procentowa zmiona wartosci aktywéw netto na JU w okresie sprawczdawczym 5.81% 16,31%

4, Minimalng wortodé aktywdw netto no JU w okresie sprowozdawczym 265327 229049
dato wyceny 2010-01-04 2009-01-23

5. Moksymalng wartos¢ oktywow netto na JU w ckresie sprawozgowczym 281047 266192
data wyceny 2010-05-18 2008-10-20

6. Wartos¢ oktywdw netto no JU wedtug cstatnie) wyceny w ckresie spraowozdowczym 2 804,49 264983
data wyceny 2010-06-30 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wortosci aktywdw netto, w tym: 2,38% 3,41%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,99% 191%
Procentowy udziot wynagrodzenia dia podmiotéw prowodzgcych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udziot optat dlo depozytariuszo 0.00% 0.02%
Procentowy udziot optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywoéw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udeziol oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udzig! optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0Q0% 0.00%
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 2
zarzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownionie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisomi Ustawy z dnic 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm. ,Ustawa’) oroz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasod
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykozywone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilonsowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i nc tej podstawig
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Ssubfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rochunkowych i wykozuje w sprowozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegolnych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak te2
zyskdw i strot ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oroz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nobycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokot nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskozanym momencie brak jest
potwierdzenio zowarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustoleniu
jego zcbowigzon.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transokeji w wymaganym czasie. Towdrzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutern Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowoéci, Subfundusz moze
stosowaC krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standordéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustowg zosady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzanio Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Toworzystwu w sposab
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegoinodci biorqe pod uwoge mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanic wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie 2 nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdre)
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci oktywdw,
wartoéci aktywow netto oraz wartosci oktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowonie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych,

wartoéé dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznaocza si¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodbw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzoniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanegj przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycio papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowoniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitotu wyptoconego jest dzien ujecio zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwo w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okrelenia WANS/JU w okreélonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmicn kapitalu wyptaconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniermn poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanbw Srodkow pienieznych odbywa sig¢ na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane). W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzosodnionej, wiarygodnie 0szocowanej wartoscl.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wortosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Kaszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wae rtosci aktywow netto
z poprzedniego dric wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nostepnego miesigqca
kalendarzewego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane 2 dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizie i optaty bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidocji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pekrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuije si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojacy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej woluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spéiki wehodzgeej w skiod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjc rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqcq kalendorzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt naojwigkszy.
8loomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.

Zradtem cen popieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trokcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy 10z
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, no ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowyceh instrumentdw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz politykg inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkaw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie spoérdd rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla donego papieru, w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dia krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV,

dl dla zagranicznych instrumentdéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtowny ustala sie spoérdd rynkdw oktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braoku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany. jako rynek gtdwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku broku BG - BFV.

2. Jeseli instrument byt notowany przynaimniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkdw gtownych,
pod uwcge breny jest wolumen obrotow 2 miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtdwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowodzana codziennie do czasu zakoniczenia
danego miesigco kalendarzowego. Poczqwszy od kclejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtdwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zogranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na  kursoch sktadnikéw  lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depezytariuszg w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca warto$é bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligagji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akeji.

Jeseli réznice zawiercjq sie w ustolonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa,

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zosad rachunkowosci

W zwigzku z foktem wejécia w 2ycie przepisdw Rozporzqdzenio Ministra Finansow w sprawie szczegolnych
zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pozdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 2 dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzgdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowiqzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zowarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq omortyzacii liniowe; wartose
godziwa wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi Nowo ustalong skorygowanq
cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej waortoéci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartoéé skiadnikdw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finonsowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdonio finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywdw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zookrqgleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczonia wskaznikow, o ktdorych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczqt podawanie wartosci Wspbtezynnika Kosztéw Cotkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okregla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS,

gdzie:
WANS - oznaczo érednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoinych zasadach

rochunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztdéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat moklerskich, podatkéw zwiqzanych 2 nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfelq,

2] odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych 2 nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5} wartosei swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstowione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczonia Stopy Obrotu Portfela fwskaznik SOP)

Wskasnik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [{T1 - T2l/WANS]*100%

gdzie:

T1 - 0znacza cotkowitq wartoéé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakeji nobycia i zbycia
papieréw wartoéciowych, instrumentdw rynku pienigznego lub tytutow uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 ~ oznacza catkowitq wartodé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza Sredniq Wartoéé Aktywodw Netto Subfunduszu,
t - 0znocza okres, za ktdry przedstawione sq dane,

Po raz ostatni Subfundusz podat wortosé wspdtczynnika Stopy Cbrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligoacji 2

na dzief 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

Z tytulu zbytych lokat - 76211
Z tytuly instrumentdéw pochodnych -
Z tytutu Zbytych jednostek uczestnictwa 145 295
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 10 067 5793
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

10 212 82 299

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 30.06.2010
{wyrazone w tys. zt)

30.06.2010 31.12.2009

2 tytutu nabytych aktywow 22 476
2 tytuhy transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 310692 148 482
Z tytuty instrumentéw pochodnych -
2 tytutu wptot na jednostki uczestnictwo 841 334
Z tytutu odkupicnych jednostek uczestnictwa 1285 2574
2 tytutu wyptaty dochodéw funduszu -
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu -
2 tytutu wyemitowanych obligacji -
2 tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarangji lub poreczen -
Z tytulu rezerw 924 674
Pozostate zobowigzanio 3 4

313745 174 544




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Porasclowego BPH Subfunduszu Obligaciji 2
na dzieh 30.06.2010

Wortosé no daied wartos¢ na dzien

Wartost na dzied bilansowy w walucie wartost no dzied bilonsowy w woluce

bilansowy w dane) sprowozdania bilansowy w dane) sprawozdania
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walucie w lys ng finansowego w tys. na walugie w tys. na finansowegaw tys na
BANKOWYCH Walutg 30062010 30062010 31.12.2005 31122009
1. Banki:
1. BANK BPH S.A. Ina dziefi 31.12.2008 BANK PEKAO 5.4 PLN 1887 1887 4552 4552
2 BANK BPH $.A, Ina dzieri 31.12.2008 BANK PEKAD SA EUR 0 1 0 1
3. JP Morgan Securities Lid. EUR 241 989 -
4 BANK BPH 5.4 Ino dzier 31.12.2008 BANK PEKAD S A HUF 0 0 1 Q
5. BANK BPH S.A (no dzien 31 12 2008 BANK PEKAO S A| ush 1 3 92 a

Wartasé na daien wartosé na dzien

Wartesc na dzen bikansowy w walucie Wartadd na daer bilansowy w walute
1. SREDN| W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW ilonsowy w danej sprawozdania tlansowy w dane| sprowozdonig
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA wolutie w tys na finansowego w tys. no walucie w tys no finansowego w tys na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 10 06 2010 30.06 2010 1112 2009 31122009
1l $redni w okresie sprawozdawezym poziom Srodkow pienigénych:
1. BANK BPH 5.A (do 22 01.2009 BANK PEKAC S A PLN 6429 6 429 4 804 4 804
2. Deutsche Bank Polska S.A. PLN - - 0.1 0.1
3. BANK BPH S.A. idc 22.01.2009 BANK PEKAC S.A} CHF - - 3 B8
3. BANK BPH $.A.ido 2201 2009 BANK PEKAC S.A EUR 0 2 6 24
3. JP Morgan Securilies Ltd. EUR 54 225 -
3 BANK BPH S.A. o 22.01.2009 BANK PEKAG S A} HUF 0 0 0.5 0,0
3. BANK BPH 5.A. ldo 22.01.2009 BANK PEKAQ S A Uso O 1 0o 0.1
4. BANK BPH S A, {do 22.01.2009 BANK PEKAQ S Al TRY - - 00 0.0
5. Deutsche Bank Polska 5.A, TRY - - 00 0.0

Wartodt na dzief
bilansowy w wolucie
sprowozdanio

111, EKWIWALENTY §RODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.
11l. Ekwiwolenty srodkdw pieniginych w podziale na ich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 2
na dzieA 30.06.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. 2. | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane no Papiery dtuzne stoto- 726 149 83,65

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 0 0,00

na aktywnym rynku

Interest Rate Swap* -20729 2,39
{2abezpieczenie pozycji
stotokuponowych}

Suma 705 420 81,26

bl Aktywo obciqzone ryzykiem przeptywdw pienigznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartosé w tys. 2| Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowone na Papiery dtuzne 122 673 14,13

aktywnym rynku Zzmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane 979 0.11

na oktywnym rynku Interest Rate Swap* 150 000 17,28

Sumea 273 652 31,52

¢) Surna a) i b); wartodé - 979 072 tys. zt, udziat w aktywach - 112,78%
* Szczegbly dotyczqce transakgji RS przedstawiono w nocie 6 ninigjszego sprawozdania.
Kwoto 20 729 tys. | 150 000 tys. 2. stanowi warto$é nominalng transakeji SWAP.

2) Poziom obcigZenio ryzykiem kredytowym:
al Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy
b} Przypadki znaczqeej koncentracii ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj oktywidw Wortosc w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku dtuzne
Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery 979 0,11
na aktywnym rynku duzne
Suma 979 0,11

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiern walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty 0 znacznej koncentracii ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekraczo 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziat w
bilansowa 2t, aktywach (%)
usD Srodki pieniezne i | gotowka 3 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie depozyty 248 0.03
notowane na
aktywnym rynku

Sumo 251 0,03




HUF Lokaty notowane Papiery dtuzne 0 0.00
na aktywnym rynku | nomincwane w
walucie
Lokoty nie depozyty 3 0,00
notowane na
aktywnym rynku
Suma 3 0,00
EUR* Lokaty notowane Popiery diuzne 278 395 32,07
na oktywnym rynku | nominowane w
walucie
Srodki pienigzne i gotéwka 1000 012
ich ekwiwalenty
Lokaty nie depozyty 33 0,00
notowone na
aktywnym rynku
Suma 279 428 32,19

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykamii porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
L2 e | pbim | S| weomne | oy | 0| wsemne
qzenic il przeptywdw gzentc kategorii lokat |odzwierciedlgjqce Qzenic kategorii lokat
aktywow i obcigzone : A aktywew i i . 9 oktywow i A
S - srodkow i obcigzonych nie wypetnienie o obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S 2obowigqzah . e zohowigqzah .
‘ . pienieznych ) ryzykiem zobowiqzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe] wynikajqcych ze ryzykiem kredytowym dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
Obligacje, Obligagje, Obligacje, Obligacje.
obligacje cbligacje obligacje depozyty
dredni przedsiebiorstw | przedsiebiorstw éredni przedsigbiorstw brak umiarkowany

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaoniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom,
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOW!AZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUFPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligaciji 2

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. 2t

wartosé ne dzien
bilonsowy w tys. 2t

I. Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Transakeje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie no
subfundusz praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie no
subfundusz prow wasnesci i ryzyk

II. Transakcje przy zobowigqzaniu sie subfunduszu do odkupu,

wtym: 310692 148 482
1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugq strone prow wiasnosci i ryzyk 310692 148 482

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wigsnesci i ryzyk

IIl. Naleznosci z tytutu papieréw wartodciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenio o pozyczkach papieréw wartosciowych

V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o podyczkach papieréw wartosciowych




BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Chligacji 2
na dzieh 30.06.2010

NOTA B - KREDYTY | POZYCZKI

W biesgeym roky bilansowym Subfundusz me 2ociggod kredytdw ani pozyczek przekraczojacych 1%

warlosci oktywbdw subfunduszu

W hiezqcyrm roku bilansowym Subfundusz nie udeielat pozyczek penigznych,

no dzien 31.12.2009

I, ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ SUBFUUNDUSZ KREDVTY | PORVCZKI PIENIEINE W KWOCIE STANOWIACE). NA DZIEN ICH WVKORZYSTANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW

SUBFUNDUSZU
Kwola kredylu/pozyczki w chwilh z00ggaigca Kwola kredylu/potycrk pozesiata do splaly
Nawa podmaolu warunks
udzelajqrego kredylu siedatn Teirnin sploty Zabezpeczena
ApIOCeniowanio
[porycakil
roCen|owy
udralw
Tys kw0 w walurie Jednostka wolula ok tywnch tys kwOlO w woluC e jednosiha waldlo
1 Bank BPH S A Polska 4 788 4 788 375,59 tys PLN 165 0 000 0.00|PLN 0%t 2009-03-18brak

* 2 uwag no {akl, 1z zocggriecie kredylu nastqpilo z powodow megoleinych od Towarrysiwn 20f2q020/qcego Sublunduszem, od przedmiciowego kfedytu w 1gchunku bezqeym me zostaly pobrane przez Bank odsetk: debetowe

II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POIVCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

W poprzednim roku bitansowym Subfunduse nie udzielat pozyczek preménych




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwortege Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 30.06.2010

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010
I._Aktywa w tys. PLN 285 882
1.5rodki pienigine w tys PLN 1003
w wolugie obcej w tys, HUF 0
w walucie sprawozdania finanscwego w tys, PLN 0
w wolucie obcej wtys, EUR 241
w wlucie sprowozdania fingnsowego wlys, PLN 1000
w wolucie obcej wtys. yUso 1
w welucie sprowozdonia finonsowego W tys, PLN 3
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys. PLN 278 395
w wolucie obcej W tys HUF 57
w walucie sprawczdonia finonsowege W tys, PLN -

w wolucie obcej W tys ELR 67151
w walucie spraweczdonia finansowego w tys, PLN 278 395
4, Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 284
w wolucie obcej w tys, HUF 156
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 3
w walucie obcej wtys, EUR 8
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 33
w walucie obce] W tys. uso 73
w walucie sprowozdanig finansowego wiys. PLN 248
5, Naleinosci w tys. PLN 6200
Z tytutu odsetek od obligacji w tys. PLN 6 200
w walucie obee wlys HUF 1
w waolucie sprowgzdania finonsowego wlys. PLN Q
w walucie obeej w lys. EUR 1495
w walucie sprowozdonig finonsowego w lys. PLN 6200
I, Zobowigzania w tys. PLN 287 279
1. Z tytulu transokeji przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do

odkupu w tys, PLN 285 489
w walucie cbeej w iys EUR 68 862
w walucie sprawozdanig inansowego w lys. PLN 285 489
2. Z tytutu transakcji IRS w tys. PLN 1790
w walucie cbeej W lys. EUR 432
w walucie sprawozdania finonsowego wys. PLN 1750

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Codotnie roinice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowone

Diuéne papiery wortosciowe

704

Instrumenty pochodne

5219

1, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGC
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku do

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2l waoluta
2010-06-30 41458 |EUR
2010-06-30 14473100 HUF
2010-06-30 3.3946|USD




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzief 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSK [STRATA} ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartoé¢ rrechzowanego
zysku {straty] 2e zhycia

Wzrost [spadek}
niezrealizowoneqo Zysku z

wortosc 2realizowanego
zysku (straty) ze zbycia

wazrost spadek]
nrezrealizowanego zysku 2

lokat w lys wyceny aktywow w lys. [okot w Iys wyceny aklywow w tys,
Skiodmiki lokal notowone ng ghktywnym rynku, wilym 2912 18178 7958 |- 251
Diuzne popiery wortodciowe 2912 18214 7958 |- 251
Skiodniki lokat mienctowane na aklywnym rynku, w tym - 2407 6038 397 |- 1190
Diuzne popiery wartodciowe 429 |- 0 397 -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
505 24 216 8355 |- 1441

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wortedé w okresie
sprawozdawczymw tys

Wyptacone przychody 2 lokot;

Wyplacony 2realizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZVCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosd w okresie
SProwozdowCZym w lys

Udziat w aktywach w dniu
wyptaty

Udzial w gktywach netto
w dmu wypltaly

Wphyw ng wartosé
aklywiw w 1ys

Wphyw ng wortosc
oktywdw nello w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptace dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligagji 2

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Waorto$é w okresie

sprawozdawczym w tys.

b2l

wortose w okresie
sprawozdawczym w ys.
zt.

11, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.

Wartoé¢ w okresie
sprawgzdawczym w lys.

Czes¢ stata wynagrodzenia

4670

3767

Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

111, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Warto$c w okresie
sprawozdawczym w lys

wartoid w okresie
sprawozdawczym w tys,

1. zbyty skiadnik lokat)

a}lkoszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

30.06.2010

31.12.2009

31.12.2008

Wartoé aktywow netto na koniec roku obrotowego

554 472 642,46

39180037617

53 142 787,19

Wartos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa
na koniec roku obrotowego

280449

2 650,38

227877

Wartoéc aktywdw netto no poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa ng koniec roku obrotowego

Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

typu A 2 804,49 ? 650,38 2278.77
wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwao

typu B 2 804,49 2 650,38

wartodc aktywdw netto no jednostke uczestnictwa

typu P 2 804,49 2 65038 227877




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
Za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawczdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  2adnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w

sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprowozdowcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprowozdania wynikgjgcym z Rozporzgdzenio Ministra Finansdow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W 2wigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowana przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rechunkowych Subfunduszu.

W ckresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywenio i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenio w dokonywaniu wyceny Wortosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity przypadki nierozliczenia sie tronsokcji zowieranych preeez
Subfundusz. ‘

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore mogtyby w istotny sposob wptyngé

na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zreafizowany zysk {strata) ze zbycia lokat { w tys. zt.)

Obligacje 3021
Bony skarbowe 320
Instrumenty pochodne -2 836
Zrealizowany zysk (strata) - razem 505

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat (w tys. 2t

Obligacje 18214
Instrumenty pochodne 6002
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 24216



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt, 10 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prownych, zwalnia sie od podatku dachodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustowy o
fundguszaoch inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnic 21 listopade 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podotku dochodowym od niektorych przychodow osiqgonych przez osoby
fizyczne (0z. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochedu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane kwoty dochodu lart. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenio rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
fart. 52a ust. B). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zowart stosowng umowe
przed ¢1 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papieromi wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

W okresie sprowczdawczym prowizja maklersko wyniosta 2 tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

&Q/l N fgmmﬁﬁ

Artur Czerwonski rcin Bednarek Aldksander Mokrzycki
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al Pokaju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla 8PH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Obligacji 2 potwierdza, iz dane dotyczqce standw
aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzie 30 czerwca 2010 roku za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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