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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: (M} Fundusz sekurytyzacyjny: (]
Fundusz podstawowy: a Fundusz pofifelowy; (]
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywéw niepublicznych: O
Walula sprawozdania finansowego: 2z
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych}
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Plik Ppis
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'WYBRANE DANE FINANSOWE b tys. PLN W tys. EUR
|. Preychody z lokat 206 49
. Koszty funduszu netlo 87 16
11l Przychody z lokal nelto 139 33
IV. Zrealizowane zysk (siraty} ze zbycia lokat 222 53
V. Niezrealizowane zysd (straty) z wyceny lokat 26 &
V1. Wynik z operacji 387 93|
Vil Zobowigzania 23 8
VIl Akywa 19 463 4 693
1X. Altywa netto 19 439 4 687
X. Liczba zarejestrowanych cenyfikatdw inwestycyjnych 112 672 112 672
X1, Warlost akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 172,53 41,60
XU Wimik 2 operacji na cerylikat inwestycyjny 3,43 0,82
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje X1 i Xl odpowienio: w2t | EUR
bozycje bilansu w tys. EUR 59 przeliczone wg. fredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
PO13r.
bozycje rachuniu wynikbw w tys. EUR sa przeliczone wg. Sredniej arytmeltycznej lursbw
NBP z dnia 31 pazdziemika, 29 listopada i 31 grudnia 2013 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 3 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
arto$ ¢ artos ¢
Wartos & ediug Prot_:entowy Wartod é ediug rm':entowy
wediug ceny ){ceny na dzial w e diugleeny y.ce ny ha dzial w
nabycia w tys. ‘zleﬁ ktywach habycia w tys. .zw“ ktywach
bilansowy w  pgolem itansowy w jogélem
kys. Rys.
1. Akcje 2473 2402 12,34 2471 2 393 12,31
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 4] 0 0,00
3, Praw a do akciji 0 0 0,00 0 1] 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 1] o 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery wartosciowe 15 538 15413 79,19 15 450 15 318 78,76
8. Instrumenty pochodne 0 3 0,02 0 B 0,04
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon
odp:nrwie dzi:rnﬁz cla 9 a V] 0 0,00 0 ] 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00, 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 4] 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instyiucje w spdlnego inw estow ania 0 <] 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 o] 0,00 o 0 0,00
14, Weksle 1] o) 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty §15 915 4,70 359 359 1,85
16. Waluty o o 0,00 0 ¢} 0,00
17. Nieruchomosci 1] 0 0,00 1] 0 0,00
18. Statki morskie 1] 0 0,00 1] 0 0,00
19. nne 1] 0 0,00 0 0 0,00
I Wartos¢ instrumentéw pochodnych na
1.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 3 tys. zI,
dry nie jest uigta w wartodci skladnikdw joka
rezentow anych w bilansie 1
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2012 rok 4 kwartal
2012 roku
Wartos¢ artos ¢
MWartos e wedlug Prof:entowy artosé Eedlug Procentowy
Wedlug ceny wy-'ce‘ny na dzial w vediug ceny y.'ceny na udzial w
habycia w tys. d‘zmn ktywach L abyciaw tys dzien pktywach
bilansowyw logdlem bilansowy w pgoélem
kys. bys.
0 0 0,00 [ [} 0,00
0 o 0,00 0 1] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 Q 0,00 [ o 0,00
0 0 0,00 o] o 0,00
[+ o) 0,00 o) [ 0,00
19 397 19 467 92,23 19 387 19 467 92,23
0 =17 0,08 0 <17 0,08
o 2] 0,00 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o] 0,00
o] 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 [ 0,00
268 268 1.27 288 268 1,27
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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[ Wartos¢ instrumentéw pochednych na
ransakcjach futures w wysoko$ci 8 tys. zt,

brezentow anych w bilansie

[30.09.2013 obejmuje niezrealizow ang strate na

ktora nie jest ujieta w wartosci skladnikéw lokal

[ Wartos¢ instrumentow pochodnych na
ransakcjach futures w wysokosci 17 tys. 21,

brezentow anych w bilansie

31.12.2012 obejmuje niezrealizow ang strate na

[tdra nie jest ujeta w wartosci skladnikdw lokal

TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib MWartosé wedlug MWartoéé wedlug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijlenta Y kenynabyciaw pyceny na dzies
Y5, bilansowy w tys.
Gielda Papierow
POLI
1. ASSECO POLAND S.A, (PLSOFTB00016)  |Akywny ynek- rynekregulowany  Warto&iowych w 1 0po[F2ECZPOSPO a4 46
e TA POLSKA
BANK HANDLOWY WWARSZAWE §.A Cielda Papierow R2ECZPOSPOLL
2. (PLBHO0000012) jAKywny rynek - rynek regul owany mgic“:;wych W 440 T A POLSKA 43 48
5, BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - k- ek raulowa ﬁi:l"i:;:piif: 1 750FZECZPOSPOLI 287 14
" (PLPEKADO0016) ywny rnek - ynekreguiowany Mmm:"' TA POLSKA
Gietda Papierbw
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZJ0000044}  |AKywny rynek - rynekregulowany  MWartofciowych w| 380 ?iEF?CfLPgKS:.OL' 109 147
MWarszawie
Gietda Papierow
I
5 EURQCASH S A, (PLEURCHI0011) lAktywny rynek - ynek regulowany  Warlosciowych w 1 040 ﬁE:OZESO::OL 55 50
MWarsawie
Gietda Papierow
GLOBE TRADE CENTRE S.A. i RZEGZPOSPOLI
& pLGTCO000037) Aktywny rynek - rynek regulowany m:‘;:‘“'ﬂ_‘:"‘"" . 3 090%» pOLSKA 4 23
Gielda Papierow
7.GRUPA LOTOS S.A. PLLOTOS00025) AKywny rynek - rynek regulowany  MWarlosciowyeh w 810 %:gfgf: el 6 20
Marszawie
g JASTRZEESKA SPOLKA WEGLOWA SA. [, k- ek raulowa ﬁ[:;g:cf:"i:':: 200 FZECZPOSPOLI 62 a7
* (PLISWO000015) amy rmek - rynekregulowany Mmawie"” TA POLSKA
Gielda Papierow MWELKIE
9. KERNEL HOLDING S.A. (LUD327357389)  |AKywny ynek- rynekregulowany  [Warlosciowych w 660KSIESTWO 40 25
\Warszawie | UKSEMBURGA
Gielda Papierow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. j RZECZPOSPOLI
10. (PLKGHMO00017) |Adywny rynek - rynek reguiowany x:l;:c‘;:wych w 1830 A POLSKA 309 216
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S A e et RZECZPOSPOLI
1. (PLLWBGD00016) jAKywny rynek - rynek regulowany mrlr;::;wych W 480 T A POLSKA 59 58
Gielda Papierow
12. MBANK $.A. (PLBREOC00012) JAKywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 170 RZECZPOSPOLI 60 B85
reaais TA POLSKA
[Gietda Papieréw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. . RZECZPOSPOLI
13'(PLPGER000010) IAKywny rynek - rynek regulowany mg:c\:ewych W 9 540f 1 BOLSKA 169 155
POLSKI KONGERN NAFTOWY ORLEN S.A Gietda Papiersw RZECZPOSPOL!
14. (PLPKNO000018) Arywny rynek - rynek regulowany xlr‘t;:c“lﬁoewych w| 4 150 A POLSKA 23 170
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE § Gietda Papierbw RZECZPOSPOLI
15 GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0014)  [ARYwnY ynek-rynek regulowany m:‘;:’“'nl‘”"“" Wl 218001, poLska ik i
Gietda Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSC! BANK . RZECZPOSPOLI
16. POLSKI $.A. (PLPKOO0D0016) IAKywny rynek - rynek regulowany mg::v;pewych W 9 360[ s poLsKA 328 369
. [Gietda Papierdw
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. . RZECZPOSPOLI
17. (PLPZU0000011) lAKywny rynek - rynek regulowany xg:c‘:;wych w 750 A POLSKA 3 337
Gielda Papierow
18, SYNTHOS $.A. (PLDWORY00019) AKywny rynek - ynekregulowany  MWartosciowyeh w 8 850 ?f:gfgf: . 45 36
Marszawie
Gielda Papierdw
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. ] RZECZPOSPOLI
19. (PLTAURNO0011) |AKywny rynek - rynek requlowany mnf;::‘:‘:wch w 13 970 TA POLSKA 65 61
20, TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A, e k- ek reulows ﬁ:;z:::pi:f‘: s 676 REECZPOSPOLI 50 o5
" (PLTLKPLO0G17) ywny [ynek - nynek reguiowany ors awie""" TA POLSKA
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W akywach
pgdlem

Frocentowy udzial

0,24

1,64

0,76

0,25

0,15

0,19

0,13

0,30

0,44

0,80

0,87

0,58

1,80

1,73

0,19

0,31

0,44
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H . KKraj siedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nezwa rynks  Emmitent micente . wkupy
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
[Treasury Bond . Rzeczpospolit y
-PS0414 (PLO000105433) Aktywny Rynek- Rynek Regulowanye o010 [Skarb Pafistwa Polsd |\ P014.04-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
2.0terminie wykupu powyiej 1 roku:
a} Obligacje
-PS1016 (PLOCOD106795) Altywny Rynek - Rynek Regulowanyl =2 Bond Lot Panstwa Pols [20S2Po%ellld g 61026
spet Poland Polska
- nie dolyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
: Kraj siedziby
N &
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza) yniu Nazwa tynku e emitenta narment
(wystawca) ] bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gielda Papierow [Gielda Papierbw .
1. AR B e R TR SRR lAKywny Rynek - Rynek Reguiowany MWartoskciowych wiWartosciowych szeczpoq:ollta ndeks WG20
{PLOGFOD04663) ) ; Folska
Marszawie MWarszawie SA
2. nie dotyczy
liczba kontraktéw ujemna (pozycja kotka)
raj siedziby barnki rto$¢ wedtug Wartodt wedlug
DEPOZYTY Nazwa banku |0 Waluta L procentowania eny nabycia w peny nabycia w
anej walucie [ys
L. W walutach panstw nalezgcych do OECD 915
1, O/N 2D 2014-01-02 BankBPHS.A, Eﬁf:;p”'”"'a PLN ktate 1,85 915 000,00 915
2.nie dotyczy
Rok oddania do . Numer ksiegi . . "
P
NIERUCHOM 0$Cl iyt Data nabycia vieczyste) Kraj polozenia Pdres owierzchnia
TABELEDODATKOWE

Komisja Nadzoru Finansowego
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\arunk Martost _ Martos¢ wec!lug Wartost wedkljg Procentowy udzial
o e ol o aing Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien v akkywach
P wan bys. bilansowy w tys. pgolem
1850 1885 1870 9,61
1850 1885 1870 9.61
ftate 5,75 1000,00 1850 1885 1870 6,61
13 000 13 653 13 543 69,59
13 000 13 653 13 543 69,59
late 4,75 1 009,00 13 000 13 653 13 543 69,69

Wartos¢ wedlug Martod¢ wediug Procentowy udziat
Liczba [eny nabycia w Jwyceny na dzien v adywach
yS bilansowy wiys. pgélem

15 Q 3 0,02

18 Q 3 0,02

rtosé wedtug

ceny na dzier
ilansowy w
anej walucie

Wartodt wediug Procentowy udzial
wyceny na dzier i adywach
bilansowy w lys. pgdlem

915 4,70

915 000,00 15 4,70

MWartoé¢ wedlug Marlo®® wedlug Procentowy udziat
Dbcigzenia [Stuzebnofei keny nabyciaw jwceny na dzien w akywach
¥S, bilansowy w tys. pgdlem

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

FIZ-Q-E_20120309 4/2013

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

Warto& wediug
l-eny nabycia w
¥s.

Wartoéé wediug
lwyceny na dzie
bilansowy w lys.

gezna

kczba

rocentowy udzi
W aktywach
pgélem

i

at

1.Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez Skarb Panistwa

Obligacje

14 850 15 538 1541

3

79,19

2. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez paristwa nale2ace do OECD(z

wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

nie dotyczy

5.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest

jedno z paristw naleZzacych do OECD

Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Lmilenl

MWarunki
pprocentowania

Warto&

remin wykipu hominalna

Liczba

Wartost wedlug
keny nabycia w
Y85,

Martoé wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

;

Miartost wedtug

bilansowy w tys.

wyceny na dzieri

FProcentowy udzial w
hkywach ogdlem

1.nie dolyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Warlo& wediug
vyceny na dzien
hilansowy w lys.

rocentowy udziat w
Kywach ogoétem

| 1. nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

CZt ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNGC Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

raj siedziby

emitenta gl

Nazwa rynku

Liczba

1. nie dotyczy

BILANS

2013 ol

2012 rok

2012 roku

I Aktywa

19 449 21107

21107

1. SrodK pienigzne i ich elwiwalenty

708 712

2

2. Naleznofci

660 661

661

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony

do odkupu

Q 0

[

4. Skadniki lokat notowane na aklywnym ryniu, wlym:

17 711 19 467

19 467

-diuzne papiery wartoskciowe

15318 19 467

19 467

§. SKadnild lokat nienotowane na akywnym rynku,

wtym:

359 268

268

-dluine papiery wartofciowe

1]

0

8. Niemmchomodei

1]

0

7. Pozostale akdywa

10

0

Komisja Nadzoru Finansowego
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Il. Zobowigzania 23 22 37 37
Il Aktywa netto (I-I) 19 439 19 427 21070 21070
V. Kapitat funduszu -17 036 -16 662 -14 993 -14 993
1. Kapital wplacony 79772 79772 79772 78772
2. Kapital wyplacony (wielkods ujemna) -96 808 -96 434 -94 764 94 764
V.Dochody zatrzymane 36 668 36 307 36010 36 010
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokal netio 7512 7373 7025 7025
2. Zalumulowany, nierczdysponowany zrealizowany 2ysk (drala) ze
2hycia lokal 29 156 28 934 28 986 28 986
1. Wzr: spadek) wartodci iesieni
v ost{sp ) i lokat w odniesieniu do ceny TF e 52 52
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
21 070
(IV+V+-VI) 19 439 19 427 21070
Liczba zarejestrowanych ceryfikatdw inweslycyjnych 112872 114 883 124 878 124 878
Warto& akywow netto na cerlyfikat inwestycyjny 172,53 169,10 168,73 168,72
przewidywana liczba cenylfikalow inwestycyjnych 110 938
Rozwodniona wartost akdywdw netlo na certyfikat inweslycyjny 172,53|
Liczba ceryfikatdéw inwestycyjnych w podziale na sene cerlyfikatow;
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 112 672 szt.
Warto& akywow netto na poszczegoine serie certyfikatdw inweslycyjnych:
Warios¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 172,53 zh
Narastajgco Narastajqco
kwartaty roku kowartaty roku
ble2acego O:reuse;l:: o poprzedniego
kwartak: g 99 kwartat:
rok: d . rok:
od: °: od:
do: do:
4 4
od 2013-10-01 [------------1 P012-10-01  [----ooe-eee-
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI S SUPNRCPba RAE bRl vt
RO13-01-01 2012-01-01
do 20131239 f------------1 £012-12-31  f---------oo-
R013-12-31 pO12-12-31
I. Przychody £ lokat 206 B57 268 685
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 18 130 o} 40
2. Przychody odsetkowe 191 727 268 643
a)Odsetld od depozytdw i rachunkéw bankowych 10 27 8 42
b) Odsetkd od papiendw wartosciowych 180 688 260 601
¢) Odpis dyskonta 2 13 [} ¢]
3. Prychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 0 0 o 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Dodatnie saldo ré2nic kursowych o 0 0 0
5. Pozostale /] 4] o] 2
Il. Koszty funduszu 75 379 119 495
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 81 327 107 444
2. Wynagrodzenia dla podmioléw prowadzgcych dysirybucje 0 0 0 1]
3. Optaty dla depozylariuza 2 7 1 8
4, Oplaty zwi i i

luf\du‘fﬂu azane Z prowadzeniem rejestru akdywow 7 28 7 o
&. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne Q o} 1} 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci [} 0 o 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 1] 1] 1] 1]

8. Udugi prawne 1] 1 1] 1
9. Udugi wydawnicze, wtym poligraficzne o [} [} 0
10, Koszty odsetkowe ] 1] ] 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 4] 1] 1] 0
12. Ujemne saldo riZnic kursowych o o 0 0
13. Pozostale 4 15 4 15
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 2] 8 8
IV, Koszty funduszu netto (lI-lIl) 87 370 112 488
V. Przychody z lokat netto (I-[V) 139 488 156 187
VI. Zrealizowany i hiezrealizowany zysk (strata) 248 -74 208 846
1. Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat, w tym: 222 170 132 1163

-Z lytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. mlﬂ‘ﬁ::{em niezrealizowanego zysku (slraty) Z wyceny o 245 5 217

-Z tytulu rbZnic lursowych 0 [ 0 0
VIl. Wynik z operacji 387 413 363 1043

MWnik z operacji przypadajacy na certylikat inwestycyjny 3,43 3,87 2,80 8,35
:o:e\n:::;ic:‘r;y wynik z operacii przypadajgcy na certyfikat 3,43 367 290 8.35
Narastajaco Narastajaco
osacene | Okres ok - olr
kwartal: POPrZOdmage . artat:
rok: :: rok:
od: od:
do: do:
4 4
0d 20131001 f[rmeera--m-mo- 2012-01-01  |fe--em-m-oone-
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |---omoeeeaefoo e e e e
2013-01-01 20120101
do 20131231 fe-cmemmmmennr- P012-92-31  f-v-eeememmnnn
2013-12-31 2012-12-31
l.Zmizna wartoSci aktyw 6w netto 13 -1 631 -1 928 -1 926
Lg:ﬁ:;m‘;:e"o na koniec poprzedniego okes 19427 21 070 22 908 22 096
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: 387 413 1043 1043

a) przychody z lokat netto 139 488 197 197

b) zrealizowany zysk (grala) ze zbycia lokat 222 170 1163 1163

c)wzrod {spadek) niezrealizowanego zysu (sraly} z wyceny lokat 26 -245 -317 -317
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 387 413 1043 1043
4, Dydrybucja dochoddw {przychoddw) fundusru (razem) 0 4] 0 Q

a)z przychoddw z lokat netto 4] 0 0 0

b}ze zrealizowanego zysa ze zbycia lokat 0 Q 0 0

c}z przychodbw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5, Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), wtym: <374 -2 044 -2 969 -2 969

ajzmiana I@pltaiuyplac(?nego (powiekszenie kapitalu z tytulu . . . o

wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)

Tl e B ]  ew] 2] am
6. Laczna zmiana akywow nelto w okresie sprawozdawczym 13 -t 631 -1 926 -1 926
7. Warto&t aktywow netto na koniec olresu sprawozdawczego 19 439 19 439 21070 21070
8. Sradnia wartodt aldywow netto w okresie sprawozdawczym 18 515 20 047 22 203 22 203
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 2211 12 208 18 094 18 094
1. Zmiana liczby cenyfikatodw inweslycyjnych w olresie sprawozdawczym: 2211 12 206 18 094 18 094

a}liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych ] 0 0 0

b}liczba wykupionych cenyfikatow inweslycyjnych 2211 12 206 18 094 18 094

Komisja Nadzoru Finansowego
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¢)saldo zmian -2 211 -12 206 -18 094 -18 094
2. Liczba cenyfikatéw inweslycyjnych narastajaco od poczatia
dzislainodei funduszy, wtym: 112 672 112872 124 878 124 878
a)liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 797 715 797 715 797 715 797 715
b)liczba wykupionych cedylikatdéw inwestycyjnych 685 042 6855 043 672 83y 672 837
c}saldo zmian 112 672 112 872 124 878 124 878
3. Przewidywana liczba ceryfikaléw inwestycyjnych 110 936 110 936 123 804 123 804
lll. Zmiana wartos ¢i aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 3,43 3,80 7.89 7,88
1. warto$é aklywdw netlo na centyfikat inwestycyiny na koniec
poprzedniego okesy sprawszdawczego 169,10 168,73 160,84 160,84
2. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 172,53 172,83 168,73 168,72
3. procentowa zmiana wartodci allywdw nelto na cedyfikat inwestycyiny w
okesie sprawozdawczym 2,03 2,25 4,91 4.90
4. minimalna wano& akdywow nelto na certyfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 172,53 166,73 161,79 161,79
-data wyceny 2013-12-31 P013-05-28 PO12-05-31 2012-05-31
5. maksymaina wartos aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawezym 174,34 174,34 168,72 168,72
-data wyceny 2013-11-29 2013-11-29 R012-12-31 012-12-31
6. warto$¢ alkdywdw netto na cenyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawszym 172,54 172,54 168,67 168,67
-dala wyceny 013-12-30 [2013-12-30 O12-12-28 R0O12-12-28
7. Rozwodniona wartosé aklywow netto na certyfikat inwesycyjny 172,63 172,63 168,72 168,72
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.35 L= 2.20 2.20
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,32 1.63 2,00 2,00
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01 0,04 0,03 0,03
4, :E:::zizwy udziat oplat zwizzanych z prqwadzemem rejestru akdywdw 0,00 0.10 0,10 0.10
5. procentowy udzial opiat za udugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. rmcentowy udziat optai za udugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0.00 0.00 0,00 0,00
unduszu
Narastajgco MNarastajgqco
kwartaty roku kwartaly roku
blezjcaego O:rre:e:::: 3 poprzedniego
Kwanrtat; pop 9 kwartal:
od:
rok: do- rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
od 2013-10-01 f-------mmoo-d RO12-10-01  [------------1
0 £ 2013 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH e Y LTS
r013-01-01 R012-01-01
do 2013-12:31 [r-r---------o P012-1231  [-------------
P0O13-12-31 2012-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$cl operacyjnej 201 1867 1381 2677
1. Wiphywy 46 056 117 044 13610 106 636
1. 2 tytulu posiadanych iokal 660 1495 100 427
1.1, Dywidendy 48 130 0 40
1.2. Odselki od obligacji 613 1365 100 388
2. Z tytutu zbycia skadnikdw lokat 45 388 115518 13 503 106 160]
2.1, Akcje i prawa z nimi zwiazane 46 265 0 2 374
2.2. Obligacje 2010 30 576 1367 15 188
2.3. Prawa pochodne 725 1858 487 1117
2.4. Depozyty 42 607 82819 11648 87 481
3. Pozostate 7 az & 48
a)w tym odsetki od lokat i rachunkiw bankowych 7 24 8 42
1. Wydatki 45 B55 115177 12 229 103 958
1. Z tyluju posadanych lokat o) 0 0 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikdw lokat 45 791 114 784 12119 103 448
2.1.Akcje | prawa z nimi zwigzane 41 2750 ] 125
2.2. Obligacje 2 097 26 927 ] 14 882
2.3. Prawa pochodne 450 1 641 334 876
2.4. Depozyty 43 163 83 466 11785 87 565
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 81 342 107 448
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 o o 0
dydrybucje
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 2 7 2 6
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestn) akywéw funduszy 0 29 0 10
7.2 tytulu oplat za zezwolenia oraz cplat rejestracyjnych o 0 o 0
8. Z tytulu usug w zakresie rachunkowosci [ 0 ] 0
9. Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania akywami funduszu 1] 0 [¢] 0
10. Z tytutu uslug prawnych 0 1 ] 1
11. Z tytutu posadania nieruchomosci 0 Q 4] 0
12, Pozosale 1 15 1 27
B. Przeplywy Srodkéw pienieinych z dzialalnos$ci finans owej -374 -2 044 -1379 -2 969
1. Wiplywy 0 0 <] 0
1. Z tytwlu wydania ceryfikatdw Inwestycyinych 0 0 0 0
2. 2 tytutu zaciggnietych kedytdw 0 i) o] 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. 2 tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 o
5. Odsetkd 0 ] 0 0
&. Pozoslate 0 ] 1] 0
1. Wydatki 374 2044 1379 2969
1. Z lytulu wylupienia ceryfikatéw inwestycyjnych 374 2044 1379 2 969
2. Z tytulu sptal zaciagniglych kredytdw 0 0 ] 2]
3. Z tytutu splat zaciggnletych poiyczek 0 0 o 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 ¢
5. Z tytulu wyplaty przychoddw 0 0 0 o
6. Z tytulu udzielenych polyczek 0 1] 0 0
7. Odsetid 0 1] 0 0
8. Pozostala o [ 0 o
C. Skutki zmian kurs éw wymiany $rodkdéw pienigznych i o 0 0 0
ekwiwalentéw srodkéw pienieZnych
D. Zmiana stanu $rodk 6w pienieznych netto (A+/-B) -173 177 3 =291
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na
poczqtepk ol:esu sprwozdawt‘::zego plERRERY 708 712 710 1003
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na 535 535 712 712

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

BPH FIZ BI1 Polityka rachunkowoéci.pd{

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU ¢

kwartat

2013 ok

. Z tytulu zbytych lokat

Z tytuiu insirumentéw pochodnych

2 tytutu wydanych cernyfikatoéw inwestycyjnych

Z ytutu dywidendy

oljlejo|o

Z tytutu odsetek

182

Z tytuiu posiadanych nieuchomosei, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych poiyczek

elviololalalnf=

Pozoslale

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU !

2013

kwartat

roku
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1. Z tytuiu nabytych akdywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu
3. Z tytutu ingrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wpiat na ceryfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwastycyjnych

6. Z tytutu wyplaly dochoddw funduszy

7. Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

(=]

8. Z tytulu wyemitowanych obligaciji

9. Z tytulu kdtikoterminowych pozyczeki kredytow
10, Z tytutu diugoteminowych poryczeki kredytow
11. Z tytutu gwaranc]i lub poreczefi

12. Z tytutu rezerw

13. Pozostate zobowigzania

olnjojeje|lo|ojo|ole

N
3

(=]

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FBI1_raport_IV_kwartal_2013_dodatkowa.rf

PODPISY

LODPIS\’OSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata : mig¢ | Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis

R014-02-10 MRTUR CZERWONSK! PREZES ZARZADU

R014-02-10 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

P014-02-10 IALEKSANDER MOKRZYCKI MCEPREZES ZARZADY
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgco 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosdci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn, zm, Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnio 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie®,

Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informocje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzar | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych skiadnikéw aktywow i pasywéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzonych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dlo ktdorych we wskazaonym momencie brok jest potwierdzenio
zawarcia transokgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starard, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krgjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zosady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajge
sytuacje maojgtkowq i finonsowq oraz wynik finansowy,

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniegjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosdci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokenywania wyceny jest gedzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdre
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatdéw
inwestycyjnych pe cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponodto nie wptynie na
wiasdciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartosé  dtuznych popierdw  wartodciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszocowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych olbo kosztow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

Zobowigzania z tytutu zbycia popierédw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzeday, metodq korekty roéznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zostosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia
wydania i wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatomi, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydaotki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjqcege pozycje
kosztéw w wysokoséci uzasadniong), ustalone no  podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci oktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kolendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkdw naostepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW: koszty zwigzane 2 dziatalnesciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatolnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzgcej w skfad portfela inwestycyjnego ujimowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesiqca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BGN} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza ste rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udziatowych dia funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentdw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN), o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

di dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokenuje sie sposréd rynkdw
oktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtdwny ustala sie sposérdd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw nc ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
ped uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegéinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzojgcym date uruchomienia procedury aktuglizagji rynkdéw gtéwnych
nie byt notowany ng Zzadnym z rynkéw cktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowodzono codziennie do czasu zakonczenia
donego miesiqra kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gidwnych na poczgtku miesiqea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesénie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, kidry byt wybrany joko gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligagji oraz bondéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zowiergjq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.
Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostoto sporzqdzone zgodnie z
Zaotgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowesci funduszy inwestycyjnych,

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zackrggleniu do jednosci.



Informacjo dodatkowa do skroconego sprawozdanic finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
r. nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2013 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zowieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny -~ prezentacjo
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowiqzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dia ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia,

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdZ planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogilyby w
istotny sposob wplynqé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Czwarty  kwartat  uptyngt  pod  znakiem  postepujqcej poprawy  donych
makroekonomicznych z najwazniejszych gospodarek $wiata, co byto czynnikiem
wspiergjgcym wzrosty cen akcji na rynkach rozwinietych. Przez wiekszo$¢ okresu
utrzymywat sie rowniez trend spadku cen oamerykanskich i niemieckich obligacji
skarbowych, przy czym przecena w wiekszym stopniu dotkneta papiery skarbowe USA.
Wydarzeniem kwartatu byta zaskokujgca decyzja Banku Rezerwy Federalne} ©
ograniczeniu miesiecznych zakupdw obligacji skarbowych o 5 mld dolarow oroz papieréw
wartosciowych zabezpieczonych hipotekami - o kolejne 5 mld dolaréw. Nalezy liczyd, ze
na najblizszych spotkaniach skala zokupdw aktywdw bedzie stopniowo redukowana,
prawdopodobnie w tempie 10 mlid dolaréw, tak aby caty projekt luzowania ilosciowego
zostat zamkniety w drugiej potowie 2014 roku.

Konicdwka roku byla mieszana dla polskiego rynku akcji. Obserwowana poprawa
otoczenia makroekonomicznego wspierato akcje w pazdzierniku t listopadzie, co
zapewnito wzrost notowan indeksu WIG20 ¢ 8,1%. Niestety dalsze zawirowania zwigzane
z demontazem filara kapitatowego systemu emerytalnego oraz pogorszenie sentymentu
do rynkéw wschodzgcych wywotane gtéwnie kryzysem politycznym w Turcji niekorzystnie
wplynety na grudniowq stope zwrotu (-7,1%). Ostatecznie notowania indeksu WIG20 w
czwartym kwartale 2013 wzrosty o 0,4%, a po uwzglednieniu dywidend stopa zwrotu
wyniosta 1,0%.

Polskie papiery skarbowe oparty sie trendowi spadku cen na rynkach bazowych.
Rentownosci obligacji spadty nierdwnomiernie od 20-25 punktdéw bazowych w przypadku
obligacji krotko- i érednioterminowych do 15 punktéw bazowych dla obligacji 10-letnich.
Indeks Citigroup rynku polskich obligacji zakonczyt kwartat o 1,7% powyzej poziomu z
korca wrzesnia a jego subindeks obligacji o terminie zapadalnosci 1-3 roku wazrdst o
okoto 1,3%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowanq metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.
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