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20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfundusza Globalnego Zywnosci i Surowcéw

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci
i Surowcow (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujgcego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 1.358 tys. zlotych,

—  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 1.195 tys.
zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 16 grudnia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji (strate) w kwocie 5 tys. ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 16 grudnia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 1.195 tys. zlotych,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z p6zn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdélnosei
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddéw i zapiséw ksiggowych, z ktdérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
0godlna ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jeste$my przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy
Wschodzacej za rok obrotowy 2008 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

~ zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi ww. przepisami oraz politykg rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 16 grudnia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dotaczone do polaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
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podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 lutego 2009 roku



BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 16 GRUDNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o wartoéci 1 358 tys. zl, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupelniajgcych i dodatkowych,

« Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 1 195
tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 16 grudnia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysokos$ci 5 tys. z4,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty objasniajgce,

e [nformacje dodatkowa,

Warszawa, 20 lutego 2008 r.
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BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw, dalej zwany Subfunduszem, powstal jako 11
subfundusz w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 16 grudnia 2008 roku.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07NVIU/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji
Dynamicznych Spotek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacii
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy (,Fundusz™).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379

W wyniku przeksztaicenia, z chwila wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowos¢ prawna, wstapit w prawa i obowiazki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztaiceniu zostaly wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, Xl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow jest jednym z pigtnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzace;j,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzace,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu,
BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,
BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 1,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat




inwestycji glownie w instrumenty udziatowe, tj. akcje i obligacje zamienne na akcije, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spoitki lub instytucje wspélnego
inwestowania, ktére prowadza dziatalnos¢ lub dokonuja lokat w wyselekcjonowanych sektorach
gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowaé do 50% (pieédziesiat procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowa¢ nie mnigj niz 50% (pie¢dziesiat procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i
kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spotki, ktére prowadzg dziatalnos¢ w regionach
geograficznych charakteryzujacych sig¢ w ocenie zarzgdzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie Srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak rowniez w papiery wartosciowe | Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na;

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, fslandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dziern bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 16 grudnia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontynuacja dziafalnosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacii dziatalnosci przez

Fundusz oraz Subfundusz w dajace] sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasadg kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 16 grudnia 2008 do 30 czerwca 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Delcitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow zbywa nastgpujace typy jednostek uczestnictwa,
rézniace sie w szczeg6lnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, forma whiesienia wplaty na
nabycie jednostek uczestnictwa oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu
BitypuP.

Warszawa, 20 lutego 2009 r,

Artur Czerworiski Marcin Bednarek AleReartder Mokrzycki
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ZESTAWIENIE LOKAT )
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2008

Proceniowy udzial
Wartosé wediug ceny Wartoéé wedlug wyceny na w aktywach
nabycia dzie# bilansowy ogétem

Akcje 177 184 13.48

Warranty subskrypcyjne - -

Prawa do akgji - -

Prawa poboru - -

Kwity depozytowe - -

Listy zastawne - -

Diuzne papiery wartosciowe - -

Instrumenty pochodne™ -

Udzialy w spaétkach z ograniczeng
odpowiedzialnoscig - -

Jednostki uczestnictwa 605 608 44,74

Certyfikaty inwestycyjne - -
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélinego
inwestowania majace siedzibe za
granica - -

Wierzytelnosci - -

Weksle - -
Depozyty 566 566 41,65
Waluty -

Nieruchomosci - -

Statki morskie - -

Inne - - R

Artur Czerworiski Marcin Bednarek sapder Mokrzycki
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FIO Parasolowege BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Suroweow
na dzien 31.12.2008

Procentowy
udziat w
Nazwa Kraj siedziby Warloé¢ wedug ceny Wanos¢ wedlug wyceny na aklywach
Rodza) rynku rynku Liczba emilenta nabycia w tys dzien bilansowy w tys ogdtem

Akcje 1000 177 184 13,48
Aktywny Rynek - Rynek

Apache Corp Regulowany UN 105|S1any Zjednoczone 23 24 1,70
Aktywny Rynek - Rynek

Chevron Corp Regulowany UN 100|Stany Zjednaczone 24 22 1,61
Aklywny Rynek - Ryngk

ConocoPhillips Regulowany UN 145|Stany Zjedroczone 22 22 1.64
Aktywny Rynek - Rynek

Devon Energy Corp Regulowany UN 115|Stany Zjedneczone 22 22 1,65
Aktywny Rynek - Rynek

EOG Resources Inc Regulowany UN 115| Stany Zygdnoczone 22 23 167
Aktywny Rynek - Rynek

Exxon Mobil Regulowany UN 100 Stany Zjednoczene 23 24 1,74
Aktywny Rynek - Rynek

Occidental Petroleum Regulowany UN 135 Stany Zyednoczone 22 24 1,76
Aktywny Rynek - Rynek

Schlumberger Regulowany uT 185/ Antyle Holenderskie 22 23 1,71




TABELA UZUPEENIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

BPH FIO Paraselowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow

na dzier 31.12.2008

Procentowy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA Wartos¢ wedlug  [Wartos¢ wedtug udziat w
| CERTYFIKATY Nazwa |Nazwa i rodzaj ceny nabyciaw  jwyceny na dzien aktywach
INWESTYCYJNE Reodzaj rynku rynku  |funduszu Liczba tys. bilansowy w tys. ogdtem
Jednostki uczestnictwa 5820 605 608 44,74
Aklywny Rynek - Rynek EASY ETF S&P
EasyETF S&P GSNE Regulowany FP GSNE 270 145 146 10,72
EASY ETF S&P
Aktywny Rynek - Rynek GSCI Ultra-Light
EasyETF S&P GSUL Regulowany FP Energy 240 1857 158 11,64
Commeodities
LYXOR ETF CMDT CRB NON- | axtywny Rynek - Rynek CRB Non
ENERGY Regulowany M Energy 2820 145 148 10,90
LYXOR ETF
LYXOR ETF COMMODITIES [ aktywny Rynek - Rynek COMMODITIES
CRB Regulowany FP CRB 2 480 158 156 11,48
Certyfikaty inwestycyjne - - -




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw
na dzien 31.12.2008

Warto$¢ wedlug Procentowy

Wartosd wedtlug ceny wyceny na dzien Wartos€ wedlug vdzial w

Kraj siadziby Warunki nabycia w dane| Warloid wedlug ceny | bitansowy w daneg wyceny na dzien aktywach

Nazwa banku banku Walula | oprocenlowania walucie nabycia w lys walucie bilansowy w lys ogdlem
W walutach paristw nalezacych do CECD 566 566 41,65
LOKATA CVERNIGHT _ |Bank Pekac 5.4 |Polska PLN 6,3 381 000,00 381 381 000,00 381 28,02
LOKATA OVERNIGHT Bank Pekao 5.4 |Polska UsD 0,1 9 000,00 27 9 000,00 27 1.96
LOKATA OVERNIGHT  |Bark Pexac S.A. |Polska EUR 1.9 38 000,00 1568 38 000,00 158 11,66

W walutach parnstw nienalezacych do QECD




BILANS
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dziers 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zl. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz
Wartosci Aktywow Netto na Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zt.}

31.12.2008
I. Aktywa 1360
1) Srodki pienigzne 2
2) Naleznosci -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 792
Diuzne papiery wartosciowe -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 566
Cluzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostale aktywa -
\l. Zobowiazania 165
. Aktywa netto (I-1l) 1195
IV. Kapital funduszu 1200
Kapital wptacony 1200
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane - 14
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 14
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vl} 11856
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 12 000,0164
Jednostki typu A 12 000,0164
Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 99,56

Artur Czerworiski Marcin Bednarek er Mokrzycki
Cotow e ol
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
za okres od 16 grudnia do 31 grudnia 2008 r.
(dane wyraZzone w tys. zt. Z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednosike uczestnictwa
wyrazonego w zt.)

16.12 - 31.12.2008

I. Przychody z lokat 3

Dywidendy i inne udzialy w zyskach -

Przychody odsetkowe, w tym: 2

Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 2

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych 1
Pozostale -

Il. Koszty funduszu 17
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 1

2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
3) Oplaty dla depozytariusza 1

4) Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6) Ustugi w zakresie rachunkowosci

7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

8) Ustugi prawne

9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10) Koszty odsetkowe

11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

)
)
12) Ujemne saldo rdznic kursowych -
13)
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo -

Pozostale 15

IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 17
V. Przychody z lokat netto (I-1V) - 14
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 9

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal, w tym: -

z tytutu réznic kursowych -

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9
Z tytudu réznic kursowych 12
Vil. Wynik z operacji {V+/-V() - 5
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa - 0,44
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A - 0.44
Artur Czerworiski Marcin Bednarek Aldibarider Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow

za okres od 16 grudnia do 31 grudnia 2008 r.

{dane wyrazone w tys. zi. 2 wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

16.12 - 31.12.2008

I. Zmiana wartosci aktywdéw netto 1195
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: -
Przychody z lokat netto - 14
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
4, Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem) -
Z przychoddw z lokat netic -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
Z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 1200
Zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU} 1200
Zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu z tytutu odkupionych JU) -
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) 1195
7. Wartosé aktywédw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1195
8. $rednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1190
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 12 000,0164
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 12 000,0164
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 000,0164
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Saldo zmian 12 000,0164
2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 12 000,0164
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 000,0164
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Salde zmian 12 000,0164
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 12 000,0164
Ill. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa - 0,44
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100,00
2. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 99,56
3. Procentowa zmiana warto$ci aklywow netto na JU w okresie sprawozdawczym -0,44%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 98,56
data wyceny 2008-12-30
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 100,00
data wyceny 2008-12-16
6. Wartosé aktywéw netto na JU wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 99,56
data wyceny 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,46%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,10%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie -
Procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0.00%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu -
Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowo$ci -
Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu -
Artur Czerwoniski Marcin Bednarek Al er Mokrzycki
D7 T .
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO ZYWNOSCI | SUROWCOW
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 19984 roku o rachunkowoséci {Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysiacach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

Wartos¢ poszczegoinych skiadnikéw aktywow i pasywdw, przychododw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sa w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi glownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujimuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skitadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowoséci, Subfundusz
moze stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowege Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie | jasho
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.,

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekly organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu pelskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na
prawidiowe, zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosct aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane| przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego t kapitatu wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian Kkapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyplatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztobw zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdéw, zawierajgcego
pozycje kosztow w wysckosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujace koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty | prowizje
maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa, prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzialalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgcee) w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow giownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byl najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dia instrumentow nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane cdniesienie do
indeksu WIG - ze wzgiedu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny
ustalany jest na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentdéw diuznych wybor rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtoéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow dtuznych rynek giowny ustala sig sposréd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
glowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezel instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dia poszezegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtébwnych nie byl notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzier uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakohczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtdwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byl wybrany jako gtowny w miesigcu
peprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skfadnikow lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktern wejécia w Zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 paZdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem'),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Sktadniki aktywodw Subfunduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ skladnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone
zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspdtczynnika Kosziow Calkowitych oraz Stopy Cbrotu
Portfela od roku 2004.

Sposoéb obliczania Wspolczynnika Kosztéw Calkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz ckreéla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwiazanych z nabyciem lub
zbyciem skladnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek iub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) opfat zwiazanych z nabyciem Ilub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych oplat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za kidry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP}

Wskaznik ten Subfundusz cokresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2}/WANS,]*100%

gdzie;

T1 - oznacza catkowita warto§¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia |
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigZnego lub tytuldw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - pznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - nznacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspoiczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 20086,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzien 31.12.2008
{wyrazone w tys. zi.)

31.12.2008

Z tytulu zbytych lokat

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytulu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu postadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek

Pozostate

NOTA 3 - ZCBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008

Z tytutu nabytych aktywow

147

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytuiu wplat na jednostki uczestnictwa

Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytulu wyptaty dochodow funduszu

Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

Z tytuiu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuiu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji Iub poreczen

Z tytulu rezerw

17

Pozostate zobowigzania

165




NOTA 4 - SRODK! PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow
na dzien 31.12.2008

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Warlosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawczdania
finansowego w lys. na

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12 2008 31.12.2008

|. Banki:

1. BANK PEKAQ SA PLN 0,3 0,3

2. BANK PEKAQ SA uspo 0.1 0.3

3. BANK PEKAQ SA EUR 0.3 1,2
. Warto$¢ na dzien

Il. SREDNI W OKRESIE SPR{-\WOZDAWCZYM Warlose na dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dane) sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CEITU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finansowego w tys. na

BIEZ)\CYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2008 31,12.2008

Il. S$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

1. BANK PEKAQ 5 A PLN 75,25 7525

2. BANK PEKAO 5.A usb 0.05 0,16

3. BANK PEKAQ 5.4 EUR 0,06 0,23

lIl. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w watucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1, Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w
pedziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowey:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej
nie dotyczy

2) Poziom cobcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan

nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy

c} Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej kencentracji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w Udziat w
bilansowa tys. zf. akltywach (%)
usb Srodki pieniezne i | gotowka 0,3 0,02
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane 184 13,46
na aktywnym w walucie
rynku Papiery diuzne brak 0,00
nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 27 1,99
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 211,3 15,47 o]
EUR Srodki pienigzne i | gotowka 1.2 0,09
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje nominowane | brak 0,00
na aktywnym w walucie
uczestnictwa
nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 158 11,69
notowane na nominowane w
aktywnym rynku | walucie
Suma 767,2 56,52




4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykamii poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom - Poziom . Poziom .
obciazenia Aktywa ryzykiem obciazenia Wskazante .Kw.oty . obciazenia Wskaz__ame
; e przeptywow DI kategorii lokat |odzwierciedlajgce . kategorii lokat
aktywow i obctazone aktywow i b ) o aktywow i et
: . ; Srodkéw . . obcigzonych | nie wypetnienie ) obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan . : ) zobowiazan .
. . pienigznych - ryzykiem zobowigzan na - ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe) wynikajacych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe) stopy kredytowym walutowym
procentowe]
akcje,
jednostki
uczestnictwa,
brak brak brak brak brak brak wysoki depozyty

Obecny ckres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalno$ci Subfunduszu.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dzien 31.12.2008

Na dzien 31.12.2008 w portfefu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na subfundusz praw witasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do
odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
druga strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nasigpuje przeniesienie
na druga strone praw wiasnosci i ryzyk

Ill. Naleznoéci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych
od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papierdw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczKkach papierdw wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

W biezacym roku bilansowyrmn Subfundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1%

W biezacym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzien 31.12.2008

| WALUTOWA STRUKTURA PQZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2008

. Aktywa w tys. PLN 7917
1.5rodki pienigzne w tys PLN 1,5
w walucie obcej w tys. EUR 03
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1.2
w walucie obcej w tys. uspb 0,1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0,3
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys PLN 792
w walucie obeej w tys. EUR 146
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 608
w walucie obcej w tys. Usp 62
w walugie sprawozdania finansowego wiys. PLN 184

il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe w tys.

Ujemne ronice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

3

Jednostki uczestnictwa

9

llt. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBF, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w
stosunku do zi

waluta

2008-12-31

2.9618

Usb

2008-12-31

41724

EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dzien 31.12.2008

31.12.2008
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA} ZE ZBYCIA LOKAT Warlo§e zrealizowanego Wazrost (spadek)
zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zyskul
lokat w tys Z wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w tym - 9

Dhuzne papiery warlosciowe -

Skiadniki lokal nienctowane na aktywnym rynku, w tym

Dhuzne papiery wartosciowe

Nieruchomesci

Pozostale

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWOQO

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w iys,

Wynagrodzenie dla podmiolow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc w ckresie
sprawozdawczym w tys

Czesc stata wynagrodzenia

1

Cze$c¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

Il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Warlosc w okresie
sprawozdawczym w iys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

31.12.2008
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 1194 740,97
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego w PLN 99 56

Wartosé aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
raku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A
(PLN) 99,56




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosci Subfunduszu.

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bitansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzadnych znaczacych zdarzen, ktdre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawczdaniami finansowymi

Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalno$ci Subfunduszu.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposcéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. z1.)
Zrealizowany zysk (strata) — razem 0

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)
Akcje

Jednostki Uczestnictwa

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} — razem

0 wm

Dane dotyczace podatkow i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawnag, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1508) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaftu podatek w wysokosci 19 % wyptacane
kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartoSciowymi na rynkach
zagranicznych moga podlega¢ opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit
podatek z {ytutu naleznej dywidendy w wysckosci O tys. zi.
Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0,3 tys. zt.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.
Artur Czerworiski Marcin Bednarek AlbrRandbr Mokrzychi
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Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego — BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci
i Surowcow potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzanym na dzien
31 grudnia 2008 roku za okres od | stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze
stanem faktycznym.

Powyzsze o$wiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktory pehil funkcje
Depozytariusza Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Piotr Domanski

Biuro Powiemicze Bank BPH Spétka Akcyjna Zarzad

ul. Towarowa 25a Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw Prezes Zarzadu:
00-958 Warszawa Sad Rejonowy dia Krakowa — Srodmiescia Jozst Wancer

tel.: +48 22 531 99 90 w Krakowie Wydziat X| Gospodarczy — Wi iz du:
faks +48 22 531 B0 06 Rejestrowy KRS 0000010260 iceprezasi Zarzacu.

Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
Kent Holding, Piotr Krélikowski, Kazimierz tabno,
Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Internet: www.bph.pl
NIP 675-000-03-84

Kapitat zaktadowy 143.581.150,00 2t
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