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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Subfunduszu Akeji Globalnego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji
Globalnego (,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sklada si¢
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2011
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzgd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowos$ci” 1 wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityks) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia. -

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng, pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodoéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2011 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
0d 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pbdin. zm) oroz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprowozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2011 roku o wartosci 9 616 tys. zt, w tabeli glownej
oraz w tabelach uzupetniagjgcych i dodatkowych,

*»  Bilans sporzqdzony na dzied 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 10 502 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji 2za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 421 tys. zt,

e Zestowienie zmian w aktywach netto,

e Noty cbjosnigjgce,

e Informacje dodatkowq.

Warszawa, 29 lutego 2012 r.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akgji Globalny, dalej zwany Subfunduszem, powstat jako 12 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczqt dziatalnosé w dniu 8 majo 2009 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisjo Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligaciji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stobilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [,Fundusz”),

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenio, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisone jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XNl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Globalny jest jednym 2z pigetnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nostgpujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgce).
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanig,
BPH Subfundusz Cbligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomoséci Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 .



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dzied sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. subfundusze: 8PH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyijne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moZliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spétki lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére prowadzq dziatalnoéé lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowa¢ do 50% (pieédziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, 1. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikoty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu,
a tokze w waluty.

Fundusz moze inwestowa¢ nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent} WANS w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spdtki, ktore prowodzq dziatalno$é w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwigkszym potencjatem wzrostu w horyzoncie $rednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jak réwniez w popiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqeych do OECD:
Australia, Islandia. Japonia, Kanada, Kerea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcja,

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskiel: Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Icelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchonge, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchonge, Naosdaq Stock Market,
Szwajcario: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Dniem
bifansowym jest 31 grudnia 2011 roku.

Kontvnuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéei przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujaownity sie zadne przestanki swiodczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosdci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif badanie sprawoczdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Akgji Globalny zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulocyjnych, formq wniesienia wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa
oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B, typu Ci typu P.

Warszawa, 29 lutego 2012 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego

31.12.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
waortosé wedlug udziot w Wwortos¢ wedtug udziaiw
worlos¢ wedlug wyceny no dzied oktywoch wortos¢ wedlug wyceny na dzien aktywach
ceny nabycio bilansowy ogdtem ceny nabycia bilansowy ogdtem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do okgji 0 0 0.00 0 0 0.00
Prowo pobory [¢] 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 1] [¢] 0.00 0 0 0.00
Listy zostowne 0 0 0.00 0 0 0,00
Dhuzne papiery wartosciowe 0 1] 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 -9 -0.0% [¢] 47 0.38
Udzioly w spétkach z ograniczong
odpowiedzioinoscig 000 1] 0 000
Jednostki uczestnictwa 000 8643 10 562 8592
Certyfikaty inwestycyine 0 000 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwo emitowone
przez instytugje wspdlnego
inwestowanio mojqce siedzibe zo
gronicg* 6979 8 505 7943 0 1] 0.00
Wierzytelnosc 1] 0 0,00 0 i) [eX 4]
Weksle 1] 0 0.00 0 1] 0,00
Depozyty 1120 1120 10.46 1565 1565 12,73
Waluty 0 1] 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Stotki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0.00

* W poprzednich okresach sprowozdowczych tytuly uczestnictwo wykozywane byty joko jednostki uczestnictwa

Artur Czerwonski
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TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Globalny

no dzien 31.12.2011
Procentowy
Kraj siedziby Wartoéc wedhug udziof w
emitento Wartos¢ wedtug ceny wyceny no dzieft aktywach
Rodzaj rynku Nozwa rynku | Emitent [wystowca) [wystawcy) Instrument bazowy Liczbo nobycio w tys. bikinsowy w tys. ogdtem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
nie dotyczy
Niewystondaryzowane instrumenty pochodne 0 -9 -0,09
Nienotowane no
X SWAP EUR/PLN oktywnym rynku nie dotyczy |BANK PEKAOSA  |Polska 500 000 EUR 0 -9 -0,09




TABELA UZUPEENIAJACA - TYTULY UCZESTNICTWA

BPH FIO Paraselowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego

na dzied 31.12.2011
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
Procent

PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Wartose wedlug udziolo;:w

INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Kraj siedziby Waortost wedlug ceny | wyteny nadzien aktywaoch

GRANICA Rodzoj rynku Nazwa rynky Nazwa smitenta emilento Licxba nobycia w tys. bilansowy w tys. ogdlem

376 118,1817 6979 8 505 79,43

FIRST STATE ASIA PAC L-A EUR Mienciowane no First State Asio Pacific Leaders

{GBOOB2PORR36! rynku aktywnymn | nie dotyczy |A-EUR WIELKA BRYTANIA 260 271,1340 1345 1464 1367
Fronklin Templeton Investment

FRANK TE INV FRK E SMC-1 ACC Nienctowane na Funds - Franklin European Small

1LJ0195949473) rynku aktywnyrn nie dotyczy [Mid Cop Growth Fund LUKSEMBURG 32779148 251 295 2,75
Fronklin Templeton Investment

FRANK TEMP INV MU ELIRPN-IACC Nienotowane na Funds - Fronkfin Mutual

{1LU0195950059) rynku aktywnym nie dotyczy |European Fund LUKSEMBURG 5 §18,4000 306 362 3,38
Franklin Templeton Investment

FRANK TEMP INV TE FR MK-lA Nienotowaone na Funds - Templeton Frontier

{LUD390137205! rynku oktywnym nie dotyczy | Markets Fund LUKSEMBURG 59731520 380 382 357
Fronklin Terapleton investment

FRANK TP INV E EUR-I-ACC Nienotowane no Funds - Templeton Egstern

{LUD195951297) rynku oktywnym nie dotyczy | Europe Fund LUKSEMBURG 3 5368380 201 206 1,92
Fronklin Templeton Investment

FRANK TEMP INV ASIA GR-1 ACC Nienotowane no Funds - Templeton Asian

[LU0181996454] rynku akbywinym nie dotyezy |Growth Fund LUKSEMBURG 12 478,5471 903 1276 11,92
Franklin Templeton Investment

FRANK TEMP INV FR MU BE-1ACC Nienotowane na Funds - Franklin Mutual Beacon

(LUQ195949986) rynku aktywnym nie dotyczy jFund LUKSEMBURG 12 085,1780 372 507 4,74

FRANK TEMP INV FRA USEQ-IACC Nienotowane na Franklin Templeton Investment

[LU0181995647 rynku oktywnym nie dotycay | Funds - Franklin US Equity Fund |LUKSEMBURG 26 8906220 857 1126 10,51
Franklin Terpletan Investment

FRANK TEMP INV LAT AMR-1-ACC Nienolowone na Funds - Franklin Latin America

ILU02299443 34} rynku pktywnym nie dotyczy |Fund LUKSEMBURG 10 487 8609 664 842 7.87
Franklin Templeton Investment

FRANK TEMP US OPP-I-ACC Nienotowane na Funds - Frankdin 1.5,

1LUD395948665) rynku aktywniyrm nie dotyczy | Opportunities Fund LUKSEMBURG 18 9316229 849 1129 10,54

GLG JAPAN COREALPHA-I EUR Nienotowane no GLG JaPaN COREALFHA Equity-

IEQDBASRSBI1] rynku oktywnym nie dotyczy || EUR WIELKA BRYTANIA 529.8390 207 228 233

INVESCC PAN EUR STRUC EQTY-C Nienotowane na INVESCO GLOBAL

ILU0119753134) nynku aktywnym nie dotyczy |DISTRIBUTORS LTD IRLANDIA 10 151,3600 a18 443 4,14

Nignotowane na
POLAR CAPITAL -JPN IEQOB3KS6431] rynku akbwnym nie dotyczy | POLAR CAPITAL FUNDS PLC WIELKA BRYTANIA 5585.7130 226 245 2.29




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPQZYTY
BPH FIQ Parasolowego 8PH Subfunduszu Akgji Globalnege
na dzien 31.12.2011

Procentawy
Warloé¢ wedtug wyceny no udzial w
Kraj siedziby 'Warunki Wartest wedlug ceny Warledéé wediug ceny dzien bilansowy w danej Wortoéc wediug wyceny na |oktywach
Nozwa banku |banku Waoluto  |oprocentowonia  |nobycio w danej walucie |nabydia w tys. walucie dzien bilangowy w tys. ogilem
W walutach poristw nalezqcych do QECD 1120 1120 10,46
LOKATA OVERNIGHT IBunk BPH. SIPOISka PLN 400 1120 000.00 1120 1120122.73 1120 1046

W walutach poristw nienalezgcych do OECD

nie dotyczy




BILANS

BPH FIO Parasolowege BPH Subfunduszu Akeji Globalnego

na dzien 31 grudnia 2011

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartodci Aktywdw Netto na Jednostki

inwestycyjne wyrgzonych w zf)

31.12.2011 31.12.2010
l. Aktywa 10 707 12 293
1) $rodki pieniezne 30 102
2) Naleznosci 10 17
3) Transakeje przy zobowigzoniu sig drugiej strony de edkupu 1051 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 0 1012
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 9616 11 162
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6} Nieruchomoéci 0 0
7] Pozostate aktywa 0 0
. Zobowigzania 205 118
. Aktywa netto {1-11) 10 502 12175
IV. Kapitat funduszu 9214 10 466
Kapitat wplacony 32273 24 040
Kapitat wyplacony iwielkoéé ujemna) -23 059 -13 574
V. Dochody zatrzymane -228 -256
Zakumnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -686 -375
Zakurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 458 119
VI, Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1516 1965
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii {IV+V+/-VI} 10 502 12175
Liczba jednostek uczestnictwo, w tym: 79 626,4295 89 985,4834
Jednostki typu C 79 626,4295 89 9854834
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu C 131,89 135,30
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
za okres od 1 stycznio do 31 grudnia 2011

{dane wyrazone w tys. 21 z wyjqtkiem wyniku 2 operagji przypadajgcego na Jjednostke uczestnictwo wyrazonego w zi}

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

l. Przychody z lokat 43 24
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 43 23
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 35 23
Odsetki od papieréw wartosciowych 0 0
Cdpis dyskonta 8 0
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0
Dodatnie saldo réinic kursowych o 0
Pozostate 0 2
Il. Koszty funduszu 354 442
1l Wynagrodzenie dlo towarzystwa 294 263
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowodzgeych dystrybucie 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 47 37
41 Optaty zwigzane z prowgdzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5| Oploty za zezwolenio oraz rejestracyjne 0 0
6) Ustugi w zokresie rachunkowosci 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywarmi funduszu 0 0
8} Ustugi prawne 0 0
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 ¢
11} Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemnne saldo rdznic kursowych 3 134
13) Pozostale 10 8
ll, Koszty pokrywane przez toworzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto {1I-11)) 354 442
V. Przychody z lokat netto {I-1V) =311 -418
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -110 1551
Zreafizowany zysk istratal ze zbycia lokat, w tym: 339 102
2 tytutu réznic kursowych -92 -288
Wazrost tspadekl niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -449 1449
2 tytutu réznic kursowych 821 -01
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI} -421 1134
Whynik z operacji przypaddjgcy na jednostke uczestnictwa -5,29 12,60
Wynik z operacii prypadaigcy na jednostke uczestnictwa typu € -5,29 12,60
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego
zo okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

twszystkie done wyrazone sq w tysiqcoch 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartoéci Aktywow Netto na Jednostki inwestycyjne

wyrozonych w zi}
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
I. Zmiana wartosci aktywdéw netto -1673 6677
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12175 5 498
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy {razem), w tym: -421 1134
Przychody z lokat netto -311 -418
Zredlizowany zysk {strato) ze zbycia lokat 339 102
Wazrost {spadek} niezrealizowanego zysku istraty 2 wyceny lokat -449 1449
3. Zmiana w aktywach netto z tytuhu wyniku z operacji -421 1134
4, Dystrybucja dochodéw {preychodowl funduszu (razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zreqlizowanego zysku ze zbycio lokat 0 0
2 przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym [razem), w tym: -1252 5 544
Zmiana kapitotu wptaconege [powiekszenie kapitotu z tytutu zbytych JU 8233 16538
Zmiano kapitatu wyptaconego [zminiejszenie kapitolu 2 tytulu odkupionych JU} 9 485 10995
6. tqczna zmiang aktywbdw netto w okresie sprawczdawczym {3-4+/-5}) -1673 6677
7. Wartos¢ aktywdw netto no koniec okresu sprawozdawczego 10 502 12175
8. Srednio wartosé aktywéw netto w okresie sprowozdawczym 9797 8779
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -10 359,0539 43 106,2045
1, Zmiana liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprawozdowczym: -10 359,0539 43 106,2045
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 63 836,9073 132 093,0988
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 74 1959612 88986,8943
Saldo zmion -10 359,0539 43 106,2045
2. Liczbo jednostek narastajgco od poczqtku dzigtolnogci funduszu, w tym: 79 626,4295 89 985,4834
Liczba zbytych jednostek uczestnictwao 266 385,1664 202 548,2591
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwao 186 758,7369 112 562,7757
Saldo zmign 79 6264295 89 9854834
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwe 79 626,4295 89 9B85,4834
lll. Zmiano wortosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -3,41 18,03
1. Warto$¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 13530 117,27
2. Wartoéé oktywdw netto na JU na koniec biezgcege okresu sprawozdowezego 13189 135,30
3. Procentowa zmiong wartosci aktywow netto na JU w okresie sprowozdowczym -2.52% 15,37%
4 Minimalna wartos¢ akiywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 114,89 112,47
data wyceny 2011-08-10 2010-02-08
5. Maksymalng wartosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 136,65 136,62
data wyceny 2011-01-03 2010-12-29
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprowozdowczym 131,88 13532
doto wyceny 2011-12-30 2010-12-31
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 3,61% 5,04%
Procentowy udziot wynagredzenio dlo towarzystwo 3.00% 2,99%
Procentowy udzigt wynogrodzenio dla podmictéw prowadzqeych dystrybucie 0,00% 0.00%
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.48% 0,42%
Procentowy udziat opfat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optat zo ustugi w zokresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udzial optot 2o ustugi w zokresie zorzgdzonio aktywarni funduszu 0.00% 0,00%

Artur Czerwoﬁ\ski Marcin Bednare
w — {‘L{Wa
Prezes Zarzadu 1Iceprezes Zarzadu




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI GLOBALNEGO
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z péin. zm. ,Ustawa”} oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosei aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywoéw i sktodnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowyrn zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzon.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, oby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska potwierdzenia zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki oktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowal krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstowigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, o zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdonia finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng. a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustolenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci oktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowonych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skitadnikdw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowonej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nolicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozliczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptotami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostoty
zatwierdzone w systernach bankowoséci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywone wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziotalnoéciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizie | optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optoty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatainoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnyrn rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptocane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqgeej w sktad portfela inwestycyinego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwickszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtern cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trokcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brone pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne
rynki aktywne dlo danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dia krgjowych instrumentow diuznych wybor rynku gldwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d} dla zagranicznych instrumentow udzigtowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtowny ustala sie spodréd rynkow aktywnych, no
ktorych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqgcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczes$nie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru ryrmku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkoéw gtownych na poczqtku miesigco na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dlo danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgiedna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejécia w zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po roz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowne
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rochunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.

3. SzczegGtowy opis metodologii wyliczanio wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wikaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako; WKC= Ky/WANS:

gdzie;
WANS - oznacza sredniqg Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat moklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3) swiadczen wynikajgeych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnikg,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawicne sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wytqezenia oraz optat
manipulacyjnych,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzied 31.12.2011
wyrgzone w tys. 21}
31.12.2011 31.12.2010
2 tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pechodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 10 17
2 tytutu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu posiodanych nieruchomosci, w tym czynszow ¢ 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Paozostate 0 Q
10 17
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzief 31.12,2011
fwyrazone w tys. z!)
31.12.2011 31.12.2010

Z tytulu nabytych aktywow 66 0
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniy sie funduszu do odkupu 0 0
2 tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 29 41
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 65 31
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
2 tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytulu wyemitowanych obligogji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow & 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 45 45
Pozostote zobowigzania 0 0
205 118




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego

na dzied 31.12.2011
Warto$c na dzier Warto$ no dzien
Wortosé na dzien bilonsowy w wolucie Wortodd na dziery bilorisawy w walucie
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH o wisra | tnomsovegowys. na | wolsewsne | fnomsowegou s na
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Walulg 3112.2011 31.12.2011 31.12.2010 3112.2010
I. Banki:
1. BANK BPH 5.4, PLN 30 30 69 69
2. BANKBPH $.A. usp 0 0 0
3. BANK BPH 5.4, EUR 0 0 0 0
4. BANK BPH S.A. JPY 0 0 912 33
5. BANK BPH S.A. GBP 0 0 0 0
. §REDN! \WLiiads SPRA.WOZDAWCZYM Worto$¢ na dzierh bi\i’::srg:i: T:;:z:ie Wortoé¢ na dziefi b““:f:;toﬂj: :fu:;:::ie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilorsawy w done sprawozdanio bilongowy w dongj sprowozdania
UTR.ZYMVWANVCH w CEI:U ZASPOKOJENIA walucie w tys. no finonsowego w tys. no wolucie w tys. no finansowege w tys. no
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A PLN 65 65 136 136
2. BANK BPH S.A. usD 0 1 1 4
3. BANK BPH 5., EUR 0 1 1 2
4. BANK BPH A, JPY 371 16 626 23
5. BANK BPH $.A. (GBP 0 0 0 0
Wartodé no dzieh

Il EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

bilansowy w walucie
sprawozdanio
finansowego w tys.

M. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy
BPH Subfundusz Akcji Glohalny
na dzied 31.12.2011

1) Poziom obcigzZenia ryzykiem stopy procentowe;:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajqcym ze stopy procentowe]
nie dotyczy
b} Akiywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych
nie dotyczy
2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzonia sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryayko walutowego tj. waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% oktywdw Subfunduszu)
Woluta Kategoria Rodzaj aktywodw Wartos¢ w tys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
EUR* Srodki pieniezne i gotowka 0 0
ich ekwiwalenty
Lokaty Tytuly uczestnictwa 3379 31,57
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 3379 31,57
usD* Srodki pieniezne i gotéwka 0 0
ich ekwiwalenty
Lokaty Tytuly uczestnictwa 4 880 45,58
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 4 880 45,58
GBP Srodki pienieznei | gotéwka 0 0
ich ekwiwalenty
Lokaty Tytuly uczestnictwa 245 2,29
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 245 2,29
4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
thywo
Poziom oucigzone Poziom . Poziom :
P kiern o Wskazanie Kwot; L Wskazanie
ozc'qz?n".] gk}ywu prrgezg’rywéw O?(c'qz'?mf.’ kategorii lokat odmiercieglchce obcigzenia | s orii lokat
el obclgzone érodkow AKbWOW | obcigzonych | mie wypeinienie | CKYWOWI obeigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy ! zobowigzan . L zobowigzar .
ryzykiern stopy | procentowej pienigzny ch ryzykiem il zolbqw[qzan na ryzykiem P
procentowej Wynlkgg;;rch 2 | edytowym kredytowym | dzieri bikansowy walutowym wolutowym
procentowej
Tytuty
brak brak brak brok brak brak wysoki uczestnictwa

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego ckresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom,




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfuaduszu Akcji Globalnego

na dzied 31.12.2011
Termin
Terminy 20podalnosei Termin
przyszlych Kwota bedqca twygaéniecial | wykonanio
Typ zajetej Rodzqj instrumentu Wortos¢ otwartej | Wartedé praysziych strumiem strumieni podstawq prayszlych| instrumentu instrumentu
pozycji pochadnego Cel otwarcia pozycji pozycji pienigénych pienieznych plotnodei pochodnego | pochodnego
ryzyka Subfundusz dostarczo
sprzeda? wolutowego wolute w wysakosci 500 500 000 EUR co
waluty po portfela 000 EUR stanowi
ustalonym papierdw réwnowanesc na
1. FXSWAP kursie denominowanyc Subfundusz otrzymuje PLN dzier rozliczenia
EUR/PLN wymiony  |FX SWAP h w walutach 500000 EUR  |w wysokosci 2 199 050 2012-01-02 |2 199 050 PLN 2012-01-02| 2012-01-02
na dzien 31.12.2010
Termin
Terminy zapadalnosei Termin
przysZych Kwota bedqca [wygasniecia) | wykonania
Typ zojete] Rodzaj instrumentu Wartosc otwortej | Wartogé przysziych strumien strumieni | podstowq praysziych]  instrumentu instrumentu
pozycji pochodnege Cel otworcio pozycit pozy<ji pieniginych pigniginych plotnosei pochodnege { pochodnego
ryzyka Subfundusz dostarczo
sprzedaz wolutowego walute wwysckodd 1 1000000 USD ¢o
waluty po partielo 000 000,00 USD e ——
ustalonym papierdw Subfundusz otrzymuje PLN rGWnoWarloit na
1. Forward kursie denominowanyc wwysokosci 3010 dziefi rozliczenia
USD/PLN wymiony  JForward h w wolutach 1 000 000 USD {900,00 2011-01-04 |3 610900 PLN 2011-01-04) 2011-01-04




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego 8PH Subfunduszu Akgji Globalnego

na dzien 31.12.2011
31.12.2011 31.12.2010
Wartosc na dzien | Wortosé na dzien
bilansowy w tys. | bilansowy w tys.
zt zt

I. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
w tym: 1051 0
1. Transokcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 1051 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transokcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w
tym: 0 0
1. Tronsakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugqg
strone praw wiasnesci i ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. NaleZnoéci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych
od subfunduszu w trybie przepisow rozporzgdzenia o
pozyczkach papierow wartosciowych 0 4]
V. Zobowigzanio z tytutu papieréw wortoéciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych Y 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Globalnego
na dzien 31.12.2011

W biezqcym ani poprzednim roku bifansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekroczajgeych
1% wartosci aktywow subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzien 31.12.2011

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2011

I. Aktywa w tys. PLN 8 505
1.5rodki pieniezne w tys PLN 0
w walucie obcej w lys. EUR 0
w wolucie sprawozdanio finansowego W tys. PLN 0
2. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys PLN 0
w wolucie obcej W tys. EUR 0
w walucie sprawozdania finansoweqgo w tys. PLN 0
2. Skkadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 8 505
w walucie obcej w tys, EUR 765
w walucie sprawezdania finansowego W tys. PLN 3379
w walucie obcej wlys. usD 1428
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 4880
w wolucie obcej w tys, GBP 47
w wolucie sprowozdanio finansowego w tys. PLN 245
Il. Zobowigzania w tys. PLN 66
1. Z tytwtu nabycia skhadnika lokat w tys. PLN 66
w walucie obcej w tys. EUR 15
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 66

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRCJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie roZnice kursowe w tys.

Ujemne réznice kursowe w tys.

Skiadniki lokat Zrealizowane Niezreglizowone Zreglizowane Niezrealizowane
Instrumenty pochodne 323 0 171
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego in 80 542 324
I11. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO dozt waluta
2011-12-30 34174{USD
2011-12-30 4.4168|EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dziefi 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010
ZREALIZQWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Wortogé g Wazrost (spadek] Wartoé ] Werost (spadek)

zysku (stratyl ze zbycio | niezrealizowanego zysku | zysku {straty] ze zbycio | niezrealizowonego zysku
lokat w tys. zwyceny aktywdw w tys. lokot w tys. wyceny okiywow w tys.

Skéadniki lokot notowane no oktywnym rynku, w tym 54 0 3 146
Dluzne papiery wortosciowe 0 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na gktywnym rynku, w tym 285 -449 99 1303
Diuzne papiery wortosciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostale 0 0 0 0

339 449 102 1449

WYPLACONE DOCHOOY SUBFUNDUSZU
Wyptacone przychody z loket: 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
Wartoié w olresie Udzict w aktywach w dniu | Udziot w aktywach netto Wphw ng wortogd Wplyw no wortosé

R DYEE B NC oK sprowozdawczym w tys. wyploty w dniu wyplaty aktywiw w tys, aktywdw netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 00 00 0.0 0,0

Subfundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO wortoscwovese | SO AETEE
N sprawozdawczym w tys. sprawoz tyc;wczym w
0 0
Waortos¢ w okresie e
1, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA e e spruwoz:lyaswrzym w
Czesd stata wynagrodzenia 294 263
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdéw funduszu 0 0
11, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartodé wokresie | WOrIosc w okresie
G sprawozdowczym w
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdowczym w tys. bs.
1. {zbyty sktodnik lokat) 0 0
a) {koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

31.12.2011 31.12.2010 31,12,2009
Waorto$¢ oktywdéw netto na koniec roku obrotowego 10 501 997,44 12 174 946,44 5497 669,16
Wartosé akiywow netto na jednostke uczestnictwo na koniec roku
obrotowego w PLN 131,89 135,30 117,27

Wartod¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku cbrotowego

Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu C {PLN) 131,89 135,30 117,27




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgeych lat ubieghych, ktdre
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znoczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, ¢ nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzadnych znaczqcych zdarzen, ktdére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finonsowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdw 2z dnig 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywanio jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zowieranych przez
Subfundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdéb wplyngé

na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z eperacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat { w tys. zl)

Tytuty Uczestnictwa* 187
Instrumenty pochodne 152
Zrealizowany zysk {strata) - razem 339

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat [ w tys. 24

Tytuly Uczestnictwa* - 393
Instrumenty pochodne - 56
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem - 449

* W poprzednich okresach sprawozdawczych tytuly uczestnictwa wykozywone byly jako jednostki
uczestnictwa



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0sob prawnych. Zgodnie z ort. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prownych, zwalnia sig od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {ort. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podetnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
lart. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 520 ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krojowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegac opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawezym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 0 tys. zt,

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.
Warszawa, 29 lutego 2012 r.

rtur Czerwonski Marcin Bednarek elsa
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Departament Powierniczy
UL Towarowa 25A,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Copital

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowege BPH Subfunduszu Akcji Globalnego potwierdza, iz dane dotyczgce
stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywow wynikajgeych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien 31 grudnia 2011 roku
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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DEHdrtarfent Powierniczy

Piptr Domunski
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