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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2022 r.

Szanowni Panstwo,

Zarzad Nationale-Nederlanden TFI S.A. prezentuje Pafstwu Poétroczne Sprawozdanie Finansowe
Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 czerwca 2022 r. Do sprawozdania zatgczony jest raport z badania przeprowadzonego przez bieglego

rewidenta wraz z opinig bieglego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

Pierwsza potowa tego roku nalezata do jednego z najgorszych okresow w historii rynkéw finansowych.
Glowny indeks warszawskiej gieldy - WIG stracit w tym czasie ponad 22% za$ amerykanski S&P500
prawie 21%. Dla polskich akcji byto to najstabsze pierwsze potrocze od 2008 roku zas dla akcji
amerykanskich od roku 1970. Bezposrednig przyczyng zatamania notowan wielu aktywow byta zbrojna
napas$¢ Rosji na Ukraing. Spowodowato to gwattowny wzrost ryzyka geopolitycznego na §wiecie, w
tym szczegolnie w naszym regionie. Ostabily sie waluty krajow Europy Srodkowo-Wschodniej oraz
euro, znaczng przecen¢ odnotowaty tez obligacje. Wzrosty ceny surowcoéw energetycznych (ropy
naftowej, gazu, wegla) a takze zbdz. Wiele krajow demokratycznych wprowadzilo szereg sankcji
przeciwko Rosji i wspomagajacej ja Bialorusi. Z uwagi na ich skale oraz dotknigcie nimi jednej z
kluczowych gospodarek $wiata, spowodowalo to negatywne konsekwencje dla catej gospodarki
globalnej, w tym takze dla Polski. Wybuch wojny za nasza wschodnig granica poglebil jeszcze bardziej
nierownowagi ekonomiczne jakie pojawity si¢ podczas epidemii COVID-19. Chodzi tu gléwnie o
wzrost inflacji 1 zaburzone tancuchy dostaw. Wzrost cen towardéw i ustug siegnat w wielu krajach
poziomdw nie widzianych od kilkudziesigciu lat. W Polsce na koniec czerwca tego roku wskaznik CPI
wyniost 15,6%, najwyzej od pazdziernika 1996 roku. W reakcji na rosngce tempo inflacji Rada Polityki
Pieni¢znej przyspieszyla zacie$nianie polityki monetarnej podnoszac podstawowg stope procentowg na
koniec pierwszego polrocza do 6% wobec 1,75% na koniec 2021. Tak gwaltowny wzrost stop
procentowych odbit si¢ negatywnie na rynku polskich obligacji. TBSP.Index - indeks polskich obligacji
skarbowych znizkowat w ciagu pierwszych szesciu miesigcy o ponad 9%. Mimo stabej koniunktury na
rynkach finansowych dane naptywajace z realnej gospodarki nie wskazujag obecnie na ryzyko
wystapienia glebokiej recesji. Tempo wzrostu PKB w Polsce w pierwszym kwartale br. wyniosto 8,5%
r/r 1 oczekuje sie, ze w calym roku uksztattuje si¢ na poziomie 4,5%. Produkcja przemystowa wzrosta
w czerweu o 10,4% 1/r, sprzedaz detaliczna o 3,2% za$ stopa bezrobocia spadta do rekordowo niskiego
poziomu 4,9%. Niemniej wyzwaniem wcigz pozostaje przyszly rok, gdzie wigkszos¢ ekonomistow

spodziewa si¢ dalszego spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego w Polsce jak i na $wiecie.





W tak ekstremalnych warunkach rynkowych wszystkie subfundusze wchodzace w sktad Nationale-
Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego odnotowaly ujemne stopy zwrotu w ciagu
pierwszych sze$ciu miesiecy tego roku. Najmniej znizkowaly jednostki uczestnictwa funduszy
Nationale-Nederlanden Subfundusz Konserwatywny -1,1% oraz Nationale-Nederlanden Subfundusz
Multistrategia -10,6%. Najbardziej za$ Nationale-Nederlanden Subfundusz Globalnych Innowacji -
22,2% oraz Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji -22,3%.

W pierwszej potowie 2022 roku Towarzystwo dystrybuowalo jednostki uczestnictwa poprzez siec
pietnastu dystrybutorow. Nalezeli do nich: Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., Alior Bank Polska S.A., mBank S.A., Bank Pekao S.A. — Biuro Maklerskie Pekao,
Santander Bank Polska S.A., KupFundusz S.A., Private Wealth Consulting Sp. z 0.0., Niezalezny Dom
Maklerski S.A., Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0., DM BOS S.A., ING Bank Slaski S.A., Ipopema

Securities S.A., Starfunds Sp. z 0.0., Phinance S.A. oraz ProService Finteco Sp. z o0.0.

Dzigkujemy Panstwu za powierzenie nam $rodkow w zarzadzanie i zach¢camy do zapoznania si¢
z informacjami zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu.
Z powazaniem,

Signature Not Verified:
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Pozostate informacje do sprawozdania finansowego
Za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. PAWEL

SKIBA

31.08.2022 11:28:35 [GMT+2]
% Dokument podpisany elektronicznie

podpisem zaufanym
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Raay (UL) 2u15/250>
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE

L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR”) (ponizsze informacje nie podlegaly badaniu przez
bieglego rewidenta).

Nationale-Nederlanden Subfundusz Konserwatywny

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
warto§ciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Skarbowych

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawieral transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto§ciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Nationale-Nederlanden Subfundusz Aktywnej Alokacji

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Nationale-Nederlanden Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawieral transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Srednich Spélek

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych oraz swapow przychodu catkowitego.





Nationale-Nederlanden FIO
Pozostate informacje do sprawozdania finansowego
Za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

Nationale-Nederlanden Subfundusz Globalnych Innowacji

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawieral transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto§ciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Nationale-Nederlanden Subfundusz Multlistrategia

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawieral transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych oraz swapow przychodu catkowitego.
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Warszawa, 31 sierpnia 2022 roku
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Sprawozdania Tinansowego

Dla Walnego Zgromadzenia

Nationale- Nederlanden Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Nationale-Nederlanden
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— wprowadzenie do pétrocznego
pofgczonego sprawozdania
finansowego;

— potagczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2022 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operaciji;
oraz

— potagczone zestawienie zmian
w aktywach netto

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

© 2022 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., polska spdtka komandytowa
i czlonek globalnej organizacji KPMG skfadajace;j sie z niezaleznych spotek czionkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotka angielskg z odpowiedzialnoscig
ograniczong do wysoko$ci gwarancii.

(,potroczne potaczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Nationale- Nederlanden
Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(;ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony
przeglad.

KRS 0000339379
NIP: 527-261-53-62
REGON: 142078130

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.





KPMG

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ Subfunduszy

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca

wydzielonych w ramach Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2022 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawag
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

tUKASZ /
LACHOWSKI ~ ~

t ukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305
Pefnomocnik

Warszawa, 31 sierpnia 2022 r.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pézniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla Nationale - Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonymi subfunduszami:

- Obligacji Skarbowych,

- Aktywnej Alokacji,

- Stabilnego Wzrostu,

- Akcji,

- Konserwatywny,

- Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej,

- Akcji Srednich Spoétek,

- Globalnych Innowaciji,

- Multistrategia,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw rozumianych jako ilosci
aktywoéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e pofgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 30 czerwca 2022 roku,
¢ jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Zbigniew Betkowski Agata Alicka
Czionek Zarzadu Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1 876 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nationale-Nederlanden Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.





Nationale-Nederlanden FIO
Pétroczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Nationale-Nederlanden Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dawniej MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy), na ktore
sktada sig:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
potaczone zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2022 r., wykazujace warto$¢ bilansowa na kwote
686 514 tys. zt;

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2022 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 699
091 tys. zt;

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022
r., wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 75 946 tys. zi;

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca

2022 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 127 408 tys. zi.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaly w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem informacji o ilo$ci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, ktore zostaly zaprezentowane w zlotych z dokladnoscia do dwoch miejsc po
przecinku.

Signature Not Vfrflﬁ
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Nationale-Nederlanden FIO
Pétroczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NATIONALE-NEDERLANDEN FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Nationale-Nederlanden Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) zostal utworzony na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 wrze$nia 2009 roku jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Krajowy w wyniku przeksztatcenia nastepujacych funduszy:

Amplico Funduszy Inwestycyjny Otwarty Pieniezny,

Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji,

Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji,

Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,

Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa,
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,

Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Matych i Srednich Spotek,
MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Innowacji,

MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Multistrategia.

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 Iutego 2010 roku pod numerem
RFi 515.
Od dnia 1 marca 2010 roku Fundusz dziatat pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Krajowy.
Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziatat pod nazwa MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Krajowy.
Od dnia 1 sierpnia 2022 roku Fundusz dziala pod nazwa Nationale-Nederlanden Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

Fundusz dziata jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

Nationale-Nederlanden Subfundusz Konserwatywny (do 31 lipca 2022 r. MetLife Subfundusz
Konserwatywny, do 19 grudnia 2018 r. MetLife Subfundusz Pieni¢zny, do 1 kwietnia 2019 MetLife
Subfundusz Oszczednosciowy),

Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Skarbowych (do 31 lipca 2022 r. MetLife Subfundusz
Obligacji Skarbowych),

Nationale-Nederlanden Subfundusz Aktywnej Alokacji (do 31 lipca 2022 r. MetLife Subfundusz
Konserwatywny),

Nationale-Nederlanden Subfundusz Stabilnego Wzrostu (do 31 lipca 2022 r. MetLife Subfundusz
Aktywnej Alokacji),

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej (do 31 lipca 2022 r.
MetLife Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej, do 16 stycznia 2018 r. MetLife
Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa),

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji (do 31 lipca 2022 r. MetLife Subfundusz Akcji),
Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Srednich Spotek (do 31 lipca 2022 r. MetLife Subfundusz
Akcji Srednich Spotek),

Nationale-Nederlanden Subfundusz Globalnych Innowacji (do 31 lipca 2022 r. MetLife Subfundusz
Globalnych Innowacji),

Nationale-Nederlanden Subfundusz Multistrategia (do 31 lipca 2022 r. MetLife Subfundusz
Multistrategia).

Daty utworzenia poszczegélnych subfunduszy znajdujg si¢ w potrocznych jednostkowych sprawozdaniach
subfunduszy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone
w Statucie Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Organ Funduszu

Do 31 lipca 2022 roku organem Funduszu byto MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.. Od 1
sierpnia 2022 roku organem Funduszu jest Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo”), dawniej MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Funduszu

Potroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do 30
czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2022 roku. Okresem poréwnawczym jest okres
od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku oraz okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz

Potroczne potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Fundusz w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje zagrozenie dla kontynuacji
dziatalnosci Funduszu w ciggu 12 miesi¢cy od daty bilansowej, tj. od 30 czerwca 2022 roku.

Sytuacja epidemiologiczna

Pandemia COVID-19 trwa takze w 2022 r., jednak juz w znacznie mniejszej skali z uwagi na fakt, ze kolejne
odmiany wirusa okazuja si¢ coraz tagodniejsze. Zniesiono wiec wiele obostrzen takich jak zakazy podrézy,
kwarantanny i dystans spoteczny. Pozwolito to w znacznym stopniu na powrot dziatalnosci gospodarczej do
normalnoéci. W ocenie Zarzadu Towarzystwa stan epidemii, w tym zwigzane z nim ryzyka znaczacych
umorzen i zmniejszonej ptynnosci Funduszu nie stanowig istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalno$ci
Funduszu. Zarzad rozwazyl potencjalny wptyw COVID-19 i doszedt do wniosku, ze sprawozdanie bedzie
nadal sporzadzane przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

Inwazja Rosji na Ukraine

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej, przy wsparciu Bialorusi, dokonaly inwazji zbrojnej na
teren Ukrainy. Dzialanie to spotkato si¢ z sankcjami przeciwko Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi natozonymi
przez wiele krajow Unii Europejskiej, przez Wielka Brytani¢ czy USA, a takze stowarzyszenia
migdzynarodowe i organizacje pozarzadowe. Ich celem jest m.in. ostabienie gospodarek Federacji Rosyjskiej
i Bialorusi poprzez zablokowanie im mozliwo$ci wymiany gospodarczej na poziomie panstwowym, ale takze
na poziomie poszczegolnych podmiotow operujacych na ich terytoriach. Sankcje obejmujg takze wstrzymanie
transferu technologii, czy mozliwos$ci rozliczania transakcji ptatniczych poprzez system SWIFT przez niektore
rosyjskie banki. Presja miedzynarodowa ma sktoni¢ te panstwa do zakonczenia wojny. Szacuje si¢, ze W
wyniku natozenia sankcji PKB Rosji spadnie w tym roku o okoto 10% zas Biatorusi o 5%. Od wybuchu wojny
w ograniczonym zakresie funkcjonuje moskiewska gietda za$ rubel przestat by¢ waluta w pelni wymienialna.
Na gieldach $wiatowych odnotowano znaczace spadki wycen przedsiebiorstw rosyjskich a takze tych, ktore sa
powiazane z Federacja Rosyjska na roznych ptaszczyznach. Wcigz na wysokim poziomie utrzymujg si¢ ceny
surowcow energetycznych (ropy, gazu, wegla). Wprowadzone sankcje, z uwagi na ich skale oraz dotknigcie
jednej z kluczowych gospodarek w skali $wiata, powodujg takze negatywne konsekwencje dla catej gospodarki
globalnej, w tym takze dla Polski. Najwicksze reperkusje to wzrost inflacji, wzrost premii za ryzyko oraz
wzrost cen energii. Niepewna jest $ciezka dalszego rozwoju konfliktu zbrojnego, a w przypadku jego eskalacji
mogg pojawic si¢ dodatkowe zagrozenia i nowe ryzyka. Petna skala konsekwencji bedacych efektem tej wojny
zardwno dla gospodarki rosyjskiej jak i gospodarki $wiatowej jest nadal trudna do oszacowana na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania w ocenie Zarzadu
powyzsze fakty i okolicznosci nie stanowig istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil przeglad polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego

Niniejsze potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez KPMG Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.
Firma KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego
pod numerem ewidencyjnym 3546.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace
Jednostki Uczestnictwa dziela si¢ na jednostki kategorii A, Al, B, E oraz I. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
sg zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu,
minimalnej wptaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria A1 — zbywane sa wylacznie bezposrednio przez Subfundusz;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programow Systematycznego Oszczedzania;

— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKZE;

— kategoria I — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.

Oprocz wymienionych powyzej elementow kategorie jednostek uczestnictwa nie roznig si¢ miedzy sobg.

Metodologia przygotowania polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Nationale-Nederlanden FIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2007.249.1859) oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 r. zmieniajagcym rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 3436).
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2022 R.
TABELA GLOWNA

Skladniki lokat

Biezacy okres sprawozdawczy 30.06.2022 r.

Poprzedni okres sprawozdawczy 31.12.2021 r.

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia w tys.
zt

Wartosé
wedhug wyceny
na dzien
bilansowy w
tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach
ogolem

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia w tys.
zt

Wartosé
wedhug wyceny
na dzien
bilansowy w
tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach
ogblem

Akcje

164 841

177 905

24,62

172 470

236 562

28,27

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

0,00

749

713

0,09

Prawa poboru

Kwity depozytowe

712

0

0,00

1358

1 944

0,23

Listy zastawne

0

0

0,00

6 848

6 800

0,81

Dluzne papiery
wartoSciowe

514 739

492 803

68,19

557 343

549 179

65,62

Instrumenty pochodne*

0

-178

n/d

196

0,02

Udzialy w spétkach z
ograniczong
odpowiedzialnoS$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

12 607

15984

221

13 669

20 067

2,40

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki
pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

692 899

686 514

95,02

752 437

815 461

97,44
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POLACZONY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2022 R. W TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzien 30.06.2022 r. | Stan na dzien 31.12.2021 r.
I Aktywa 722 669 836 902
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 35213 21336
2. | Naleznosci 764 301
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 632 670 644 927
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, 54 022 170 338
6. Pozostate aktywa 0 0
II. | Zobowiazania 23 578 10 403
II1. | Aktywa netto (I-1I) 699 091 826 499
IV. | Kapital funduszu 955 687 1007 147
1. | Kapital wplacony, w tym: 11 815920 11714 084

— certyfikaty inwestycyjne nie w pelni optacone 0 0
2. | Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -10 860 233 -10 706 937
V. | Dochody zatrzymane -246 274 -241 892

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat
1. netto 91 096 86 464

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
2. (strata) ze zbycia lokat -337 370 -328 356
VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny

nabycia -10 322 61244
VII. | Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji

(AV+V+/-VI) 699 091 826 499
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD
1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2022 R. WTYS. ZL

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2022 r.— | 01.01.2021 r.— | 01.01.2021 r. —
30.06.2022 r. 31.12.2021r. | 30.06.2021r.
I Przychody z lokat 11 401 14 304 6102
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 668 5873 2097
2. Przychody odsetkowe 9 669 8388 3963
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 1 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 63 2 0
5. Pozostale 0 41 41
11. Koszty funduszu 6768 15034 6952
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5457 12 465 5728
- stata cze$¢ wynagrodzenia 5457 12 465 5728
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0
5 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
) dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 230 485 239
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
) funduszu 734 1393 664
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ushlugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. | Koszty odsetkowe 0 0 0
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. | Ujemne saldo réznic kursowych 43 146 64
13. | Pozostate 304 545 257
III. | Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1v. Koszty funduszu netto (II-11I) 6768 15034 6952
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 4 633 -730 -851
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -80 579 50 178 47 506
L. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9013 37433 21708
) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
) wyceny lokat, w tym: -71 566 12 745 25798
- z tytutu réznic kursowych 1230 -2 828 -1239
VII. | Wynik z operacji (V£VI) -75 946 49 448 46 655
VIII. | Podatek dochodowy 0 0 0
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO
30 CZERWCA 2022 R. WTYS. ZL

_— . 01.01.2022 r. - 01.01.2021 r. -
Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 30.06.2022 r-. 31.12.2021 r.

I. | Zmiana warto$ci aktywoéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 826 499 639 003
sprawozdawczego

2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -75 949 49 448
a) przychody z lokat netto 4633 -730
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9013 37433
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -71 566 12 745

3. | Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -75 946 49 448

4. | Dystrybucja dochodow (przychoddéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -51 462 88 048
a) zmiana kapitatu wpiacopego (powigkszenie kapitatu z tytutu 101 835 277922
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kaplta}u wyp%aconegg (zmniejszenie kapitatu z tytulu 153297 _189 874
odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. | Laczna zmiana aktywdow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) -127 408 137 496

7. | Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 699 091 826 499

8. | Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 760 532 766 318
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