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KOMISIA NADZORU FINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
subtundo O Fundum sshurytyzacyny’ L1
Fundusz podsawowy O Fundusz portfelowy O
Fundusz powigzany O Fundusz akywdéw niapubliczaych O
Waluta sprawozdania finanxowego: z
{nazwa funduszu podsawowago)}
Fundusze powiazane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzialonymi
subfunduszami
{nazwa funduszu)
AT e epls____ ,
WYBRANE DANE FINANSOWE 42008 4Q2007
| Przychody z lokat 1142 126
II. Koszty funduszu natto 12201 5827
IIl Przychedy z lokat netto -11 058 -5 701
|V, Zreatizowane zysa (straty) ze zhycia lokat 42 Q
V. Niezrealizowane zysk {straty) z wyceny lokat 70 235 188627
V1. Wynik z operacji 56 218 12 626
VIl Zobowgzania 75 064 66 310
Vil Akywa 521 431 480 622
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1X_AKywa netlo 445 367] 414312
X Liczba zamjedrowanych cenyfikaldw inweslycy|nych 3408 627{ 3408 827
X| Warto& aktywéw nelto na certyfikat inwestycyny 130,95 121,58
X1 YWnik z operac)i na cedyfikal inwegycyiny 17.37] 379

ZESTAWIENIFE LOKAT

|4 kwartat 2008 roku B kwartat 2008 roku ROO7 rok
SKLADNIKI LOKAT
MWartc¢ Wartos¢ Warto§e
e diu Procentow w e diu Procentow wediu
MWarto§ ¢ 9 Y Martost 9 Y wartosc g
\wedtug can MWyceny na udziat w \wediug cen Wyceny na udziat w Wadiug cen Wyceny na
hab clgw tys dzien pktywach hab clgw tys dzlen ktywach hab clgw :vs dzien
y 8. bllansowy w pgdlem 4 Y8 bllansowy w jogotem 4 ¥ bllansowy w
kys. Rys. Rys.
1 Akcje 317 150 455 691 B7.33 317 150 385 398 85 88 56 727 450 234
2. Instrurrenty pochodne 0 0 0,00 0 70 0.02
3 Udziaty w spdkach z ograni:zon
‘ary, N o A 150 309 0,08 180 297 0.07 150 196
odpow iedz ainoé cig
4. Depozyty 770 770 .15 3681 3 681 0.82 217289 21730
TABELE UZUPELNIAJACE
bera sadzib MWartoét wediug MWanoé wedlug Procantowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba amftenla ¥ kany nabyciaw pwyceny na dzien w aktywach
Y5 pitansowy wiys pgolem
1 REF Sp za.0 1 SKA Nignolowane na rynku aktywnym 58 500Pclda 5902 32 680 6.27
2.REF 5p 20.0 10 S5KA Nienoclowane na rynke aktywnym - 109 500Fclsa 10 951 11 696 2,24
3.REF Sp zo0.0.11 SKA Nisnotowane na rynku aktywnym - 57 500Pclsa 5750 3334 0,64
4 REF 5p. 2 0.0.12 SKA Nienctowane na rynku aklywnym - 66 500 Polsa 6 650 6 488 1,24
5 REF 5p. 2 0 0.13 SKA Nianotowane na ryniku aklywnym - 1 500Polsa 150 26 0.00
6 REF Sp. z o 0.14 SKA Nianotowane na rynku aklywnym - 1 500Polska 150 66 0.01
7.REF Sp. 2 0.0.15 SKA Mianotowane na rynku akywnym - 410 500Polsa 41 050 64 300 12,33
8 REF Sp. z 0.0.16 S5KA Nisnatowanse na rynku akywnym - 350 500 Polska 35 050 54 018 10,36
9 REF §p. z0.0.17 SKA Nienctowane na rynku akdywnym |- 8 464 Polda 9007 14 999 288
10 REF Sp. zo.0.2 SKA Nignotowana na rynku aldywnym - 43 500 Polda 4 388 17 269 3.
11, REF Sp. 2 0.0.3 SKA Nienolowang na rynkl akywnym |- 416 500 Polska 41 652 45 113 8,65
12. REF Sp. 2 0.0.4 SKA Nienotowane na rynku aklywnym - 440 500 Polsa 44 052 47 674 8,14
13, REF Sp z 0.0 5 SKA Nienotowane na rynku aklywnym - 35 500 Polska 3571 17 162 3.28
14 REF 8p.z 0.0 B SKA Nisnotowane na rynka akywnym - 160 500 Polsa 16 074 42 322 812
15 REF Sp.zoo 7 SKA Nianotowans na rynku aktywnym 492 500Polsa 49 253 53 352 10,23
18 REF 5p.z 0.0 B SKA Nianotowane na rynky aktywnym 368 5C0Fclsa 36 852 3§ B30 7,64
7. REF Sp z0.0 9 5KA Nignotowans na rynku aktywnym - 66 500 Po!sa 6 650 § 364 1,03
. ra) siedziby emin runki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent mtenta apu procentowania 0dzaj listu
Kra) sedaiby [Temin Marunki Ivartost
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj yn Nazwa rynku  Emitent Lmtenta  foyup procentowania hominaina |
_
UDZIALY W SPOLKACH Zz L krar sedzib Mvaroét wediug Mvarost wediug Procentowy udzial
DGRANICZONA Nazwa spélk idziba ik spo:k: ¥ Liczba Leny nabycia w yceny na dzied v akywach
(ODPOWIEDZIALNOSCIA ys priansowy wlys pgdtem
1. spbika z ograniczong cdpowiedzialnoitia REF §p.zo0 farszawa Folsa 1 500 150 309 0,08
: . Warto & Martost wedtug Waro#t wediug Procentowy udziat
Nazwa | rodzaj [Kra) sedziby {Temin Rodzaj :
WIERZY TELNOSCI ° ) wiadczema wliczba keny nabycia w wyceny na dzief v akywach
podmiatu podmioly wymagalnodci pwiadczenia vs vs. bilansowy w tys fogétem
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i lowartat 2007 roku
MWartos ¢
rocentow wedtu racentow
Y artosé i Y
dzlat w \wediug cen wyceny na udzlatw
ktywach 9 Y dzler pXtywach
nabycia w tys
ogolem bilansowy w [pgélem
I kys.
93.68 356 727 450 234 93,68
0,04 150 196 0,04
4,52 21730 21730 4,52
MWarlot wediug |Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
rosd ‘
Podstawa emigt iczba ceny nabycia w ceny na dziet v aktywach
ominaina
¥s ilansowy wlys. pgéliem
Martost wadtug MWartod wediug Proceniowy udzial
Liczba Leny nabycia w Mwyceny na dzief i akywach
23 bilansowy w tys pgdlem
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Warto & wedlug [Wanost wediug Procentowy udzial
WEKSLE fawca ata ptatnotci  feeny nabycia w wyceny na dzied w akywach
¥s bilansowy w tys pgotem
!
Kraj sedzib Marunk Warto& wediug \Warlo& wadlug Mcnaon% %:'TEE\
DEPOZYTY Nazwa banku ! Y waluta Leny nabycia w |ceny nabycia w Myceny na dz
banku pprocentowan a ) bilansowy w
Hanej walucie  lys
kane| walucie
|.Wwalutach panstw nalelacych do OECD 770
1. LOKATA OVERNIGHT ETK PERAD FOLSKA PLN B3¢ 420 000,00 420 420 000,00
2 LOKATA OVERNIGHT ga:k FEKAD  boLska EUR h.90 84 000.00 350 84 000,00
1
NIERUCHOMOSCI okoddanado o nabyera umer kaggi ra) potozeria  jadres Powierzchnia  [Obciazenia
ytku eczyde)
TABELE DODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU Marunk Wartoss Warto&t wedtug MWano& wedlug Procentowy udziat
2 Emitent Temin wykupu brrocentowania hominalna Liczba beny nabycia w pwyceny na dzied v akywach
PlENIE NEGO F ¥S. lansowy w tys. pgdtem
BILANS 4 kwartal 2008 B kwanal 2008 4 kwartat 2007
- 007 rok
Foku roku ok
. Aktywa 521 421 448 746 480 622 480622
1. $rodk pienigzne i ich skwiwalenty 2 3 2 2
2. Naleznosci 64 659 59 298 8 461 8461
3 Transakc)e przy zobowigzaniu 8§ drugiej srony do odkupu o] 3] 4] o]
4 SKadnik lokat notowane na akdywnym rynku, w tym 0 0 0 [+
-dtuzne papiery warto&ciowe 0 0 0 0
5. SKadnik |okat nienotowane na aktywnym rynky, wtym 456 770 389 446 472 159 472 158
-dluzne papiery wartosiowe 0 o] o] 0
6 Niaruchomosci o] 0 0 3]
7 Pozosale akywa 3] u] Q 0
Il. Zobowlgzanla 75064 61597 66 313 66 310
1. Aktyw a netto {I-11} 446 367 387 149 414 310 414 312
IV, Kapital funduszu 330637 330637 330 837 330 637
1 Kapdal wptacony 330 637 330 637 330637 3308637
2. Kapilal wyptacony (wielkos¢ ujpmna) 0 o] 0 ¢l
V.Dochody zatrzymane 22 969 -11 852 -8 860 -§ B77
1. Zakumulowane. nigrozdysponowane przychody z lokat nelte -26 420 -15 361 9879 -8 B78
2 Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
Zhycia lokat 3 454 3 409 B 4
. Wzrost ade arto$ci lokat w odnlesleniu do cen
Vi {spadekjw od ¥ 138 700 68 464 93 553 93 553
nabycia
Vil { funduszu | zakumulowany wynik eracjl
Kapita sz ku ¥y zop 1 446 367 387 149 414 310 414 312
[IV+V+-V1)
liczba zarejesirowanych ceryfikaldow inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627 3408 627 3 408 627
wartodt akywow nette na certyfikat inweslycyny 130,95 113,58 121,55 121,55
Przewidywana liczba cerlyfkaldw inwesycy)nych 3 408 627
Rozwodniona warlo&t aklywaw nelto na certyfikat inwestycyjny 130,95
Liczba ceryfikalow inwestycyinych w podziale na sene certyfikatow
Certyfikaty serii A - 3 408 627 szt.
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no wadiug Procentowy udziat
ceny na dzied w aktywach

bilansowy w lys pgdlem

770 0,15
420 0,08
350 0.07

Martos wadiug rod wadiug Procentowy udziat
luzebnosc ceny nabycia w ceny na dzien w akdywach
¥s laniowy wlys pgotem
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Wana & aklywow nelto na poszczegolne sene ceryfikatdw inweslycyjnych

Certyfikaty serii A - 130,95 PLN

ga 4 kwartaty za 4 kwanaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI pd 2008-10-01 008 roku pd 2007-10-01 2007 roku
Ho 2008-12-31 pd 2008-01-01 Mo 2007-12.31 pd 2007-01-01
o 2008-12-31 do 2007-12-3t1
I.Przychody z lokat 1442 5 261 126 4 340
1 Dywidendy i Inne udzialy w zysach 3809
2 Przychody odsetkowe 1142 4112 126 483
a) Odsetk od depozytdw i rachunkbw bankowych 24 237 kT B0
b) Odsetk - pozyczk 1118 3782 89 404
c) Odpis dysonta 4] 83 ¢ Q
3. Pozogate 0 1149 0 47
. Koszty funduszu 12 201 21 802 5827 16 419
1 Wynagrodzenie dia towarzyswa 3113 11 088 2811 10 488
2 Optaty dla depozylanusa 47 185 45 164
2 azl::;;;m azane z prowadzeniem rejestru akywow 19 78 18 74
4. Ustugi w zakreae zarzgdzania akywami funduszu 0 0 1149 1149
5. Uslugi prawne 20 37 5 2B
6. Koszly odsetkowa 986 3633 687 2 352
7 Ujemne saldo rétnic kursowych 7 488 5743 203 337
8. Pozosale 538 1042 210 1833
Il Koszty pokrywane przez tawarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (ll-1ll) 12 204 21 802 5827 16 419
V.Przychody z lokat netto {-IV) -11 059 -16 542 5701 12079
V1. Zreallzowany | niezrealizowany zysk (strata} 70277 48 588 18 627 84 783
1 Zrealizowany zysk (frala) ze zbycia lokal, wiym 42 3452 ¥ 8]
-2 tytutu réznic kurowych 4] 8] "] 0
2 l\!:zmrc:.st“f?;;dek) niezrealizowanego zysu (sraly) z wyceny 70 235 45 147 18627 64 783
-2 tytulu roznic kursowysh Q 0 0 0
Vi, Wynlk z operacji 53 218 32 058 12926 72704
Mynik z oparac)i na przypada)acy na cemylikat inweslycy|ny 17.37 9,40 3.79 21,33
:c;zew[::cr;:ﬁ‘r;y wynik z oparacji przypadajacy na certyfikat 17.27 9.40 3.79 2133
a 4 kwartaty a 4 kwaraly
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 20081001 R008 roku pd 20070101 ROCT roku
Ho 2008-12-31  pd 2008-01-01 Mo 2007-12-31  p¢ 20070101
He 2008-12-31 Ko 2007-12-21
I.Zmiana wartodci aktywdw netto 59218 32 058 72702 72704
! gz‘;;:ﬂcﬁggem na loniec poprzedmiego okes 387 149 414310 341 608 341 608
2. Wynik z operac)i za cWes sprawozdawczy (razem), w lym 58 218 32058 72702 72704
a) przychady z lokat netta -11 05% -16 542 -12 0B1 -12 078
b)zrealizowany zysk (Srata) ze zbycia lokat 42 3452 0 0
¢)wzres (spadek) niezrealizowanego zysku (sraty) z wyceny lokat 70 235 45147 B4 783 84 783
3 Zmlana w akywach nstto 2 tylutu wyniku z operaciji 59 218 32058 72702 72704
4. taczna zmiana akywéw netto w okese sprawczdawczym 59218 32 058 72702 72704
5. Warto& aklywow netlo na koniec okesu §prawnzdawczego 446 367 448 367 414 310 414 312
6. Srednia warto&t akywdw natto w okrese sprawozdawczym 387 793 400 562 364 4589 364 489
7 :;:?:ln?;f','ﬁff;ﬂﬁf:;”"ych narasajaco od poczaliu 3408 827 3 408 627 3 408 527 4 408 627
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 3408 627 3408 627 3 408 827 3 408 627
b)saldo zmian 3 408 627 3408627 3408 627 3408 627
8. Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 3408 627 3408 627 3 408 627 3 408 827
I.Zmiana warto§ci aktywéw netto na certyflkat Inwestycyjny 17,37 9,44 2133 21,33
ni na 1 in niac
! :g:;fd::‘;Vg“f;"w;;mmm:::g;ﬁm;agyc”"y na ko 113,58 121,51 100,22 100,22
2 :;:;&;:ﬁ:ar:‘:;;aa certyfikat inweslycyjny na komec biezacego 130.95 120,95 121,55 121 55
3 s::::zl::faa:on:da;:cjfgok:u akywdw netlo na certyfikat inwastycyjny w 15,29 777 2128 2128
4 :l:wmgilcl:wv;zzi:;ki akywéw netlo na certylikat inwedycy)ny w olresio 130,95 111,91 103,34 103,35
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-dala wyceny boos-12-31 [008-06-30 P007-06-30 Foo7-06-29 |
5 ;falewyomz:!\v;v::;ost adywow nettc na cerlyfikat inwastycyjny w okresie 130 85 130,95 12185 121.55
. data wyceny b0oa-12-21 oos-12-31 Po07-12-31 boo7-12.31
6 ::2::, :lnoywwj:an;:::\:;;::iizl?n: inwestycy ny wadiug ostatniej 130,95 130,95 12136 121,38
-data wyceny Po08-12-31 2008-12-31 PO07-12-28 poQ7-12-28
7. Rozwodniona warto & aklywow netto na certyhlkal inweslycyny 130,95 130,85 121,36 121,36
1Il. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $rednie) wartoscl
aktyw 6w netto, w tym; 315 544 4.51 4.50
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,80 2,77 2,88 2,88
2. procentowy udziat optat dla depozytanusa 0.01 0,05 0,05 0,04
2 ::um;‘zznﬂlzwy udzial oplal zZwiazanych z prowadzeniem rejastns akywow 0.00 0.02 0.02 0.02
4 rum;gnglﬁwy udzial oplat za usug w zakeae zarzadzania akywami 000 0.00 0.32 0.32
Fa 4 kwartaly pa 4 kwarlaty
RACHUNEK PRZEP[,Y\VO\V PIENIEZNYCH bd 20081001 [P0O08 ok pa 2007-10-01 ROCT roku
o 2008-12-31 jpd 20080101 Mo 20071231 pd 2007-61-01
Ko 2008-12-31 o 2007-12-31
A.Przeplywy §rodkéw pleniednych z dzlatalnoéci operacyjne) 272 -7 051 -21 888 20 432
1. Wplywy 122 260 1 48§ 287 202751 486 886
1. Z tytutu posiadanych lokat o] 4] 0 5624
1.1. Dywdendy a 0 0 3809
1 2. Kredyly | pozyczk 0 0 o 1815
2 Z tytulu zbycia sdadnikbw lokat 122 1586 + 458 967 202 715 481 181
2.1 Akcie | prawa Z mmi Zwiazane 0 16 500 2 goo 2 000
2 2 Udzialy w spolkach Q 102 701 0 0
2 3.0bligacje 124 192 0 ]
2 4 Dapozyly 122 017 1210 847 199 844 478 310
2.5 Waluty 91 4 806 871 871
2 6 Inne papery wartosciowe - IRS 48 112 0 o]
3 Pozodate 104 320 36 81
3.1.wtym odselk od |okat 1 rachunkéw bankowych 24 237 36 80
1. Wydatk 122 532 1 468 339 224 639 507 318
1 Z tylulu pogadanych lokat o] 58 552 o] 0
1.1 Kredyly i pozyczi 0 5B 552 0 [+
2 Z tytutu nabycia sdadnikbw 1okal 119 181 1395 G038 221 468 495 547
2.4 Akcje i prawa z nimi zwigzane Q & 200 0 o]
2.2. Udzialy w spotkach 0 70 000 o] 0
2.3 Ovbligac)e 0 124108 0 0
2.4 Depozyly 119 083 1180 048 220 594 494 673
2 5 Waluty 91 4604 874 874
2.6 'nne papiery wartoiciowe-IRS 6 24 0 0
3. Z tytutu wyptaconegoe wynagrodzema dia towarzyswa 2688 10 §d4 2783 10 004
4 Z tytutu oplat dla depozytanusza 47 161 o 127
5. Z tytutu oplat zwmigzanych z prowadzeniem rejesiru akywbw funduszu y 75 0 70
8. Z tylulu uslug prawnych 9 29 0 23
7 Porogate 807 1669 408 1199
7 1 Koszty nislimitowane §07 1420 408 1547
B. Przeplywy $rodkow pienlg2nych z dziatalnoscl flnansowe) 270 7 050 21890 20 434
1. Wi ywy 2063 11 401 62 506 62 506
1. Z tylulu zaciagnigtych kredylow o] 8473 61632 61632
2. Z ytuly sptaty udzielanych pozyczek o] 0 874 874
3 Qdsetk 2062 2928 G 0
1. Wydatk 1793 4 350 40 B16 42 072
1 Z tytutu spiat zaciggmegtych kedytow 0 [ 40 000 40 000
2. Z tytutu udzielonych pozyczek 800 800 9] Q
3. Odsetk 993 3550 618 2072
C.Skutkl zmian kurséw wymlany Srodkéw plenlgznych | 80 a1 o o
ekwlhwalentow $rodkéw pleniginych
D.Zmlana stanu §érodkow pleniginych nette (A+/-B) -1 -1 2 2
E Srodk| pienletne | ekwiwalenty $rodkow pienleinych na 3 2 o 0
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodkl plenigine | ekwlwalenty $rodkéw pieniginych na 2 ) 2 2
konlec okresu sprawozdawczego {EH-D)

NOTY
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Pl - _ Opis_ . e
ISN Polityka rachunkowo§ci. pdf
NOTA-2 NALEZNOSC| FUNDUSZU { warat 2005
o
1 2 iytulu odsstek 1118
2 Ztulu udzielonych pozyczek _ - _ G354t
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU fi kwartat 2008
roku
1 2 yluiu kdtkoterminowych pozyczek kedytéw 71776
2. Z tytutu rezerw 3288
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Cpis
FSN_rapon_|V_kwartal_2008_dodatkowa nif
PODPISY
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ
pata mig | Nazwisko [Stanowi sko/Funkeja Podpis

0090205 rur Czerwor dd Prezes Zarzadu W (/L/j ij_
PO09-0208 Kleksandar Mokzychk [Czionek Zarzgdu w
Mol
—— 0
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