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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna inwestycja 6 {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku.

Na dzien 30 czerwca 2014 worto$¢ oktywdw netto Funduszu wyniosta 13 min PLN, natomiast tqczno
wartosc aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. wyniosta 3,0 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziotalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Warto$C aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w okresie sprawozdawczym o
0.11%.

Fundusz dokonywat transakgji zgodnie z zaktadong w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktorego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zoktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akgji wynikajaco z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywdw Netto.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.

‘v M% Bednarek

Piotr Karnkowski
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 6 (zwanego dalej ,,Funduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada sig:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwcea 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”) Naszym zadaniem byto przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standard6w rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyskaé umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Funduszu.
Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badaf lezgcych u podstaw opinii wyrazanej
0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
¢ sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowg Funduszu na dzief 30 czerwca 2014 roku
oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnoéci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolgczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw
aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Joanna Kacperska
Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Darsz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm} oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” [Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przadstawione sprawozdanie obejmuije:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stonu na dzief 30 czerwca 2014 roku o wartosci 12 017 tys. 2, w tabeli
gtdwnej oroz w tabelach uzupeiniajgcych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzqdzony na dziefi 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 13 086 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 12 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywdw pienigznych,

* Noty objasnigjgce,

o Informacje dodatkowq.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 .

Vd(.aé/\ J
Piotr Karnkowski //6 Marcif Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6, dolej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2014 poz. 157) jako fundusz
inwestycyjny zarmkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka  Akcyjna {Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowoadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miosta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/12P-1/2458/06 z dnia 22 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycja 6.

W dniu 19 wrzesnia 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF] 248,

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.
Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI") polegajgcqg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadonego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:
al Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomemn odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymalne zaongozowanie w akcje {dalej zwane takie maksymalng ekspozycjal
powinno byé¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kopitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zostosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 {czterech) do 2 {dwdch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publiczne;
wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiona to dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci
informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegblnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wylgcznie w:

al  popiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiemn wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

di  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el  depozyty w bankach krajowych.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finonsowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Kontynuacija dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZzeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sig przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sig zadne przestanki swiodczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez Fundusz, w zwigzku 2 czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwco 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglqd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibq w Warszawie ped adresem: Al. Jana Pawta 1l 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 notowane sq
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 6 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisiji certyfikatow inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 6 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

Piotr Karnkowski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




TABELA GLOWNA - SKEADNIKS LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Procentowy
Procentowy udziol w
Wortos¢ wedtug ceny wartos¢ wediug wyceny na udzictw Wartogé wedtug ceny Wwartoé¢ wedtug wyceny na aktywach
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. oktywaoch ogdtem nabycio w tys. dzien bilansawy w tys. ogblem
Akcje 2603 2652 20,22 2613 2642 19,30
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prowa do okgji 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastowne 0 1] 0,00 0 0 0.00
Dluzne papiery wartosciowe 8 802 8709 66,39 9651 9 646 70.41
Instrumenty pochodne * 0 48 0,37 0 9 0,06
Udziaty w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnaicig 0 0 0.00 4 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0,00
Certyfikoty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0,00
Tytuly uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowanio majqce siedzibe
20 gronicq 0 o] 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 1] 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 4] 000
Depozyty 608 608 4,63 598 598 437
Woluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nieruchomogéci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00

* Wartosc instrumentéw pochodnych na 30.06.2014 obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjach futures w wysokosci 48 tys. zt, ktéra nie jest ujetaw

wartosci skladnikéw lokat prezentowanych w bilansie

* Wartos¢ instrumentéw pochodnych na 31.12.2013 obejmuje niezrealizowany zysk na transakgjoch futures w wysokosci 9 tys. 21, ktéry nie jest ujety w wortosci
sktodnikéw lokat prezentowanych w bilansie

Marcin Bédnarek




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCIE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomkniety Bezpieczna Inwestycja 6

na dzier 30.06.2014
Procentowy
wartedé wedlug wyeeny|  udziolw
Kryj siedziby Wartosc wedhug ceny na dzien bilansowy aktywach
AKCJE Rodza) rynku Nazwo rynku Liczba emitento nabytia w tys. tys. ogblem
89619 2 603 2652 20,22

Aktywny nymek - rynek |Gietdo Popierow Wartodciowych RZECZPOSPOLITA

ALIOR BANK 5.A. [PLALIOROOO4S) regulowony w Worszowie 594 |PoLSKA 52 49 038
Aktywny nynek - rynek |Gietdo Popierdw Wartoéciowych RZECZPOSPOLITA

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB000O16) requlowany w Warszawie 1 078 |PoLska 51 44 0.34

BANK POLSKA KASA OPIEKI SA. Aldywny rynek - rynek |Gieldo Popierdu Wortesciowych RZECZPOSPOLITA

{PLPEKAQO0O016} regulowany w Waorszawie 1881 |POLSKA 307 327 2.49
Aktywny rynek - rynek |Gielda Popierdw Wortostiowyth RZECZPOSPOLITA

Bonk Zachodni WBK S.A. [PLBZ00000044} |regulowany w Waorszawie 407 [POLSKA 116 150 114
Altywny rynek - rynek |Gieldo Papierdw Wartoiciowych RZECZPOSPOLITA

EUROCASH S.A. {PLEURCHOO011} regulowany w Worszowie 1 111/POLSKA 59 45 034
Akbywny rynek - rynek |Gieldo Popieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

GRUPA LOTOS S.A. [PLLOTOS00025) regulowany w Warszowie 869|POLSKA 34 32 0.25

JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWASA. [akywny rynek - rynek |Gieldo Papierow Wartodciowych RZECZPOSPOLITA

PLISWO000015) regulowony w Warszowie 759|PoLska 68 36 0,27
Aktywny rynek - rynek |Gielda Papierow Warto$ciowych WIELKIE KSIESTWO

KERNEL HOLDING S.A. {LU0Q327357389) regulowany w Warszawie 704 |LUKSEMBURGA 46 24 0.18

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. aktywry rynek - rynek |Gielda Papieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

(PLKGHMO00017) regulowany w Worszawie 1 958 |PoLSKA 210 244 186
Aktywny rynek - rynek |Gisldo Papieréw Wartoseiowyth RZECZPOSPOLITA

LPP S.A. [PLLPPOOOOOL) regulowany w Warszowie 13 }POLSKA 117 109 083

LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A, Aktywny rynek - rynek |Gielda Papieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

[PLLWBGDO0016) regulowany w Waorszowie 484{POLSKA 62 58 044
Aktywny nynek - nynek |Gielda Popierdw Wortoiciowych RZECZPOSPOLITA

MBANK S.A. [PLBREQOODO12) regulowany w Warszawie 187|POLsKkA 51 95 0,72
Altywny nymek - rynek |Gietda Popierow Wortodciowych RZECZPOSPOLITA

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLOO017) regulowany w Warszawie 9 273 |PoLska 80 90 069

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA. Altywny rynek - rynek |Gielda Popierdw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

{PLPGEROCOD10} regulowany w Worszowie 10 208|poLska 189 221 168

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.  |aktywny rynek - rynek |Gielda Papierow Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

[PLPKNOOOQO18) regulowany w Warszawie & 444 |POLSKA 215 182 139

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - rynek |Gietdo Popieréw Wartodciowych RZECZPOSPOLITA

GAZOWNICTWO S.A. [PLPGNIGD0014) requlowony w Warszowie 23 331 |POLSKA 115 122 093

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek - nynek |Giekda Popierdw Wortosciowych RZECZPOSPOLITA

BANK POLSKI SA. (PLPKOO0D00016} regulowany w Warszowie 9 548{POLSKA 337 360 274

POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. [akywny rynek - rynek |Gielda Papieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

{PLPZV0000011) reguiowony w Warszawie 803 |POLSKA 312 356 272
aktywny rynek - rynek |Gielda Popieréw Wartosciowych RZECIPOSPOLITA

SYNTHOS S.A_ {PLDWQRYQDO29) reguiowany w Waorszawie 7 018]PoLSKA 45 31 0.24

TAURON PGLSKA ENERGIA S.A. Aktywny rynek - rynek |Gielda Papieréw Wartogciowych RZECZPOSPOLITA

[PLTAURNOGO11} regulowony w Worszowie 14 945 |POLSKA 77 77 059
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6

na dzief 30.06.2014
Procentowy
udziot w
Wartoic wedtug ceny | Wartosé wedhug wyceny aktywach
Rodzaj tqczna liczba nabycia w tys. no dzien bilansowy w tys. ogdtem

Papiery wartasciowe gworantowane przez Skarb Panstwa Obligacje 8 300 8802 8709 66,39
Papiery wartoéciowe gworantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytoriolnego nie dotyczy
Papiery wartociowe gworontowane przez pofstwa nalezqce do
QECD [z wylqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy
Papiery wartodciowe gwarontowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, kidrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno 2 pafstw nalezqcych do OECD nie dotyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzien 30.06.2014

(wszystkie dane wyraZone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zi

30.06.2014 31.12.2013

I Aktywa 13119 13 700
1} Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 747 693
2} Naleznosci razem 384 121
3] Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki [okat notowane na aktywnym rynku, w tym 11361 12 288
Dluzne papiery wartodciowe 8709 9646
5) Sktadnikj lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 608 598
Dluzne papiery wartosciowe 0

6} Nieruchomosci 0

7} Pozostate aktywa 19

). Zobowigzania 33 36
1. Aktywa netto [I-11} 13 086 13 664
IV. Kepitat funduszu 5214 5804
Kapitat wptacony 118 561 118561
Kapital wyptacony {wielko$¢ viemno) -113 347 -112 757
V. Dochody zatrzymane 7 867 7826
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5063 4949
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia

lokat 2 804 2877
VI. Wzrost [spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5 34
VIE Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 13086 13 664
Liczba zarejestrowanych certyfikotdw inwestycyjnych 114 952 120 150
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 113,84 113,72
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 113 285 119226
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,84 113,72

Pigtr Karnkowski Marcin ednarﬁ ksapder Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6

za okres od 01.01 do 30.06.2014

{dane wyrazone w tys. zt z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadejqeego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zi)

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

I. Przychody z lokat 330 838 426
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 43 i43 37
Przychody odsetkowe; w tym: 287 695 389
Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 10 24 13
Odsetki od papierdw wortosciowych 277 671 376
Odpis dyskonta 0 0 0
Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 [4] 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 216 491 261
1} Wynagredzenie dk towarzystwa 193 441 235
2} Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0
3] Optaty dla depozytariusza 3 7 4
4] Optaty zwigzane z prowodzeniem rejestru aktywdw funduszu 13 27 14
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zokresie rachunkowodci 0 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzqdzania oktywami funduszu 0 Q 0
8) Ustugi prawne 0 1 0
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 0 0
11) Koszty 2wigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13) Pozostale 7 15 8
\I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 12 0
V. Koszty funduszu netto (1111} 216 479 261
V. Przychody z lokat netto {I-IV} 114 359 165
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -102 -797 -648
Zrealizowany zysk (strota] ze zbycia lokat, w tym: -73 -437 -180
Z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Werost [spadek] niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat, w tym: -29 -360 -468
2z tytutu réznic kursowych 0 0 0
VIl. Wynik z operacji {V+/-VI) 12 -438 -483
Wynik z operacji przypadajgcy na Cl 0,11 ~3.65 -3.61
Rozwodniony wynik z operacji przypodajgcy na certyfikat inwestycyiny 011 -3,65 -3.61

Marcin Bednarek

r
\#Me es Zarzadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja &
za okres 01.01 do 30.06.2014

twszystkie dane wyrozone sq w tysiqcach 2t - z wyjgtkiem liczby certyfikatdw inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny

wyrazonego w 2t)
30.06.2014 31.12.2013

I. Zmiano wartosci aktywdw netto -578 -4 181
1. Wartos¢ cktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13 664 17 845
2. Wynik z operacji za okres sprowozdowczy frozem), w tym: 12 -438
Przychody z lokat netto 114 359
Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat -73 -437
Warost (spadek! niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat -29 -360
3. Zmigna w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 12 -438
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem) 0 0
Z przychoddéw z lokat netto 0 0
Ze zreolizowonego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmigny w kapitale w okresie sprawozdawczym {rozem), w tym: -590 -3 743
Zmiana kapitatu wptaconego [powiekszenie kapitalu z tytutu wydanych Cli 0 0
Zmiana kopitafu wyplaconege (zmnigjszenie kapitatu z tytutu wykupionych Cli 590 3743
6. tgczna zmiana aktywodw netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+/-5) -578 -4 181
7. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdowczego 13 086 13 664
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 13 390 15212
. Zmiana liczby certyfikotéw inwestycyjnych -5198 -32 698
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprowozdawezym: -5198 -32 698
Liczba wydanych certyfikotdw inwestycyinych 0 0
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 5198 32698
Saldo zmian -5198 -32 698
2. Liczba certyfikatéw narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 114 952 120150
Liczbo wydanych certyfikotdw inwestycyinych 1185 609 1185609
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1070657 1065 459
Saldo zmian 114 952 120150
3. Przewidywanao liczba certyfikatow inwestycyinych 113 285 119226
Iit. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,12 -3,03
1. Wartos¢ aktywdéw netto na €I na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 113,72 116.75
2. Wartos¢ aktywdw netto na Cl na koniec biezqcego okresu sprowozdawczego 113,84 113,72
3. Procentowa zrmiona wartosci aktywdw netto na Cl w okresie sprowozdowczym 0.11% -2,59%
4, Minirmalna wartosé oktywodw netto na Cl w okresie sprowozdawczym 113.48 11322

daoto wyceny 2014-01-31 2013-08-30
5. Maksymalna wartosé aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 113.84 115.05

data wyceny 2014-06-30 2013-01-31
6. Waortodé aktywdw netto na €l wediug ostotniej wyceny w okresie sprawozdawczym 113.84 113,71

data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
7. Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 113,84 11372

V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartodci aktywdw netto, w tym: 1,61% 3,16%
Procentowy udzial wynagrodzenia dlo towarzystwa 1,44% 2.90%
Procentowy udziol wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucie 0.00% 0.00%
Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,02% 0,05%
Procentowy udziot optat awigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.10% 0,10%
Procentowy udziol oplot zo ustugi w zakresie rachunkowoséci 0.00% 0,00%
Procentowy udziot optat 20 ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

Pio w Marcin Bed are?
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
8PH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
2za okres od 01.01 do 30.06.2014

dane wyrozone w tys, zi

01L01-30.06.2014 0101-31.12.2033 01.01-30.06.2013
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnogci operacyjnej {1 - I} 644 3 640 2014
| Wphywy 39 996 53 075 17 148
2Z tytutu posiadonych lokat 13 712 12
Dywidendy 13 143 12
Odsetki od obligogcji 0 569 0
2 tytuhu zbycia skladnikdw lokat 39 959 52331 17 114
Akcje | prawa 2 nimi zwigzane 159 310 135
Obligacje 869 5354 3411
Prowo pochodne 1095 1712 714
Depozyty 37836 44 955 12 854
Pozostate 24 32 22
w tym adsetki od lokoat i rachunkéw bankowych 12 22 11
11 wydatki 39 352 49 435 15134
Z tytutu posiadonych lokat 0 0 0
2 tytutu nabycia sktadnikéw lokat 39115 48 933 14 B46
Akcje i prows z nimi zwigzone 169 2045 1884
Obligacje 0 213 0
Prawa pochodne 1100 2115 858
Depozyty 37 846 44 560 12 104
Z tytutu wyplaconego wynoagrodzenia dlo towarzystwa 185 451 241
Z tytutu wyploconego wynagrodzenio dle podmiotéw prowadzqeych
dystrybucje 0 1] 0
Z tytutu optat dia depozytariuszo 3 8 5
Z tytutu oplot za prowadzenie rejestru oktywdw funduszu 26 27 28
Z tytutu optat za zezwolenia i oplot rejestracyjrvch 4] 0 0
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowoéci 0 1] 0
Z tytulu ushug w zokresie zorzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
Z tytutu ustug prawnych 1] 1 1]
Z tytutu posiadania nieruchomosci o] 0 0
Pozostate 13 15 14
8. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dzictalnosci finansowej {1 - 11} -590 -3 743 -2 184
I Wphywy 0 0 0
2 tytutu wydonio certyfikotéw inwestycyinych 0 0 0
2 tytulu zociggnietych kredytéw 0 4] 0
Z tytulu zociggnietych podyczek 0 0 0
2 tytulu spiaty udzielonych posyezek 0 o] 0
Odsetki 0 0 8]
Pozostate 0 0 1]
11 Wydatki 590 3743 2184
Z tytulu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 590 3743 2184
Z_tytulu splot 2aciqgnietych kredytéw 1] 1] 0
Z_tytubu splot zaciggnietych poiyczek 1] o] 0
Z ytutu wyemitowonych obligacii 0 1] 0
2Z tytutu wyptaty praychodéw 0 0 0
Z tylutu udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 Q
Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kursow wymiany érodkow pienieznvch i ekwiwalentow
srodkow pienieznych 0 4] 0
D.Zmigng stanu $rodkéw pienieznych netto (A +/- B) 54 -103 =170
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych na poczqtek okresu
sprawozdawczego 693 796 796
F. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkdw pienieznych na koniec okresu
sprawczdawczego (E +/- D) 747 693 626

Piotr Karnkowski

Prezps Zarzqdu
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaéniajgca 1- Polityka rachunkowosci
i Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowaone sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdZn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skladnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie addzielnie,

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi glownej
oraz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedhug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00} oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zoworte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz maze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardow
Rochunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rdwna wartoéci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposdb
nolezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustolenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie no prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartoéci aktywéw, wartoéei aktywow netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takZze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/C! w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie no podstowie oficjalnych
wyciqgéw z rochunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminorza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkdw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktore nie mogq przekroczy¢ 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW:
koszty zwiqzane z dziatolnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidagji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekrocey¢ 100.000 zll. Koszty zwiqzane z dziatalnoscig Funduszu nie
wyrmienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacjo rynkéw gtéwnych jest przeprowadzano pierwszego dnia miesiqgca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value {BFV} nie sq rynkami aktywnymi,



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry mo w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdéw aktywnych, kiére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dlo pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krojowych instrumentéw dluznych wybdr rynku gléwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujgeych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d) dla zagronicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkédw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obroty
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied no jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwoge brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienio procedury
oktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giéwnych
nie byt notowany na zodnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzier
uruchemienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesiqco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu c pkt. 1§ 2.

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqgtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotdéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligagji oraz bondéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stoscwanych zasad rachunkowosci Funduszu.



NOTA 2 - NALEZNCSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego 2amknigtego Bezpieczna Inwestycjo 6

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu 2bytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 4] 0
Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyinych 0 0
Z tytuty dywidend 30 0
Z tytulu odsetek 354 108
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 O
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 13
384 121
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 6
na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
2 tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na certfikoty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyinych 0 0
Z tytutu wypfaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0] 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji O 0
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
2 tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
2 tytuiu rezerw 33 36
Pozostate zobowigzania 0 0
33 36




NOTA 4 - SRODKE PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczno Inwestycjo 6

ne dzien 30,06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Wortosé na drien

. A . Warto$é no dzied bilunsowy w wolucie Woartosc na dzien Wortosc na dziefl bilansowy
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej sprawozdanio bilonsowy w danej w walucie sprawozdania
BANKOWYCH Waluta wialucie w tys. Bronsowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
\. Banki:
1. BANKBPH S.A PLN 747 747 693 693

. wantoéc ng dzied
I.I' SRED.N — OKRE.SlE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Wartoéé na dzieri bilonsowy w walucie waortosd no dzien Wartoéé na dzien bilansowy
SRODKOW PIENIEZI‘WCH UTRZYMYWANYFH W CELU bilonsowy w danej o janig bil v w danej w wolueie sprowozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Walusig wolucie w tys. finorsowego w tys. walucie w tys. finansowegd w tys.
1. $redni w okresie sprowozdawezym poziom $rodkdw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. |PLN 705 705 661 661
Wortosc na dziefi
bilansowy w waolucie
. 3 sprawozdonia

Hl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.
1. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale naich
rodzaje: 0




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6
na dzief 30.06.201¢4

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%}
Lokaty notowane na Papiery dluzne stato- 8 709 66,39
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0.00
na aktywnym rynku
Suma 8709 66,39
b)  Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
nie dotyczy
¢} Suma alib) wartosc - 8 709 tys. zt, udziat w aktywach - 66,39%
2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowiqzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentragji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al  Catkowite obcigZenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji
{* 0znaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow)
nie dotyczy
4] Podsumowaonie poziomu obcigzenia poszczegdlnyrmi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
zgili:g;nio Aktywa ?yt:;gzcr):e Pozi'or.n . WSROZO.Oie Kwoty POZ‘.OW . WSkGZG.r.] 5
aktywéw i  |obcigzone  |przeptywdw obciqzenia  kategori odzwierciedlajqce pieslebe il LT
S, i X : aktywow i |lokat . S laktywdw i |lokat
zobowigzan [ryzykiem srodkow -, .. nie wypetnienie T, ..
. T zobowigzan jobcigzonych A zobowigzan |obcigzonych
ryzykiem stopy pienieznych . . zobowigzanh na . .

. . ryzykiem ryzykiem T ryzykiem ryzykiem
stopy procentowej |wynikajgcych kredvt Kredvtowym dzien bilansowy walutowvm  lwolutowym
orocentowe 7e stopy redytowym |kredytowy alutowym  jwalutowy

procentowej
wysoki Obligacje brak brak brak brok brak brak

Profil ryzyko Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom.

Dziatajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538}
Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania
polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowanq metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zarmknietego Bezpieczna Inwestycja 6

na dzied 30.06.2014
Wortodd Terminy Termin zopadolno$ci Termin
Rodzaj preysziych przyszlych Kwota bedgeo lwygnsniecial wykoriania
Typ zojetej instrumentu Cel otworcia wortodd otwortej strurnieni sirumieni podstawg ingtrurentu instrumentu
pozycji pochadnego POZVCE pozytji pienigénych pienigznych | przysziych plotnodel pechodnego pochodnego
FUTURES, Indeks WIG20, FW20U1420, kontrakt ;g;:;’;znie
2014-08-19 [PLOGFO005555) keétka terminowy  |portielem 2 436 1ys. 2, - |codziennie | 23681ys.21, 0140018 -
Kwotg bedqcq podstawq praysziych plotnosct sionowi wycena instrumentu na dzier 30/06/2014
no dzied 31,12.2013
wongét Terminy Termin 20podalnosci Terrmin
Rodzaj preysziych praysziych Kwola bedqco {wygasniecial A L]
Typ zajelej instrumentu Cel otwarcia Wortoéd otwortej strumieni strurmseni podstawg ingirumentu instrumentu
pozycy pochodnego pozyGji pozycjt pienigdnych | pienigznych | praysziych pl pothodnego pachodnego
i sprowne
ggT;Rlﬁ;ngks qwslgszjo FW20H14, 2014 kontrokt sarzadzanie
000 kritka terminowy  |portielem 2187 tys. 2l - cogdziennie 2178 1ys. 2l 2014-03-21 -

Kwote bedqcq podstowq przyszlych plotnesci stanowi wycena instrumentu na dzied 31/12/2013




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SiE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzier 30.06.2014

30.06.2014 31.12.2013

Wartosé na dzien Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt | bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0
1. Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na fundusz praw wtasnosci i ryzyk 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sig funduszy do odkupu,
w tym: (4]

1. Transokcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
druggq strone praw wiasnosci i ryzyk 0

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na drugg strong praw wtasnosci i ryzyk 0

1. Naleznosci z tytutu papieréw wartoéciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0

V. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach popieréow wartosciowych 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzien 30.06.2014

W okresie sprawozdowczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgcych 1%
wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,
na dzied 31.12.2013

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajgcych 1%

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielot pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 6

na dzien 30.06.2014
{fwyrazone wtys. |

Na biezgcy dzien bilonsowy Fundusz nie posiodat aktywdw ani zobowigzan w walucie innej niz zloty polski.



NOTA-10 DOCHODY

| ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 6

na dziefh 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE ZBYCIA
LOKAT Wartoét 2realizowanego Wzrost [spadek! Wartod zrealizowanege wzrost [spodek)

zysku [straty) ze zbycic lokot| niezreotizewanego 2ysku 2| zysku istraty) ze zbycia lokat| niezreolizowanego zysku 2

w tys. wyteny akiywdw w tys. W iys. wyteny cktywow w tys.
Skiadniki lokot notowane na akiywnym nynku, w tym -73 -2% 437 -360
Diuzne popiery wortosciowe -9 -89 54 -320
Skiodniki lokot nienotowane no oktywrym rynku, w tym 0 0 0
Dtuzne papiery wartoéciowe 0 [}
Nieruchomoéci 0 1]
Pozostote 0 0 4]
-73 -29 =437 -360
WYPLACOME DOCHODY FUNDUS2ZU Wartoéé w okresie
sprawozdawczym w iys.
Wyptacone przychody z iokat:
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Wortcdc w okresie Udzicd w aktywach w dniu | Udziot w aktywach netto wiWphyw no warosé altywow |Wiplyw na warledé akbwow|

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym w ys, eypiety i wyplaty iy natio wiys,
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych: 0 0 4] 0 0

Fundusz nie wyploca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZL
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

Wartosé w okresie Wartodé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawezyrm w tys, sprowozdowczym w iys.
Opfaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru oktywéw funduszu 0 12

Wortosc w okresie Warlo§¢ w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdowczym w tys. sprawozdowczym w tys.
Cze$¢ stala wynagrodzenio 193 441
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdéw funduszu 0 0
I, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH Wornosé w okresie Warlos¢ w okresie
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZRYTYMI LOKATAMI $sprowozdowczym w tys. SPrOWOZOaWCZYMm W tys,
1. (zbyty skiadnik lokat) 0] Y
al tkoszty zwigzane ze zbytyrn skladnikiem lokat) 0




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprowozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqeych zdarzed, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprowozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposdb wplyngé
na oceneg sytuacii majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmion

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zH

Akcje -19
Obligacje -9
Instrumenty pochodne -45
Zrealizowany zysk {strata) - razem -73

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. zt)

Akcje 20
Obligacje -89
instrumenty pochodne 38

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (stratyl - razem -29



Dane dotyczqce podatkéw i oplat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papieromi wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi, ktérych emitentami sg
podmioty majqce siedzibe za granicq mogq podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdowczym
zoptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci O tys. 2+,

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 1 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyine w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogbtem 5 198 certyfikatow. Transakcje te zostaty rozliczone
przez Krajowy Depozyt Popierdw Wartosciowych S.A.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku zostato zgtoszonych do wykupu 1 667 certyfikaty inwestycyjne na fqczng

kwote 190 tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2014 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie
zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Warszawa, 29 sierpnia 2014,

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014,

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2014 poz. 157).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/12P-1/2458/06 z dnia 22 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towoarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 19 wrzesnia 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 248.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 notowane sq na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcey, wrzeshiu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogatem 5 198 certyfikotéw. Transakcje te zostaty rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Na dzier 30 czerwca 2014 roku zostato zgtoszonych do wykupu 1 667 certyfikaty inwestycyjne na tgczng kwote
190 tys. 2t. Do dnia 30 czerwca 2014 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat
Funduszu.
Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania porifela akgji o
nozwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI'} polegajgcg na odpowiednim
rebatansowaniu udziatéw akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywodw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktadanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nostepujgcymi
zatozeniami;
al WartosC Aktywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tok aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymalne zaangazowanie w akgje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno
by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoécig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadony poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zostosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikocje w okresie od 4 (czterech) do 2 [dwdch] tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacjg o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zakladany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy



czym zmiana ta dotyczy donego okresu trzyletniego i stoje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w kidérym podanc do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu
ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego, w tym w szczegblnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, o takze spetnienia sie zatozen strategii zobezpieczania portfela akgji, Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w:

0}  papiery wartosciowe;

bl  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienigznego;

e}  depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzief sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtéwnie diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Paristwa oroz akcje spotek wehodzqeych w sktad indeksu gietdowego WIG20 i kontrakty
terminowe na ten indeks. Papiery udziatowe stanowity 20,22% w aktywach funduszu, udziat papieréw dtuznych
wynosit 66,39%%. Depozyty stanowity 4,63% oktywdw funduszu. Niezrealizowany zysk z kontroktdw futures
wynosit 0,37% wartosci aktywow.

Aktywa netto Funduszu na dzier sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 13 086 tys. zt Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt dodotni i wynidst 12 tys. zt. Wartosé certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 113,84 zt co oznacza wzrost 0 0,11% w okresie sprawozdawezym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jok: kursy akgji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sg
gtownie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akgje spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakeje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartoéci aktywdw Funduszu wynikajq gtéwnie ze zmian kurséw akgji polskich spotek oraz zmian poziomow stop
procentowych,

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strateqii zabezpieczajgce;

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczojqcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI”) polegajgcq na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
ckji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kursow akcji na Gietdzie Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, ze stosowana strategia moze nie
osiqgnqgé zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jok utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzqce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pormimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqcej.

b} Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartoéci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajgcej przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikdéw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajgcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakeji na zmieniajqce sie
notowania akeji wehodzqeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennoscé
kursow akcji moze spowodowac zbyt duzq czestotliwos¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywac na rentownosc portfela inwestycyjnego Funduszu.



Ryazyko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wielko$ci wynikajqcej z realizacji zaktadane] polityki inwestycyijnej.

Ryzyko niewypfacalnosci emitentéw papierdw wartoéciowych bedqgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwiqzku z zaktadanym udziatem diuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktdregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw diuznych moze w istotny
sposob wptyngé na wartosé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w
instrumenty dfuzne bedzie ocena wyptacalnoici strony zaciqgajgce] zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentdéw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentow, w szczegdinosci zwigzane z potencjalng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dawigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu na
rentowno$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostalych instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu,

Ryzyko zwiqzane z brakiem wplywu Uczestnikoéw na zarzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmigny Statutu

Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnoéci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmienigjqcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegélnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycviny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniemn zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zotozeniami wycena Aktywéw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartogci.

Ryzvko plvnnosci Certyfikatdw Inwestycyinych

W czasie trwanio Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwortalng czestotliwosciq.

Wycofanie sig z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatdw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtornym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datemi umorzer, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na
rynku wtdrnym lub, ze ceny po jokich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtornym bedq znaczqeo nizsze od wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogq wystqpic niekorzystne zjawiska, w tym mozliwosé spadku dynamiki Swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegblnych krajéw ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacjo gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzqcymi w gospodarkach innych panstw. W
szczegdinosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odplyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystqpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane 2 formg prawngq Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktdre Fundusz nie ma
wplywu, a ktore mogq mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdinosci dotyczy to zmion przepisow
regulujgcych limity inwestycyjne i zokres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudni¢ realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktorych moze nastgpi¢ zmnigjszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.



Ryzyko stép procentowych

Zmiany stop procentowych mogq mie¢ wplyw na wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np. nastapi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentdw diuznych.

Ryzyko operacyijne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bledow ludzkich, btedéw systemow lub w wyniku zdarzeri zewnetrznych.

W szczegoinosci, zowodny proces moze przejawiac sig btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btqd
ludzki moze przejawia sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejowia¢ sig, w szczegdinosci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowodzenie
transokeji o niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakow
terrorystycznych.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 30 czerwca 2014 roku sktad Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujqcy:

Piotr Karnkowski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

No dzier 30 czerwca 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujqcy:

Marzena Beata Bielecka - Przewodniczqco Rady Nadzorczej
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Andrzej Tokarski - Czionek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vakt - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o zawartych umowach znaczgeych w dzigtalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkgji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowg z Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ktorej przedmiotem jest
badanie roczne oraz pétroczny przeglqd sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 29 sierpnia 2014,
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Piotr Karnkowski I Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zg




Bank BPH S.A,

Ul ptk. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdarisk
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grupa GE Capital

Warszawa,29 sierpnia 2014ar.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowiqgzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywow
funduszu, w tym w szczegdlinoéci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartoéciowych oroz pozytkéw z tych aktywow wynikajgeych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzien 30 czerwca 2014 roku za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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kapitat zeblodows Dwpiedong, F83.332.505 20

www.bph.pl



