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31 sierpnia 2012 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Ponstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego
[Fundusz’] zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2012 roku,

Na dzien 30 czerwca 2012 warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 229 min PLN, natomiast fgczna wartoéé
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 3,16 mid PLN.

Ponizej przedstowiamy pedsumowanie dzictalnodci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Szereg czynnikow wspierato notowania polskich obligacyi w pierwszym pétroczu 2012 roku. Do najwazniejszych
nalezy zaliczy¢ otoczenie globalne. Srodowisko niskich stép procentowych na gtéwnych rynkach finansowych swiota
sprzyjato dalszemu przeptywowi kapitatu w strone krajow o stabilnym standingu finansowym i wiarygodnej polityce
fiskalnej i pienigznej oraz oferujgcych wyzszq oczekiwang stope zwrotu, do jakich zalicza sie Polska. Rentownosci
diugoterminowych obligacji niemieckich w omawianym okresie osiggnety nowe minima na poziomie 1,17%. Stabsze
dane zza Oceanu spowodowoly réwniez rekordowe spadki rentownosci 10-letnich obligacji rzqdu Standéw
Zjednoczonych do 1,50%, czyli o ponad 55 pb. w samym drugim kwartale 2012 roku,

Czynnikiem, ktéry pomagat cenom polskich papierdw dhuznych, byly dane makroekonomiczne ptyngce ze sfery
realnej. Wigkszos¢ wskaznikow sugerowata relatywnq site polskiej gospodarki, chocioz na horyzoncie widaé juz
tendencje do stopniowego wyhamowonia wzrostu. Sprzedaz detaliczna i produkcja sprzedana zanotowaty istotny
spodek dynamiki w danych zo marzec 2012, ale naptywojqce dane za czerwiec nie wykazywaty istotne) stabosci.
Opublikowane wskozniki pozwalajq spoglgdaé dosyé optymistycznie na wzrost PKB w Polsce w drugim kwartale,
ktory powinien ksztattowaé sie w przedziale 2,.8-3,3% (spadek z 3,5% w | kwartale | 43% w1V kwortale 2011).

Ocenigjgc perspektywy wzrostu w najblizszych miesiqcach, warto odnotowaé obnizenie sie wskaznika PMI dlo
przemystu dlo Polski ponizej poziomu S0 pkt. (ostatni odczyt za czerwiec na poziomie 48), z wyrgznym trendem
opadajgcym. Rowniez wskaZniki CLI (wskazniki wyprzedzajqce koniunktury) publikowane przez OFCD kazq zotozyé
spadek tempa wzrostu do poziomu 2,7-3,0% za caly rok 2012. Wchodzenie gospodarki w okres umiarkowanego
spowolnienia generalnie sprzyja dfugim pozycjom obligacyjnym, poniewoz otwiera droge do obnizek stopy
referencyjnej w perspektywie roku. Jednoczeénie jednak, spowolnienie w scenariuszu bazowym nie jest na tyle
znaczqce, aby wywotal obawy o pogorszenie wskaznikéw wiarygodnosci kredytowej kroju, ktore wykazujq duzq
wrazliwos¢ na wahania tempa wezrostu PKB.

Czynnikiem istotnie wspierojgcym polskie obligacje byto umiejetnie prowadzona i wiarygodna polityka fiskalna.
Prognozy KE oraz agencji ratingowych méwiq o wysoce prawdopodobnym scenariuszu obnizenia deficytu fiskalnego
do 3% PKB juz w 2012 roku. Cenom obligacji sprzyjaty réwniez czynniki o charakterze technicznym - elastyczne
dopasowywanie podazy przez Ministerstwo Finonséw do warunkéw rynkowych oraz sprawne sfinansowanie %
potrzeb pozyczkowych brutto no 2012 rok.
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Noplyw kapitatu zagranicznego wspierany korzystnymi danymi makroekonomicznymi  spowodowat spadek
rentownosci polskich obligacji do piecioletnich miniméw. Wydaje sie, 2e przewazajq argumenty zo dalszymi - co
prawda nie tak spektakularnymi - wzrostami cen. Istotnym czynnikiem ryzyka jest sytuacja w strefie euro, ktoro
boryka sie z duzymi problemami i moze wplywaé na postrzeganie rynku lokalnego. Z drugiej jednak strony,
determinacja glownych bankéw centralnych do tworzenia sprzyjajqcych warunkéw monetarnych niezbednych do
powrotu wzrostu na Swiecie sprzyja notowaniom polskich obligacji skarbowych.

Rynek akgji:

Poczgtek 2012 przynidst odreagowanie fali spadkowej z drugiej potowy 2011 roku. Programy pomocowe ze strony
Europejskiego  Bonku  Centrolnego  pozwolity  uczestnikom  rynku  zopomnieé na  pewien  czos
o problemach, z jakimi trzeba sie zmierzy¢ w dtuzszym okresie. Ten wygérowany optymizm zostat schtodzony stabym
zachowaniem rynkéw akcji w kwietniu oraz maju br. W oczekiwaniu na kolejne dziotania bankéw centralnych oraz
konkretne propozycje dotyczqce rozwigzania problemu zadtuzenio w UE, rynki w czerwcu zareagowaty wzrostomi.
Zaproponowane zmiany nie 2mienigjg w zbyt duzym stopniu obrazu rynku, ale skfonnoéé decydentow
w Europie do reform i odwaznych posunieé staje sie coraz wieksza.

Nojlepszym sektorem w drugim kwartale biezqcego roku byt sektor chemiczny, ktéry byt pod silnym wplywem
wezwaon na akcje spotek chemicznych, takich jok Azoty Tarmndw SA czy Zaktady Azotowe Putawy SA. Po raz kolejny
najstabiej zachowujqcym sie sektorem byto budownictwo. Coraz wiecej spétek z tej branzy po okresie boomu z lat
2005-2008 odnotowuje problemy z plynnoéciq. Ze wzgledu na specyfike oraz duzq cyklicznosé tego sektora wielu
spdtkom trudno bedzie przetrwoé okres nojblizszych kilku kwartatéw ze zmniejszong liczbq planowanych inwestycji
oroz mnigjszym portfelem zamowien.

Dane gospodarcze naptywajqce z naszego kraju potwierdzaty utrzymywanie si¢ pozytywnych tendencji w sprzedazy
detalicznej. W ostatnich miesiqcach jej dynamika roczna waha sie w przedziale pomiedzy 5-10%. Jest to bardzo
dobry wynik, ktory utrzymuje wzrost gospodarczy w naszym kroju na poziomie nieosiggalnym obecnie w wiekszoéci
krajow europejskich. Duzo stabiej wyglgda sytuagja w przemysle, ktéremu w najblizszych kwartatoch przyjdzie sie
dodatkowo zmierzy¢ z mniejszq aktywnoscig spowodowanq spadkiem nowych inwestycji infrastrukturalnych |
zmniegjszaniem gktualnego portfela zamoéwien.

Natomiast dane naptywajqce z gospodarki $wiatowej wykazywaly wyrazne tendencje negatywne. Dane o liczbie
zatrudnionych w sektorze pozarolniczym w USA wykozaly wyraznq tendencje spadkowgq i osiggnely w kwietniu oraz
maju poziom ponizej 100 tys. osob. Jest to najnizszy poziom wzrostu zatrudnienia od drugiego kwartatu 2011 r.
Dynamika wzrostu zatrudnienia nie jest tak szybka, jak mozna byto zaklado¢ w momencie uruchamiania programow
,dodruku” pieniqdza przez amerykanski FED. Z kolei u noszych zochodnich sqsiadéw pogorszyly sie dane
naptywajqce z przemystu.

Drugie potrocze bedzie prawdopodobnie przebiegolo w rytm spowolnienia gospodarczego na  Swiecie
i zwalczaniem jego skutkéw. Podobnie jak w pierwszym potroczu, mozemy mieé do czynienia z trendem bocznym na
rynkach okcji. Pogorszenie sie danych ekonomicznych moze przyczyni¢ sie do wiekszego odchylenio od trendu
bocznego i ryzyka spadku indekséw wraz z postepami cyklicznego spowolnienia. W zwiqzku z powyzszym, skiod
portfela powinien obejmowac spotki o dobrej jakosci, wysokich dywidendach oraz niskim zadtuzeniu, W ramach
alokacji warto  wykorzystywac silne przereagowania rynkowe do zmnigjszania / zwiekszania ekspozycji
w akgje.
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Stopy zwrotu

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: +1,88%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: +2,36%

BPH Subfunduszu Obligagji 2: +2,08%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: +4,70%

BPH Subfunduszu Selektywnego: +1.86%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: +3,34%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: +3,74%

BPH Subfunduszu Akgji: +5,29%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: +5,78%

BPH Subfunduszu Akgji Europy Wschodzqcej: +9,95%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: +1,68 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -11,81%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -6,10%

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo | okazane w ten
sposdb zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzegnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdén. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zosad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wediug stanu na dziert 30 czerwca 2012 roku o wartosci 462 812 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach vzupetniajqcych i dodatkowych,

* Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2012 roku wykozujqcy aktywa netto w wysokosci 383 044 tys. 21,

* Rachunek wyniku z operagji za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 13 069 tys. 2,

s Zestawienie zrmian w aktywach netto,

* Noty objasnigjqce,

¢ informacje dodatkowq.

Warszawa, 31 sierpnic 2012 1.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu, dalej zwaony Subfunduszem, do 30 czerwca 2003 roku nosit nazwe PBK
ATUT 1 FIO Zrownowazony i byt zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna, ktore dnia 31 maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziot Gospodarczy do Krojowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS
0000015084. Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 1 - Fundusz Powierniczy
Renomowanych Spoétek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gietd numer DFN-409/2-
45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 1 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony zostat
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku pod numerem RF)J 66.

Przejecie zarzqdzanio Subunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
nastqpito z dniem 1 lipca 2003 r.

0d tego dnia nastqpita zmiana nazwy nazwy Subfunduszu na CA 1B Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Wzrostu. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Stabilnego Wzrostu.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa za wplaty w $rodkach pienieznych lub
za Akcje TPSA. Od 1 stycznic 2004 roku wptaty do funduszu mogq byé dokonywane jedynie w érodkach
pienieznych.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzonia, BPH FIO Obligagji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacii 1, BPH FIO Obligaciji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
-FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasclowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziot Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksziatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skorbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,



przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1),
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzied sporzqdzenia polgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2012 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitalu 2 nie zostaty uruchomione,

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje esiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczenej ptynnosci.

Subundusz moze inwestowaé do 40% (czterdzieéci procent] WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wediug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Nie miniej niz 60% (szeé¢dziesiqt procentl WANS stanowiq sktadniki Aktywéw inne niz wymienione powyze).

subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paristwach nalezqcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych iw panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Parstwo Czlonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Konada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange

Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.



Kontynuacja dzictalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwonio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie Zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatanio.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawezdania finansowego

Przeglad sprawozdanio finansowego za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglqd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
5p. z 0.0. 2 siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia I 19, 00-854 Warszowa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegbInosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formq wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu TP, typu B i typu P. Od
dnia 1 stycznia 2006 roku jednostki typu TP zostaty zasymilowane z jednostkami typu A.

Warszawa, 31 sierpniq 2012 .
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Werostu

ZESTAWIENIE LOKAT

poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawezym

30.06,2012 31,12.2011
Pracentowy Procentowy
Wartosé wediug ceny | Wortos¢ wedlug wyceny na wdzial w Wartosé wedhug ceny Waorto$ weditug wyceny na udziot w

nabycig dzien bilansowy akiywach cgdétem| nobycio dzier bilansowy aktywach ogdtern
akcje 101119 115937 24,404 116 934 117 430 20,06
Worranty subsknypcyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0.00 721 789 013
Prawa poboru 56 103 0.02 0 0 0,00
Kwity depozylowe 808 1114 0.23 "] 0 0,00
Listy zastowne 0 0 0,00 1] 0 0.00
Diuzne papiery wartoéciowe 343 632 345024 72,74 414 590 418 576 71,50
Instrumenty pochadne 0 72 002 0 330 0,06
Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0.00 0 [¢] 0.00
Jednostki uczestnictwg 0 0,00 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0.00
Tytuly uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowanio majgce siedzibe zo
gronicq 0 0 0.00 0 1] 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 1] 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 1] 0.00
Depazyty 42 02 0.01 2242 2242 038
Waluty 0.00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0,00 0 0 0.00
Statki morskie 0.00 0 0 0.00
Inne 520 520 0.11 188 188 0.03
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzierl 30.06.2012
Procentowy
udziat w
Wortos¢ wediug ceny Wartos¢ wedlug wyceny |oktywach
Rodzaj nymku Nazwa rynku Liczba Kroj siedziby emitenta nabycia w tys. na dzien bilonsowy w tys. Jog&lem
8 184 252 101119 115 937 28,44
CEZ AS, [CZ0005112300] Rynek Regulowony | Prague Stock Exchonge 655 | REPUBLIKA CZESKA 60 76 0,02
Aktywny Rynek -
IMMOFINANZ AG (ATOOD0BE5058] Rynek Regulowany | Vienna Stack Exchange 95 806 | REPUBLIKA AUSTRII 1032 1023 0.22
WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS AG | aktywny Rynek -
(ATOD00B27205] Rynek Regulowany  |Vienno Stock Exchange 307 642 |REPUBLIKA AUSTRII 2391 944 0.20
Aktywny Rynek -
JERONIMO MARTINS SGPS [PTIMTBAEOO0I}  |Rynek Regulowany | Euronext Lisbon 9 939 | REPUBLIKA PORTUGALSKA 593 564 012
DOBCO RESTAURANTS&CATERING AG Aktywry Rynek -
[6TOO00A18802) Rynek Regulowany  |Istonbul Stock Exhange £} 516 [REPUBLIKA AUSTRH 577 573 012
MUTLU AKU VE MALZEMELERI SANAYI AS. aktywny Rynek -
TRAMUTLU91K?) Rynek Regulowany  Hstanbul Stock Exhonge 85 412{REPUBLIKA TURC 761 908 0,19
TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS. | Aktywny Rynek -
{TRETAVHD0)18) Rynek Regulowony  {Istanbul Stock Exhange 39 488 |REPUBLIKA TURCY 619 716 0,15
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKAST AS, Aktywry Rynek -
{TRATOASO91H3 Rynek Regulowany  |1stanbul Stock Exhange 62 234|REPUBLIKA TURCH B37 899 0,19
TURK HAVA YOLUARI A.O. [TURKISH AIRLINES] | atywny Rynek -
(TRATHYAQ91MS) Rynek Regubowony | Istanbul Stock Exhange 222 542 |REPUBLIKA TURCH 1022 1320 0.28
Alt:r“nmyatymry System
PHARMENA S.A. {PLPHRMN00011) Obeotu NewConnect 22 020|RZECZPOSPOLITA POLSKA 600 383 0,08
Ahnyl‘::ytyumy System
SOBET S.A. [PLSOBET00019) Obrotu NewConnect 25 633 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 32 5 0,00
RREwiTy RyTves -
[AResnatywny System
SYNEKTIK S [PLSNKTKO0018) Cbroty NewConnect 45 186 }RZECZPOSPOLITA POLSKA 587 587 012
Gietda Papierdw
Alaywny Rynek - Wartesciowych w
APATOR S.A. PLAPATROC018} Rynek Regulowony | Worszowie 63 BIB(RZECZPOSPOLITA POLSKA 1019 1578 033
’ Gietda Papierdw
Aktywny Rynek - Wartoéciowych w
ASSECO POLAND S.A. IPLSOFTBO0016} Rynek Regulowany | Warszowie 42 507 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 1939 2074 0.44
Gietda Papierdw
ZAKLADY AZOTOWE W TARNCMIE - MOSCICACH | aktywny Rynek - |Wartodeiowych w
5.4 [PLZATRMO001Z} Rynek Regulowany  |Warszawie 15 714|RZECZPOSPOLITA POLSKA 573 597 0.13
Gieldo Popierdw
Aktywry Rynek - Waortodciowych w
BEMEFIT SYSTEMS 5.4, [PLENFTS00018) Rynek Regulowony  |Warszawie 3 568 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 590 537 011
Gielda Papieréw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. altywny Rynek« | Wortogciowych w
[PLLWBGDGOO1S] Rynek Regulowany | Worszawie 35 071 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 1880 4279 0.90
Gieldo Popierdw
Altywny Rynek - Waortosciowych w
BRE BANK $.A. {PLBRE00DC012) Rynek Regulowany | Warszawie 7 507 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 1658 2229 047
Gielda Papierdw
AkTywrty Rynek - Wartosciowych w
BUDIMEX S.A. [PLBUDMX0001.3) Rynek Regulowany | Warszowie 14 014 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 943 767 0,16
Gielda Popierow
Aktywny Rynek - wartosciowych w
CIECH S.A{PLCIECHC0018] Rynek Regulowany  |Warszawie 23 765|RZECZPOSPOLITA POLSKA 383 493 0,10
Gietda Popieréw
CINEMA CITY INTERNATEONAL N.V. Aktywny Rynek - {Wartosciowych w
{NLOGOOE87309] Rynek Regulowony | Warszowie 26 600 |KROLESTWO NIDERLANDOW 8349 745 0.16
Gietda Popierow
aktywny Rynek - |Warlodciowychw
CITY INTERACTIVE [PLCTINTO0018) Rynek Regulowany | Warszawie 49 447 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 1269 1286 0.27
Gietda Popierow
Alctywriy Rynek - wortosciowych w
COGNOR 5.4 (PLCNTSLOCO14) Rynek Regulowany |Warszawie 187 530{RZECZPOSPOLITA POLSKA 865 435 0,10
Gielda Papierdw
Aktywryy Rymek - Wartosciowych w
PZ CORMAY S.A. [PLCMRAY00029) Rynek Regulowany  |Warszowie 61 645 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 958 669 0.14
Gietda Popierow
Aktywany Rynek - Wartosciowych w
CYFROWY POLSAT 5.4, [PLCFRPTO0013) Rynek Regulowony | Worszowie 282 356|RZECZPOSPOLITA POLSKA 3973 4122 087
Gielda Papierdw
Aktywry Rynek - Wartoéciowych w
ENEA 5.4 (PLENEAODOO13) Rynek Regubowany  |Warszawie 54 930 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 898 872 0.18
Gielda Popierdw
Aktywny Rynek - wartosciowych w
ERBUD $.A, IPLERBUD0CO012) Rynek Regulowany |Warszawie 18 726 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 410 281 006
Gielda Papierow
EUROPEJSKIE CENTRUM QODSZKODOWAN S.A. [akywny Rynek-  |Wartosciowych w
(PLERPCOO0017) Rynek Regulowany | Warszawie 60 951 [RZECZPOSPOLITA POLSKA 1113 577 0.12
Gieldo Popierow
Aktywny Rynek - Wartosciowych w
GETIN NOBLE BANK S.A (PLGETBKOD012) Rynek Regulowony | Worszawie £5 678|RZECZPOSPOLITA POLSKA 60 46 0,01
Gielda Papierdw
Abtywny Rynek - Wortosciowych w
GETIN HOLDING S.A {PLGSPROOO0S} Rynek Regulowany |Warszawie 33 024|RZECZPOSPOLITA POLSKA 170 57 001
Gietda Papierow
Aktywny Rynek « Wartosciowych w
GLOBE TRADE CENTRE S.A. [PLGTCO000D37)  |Rynek Regulowany  |Warszowie 91 266 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 616 581 0.12
Gielda Papierow
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE 5.4, Aldywny Rynek - |Wartosciowych w
[PLBHO0000012) Rynek Regulowany  |Warszowie 6 837 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 434 552 0.12
Gieldo Papierow
Aktywny Rynek - Wartosciowych w
ING BANK SLASKI 5.4, [PLBSKOO0O002 7} Rynek Regulowany | Warszawie 24 BB7 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 1645 2031 0.43
Gieldo Papierow
Aktywny Rynek - Waortodciowych w
IPOPEMA SECURITIES 5.A. [PLIPOPMOOD11) Rynek Regulowany | Warszawie 100 21 1|RZECZPOSPOLITA POLSKA 1260 641 0.14




Gietda Papierdw
Aktywity Rynek - [Wortosciowych w
1Z0STAL S.A {PLIZSTLO001S) Rynek Regulowony  |Worszowie 140 119|RZEC2POSPOLITA POLSKA 835 1257 0,26
Gielda Papierdw
Aktywny Rynek - Wartoéciowych w
JHM DEVELOPMENT 5.4, (PLIHMDLODO18) Rynek Regulowony | Warszawie 768 026 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 1146 315 007
Gietda Papierdw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA 5.4 Aktywry Rynek - |Wartodciowych w
[PLISWO000015] Rynek Regulowany  |warszawie 77 674|RZECZPOSPOLITA POLSKA 7238 7767 1564
Gieldo Papierow
J. W, CONSTRUCTION HOLDING S.A, aktywny Rynek - |Wartodciowych w
{PLIWC0000015] Rynek Requiowary  |Warszawie 113 374|RZECZPOSPOLITA POLSKA 957 464 0.10
Gietda Papierow
| aktywny Rynek - Wortosciowych w WIELKIE KSIESTWO
KERNEL HOLDING $.A. (LU0327357389) Rynek Regulowany  {Warszowie 9 897 | LUKSEMBURGA 555 603 0.13
Gietdo Popierdw
Akgpwny Rynel - WartcSciowych w
KGHM POLSA MIEDZ. 5.4 IPLKGHMOO0017) Rynek Regulowany  |Worszawie 79 923 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 6 189 11 589 244
Gietda Popigréw
Aktywny Rynek - Wartodciowych w
LPP 5.A. (PLLPPOOO0OL) Rynek Regulowany  [Worszawie 470 |R2ZECZPOSPOLITA POLSKA 1286 1523 032
Gieldo Popiercw
Aktywny Rynek - Wartosciowych w
MENNICA POLSKA SA[PLMNNCPOCQ11) Rynek Regulowony  |Warszowie 53 170|RZECZPOSPOLITA POLSKA 679 851 0.18
Gietdo Papierdw
Aktywny Rynek - Wartosciowych w
BANK MILLENNIUM 5.4, |PLBIGOO00016] Rynek Regulowony  |warszawie 461 373 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 1675 1702 0,36
Gielda Papierdw
Aktywny Rynek - Wartosciowych w
MIRBUD 5.4, (PLMRBUDOO01SI Rynek Regulowany  |warczawie 509 781|RZECZPOSPOLITA POLSKA 1435 627 0,13
Gietdo Papierow
abtywmy Rynek - ‘Wartosciowych w
NETIA S.A PLNETIAO0]4) Rynek Regulowary  |Warszawie 194 425|RZECZPOSPOLITA POLSKA 680 1147 0.24
Gielda Papierow
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY MIDAS |aktywny Rynek-  |Wartosciowych w
5.4 (PLNFIDI00014) Rynek Reguiowony  |Warszawie 1 796 D0OQ|RZECZPOSPOLITA POLSKA 1451 1024 0,22
Gietda Papieréw
Altywry Rynek - Wartofciowych w
ORBIS 5.4, IPLORBISO0014) Rynek Regulowony  |Warszawie 86 074]RZECZPOSPOLITA POLSKA 3116 3484 0,73
Gietda Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEKI 5.4 Aktywry Rynek - |Warno$ciowych w
[PLPEKAOO0016) Rynek Regulowany  |Wars2awie 65 636|RZECZPOSPOLITA POLSKA 2980 9944 2,10
Gieldo Popiercw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZMA S.A. Aktywny Rynek - |Wortosciowych w
[PLPGERODOOLD) Rynek Regulowony  |Worszowie 358 834|RZECZPOSPOLITA POLSKA 7 207 6976 147
Gielda Papieriw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Altywny Rynek « Wartasciowych w
GAZOWNICTWO S.A[PLPGNIGROD14! Rynek Regulowony  [Warszowie 319 689 |RECZPOSPOLITA POLSKA 1117 1327 0.28
Gietda Papierdw
POLSKI KONCERN NAFTCWY QRLEN S.A. aktywny Rynek - ‘Wartosciowych w
[PLPKNODGOD18) Rynek Regulowany | Warszowie 152 790|RZECZPOSPOLITA POLSKA 4743 5716 121
Gieldo Papierdw
POWSZECHNA KASA OSZCZEONOSCI BANK  [aktywny Rynek - |Wartosciowych w
POLSKI 5.A. [PLPKOOCO0016) Rynek RegUlowary  |Warszawie 348 B40|RZECZPOSPOLITA POLSKA 8394 12070 2,54
Gieldo Popierdw
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN SA. | Aktywiny Rynek - |Wartodciowych w
{PLPZUO000011) Rynek Regulowony | Warszawie 27 540|RZECZPOSPOLITA POLSKA 9433 9299 156
Gietda Papierow
Aktywny Rynek - Wartosciowych w
RELPOL S.A. {PLRELPLODO14) Rymek hegulowany | Warszawie 54 033 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 307 323 007
Gietda Papierow
Aktywny Rynek - Wartoéciowych w
STALPRODUKT S.A. {PLSTLPGO0017] Rynek Regulowary | Warszawie 6 740 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 2002 1247 0.26
Gieldo Papierdw
Aktywity Rynek - Warto$ciowych w
TAURON POLSKA ENERGIA S.4. [PLTAURNOOOL 1| Ryrek Regulowary  |Worszowie 197 276]RZECZPOSPOLITA POLSKA 1005 a02 0.19
Gietda Papierow
Aktywny Rynek « Wartogciowych w
TESGAS 5.A. [PLTSGS000019) Rynek Regulowony  [Warszowie 100 a44 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 1171 380 0.08
Gielda Papieraw
Alktywriy Rynek - Wartosciowych w
WAWEL 5.4 [PLWAWELDOD13) Ryniek Regulowory | Warszowie 2 116|RZECZPOSPOLITA POLSKA 975 1185 0,25
Gieldo Papierdw
| Altyweny Rynek - Warlodciowyth w WIELKIE KSIESTWO
WESTA ISIC S.A. (LU0G27170920) Rynek Regulowany  |Worszawie 105 0B JLUKSEMBURGA 1163 97 0.02
Giefdo Papierdw
Aktywny Rynek - Wortofciowych w
ZPUE 5.4 [PLZPUEOC0012) Rynek Regulowony  {wiarszowie 3 414 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 170 615 0.13




TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa poboru
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 30.06.2012

Procentowy
Kraj siedziby Warto$€ wedtug ceny [Wartosé no dzien udziot w
Rodzaj rynku Nozwa rynku Liczba emitenta nabycio w tys. bilansowy w tys. aktywach
GLOBE TRADE
CENTRE 5.A. Nienotowane na Rzeczpospolita
{PLGTCOD00110) aktywnym rynku [nie dotyczy 256 230|Polska 56 103 0,02




TABELA UZUPELNIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE

BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2012
Procentowy
Waortod¢ wediug udzial w
Kroj siedziby | Wartodé wedtug ceny wyceny no dzieri oktywoch
Rodzaj rynku Nozwo rynikie Liczbo amitento nabycia w tys. bilansowy w tys. ogélem
33036 808 1114 0,23
London Stock

AVANGARDCO INVESTMENTS Exchange
PUBLIC LIMITED GDR Aktywny rynek - International Crder REPUBLIKA
{USD5349v2057) Rynek regulowany  [Book [108) 33 036|CYPRYJSKA 808 1114 0.23




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Fundusz | yoyjny Otwarty P lowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dziefi 30.06.2012
Procentowy
udzat w
Kroj siediziby warunki Worlod wedhug ceny Wartosf wedhug wyceny aktywach
Rodzayrynku | MNazwa rynku Ermitent, emitenia Termin wykupy - worlod | Liczbg nobycid ng dzier bik ogitem |
250529 343632 345024 72,74
O terminie wykupu do 1 roku: 300 30 000 30001 633
Obliggg'e 300 30 000 30 001 6,33
CIECH 5.A 20121214 (SERIA  |nienstowsne na Rzeczpaspolita
Ab rynku gktypwrym [nie dotyczy  [CIECH S.A Polska 2012-12-14| zmienne 6.56 160-000,00 300/ 30 000 30001 £33
Bony skart
e dobyery
Bony pienigine
nie dotycty
Inne
Inie datycry
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 250 229 313 632 315023 665,42
Obligacie 250229 313632 315023 66,42
Treasury
Aktywrry k
Ryrick Fyre Bond Spot Rzeczpospalita
D51013 (PLOODO102836) Poland Skorb Podistwo Polski| Polska 2013-10-24 [stote 5.00 1 000.0¢ 500 502 502 041
aktywmy Rynek - | 17€05UIY
Ryrek Bond Spot Rzeczpospolita zerckuponowe
OKO0714 (PLOCCO107009) ulowrary Polang Skork Paristwo Polski] Polska 2014-07-25|0.00 1 000,00 69 500 62 599 63 349 13.36
Treasury
Aktywy Rynek +
Rynek Bond Spot | Rzeezpospalita
W20115 (FLOOOO106480] Poland Skarb Partstwo Polski| Polsko 2015-01-25 [zrnienne 5.01 1 000,00 73930 73997 14034 15.61
Treasury
A
QWM . Bond Spot
PS0415 (PLOODO105953] Requt Polond $Skarb Porstwa Polski 2015-04-25]stole 5,50 1 DDD.00 309| 304 307] 0.06
Treasury
Aktywiy k
Rynek e Bond Spot
P50416 {PLOOD0106340] Reguiowarry Polond Skark Poristwa Polski 2016-04-25]stnle 5.50 1 000.00 21000 21109 21229 4.48
Treasury
Al k-
m e ‘Bonu' Spot
P51016 PLOCOO106T95) Regulowony _ |Polond Skarby Pofistwa Polsls 2016-10-25|stale 4.75 100000 15 000 14934 15 02% 317
Treasury
Akl % -
M‘;::ny s Bond Spot
WZ0117 (PLOOOO10ES36) Reguk Poland $kosb Panstwo Polski| Pelska 2017-D1-25zmienne 5,01 1000.00 26 800 26 653 26701 .63
Treosury
Akiy Ryfiek -
R,m’:“y Bond Spot Reeczpospolita
PS0417 [PLODDGL07058} Regulowany Polond Skorb Paristwa Polski| Polska 2017-04-25|stole 4.75 1 660.00 19500 19458 19537 412
Treosury
Akt k -
nynT P Hhond Spat Rzeczpospolita
D351017 {PLO00010D4543) |Reguiowany: Polond Skarl Parrstwa Polskil Polsko 2017-10-25|state 5.25 1 000,00 5004 5113 5113 1,08
Treasury
Akdywry ke
Rynek e Bond Spot Rzeczpospolita
WZ0118 (PLODDD104717] Regulowa Poland 2018-01-25 |zmienne 5,01 1000.00 8950 8829 8874 187
Treasury
Akt k -
m L Bend Spot
051019 [PLOOOO105441] ulowol Poland 2019-10-25|stole 5.50 1 000.00 7520 7766 7770 1.64
Treosury
Ak o
o ek Bond Spot
D51020PLOOOD106126] s Polond 2020-10-25|stole 5,25 1000.00 141 131 143 0,03
Treasury
[ aktywry Rynek -
Ryn?km Bond Spot
WS0922 IPLO000102646) W Poland Skarb Paristwo Polski Polska 2022-09-23 |state 5.75 1000.00 25 24 26 0.01
Treasury
Al k-
o Bk gend spot
W50429 (PLOOCO20S3ZL) Regulowany Potand Skarb Partstwa Peiski Polska 2029-04-25 |state 5.75 1000.00 50 50 52 0.01
aktywry
HUNGARY GOVT 5.5 [ Ry Borse Berlin |SKARE PANSTWA
20140212 [HU0000402153) WEGIER WEGRY 2014-02-12|state 5.50 147.80 498 60 12 0,02
HUNGARY GOVT 6.5 $KARB PANSTWA
20130624 HUOOXI402433] WEGIER WEGRY 2019-06-24 |stofe 6.50 147.84 148 18 20, 0.00
HUNGARY GOVT 6.0 SKARB PANSTWA
20231124 (HUO0D0402383) WEGIER WEGRY 2023-11-24{stole 6,00 147.84 9 1 1 0.00
HUNGARY GOVT 7.5 SKARB PANSTWA
20201112 (HUDO00402235) WEGIER WEGRY 2020-11-12|stale 7,50 147,84 634 35 92 0.02
GLOBE TRADE CENTRE SA. | nienolowane na Globe Trode Cenre  |Rzeczpospolita
GTC5A002] ku okl nie dobyczy  ISA Polska 2014-04-28|zmienne 6.27 100 000,00 420 41997 41994 885
POWSZECHNA KASA
0SZCZEDMOSCI BANK POWSZECHNA KASA
POLSKI S.A na OSZCZEONOSC Rzeczpospolita
PKOBP_10NC5 1017 ku ol nie dotyczy |BANKPOLSKISA  |Polska 2017-10-30[zmienne 5.96 100 000,00 300 30 000 30179 6,361
Bony skarbowe
nie dolycy
Bony pienigine
mig dolyczy
Inne
rie delytzy

Wortoéd nominalng dlo popierdw w wolucie jest podone w PLN po przeliczeniu wg. sredniego kursu NBP z dnia 29 czerwca 2012



TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH F10 Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dziefi 30.06.2012
Procentowy
Warloé¢ wedlug | Wartodé wedlug udziat w
Nazwa Krgj siedziby ceny nabyciow | wyceny no dzien aktywach
Redzaj rynku rynku Ernitent (wystowca) | emitenta wystaweyl | instrument bozowy Liczba tys. bilansowy w tys. ogétem

Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 72 0.02
FX SWAP TRY/PLN  2012-07- |Nienolowane no rynku RZECZPOSPOLITA
0% aktywriym nie dotyczy |BANK 8PH SA. POLSKA waluta, 1 970 000 TRY 0 16 0,01
FX FORWARD TRV/PLN 2012- |Nienotowane nag rynku BANK POLSKA KASA RZECZPOSPOLITA
07-09 aktywnym nie dotyczy  |OPIEKI SA. POLSKA waluto, 165 000 TRY 0 1 0,00
FX SWAP USD/PLN  2012-07{Nienotowane na rynku RZECZPOSPOLITA
11 akkywrnym nie dotyczy  |BANK BPH SA. POLSKA waluta, 390 000 LSD 1] 11 0,00
FX SWAP EUR/PLN  2012-07- |Nienotowane na rynku RZECZPOSPOLITA
11 aktywnym nie dotyczy  |BANK BPH SA. POLSKA waluta, 584 500 EUR 0 24 0,01




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyinege Otwartegoe Stobilnego Warostu

na dzien 30.06.2012
Wwartoé¢ wedhug Procentowy
Wartoi¢ wediug ceny wyceny na dzier Warlosd wedtug udziot w
Kraj siedziby Worunki nabycio w danej Wortobt wedtug ceny | bilonsowy w donej wyceny no dzien aktywoch
banku Waluta | oprocentowania wolucie nabycio w tys. wolucie bilansowy w tys. ogdiem
W walutach parstw noledgeych do QECD 42 42 0,01
Rzeczpospolita
O/N 3D 2012-07-02 Polska PLN stale 4.65 41 000.00 41 41 005.22 41 001
Rzeczpospolita
Q/N 3D 2012-07-02 Polska HUF state 4,00 96 000.00 1 96 010,52 i 0.00
W walutach podstw nienalezqgcych do OECD




TABELA UZUPEENIAJACA - INNE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzief 30.06.2012
udziot w
Krgj siedziby emitento Istotne Waortos¢ wadtug ceny Wortosc no dzier aktywach
INNE Emnitent [wystawca) {wystowcyl parametry Liczba nobycia w tys, bilonsowy w tys. ogotem
Subskrypcja - akcje Globe {Globe Trade Rzeczpospolita
Trade Center S.A. seria | |Center S.A. Polska brak 116 801 520 520 0,11




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

no dzien 30.06.2012

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

tqczno liczba

Wortos¢ wedlug ceny
nabycia w tys,

wiortos¢ wedhug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy
udziot w
aktywach
ogélem

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa

Qbligacje

248 220

241 470

242 665

51,16

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

nie dotyczy

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
paristwa nalezqce do OECD [z wylgczenien
Rzeczypospolitej Polskiej)

Obligacje

1289

165

186

0.04

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
czlonkiern jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z poistw nalezacych do
QOECD

nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2012
Procentowy
. Wartosé wedhug wyceny udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH na dzien bilansowy w aktywach
MOWA W ART. 98 USTAWY tys. ogbtern
Grupa Mirbud 942 0,20




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2012
fwszystkie dane wyrozone sq w tysiqcoch zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Warteéci Aktywow Netto no Jednostke Uczestnictwa
wyrazonych w 2l
30.06.2012 31.12.2011

I. Aktywa 474 300 585 426
1} Srodki pieniezne 2063 2452
2} Naleznosci 9425 12 241
3] Transakcje przy zobowigqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 31177
4) Sktodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 359809 416119
Dtuzne popiery wartosciowe 242 758 298 689
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 103 003 123 436
Dluzne papiery wartosciowe 102 266 119 887
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 1] 0
Il. Zobowigzania 91 256 186 933
111. Aktywa netto (I-11) 383 044 398 493
IV. Kapitat funduszu 134 486 163 004
Kapitat wplacony 3305629 3283 502
Kapital wyptacony [wielkos¢ ujemna} -3171 143 -3120498
V. Dochody zatrzymane 232148 231183
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 117 507 115 307
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowony zysk {strato) ze zbycia lokat 114 641 115877
VI. Wazrost (spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 16 410 4306
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 383 044 398 493
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 25 254 8214275 27 152 043,0195
Jednostki typu A 21 559 967,2415 23 237 345,1493
Jednostki typu B 371 529,8856 369 3374257
Jednostki typu P 3 323 324,3004 3 545 360,4445
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 1517 14,68
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 15,17 14,68
Wartosé aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu P 15,17 14,68
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stobilnego Wzrostu

za okres od od 01.01.2012 do 30.06.2012

[dane wyrazone wtys. 2t 2 wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego no jednostke uczestnictwa wyrazonego w zil

01.01-30.06.2012 01.01-31.12,.2011 | 01.01-30.06.2011
I. Przychody z lokot 10 497 28 825 14927
Dywidendy | inne udzialy w zyskach 1435 4534 1676
Przychody odsetkowe, w tym: 7933 24 283 13 247
Qdsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 100 129 46
Qdsetki od papierow wartosciowych 4367 15914 9013
QOdpis dyskonta 3 466 8 240 4188
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 1126 0 0
Pozostate 3 8 4
li. Koszty funduszu 8 296 32 286 9657
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 5950 14 061 7 405
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 32 120 72
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5] Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 Q
6) Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywormi funduszu 0 0 0
8) Uslugi prawne 3 0 0
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 2 285 4188 1661
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo roznic kursowych 0 13819 434
13} Pozostate 26 98 85
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV, Koszty funduszu netto [il-11) 8296 32 286 9657
V. Przychody z lokot netto {I-1V) 2201 -3 461 5270
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 10 868 -39778 -5 565
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycio lokot, w tym: -1236 -134 -5 283
z tytutu réznic kursowych 87 1388 -13 754
Wzrost [spodek) niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat, w tym: 12 104 -39 644 717
z tytutu réznic kursowych 185 13 346 18670
VII. Wynik z operacji (V+/-VI} 13 069 -43 239 -295
Whynik z operacji na jednostke uczestnictwa 0,52 -1,59 -0.01
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu A 0,52 -1,59 -0,01
Wynik z operacy przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 0,52 -1,59 -0,01
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 0.52 -1,59 -0,01
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerweo 2012 roku

twszystkie done wyrazone sq w tysiqcach 2 - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Waortosc Aktywdow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w 2t

30.06.2012 31.12.2011
1. Zmigna woartosci aktywow netto -15 449 -138 435
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 398 493 536 928
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy [rozem), w tym: 13 069 -43 239
Przychody z lokat netto 2201 -3 461
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -1236 -134
Werost [spadek) niezreqlizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat 12 104 -39 644
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 13 069 -43 239
4. Dystrybucja dochodow (przychodow} funduszu {razem) ¢ 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
2e zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycio lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdowczym frazem), w tym: -28 518 -95 196
Zmiang kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU} 22127 62 588
Zmiana kapitatu wyptoconego [zmnigjszenie kapitotu 2 tytutu odkupionych JU) 50 645 157 784
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdowczym (3-4+/-5) -15 449 -138 435
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprowozdowczego 383 044 398 493
8. Srednio wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 398 793 480 744
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -1 897 221,5920 -6 193 389,0869
1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -1 897 221,5920 -6 193 389,0869
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 1467 4086443 3997 791,7448
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3364 630.2363 10191 180,8317
Saido zmian -1 897 221,5920 -6 193 389.0869
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzictalnosci funduszu, w tym: 25 254 821,4275 27 152 043,0195
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 267 401 574,8032 265 934 166,1589
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 242 146 753,3757 238782 123,1394
Saldo zmian 25 254 8214275 27 152 0430195
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 25 254 821,4275 27 152 043,0195
Ill. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwo 0,49 -1,42
1. Waortos¢ oktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 14,68 16,10
2. Wartos¢ oktywodw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 1517 14,68
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawgzdawczym 3.34% -8.82%
4. Minimalng wartosé aktywdw netto no JU w okresie sprawozdawezym 14,68 14,62
data wyceny 2012-06-05 2011-10-04*
5. Maksymalna wartcsé aktywéw netto na JU w okresie sprowozdowezym 1546 1631
data wyceny* 2012-02-08 2011-04-06
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawezym 15,17 14,68
data wyceny 2012-06-29 2011-12-30
IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,08% 6,72%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 1.49% 292%
Procentowy udzigt wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0.00%
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.01% 0,03%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywdw funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optat za uslugi w zakresie rachunkowoéci 0,00% 0.00%
Procentowy udziol optat za uslugi w zakresie zarzgdzonia oktywomi funduszy n 0.00% 0.00%
*oraz 2012-02-21
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASQLOWY
BPH SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. ,Ustawa") oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

Na dziery bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rochunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny
oktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksieggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywéw i pasywow, przychoddw i zwiqzanych z nimi kosztdw, jak tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq no podstowie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pe momencie, o
ktérym mowa w Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywdw Subfunduszu i ustaleniu
fego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zaworte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transokgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rochunkowoséci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet
Standardéw Rachunkowesci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiagjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz no dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto no jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wlasciwe podejrmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo koszibw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od
dnia zowarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycio papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujrmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkdéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniern wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmnigjszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zabowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wihasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepiséw prowa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzialolnoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny okgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gidéwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Fair Value {BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dia instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udzigtowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sig spoérdd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢ dlo krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, joke rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku
braku BG - BFV,

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdéw diuznych rynek gtdwny ustalo sie spodréd rynkdéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, o w przypadku broku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzier na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegbinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym date uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqea wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuc pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych no poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikdow lokat posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujqca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji,

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatoch to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W 2zwigzku z faktem wejécia w Zycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutemn Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zaotgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjqgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zackrggleniu do jednoséci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikdéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Sposob obliczania Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza érednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgezeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciern sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciqgnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczen wynikajqeych 2 realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat zwiqzanych 2z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnikg,

5) wartosci swiadczen dodatkowych, .

t - oznaczo okres, za ktory przedstawione sq dane.,

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz opfat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Ctwartego Stabilnego Wzrostu

na dzieri 30.06.2012
{wyrazone w tys. 2]
30.06.2012 31.12.2011
Z tytutu zbytych lokat 4279 0
Z tytulu insirumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1 5100
Z tytulu dywidend 591 10
Z tytutu odsetek 4554 7131
Z tytutu posiodanych nieruchornodci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych po2yczek 0 Y
Pozostale 0 0
9425 12 241
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu
na dzief 30.06.2012
fwyrazone w tys. 2H
30.06.2012 31.12.2011
Z tytulu nabytych akiywdw 5472 0
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 83900 180233
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwao 16 30
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 917 5610
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu 0
Z tytutu wyploty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligogji 0 0
2 tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0

Z tytutu rezerw 955 1060
Pozostate zobowigzania 1 0
91 256 186 933




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2012
Wartos¢ na dziefi Wartos¢ na dzieri
Wartadé no dzied bilansowy w walucie wanost na dzier bilansowy w walucie
. . bilonsowy w donej sprawezdonio bilonsowy w danej sprawozdanio
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w tys. na
BANKOWYCH Waluto 30.06.2012 30062012 31.12.2011 31.12.2011
I. Banki:
1. BANK BPH S.A, PLN 1112 1112 1089 1089
2. BANK BPH S.A HUF 0 0 0 0
3, BANK BPH S.A TRY 0 1 0 0
4, BANK BPH S.A. EUR 0 2 0 0
5. JP Morgan Securities Ltd. EUR 223 948 309 1363
Wortosc na dzier Wartos¢ na dzied
I1. SREDN| W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM gi\:::soosfvyni zﬂ::j bilo:::::t);‘:d:;:me I;'i\:::széjyn: ‘:'Z;i:j bilo::;ﬁ:,d::il:de
$SRODKOW PIENIR'IN-IYCH UTRZYMVWANVFH W CELU waolucie w tys. no finansowego w tys. na waoluche w tys. na finansowego w tys. no
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Walutq 30.06.2012 3006.2012 31.12.2011 31.12.2011
Il. Sredni w okresie sprowozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.4, PLN 1241 1241 2972 2972
2. BANK BPH 5.4, EUR 0 1 1 4
3. JP Morgan Securities Ltd, EUR 270 1150 410 1812
4. JP Morgan Securilies Ltd. uUsD 0 0 271 926
5. BANK BPH S.A usD 0 4 1 2
6. BANK BPH 5.A HUF 0 0 0 0
7. BANK BPH S.A. CZK 0 0 0 0
8. BANK BPH S.A TRY 1 1 1 2
9. BANK BPH 5.4, SEK 0 0 4 2

. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wortos< na dziert
bilansowy w walucie
sprowozdania
finonsowego w tys.

IH. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2012

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej;

al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ wiys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 133 150 28,07

aktywnym rynku kuponowe i

dyskontowe

Lokaty nienotowane Papiery diuzne stato- 92 0,02

na aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe

Sumao 133 242 28,09

bl Aktywa obcigZone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ wiys. 2t | Udziat w aktywach
{%]

Lokaty notowane na Papiery diuzne 109 608 23,11

aktywnyrn rynku Zzmienno-kupcnowe

Lokaty nienctowane na | Papiery dtuzne 102 174 21,54

oktywnym rynku zmienno-kuponowe

Suma 211782 44,65

c) Suma a) i bl wartos¢ - 345 024 tys. 24, udziat w aktywach - 72,74%

Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym:

al Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigqzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c} Calkowite obcigzenie ryzykiemn kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosc w tys. 2 | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0

aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nienctowane na | Nieskarbowe papiery 102 174 21,54

aktywnym rynku dtuzne

Suma 102 174 21,54

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqceej koncentracji *
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

b)
Kategoria Rodzaj aktywow Waorto$¢ w tys. | Udziat w
bilansowa . aktywach (%)
CZK Lokaty notowane Akcje norninowane | 76 0,02
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 76 0,02
TRY Srodki pieniezne i gotdwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 4 416 093
na aktywnym rynku | w walucie
Sumao 4417 0,93




HUF Lokaty notowane Papiery dtuzne 93 0,02
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 1 0,00
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Lokaty Papiery dtuzne 92 0,02
nienctowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 186 0,04
EUR Srodki pieniezne i | gotéwka 950 0.20
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje nominowanew | 2 531 0.54
na aktywnym rynku | wolucie
Suma 3481 0,74
uso Lokaty notowane Kwity depozytowe | 1114 0.23
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 1114 0,23

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykomi i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obcigzone ) .
Poziom . Poziom . Poziom .
. ryzykiem P Wskazanie Kwoty — Wskazonie
obcigzenia e przeplywéw obcigzenia kategorii lokat |odzwierciedlojgee|  OPCI%2ENIO |y 1o lokat
oktywdw i obcigzone : 5 aktywow i e : ek aktywow i il
Al : srodkow i obcigzonych nie wypelnienie o obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy o zobowigzan . R zobowigzafi g
: g pienieznych . ryzykiem zobowigzarh na . ryzykiem
ryzykiem stopy e wynikajqcych ze D kredytowym | dzien bilansowy iz waolutowym
procentowej e kredytowym walutowym
procentowe]
okgcje,
obligacje, obligacje, obligacje, kwity
obligacje obligacje papiery depozytowe,
umiarkowany komercyjne komercyjne umiarkowany [komercyjne brak niski depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego rozni si¢ brakiem kwitdw depozytowych i listéw zastawnych.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2012

30.06.2012

31.12.2011

wartosc na dzien
bilansowy w tys. 2}

wartosé na dzien
bilansowy w tys. 2t

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 31177
1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wiasnosci i ryzyk 0] 31177
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie ng

subfundusz prow wiasnodci i ryzyk 0 0
Il. Fransakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 83 900 180 233
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

drugg strong prow whasnosci i ryzyk 83900 180 233
2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
NI, Naleznosci 2 tytutu popierdw wartoéciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0
IV. Zohowiqzonia 2 tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzgdzenia o poZyczkach papierdow wartoéciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjiny Otwarty Parosclowy BPH Subfundus2 Stabilnego Warostu
na dzied 30.06,2012

W biezgcym roku bilansowym Subfundusz mie zociggat kredytéw oni pozyczek przekraczaigeych 1% warioéci oktywow subfunduszu.,
W biezgcym roku bilansowym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienieznych,

na dzief 31.12.2011

W poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgot kredyttw ani pozyczek przekraczajqeych 19% wortodci oktywow subfundusau,

W poprzednirn roku biloansowym Subfundusz nie udzielat pazyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Porasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzied 30.06.2012
{wyrazone w tys. zil

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2012
1. Aktywa w tys. 9294
1.5rodki pieniezne w tys PLN 951
w walucie obcej W tys, TRY 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys, EUR 223
w walucie sprawozdanio finansowego w tys, PLN 950
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 8230
w wolucie obcej w tys. CZK 456
w walucie sprowozdonia finansowego w iys, PLN 76
w walucie obcej w tys. EUR 594
w walucie sprowozdaonia finansowego w tys. PLN 2531
w walucie obcej w tys. UsD 329
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1114
w walucie obcej w ys. HUF 6321
w walucie sprawozdania finansowego w Lys. PLN 93
w walucie obcej w tys. TRY 2367
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 4416
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wtys, PLN 94
w walucie obcej w tys. HUF 6348
w walucie sprowozdania finansowego W tys. PLN 94
4, Naleznosci w tys. PLN 19
I. Z tytuty odsetek wiys. PLN 6
w walucie obcej w tys, HUF 409
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 6
Il. 2 tytuiu dywidend w tys. PLN 13
w walucie obcej w tys, EUR 2
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 9
w walucie ocbcej w tys. CZK 25
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4
1. Zobowigzania w tys. PLN 4]
1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRQJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 51 234 95 32
Instrumenty pochodne 148 72 17 0
Kwity depozytowe 0 49 0 0
BPluzne popiery waortosciowe 0 11 0 0
[T, SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do =t waluta
2012-06-29 1.4784|100Q HUF
2012-06-29 0,1664|CZK
2012-06-29 1,8655|TRY
2012-06-29 3.3885]USD
2012-06-29 4,2613[EUR




NOTA-10 BOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzieri 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZVYSK STRATA) ZE Wartosé zrealizowonego Wazrostispadek] Wartosc zreolizowanego Werost [spodek)
ZBYCIA LOKAT 2ysku [straty] ze zbycio | niezrealizowonego zyskuz|  zyshu [straty) 2e zbycio | niezreclizowanego zysku z|
lokat w tys. wyceny akiywow w tys. lokat w tys. wyteny oktywdw w tys.
Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w tym -1125 12 356 -1603 -39974
Diuzne pupiery wartoéciowe 6081 -2 250 7252 5 244
Skiodniki lokot niznatowane no oktywnym rynku. w tym -111 -252 1489 330
Diuzne papiery wartoiciowe -174 7 0 0
Nieruchomosei 0 1] [ "]
Pozostale o] o] 0 1]
-1236 12104 =134 -39 644
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Worto§é w okresie
sprawozdawezym w tys,
Wyptacone przychody z lokat: 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYC!A LOKAT Wartodé wokresie 1 Udzied w aktywach w dniu | Udziol w oktywach netie Wplyw na worto$¢ Wphw ng woriost
sprowozdawczymn w tys. wyploty w dniu wyptaty akiywdw w tys, gkiywdw netto w tys.
Przychody ze zbycio lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2012

30.06.2012

31.12.2011

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosc¢ w okresie

sprowozdaowczym w tys.| sprawozdawczym w tys.
Fa3 2.

Wartosé w okresie

0 0

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wortos¢ w okresie

sprawozdawczym w tys. | sprowozdowczym w tys.
zt z

wartos¢ w okresie

Czeéé stata wynagrodzenia

5950

14061

Czes¢ wynaogrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

0 0

IIl. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartoéé w okresie

sprawozdowczym w tys. | sprowozdowczym w tys.

Wartos¢ w okresie

1 (zbyty sktadnik lokat)

0 0

a} tkoszty zwigzane ze zbytym skindnikiem lokat}

0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Warostu

30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010
wartos¢ oktywow netto na koniec roku
obrotowego 383 043 679,38 398 492 659,98 536927 769,84
Wartosc aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 15,17 14,68 16,10

Wartoé¢ aktywdw netto na poszezegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A 15,17 14,68 16,10
Wortosé aktywdw netto no jednostke
uczestnictwa typu B 15,17 14,68 16,10
wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu P 15,17 14,68 16,10




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprowozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubieghych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano zednych znaczqcych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finonsowym iw
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostoty sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania  wynikajgcym z Rozporzaqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplynqé
na ocene sytuacji majqtkowej, finonsowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t}

Akcje -6 847
Obligacje 5907
Instrumenty pochodne 35
Inne -331
Zrealizowany zysk (strata) - razem -1236

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 24

Akcje 14 322
Kwity depozytowe 306
Obligacje -2 244
Prawa do akgji -68
Prawa poboru 46
Instrumenty pochodne -258
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 12104

Dane dotyczqce podatkdw i optat



BPH FIO Parasolowy posiada osobowos$¢ prawngq, w zwigzku z czym podlega przepisorn Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. & ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawgq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy ¢ podatku dochedowym od os6b fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddéw osigganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu lart. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera pedmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zowart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. [art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegac opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 22 tys. zk.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 129 tys, 21,

Warszawaq, 31 sierpnia 2012 .

- J ‘
(Lt i |
Artur Czerwonski Marcin Bednarek leksander Mo
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krokow
Biuro Powiernicze

UL Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelnigjgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Stabilnego Warostu potwierdza, iz dane dotyczqce
stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnodci cktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajqeych,
zawarte w  sprawozdaniu  finansowym  subfunduszu  sporzqdzanym  na  dzien
30 czerwca 2012 roku za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

Bank BPH

grupo GE Capital

Bank BPH Spdlka Akeyjna, Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw, wpisany do rejestru prowoedzonego przez Sqd Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie,

X wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260. NIP: 675-000-03-84,
Kopitot zokladowy i wplacony: 383.339.555 zt.

www.bph.pl
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu (zwanego dalej
»Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
spos6b, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse irachunkowos¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazane] o zgodnodci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoscei, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowo$ci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2012
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnodci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych.

przeprowadzajacy przeglad
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podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku
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