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Informacje o funduszn

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: 0 Fundusz portfelowy: a

Fundus powiazany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych}

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami:

(nazwa funduszu)
Plik Dpis

WYBRANE DANE FINANSOWE wlys zt. wiys EUR
I, Przychody z lokat 1450 365
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I, Koszty funduszu netto 1376 346
lIl. Pzychody z lokat netto 74 19
¥, Zrealizowane zysK (straty) ze zbycia lokat -2 492 £27
V. Niezrealizowane zysii (straty) z wyceny lokat 568 143
VI. Wynik z operacji -1 850 466
VII. Zobowigzania 344 720 86 470
VI Aldywa 460 331 115 470
iX. Aktywa netto 115611 29 000
X. Liczba zarejestrowanych cenyfikatow inwestycyjnych 1174 610 1174 610
XI. Warlo$t aklywbw netto na certyfikal inwestycyjny 98,43 24,69
XII. Wynik z operacji na ceryfikat inwesycyjny -1,57 0,40
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje X1 i Xl odpowienio: w zt. t EUR
pozycje bilansu w tys EUR 5 przeliczone wg. éedniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2011
pozycje rachunku wynikdw w tys EUR s3 przeliczone wg. &edniej aryimetycznej kurséw NBP z dnia 31
fnaja, 30 czerwca 2011.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 2011 roku kwartal roku
SKLADNIKI LOKAT
Wartos ¢ Wartosé
Wartos é wedtug ro“:entowy artodé wedlug rocenfowy
wedtug ceny w’.rce.ny na dzial w Eledlug ceny wy.ce:ny na dziatw
habycia w tys. d_znen ktywach abycia w tys. l:l-zuen ktywach
bilansowyw Jogdlem bilansowyw jogéfem
bys. kys.
1. Akcje 3784 3 829 0,83
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00
5. Kw ity depozylowe 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00
7. Duine papiery w arlociow e 199 238 200 838 43,63
8. instrumenty pochodne 0 447 0,10
9. Udzialy w spédkach z ograniczong
odpow iedzialnoscia 0 0 9.00
10. Jednostki uczestnictw a 1] 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 1] 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spoinego inw estow ania 0 1] 0,00
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 o 0,00
14. Weksle 0 0 0,00
15. Depozyty 14 532 14 532 3,16
16. Waluty [ 0 0,00
17. Neruchormosci 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00
[ Wartos¢ instrumentow pochodnych obejnujel
hiezrealizow ang strate na transakcjach future:
v wysokosci 1 293 tys. zL, ktdra nie jest ujela
v w artosci skladnikéw lokat prezentow anych
v bilansie
Wartos¢ w g w yceny na dzien bilansow y
nstrumentéw pochodnych jest wielkoscig
Ljermna,
TABELEZUPELNIAJACE
) ) kraj siedziby Wartosé wettﬂug Wartost wed!-.'ug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku |iczba L mitenta Cany nabycia w yceny na dziefi
fys. bilansowy w tys.
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rok kwartal roku
Wartos ¢ artos ¢
Wartosc wediug roCentowy | ndé ediug rocentowy
PR ph i L UL e vediug cony [VYCERY N2 pdziatw
pab cig w ty il ktywach nab ci:w tyys zled LA ]
L4 L bilansowyw [pgdlem 4 ilansowyw [ogélem
kys. tys.
Praocentowy udzial
v aktywach
pgdtem
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1. BOGDANKA Akywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 4 771 POLSKA 549 548
2. OVOSTAR IAywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 528 HOLANDIA 281 281
3.PZU AKRywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 8 000POLSKA 2 955 3000
: . Kraj sledziby [Temin Warunki
LISTY ZASTAWNE 0T peadtil Fmitent emitenta Wwykupu pprocentowania
5 2 . . Kraj sedziby [Temin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynks Nazwa rynks - Emitent bmitenta vykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
_nie dotyczy
a) Bony skarbowe
-TB120201 Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy Blart Pafistwa Polsa 20120201
-TB120229 Nienotowane na rynku aklywnym e dotyczy Skarb Panstwa Polda 2012-02-29
~nie dotyczy
~nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powyizej 1 roku:
a) Obligacje
-Ds1020 Alywny Rynek - Rynek RegulowanyBondSpol Skarb Panistwa Polsa 2020-10-25
-POLAND 5,125 20210421 Aldywny Rynek - Rynek Regulowany3TGT [Skarb Paristwa Folska 2021-04-21
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
Emitent jéraj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynk wydawca) emitenta bazowy
wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
1. BRENT CRUDE FUTR AUG11 |Aktywny rynek - Rynek regulowany JCE CE MLK.Brytania  [Ropa naftowa
CBT- CHICAGO CBT-CHICAGO
2.CORN FUTR SEP11 IAKywny rynek - Rynek regulowany BOARD of BOARD of USA Kukurydza
TRADE [TRADE
Obligacje rzadu
JUSA o
pprocentowaniu
CBT- CHICAGO [BT- CHICAGO B% i teminie
3.US 2YR NOTE (CBT) SEP11 IAywny rynek - Rynek regulowany BOARD of BOARD of USA Lapadalnoé:i nie|
[TRADE TRADE [diuzszym nik 2
ata od daty
wygadniecia
fontraktu
CBT-CHICAGO CBT- CHICAGO
4. WHEAT FUTURE (CBT) SEP11 Akywny rynek - Rynek requlowany BOARD of BOARD of USA Psenica
ITRADE T RADE
Ropa naftowa
5.WTI CRUDE FUTR AUG11 |AKywny rynek - Rynek regulowany JCE CE WLK Brytania  JLight Sweet
Crude WTI)
il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1. FX SWAP CHF/PLN Nignotowane na rynku aktywnym  jpie dotyczy SOCIETE Folska 4 000 000 CHF
IGENERALE
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MWartoss Wartost wedlug MWartost wedlug Procentowy udzial
Rodzaj listu Podsawa emigi N Liczba l-eny nabycia w pwyceny na dzien w aktywach
nominalna ;
kys. pilangsowy w tys. pgolem
Warunk ariose . Warost wet.Nug Wartost wedh_:g. Procentowy udzial
R . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien v akywach
pproceniowania pominalna i
lys bilansowy w tys pgdiem
9 290 90 343 90 366 19,63
9 200 90 343 90 366 19,63
4 58 930 000,00 5 893 57 380 57 394 12,47
p 33 970 000,00 3397 32 964 32972 7,16
105 000 106 894 110 472 24,00
105 000 108 894 110 472 24,00
5.25 100 000 600,00 100 000 94 940 96 240 20,91
5,125 13 758 500,00 5 000 13 954 14 232 3,09
Wartoét wedfug Warto& wedtug Procentowy udzial
Liczba Ceny nabycia w wyceny na dziefi w akywach
lys. bilansowy w tys. jpgélem
650 0 -1263 0,19
20 1] 148 0,03
210 0 -78 0,02
190 0 21 0,00
210 0 -1 172 0,25
20 0 <212 0,05
4 0 846 0,18
1 0 181 0,04
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2.FX SWAP CHF/PLN Nignolowane na rynku akiywnym  ie dotyczy  BOUtTL L Polsa 1 000 000 CHF
3. FX SWAP EUR/PLN Nienolowane na rynku aklywnym  |nie dotyczy BANK BPH Folska 3 200 000 EUR
4.FX SWAP USD/PLN Nienotowane na rynku akywnym  |nie dotyczy BANK BPH Polska 7 913 000 USD
. R : . MWanosd Warto&t wediug Marosé wediug
% Nazwa | rodzaj Kmrj siedziby [Temin Rodzaj . . R N S5
WIERZY TELNOSCI bodmioty i e L e bwiadezenia w Liczba Ceny nabycia w wyceny na dzief
fys ¥S bilansowy w tys
Wartosd wedlug Martodd wediug Procentowy udziat
*NEKSLE MWyslawca Pata ptatnodci  peny nabycia w fvyceny na dzien v alywach
tys. bilansowy w tys. pgbiem
A " Wartosd wediug Warto$: wedlug
DEPOZYTY Nazwa banku ::‘J;edz'by Waluta ;Van'::r::uowania Feny nabycia w [ceny nabycia w
P Hanej walucie fys
L. W walutach paristw nalezacych do OECD 14 532
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA PLN 4.4 124 000,00 124
2. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA LSO 0,05 5 236 000,00 14 408
3. nie dotyczy
Rok oddania do . Numer ksiegi . . q n
NlERUCHOMOéCI ythu Pata nabycia ieczydef Kraj polozenia dres Powierzchnia
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI I Wartost wedtug MWartoit wediug Procentowy udziat
| OKAT Rodzaj i:zba Ceny nabycia w wyceny na dzief v aktywach
s bilansowy w tys pgdtem
1.Papiery wartoSclowe gwarantowane bligaci
przez Skarb Paistwa ;@&ﬁe' Loy [ 414 200,00 199 238 200 838 43,63
2. Papiery wartos$ciowe gwarantowane .
przez NBP nie dotyczy
3.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD {z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosclowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie
jedno z panstw nalezgcych do OECD
NSTRL!M ENTY RYNKU Emitent Temin wykupu Warunid [ Vartadt Liczba :\;anr:rozl::'ecdi;ug f:cﬂ:nf :;eg'zl;gﬁ
PIENIEZNEGO bprocentowania pominaina s bilansowy w tys
1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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1 0 30 0,01
1 0 63 0,01
1 0 572 0,12
Procentowy udzial
w aldywach
bgélem
‘Nac'g’ng :;eg'z‘i‘gﬁ Wartosé wediug Procentowy udzial
:il;ans:wyw wyceny na dzies v akywach
Hanej walucie bilansowy w tys  pgdiem
14 532 1,16
124 000,00 124 0,03
5 236 000,00 14 408 1,14
Wartoéc wedtug MWeartod€ wedtug Procentowy udziat
Obcigzenia FIuZebnoéci I:eny nabycia w wyceny na dziefi v akywach
bvs. bilansowy w tys  pgétem

w aktywach
pgbtem

Procentowy udzial

Komisja Nadzoru Finansowego
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vario% wedivg

wyceny na dzief

Frocentowy udzial w

MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys [ HYwech ogotem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABY TE OD partost wedtug ot
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA feyceny na dzien [ 22y 0 -
ART. 107 USTAWY pilansowy wtys
| *.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby _
Nazwa emitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZt ONKIEM JEST pitenta o
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
LILANS rzomadal U (S rok lwartat mlu
I.Aktywa 460 331
1. Srodi pienigzne i ich ekwiwalenty 5389
2. Naleznodci 7 689
3. Trnsakcje przy zobowigzaniu s¢ drugiej grony do odkupu 227 209
4. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 114 301
-diuzne papiery wartosciowe 110 472
5. SKadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 105743
-dtuzne papiery waroiciowe 90 366
B. Nigruchomodci 0
7. Pozostale aktywa 1]
Il. Zobow igzania 344 720
Ul. Aktyw a netto (I-Il} 115611
V. Kapital funduszu 117 461
1. Kapitaf wplacony 117 461
2, Kapitat wyptacony (wiellos: ujemna) 0
V.Dochody zatrzymane 2 418
1. Zakumulowane, niemzdysponowane przychody z lokat netio 74
2. Zalumulowany, niemzdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze 2 402
zbycia lokat -
VI.Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny 68
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulow any w ynik z operacji e
{IV+V+[-VI)
liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 1174610
Wartod aywdw netto na cedyfikat inwedycyjny 98,43
Przewidywana liczba ceryfikatow inwegtycyjnych 1174 610|
Rozwodniona warlo& aktywbw netto na ceryfikat inwestycyjny 98,43|
Liczba cenyfikatéw inweslycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
Certyfikaty serii A -1 174 610 szt.

Komisja Nadzoru Finansowego
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bilansowy w tys.

Frocentowy udzial
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Wartost akdywdw netlo na poszczegoine serie cenyfilatéw inwestycyjnych:

Certyfikaty serii A - 98,43 zi.

Fa 2 kwartak
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI o 20110527 bottrow | fo waraly
Ho 2011-06-30 pd 2011-05-27 ba  do
do 2011-06-30
1.Przychody z lokat 1450 1450
1. Dywidendy i inne udzialy w zysach 0 0
2. Przychody odsetkowe 1450 1 450
a)Odsetki od depozyldw i rachunkdw bankowych 467 467
b} Odsetk od papieriw wartosciowych, 348 348
¢} Odpis dyskonta 636 636
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomotci o) 0
4. Dodatnie saldo miznic kursowych [} 0
5. Pozogtale 0 o
Il. Koszty funduszu 1376 1376
1. Wynagmdzenle dla towarzystwa 273 273
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dysirybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 4 4
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow
funduszu . 5
5. Optaty za zezwolenia oraz rejedracyjne 0 0
6. Udugi w zakese mchunlowosci Q 0
7.Udugi w zakresie zarzgdzania akkywami funduszu 1] 0
8. Udugi prawne 1] 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne o) 0
10. Koszty odssthowe 579 579
11. Kosety zwigzane z posadaniem nieruchomodci 0 0
12. Ujemne =saldo riZnic lursowych 496 496
13. Pozosale 21 21
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0
V. Koszty funduszu netto ()-11l) 1376 1376
V.Przychody z lokat netto (I-IV} 74 74
Vl.Zrealizowany i niszrealizowany zysk (strata) -1924 -1924
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 492 -2 492
-z tytutu réznic kursowych 314 -314
2. Wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny
lokat, w tym: 568 568
-2 tytutu miznic kursowych -792 -792
V. Wynik z operacji -1 850 -1 850
Wynikz operacji na przypadajgcy na cenyfikat inwestycyjny -1,57 -1,567
Rozwodni_ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat .57 157
jnwedycyjiny
a 2 kwartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 201505-27 2011 roku [ Fa lwaraly roku
Ho 2011-06-30 pd 2011-05-27 bd do
Ho 2011-06-30
L. Zmiana warto$ci aktywéw netto 115611 115611
1. Warto$t akkywdw netlo na koniec poprzedniego okesy 0 0
sprawozdawc zego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 850 -1 850
a}przychody z lokat netto 74 74
blzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 492 2 492
c)wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (gtraty) z wyceny lokat 568 568
3. Zmiana w akywach netio z tytutu wyniku z operacji -1 850 -1 850
4. Dysirybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 1] 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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a)z przychodéw z lokat netto 0 0
b}ze zrealizowanego zysu ze zbycia lolat 0 0
c)z preychoddw ze zbycia lokat 0 ]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 117 461 117 461
e s e
b}zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytuty
wylupionych cenyfikaldw inwestycyjnych) 0 0
6. taczna zmiana aklywdw netlo w okresie sprawozdawczym 115611 115611
7. Warost akywow netlo na koniec okresu sprawozdawczego 115 611 115 611
8. Srednia warlo& akywdw netto w okede sprawozdawezym 117 122 117 122
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 1174 610 1174610
1. Zmiana liczby cetyfilatéw inwestycyjnych w olesie prawozdawczym: 1174 610 1174 610
a}liczba wydanych cedyfikatdw inwestycyjnych 0 Y]
b)liczba wykupionych certyfikaiow inwestycyjnych -1 174 610 -1 174 610
c)saldo zmian 1174 610 1174 610
Ny : n Pv——
¥ dratainates mduezsrw e o ocaay 1174610/ 1174610
a)liczba wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych 1174610 1174610
b}liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 0 0
c)saldo zmian 1174610 1174610
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1174610 1174610
lll. Zmiana warto$cl aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -1,57 -1,57
1. wartoét a W na certyfilkat inwe: jny na koniec
poplzedn::ygv;éohe:ws:r:wozdijczego ey 100,00 100,00
2. wartos alywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
olgesu sprawozdawczeqo 98,43 .
3. proc«_antowa zmiana wartoéci adywdw netto na ceryfikat inwestycyjny w 87 .57
okresie sprawozdawczym o v
4. minimalna wartoi akdywow n i ] ]
s YW etto na ceryfilat inweslycyjny w okesie 98,43 98,43
-data wyceny 2011-06-30 RO11-01-31
5. ;laaliyorrzl:!lr:jcv:::oéﬁ aktywbw netto na cerylikat inwedlycyjny w olrege 100,40 100,40
~data wyceny 2011-06-01 2011-06-01
6. warto& aktywé\fr netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej 08.43 0843
wyteny w oliesie sprawozdawczym ' '
-data wyceny 2011-06-30 2010-06-30
7. Roowodniona wartodl akbywdw netto na certyfilat inwestyc yjny 98,43 98,43
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: oLl oilef
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,23 0,23
2. pocentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucije 0,00 0,00
3. procentowy udzial opiat dia depozyvtariugza 0,00 0,00
4. procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akiywow
funduszu 0,00 0,06
5. procentowy udziat optat za usugi w zakesie mchunkowosci 0,00 0.00
6. procentowy udziat oplat za udugi w zalresie zarzadzania akywami
funduszu 0,00 0,00
; i ra 2 kwaraly
RACHUNEKWPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH bd 2011-05-27 R011 roku L4 do za lwartaly roku
Ho 2011-06-30 Jbd 2011-05-27 bd do
Ho 2011-06-30
A.Przeplywy $rodkdw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej -112 072 -112 072
1. Wptywy 2099 973 2 099 973
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0
2_Z tytulu zbycia skadnikdw lolat 2 099 506 2 099 506
2.1. Obligacje 1085 367 1085 367
2.2. Bony skarhowe 599 472 599 472
2.3. Prawa pochodne 226 762 226 762
2.4. Depozty 177 905 177 905
3. Pozogtate 467 467
a)w tym odsetki od lokat | rachunkéw bankowych 487 487
. Wydatki 2212 045 2212045
1. Z tytutu posiadanych lokat o 0
2. Z tytulu nabycia stadnikiw lokat 2211 887 2211 887
2.1. Akcje i prawa 2 nimi zwigzane 3 236 3236
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2.2. Obligacje 1121749 1121749

2.3. Bony sarbowe 654 306 664 306

2.4. Prawa pochodne 229 905 229 905

2.5. Depozyty 192 691 192 691

3. Z tytubu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 32 32

4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje

5. Z tytutu oplat dla depozytariysza

6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu

7. Z tylutu oplal za zezwolenia oraz optat rejegtracyjnych

8. Z tylutu uglug w zakresie rachunkowosci

9. Z tytulu udug w zakesie zarzgdzania adywami funduszu

10. Z tytutu ustug prawnych

D|ojo|a|en]| O o] ©
S|oIo|olan]| © o] O

11. Z tytutu posadania niemuchomosci

12. Pozodate 120

-
ho
[=]

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej 117 461 117 461

1. Wphywy 117 461 117 461

1.Z tytuhy wydania certyfikatow inwestycyjnych 17 461 117 461

2. Z tytutu zaciagnietych kedytow

3. Z tytutu zaciagnietych pozyezek

4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek

5. Odeetk

6. Pozostate

I1. Wydatki

1. Z tytuty wylupienia cedyfikatow inwestycyjnych

2. Z tytutu sptat zaciagnietych kredytow

3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji

5. Z tytutu wyptaty przychoddw

6. Z tytutu udzielonych pozyczek

7. Qdsetd

Qlaljla|jo|lo|jo|ojo|lo|ojo|jo|o|o
QIO |Q|Clo|o|o|(o|o|S (DD

8. Pozostaie

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkdw pienieznych i
ekwiwalentéw $rodkdw pienigeinych

D.Zmiana stanu $rodkéw pienieZnych netto (A+/-B) 5389 5389

E Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 5389 5389

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
21k Opis
2 Polityla mchuntowoici FIZ_Mi.doc
NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU 2 laral 2011
o
1. Z tytulu zbytych lokat 3987
2, Z tytutu instrumentiéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych centyfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy i]
5. Z tytutu odsetek 3 702
6. Z tytutu podadanych nieruchomosei, w tym czynszdw o
7. Z tytulu udzielonych potyczek 0
8. Pozosdtale 0
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NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU Z :ﬂﬂa' 20m
18

1. Z tytutu nabytych aktywdw 106 983
2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu se funduszu do odkupu 237 474
3. Z tytutu instrumentbw pochodnych

4. Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych
6. Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychodéw fundusu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9, Z tytulu kéthoterminowych poiyczeki edylow
10. Z tytutu diugoteminowych poZyczeki kedytow
11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

12. Z tytutu rezenw 263
13. Pozosiale zobowigzania 0

clojo|lo|lold|a|lo|o

[INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FMI_raport_lI_kwartal_2011_dogdatkowa. rtf

PODPISY
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowoséci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnig
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pb2n. zm. Ustawa") oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasod rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywodw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tregciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdinych skladnikéw aktywow i pasywow, przychoddw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
orgz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokot nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednio sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzai.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie tronsakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach perannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krgjowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okredlone Ustawq zasady rochunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos$é aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposcb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenio wartosci aktywdéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegbinosci biorge pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywow netto no certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatdw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienctowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Przychody odsetkowe od lokat bonkowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wyptaconego jest dzier przekozania srodkdw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA,

Na potrzeby okreslenia WAN/C! w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmewanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkoéw pienieznych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciqgbéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasodnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjqcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych $rodkow nostepujgce koszty | wydatki zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqey wartoéci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wechodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqco kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Fair Value (BFV] nie sg rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawo.



Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stoscwany jest nastepujqgcy algorytm:

1. Wyznoczo sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla kragjowych instrumentéw udzictowych dlo funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oroz inne rynki
aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dia krajowych instrumentéw dluznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw, na
ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentdéw udziotowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zogranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kozdym z tych rynkow na kidrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG,
a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtdéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegbinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym dote uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnis uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gltéwnego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakorfczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla donego papieru wartoiciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gltdwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.
Sprowozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zackrqgleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
skiadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 27 maja 2011 r. do 30 czerwca 2011r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnoséci funduszu.

2} Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 30 czerwca 2011 r. nie nastgpily znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3]  Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosdci funduszu.

4) Dokonane korekty bledéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnoscé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakgiji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposdb wplynq¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Drugi kwartat 2011 na $wiatowych rynkach uptyngt pod znakiem znaczqgcej zmiennoéci
niemal we wszystkich klasach aktywéw. Sentyment wsrdd inwestoroéw zmieniat sie w
zaleznosci gtdwnie od informacji ptyngcych ze strefy euro. Niestety zamiast fundamentéw
makroekonomicznych, wigkszq role odgrywaty wypowiedzi politykéw, ktére w duzej
mierze nieskoordynowane wprowadzaty dodatkowe zamieszanie. Rezultatem zaistniatej
sytuacji byto skrocenie horyzontu inwestycyjnego, gdyz zaktady nawet $rednioterminowe
przy tak duzej zmiennosci cen aktywodw oraz znacznie wydtuzonym czasie dochodzenia
do fundamentéw makroekonomicznych mogly powodowaé negatywne stopy zwrotu
nawet przez diuzsze okresy czasu. Wydaje sie, ze sytuacja w strefie euro jeszcze przez
dtugi okres pozostanie niepewna, a dodatkowe problemy w USA zwigzane z brakiem
konsensusu w sprawie podniesienia limitu zadtuzenia, powodujq ze nadchodzqce
miesiqce bedg prawdziwym testem dla swiatowych rynkow.



