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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez BPH TFl zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W maju 2009 w ramach
funduszy parosolowego uruchomiono dwa kolejne Subfundusze. Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13
Subfunduszy charakteryzujgcych sie zréznicowanq politykg inwestycyjng i co za tym idzie, roznym
stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2,647 mlid PLN, natomiaqst
tqczna wartodé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:
Drugie pétrocze 2009 roku na rynku polskich papierdw skarbowych cechowato sie sporg zmiennosciq.
Czas ten mozna podzieli¢ na dwa, niesymetryczne okresy.

Na pierwszy sktada sie sam poczqtek drugiego pétrocza. W lipcu, rentownosci wzdtuz catej krzywe)
dochodowosci znaczqco spadly, w zaleznosci od sektora krzywej od 20 do 50 punktow bazowych. Byto to
efektem wzmozonego popytu ze strony zagranicznych inwestoréw, ktorzy tok na prowde po raz pierwszy
na tak duzq skale uaktywnili sie na polskim rynku obligacji w 2009 roku.

Hossa nie trwata zbyt dtugo | w stosunkowo krétkim czasie inwestorzy utrzymujgcy papiery na pozycji
musieli odda¢ wiekszq czes¢ zyskow, a w potowie wrzesnia 2009 roku po spadkach rentownosci nie
pozostat zaden $lad i rentownosci osiggnety lokalne maksima.

Duzq zmiennosciq cechowat sie szczegolnie 3 kwartat 2009 roku. Sytuacja ta byta spowodowana przede
wszystkim przez kapitat zagraniczny, ktory potraktowat inwestycje w polskie papiery skarbowe jako
krétkoterminowe | wraz ze wzrostem awersji do ryzyka. nastepowato jego gwattowne wycofywanie sig.
Ostatni kwartat 2009 roku przebiegot pod dyktando sprzedajgcych. Pomimo znacznie ograniczonej podazy
ze strony Ministerstwa Finansow, obligacje znalozty sie pod presjq oczekiwanych, wzmozonych potrzeb
pozyczkowych w 2010 roku. Szczegolnie aktywne po stronie podazowej byty fundusze emerytalne, liczqce
na mozliwo$é tanszego odkupienia aktywéw na aukcjach odbywajgeych sig w nowym roku. Problemy 2z
obstugq zadtuzenia przez firmy powigzane z rzqdem w Oubaju, jok réwniez obnizenie raitingu Grecji
skutecznie powstrzymaty zagranicznych inwestoréw przed zakupami.

BPH Townrzystwa Funduszy InwestyCynych SA KRS 0000002970 7orzqd
Budynek North Gate Sad Rejonowy dla m st waorszgwy Piezes Zarzqdu
ul Bonfratersko 17 X wydziot Gospodarczy Krojowego Rejestru Sadowego Artur Ceerwonisk

00203 Worszawa
wysokoit kaprtotu zaklodowege 23 456 52500 7t

tel  +48 22 538 97 99 WysokosE kapitolu wplaconego 23 456 525,00 2
foks +48 22 538 97 98
e-mail Az hpitthpl
Internet www.bphtfipl

Wiceprezes Zareqdu
Marain Bednarek
Numet Identybkacy Podotkowe) INIPY 527 21-53-832

Wwiceprezes Zorzgdu
aleksander Mokrzych



BPH TF|

grupa GE Capital

Podsumowujgc. rynkiem w drugim pétroczu 2009 w gtdwnej mierze rzqdzit globalny sentyment. Rada
Polityki Pienieznej po pracowitej pierwszej potowie roku, w kolejnych 6 miesigcach 2009 roku nie zmienita
poziomu stopy interwencyjnej, ktora wynosita 3,5%.

Jedynym posunieciem RPP byta zmiana nieoficjalnego nastawienia z tagodnego na neutralne, ale byto to
w gléwnej mierze spowodowane zblizaniem sie do konca kadenc;i Rady i checig pozostawienia
nastepcom ,czystej” pozycji wyjsciowej. Pomimo zmiany nastawienio najlepiej perforujgcym segmentem
krzywej dochodowosci byt krétki koniec (0-2 lata), glownie za sprawq duzej dostepnosci taniego pienigdza
na rynku miedzybankowym. W opisywanym okresie rentownosci dwuletnich papierow spadty o okoto 36
punktéw bazowych, przy minimalnym wzroscie rentownosci obligacji 10 letnich (2 punkty bazowe] i
identycznym pod wzgledem wartosci spadku dochodowosci w segmencie obligacji 5 letnich.

Rynek akgji:

Po pierwszym bardzo zmiennym potroczu 2009 roku dla rynku akcji, drugie uptyneto zdecydowanie pod
znokiem wzrostéw. Gtowne indeksy $wiatowych parkietéw zanotowaty w tym czasie pokazne wzrosty.
Indeks S&P500 zmienit sie o +21,30%, Dow Jones +23,45%, DAX +23,89%, CAC +25,34%. Jednym ze
stabszych rynkéw byta Joponia, gdzie indeks NIKKEI225 wzrést o 5,90%.

Rowniez rynek w Warszawie odnotowat wyraznie dodatnie stopy zwrotu - indeks WIG zmienit sie ©
+31.45%, WIG20 +28,26%, a MWIGA40 +32,59%. Na warszawskim parkiecie gtdwnym motorem wzrostow
byty przede wszystkim banki, ktére zyskaty nawet po ponad 110% {BZWBK|. Stabiej zachowaty sie spotki
defensywne, takie jok: Cyfrowy Polsat (-11,40%). czy TPSA (+3,25%].

Sktaniamy sie ku opinii, ze pierwsze potrocze 2010 roku, a prawdopodobnie i caty rok 2010 bedzie dosc
zmienny jesli chodzi o rynki akgji, w tym rowniez jesh chodzi o worszawski parkiet.

Na rynku coraz wyrazniej wida¢ zderzenie dwoch sit, z ktorych kozda pcha go czy powinna pchaé w innym
kierunku. Niezaprzeczalne jest. ze ceny akcji wyraznie wzrosty w 2009 roku i wydaje sie, ze zdyskontowaty
szereg pozytywnych dla nich informacji jak i scenariuszy. Dodatkowo, w przypadku rynku polskiego, dosc
istotnie wzrosto zaangazowanie w akcjach funduszy emerytalnych, ktdre oscyluje obecnie w okolicy 31%.
Nie bez wptywu na rynek akcji pozostanie tez duza podoz akeji w ofertach IPO czy SPO. ktérqg mozna
szacowaé nawet na 20-25 mid ztotych w roku biezgcym. Te wszystkie czynniki przemawiajq zo korektq cen
na rynkach akcj.

Z drugiej jednak strony mamy w dalszym ciggu historycznie niskie ceny finansowania, jokie mozna
pozyskaé w dolarze amerykarskim, co znajduje swoje ujscie w cenach aktywow, takich jak akcje, czy tez
surowce. Mozna powiedzie¢, ze w pewnym sensie tanie dolory nie trafigjq w duzej mierze do realnej
gospodarki, o tylko powodujq inflacje cenowq aktywow finansowych.

BPH FIO Parasolowy
Nowe subfundusze wchodzgce w sktad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 roku rozpoczqt dziatalnosé nowy subfundusz dziataygey w ramach BPH FIO Parasolowego -
BPH Subfundusz Akcji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowonego portfela
inwestycyjnego z ekspozycig na Swiotowe rynki akgji. Aktywna alokacja aktywow miedzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD index.

8 maja 2009 roku rozpoczgt takze dziatalnos¢ nowy subfundusz dziotajgcy w  ramach
BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq:
skarbowe instrumenty dituzne, akcje spétek nalezgeych do indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIG20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy czesc dtuznq, a
udziotowq zgodnie ze strategiq zabezpieczanio portfela CPPI. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych stop
zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dgzeniem do zapewnienia ochrony 97%
kapitatu w horyzoncie dwuletnim.

Subfundusz nie posiada benchmarku.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2009 roku wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponize
prezentujemy stopy zwrotu z inwestycii w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 7,43%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 15,04%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 16,31%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 14,87%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 84%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 25.83%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 26,75%

BPH Subfunduszu Akgji: 34,01%

BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spotek: 42,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 38.30%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 17,27 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgceey: 55,04%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 31,99%

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie,
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych
Spétek (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 286.538 tys. z,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
298.306 tys. z1,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 84.616 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujgce zwiekszenie aktyw6w netto w kwocie 93.805 tys. zl,

— noty objasniajace i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyraZenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogblng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
za rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6Inych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolgczone do polgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie fingnsowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 634, z pd2n. zm.) oraz zgodnie 2 Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnic 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasod rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” [Dz. U, Nr 249, poz. 1859,

Przedstawione jednostkowe sprawczdanie finansowe cbejmuje:

s Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzied 31 grudnio 2009 roku o wartosci 286 538 tys. zt, w tabell
gtownej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosc 298 306 tys. 2t

+ Rochunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznig 2009 de 31 grudnic 2009 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 84 616 tys. 24,

e Zestowienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasnigjgce,

» Informacje dodatkowag.

Warszawa, 26 lutego 2010,
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dzictat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd lobecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Top Ameryka.

W dniu 21 stycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez 5qd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 56.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top
Ameryka.

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dziata pod nozwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
Dynamicznych Spotek,

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnic 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia no przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcii Europy Wschodzgeej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Cbligacji 1, BPH FIO Obligacii 2, BPH FIC Skarbowego i BPH
FIO Stobilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FiQ
Pargsolowy [ ,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zeostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyinych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstqpit w prawa | obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgqeych przeksztotceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul, Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miaste Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krojowego
Rejestru Sgdowegc pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowege.

BPH FIO Parasciowy skiada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcyi Dynamicznych Spoftek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcsj,
BPH Subfundusz Nieruchomosch Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz OBligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stcbilnego Wazrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnaosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.



BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kepitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 1.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
8PH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Ng dzierh sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny. specjalizacia oraz stosowane ograniczenio inwestycyine

Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstowowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy Jedncczesnym
minimciizowoniu ryzyka zwigzanego z niewyptacclnoscig emitenta, ryzyka zmiennoscl stop procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj ckcje i abligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzre, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% [sledemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziotowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziot kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartoéci kentraktu terminowegc rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowegoe.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udzictowych okreglonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spdtki, ktore wediug Funduszu rokujg najwigksze
mozliwosc wzrostu kursu akcji, wynikajqce z enalizy sytuacji fundamentalnej danej spotki.

Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majqgtkowe, ktdrych typy i redzaje
okreéla art. 9 Statutu Funguszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i instrumenty Rynku Pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na:

@l zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nalezgcych do OQECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowe Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocne], Szwajcaria, Turgja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskiel: Australic: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia; Iceland Stock Exchange, Japonia: Nogoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Xorea Pofudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegio: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelondia: New Zeoland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdoq Stock Market,
Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcje: Istanbul Stock Exchange.

Ckres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31,12.2009 roku.

Kontynuacja dziatainosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaci dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgce; sie przewidzie¢ przysztosci.



Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest niecgraniczony. Na dzien sporzgdzenia sprowozdania
finansowego nie ujawniy sie zadne przestanki Swiodczqce 0 mozliweosci zaprzestania dziotalnosci przez
Fundusz | Subfundusz, w zwigzku 2 czym sprawozdaonie sporzqdzono w oparciu o zasodg kontynuacii
dziaraniaq,

Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za ckres od 1 stycznia 2009 de 31 grudnia 2009 roku zostoto
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprowozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Worszawie pod adresem: Al. Jena Pawta 11 19, CO-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réZnicujgecych

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigee sie w
szczegblnoscl sposobem pobieranio optat manipulacyjnych, minimalng kwotq wplaty oraz minimalng
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B typu
P zbywone sq wylgeznie w zamian za wptaty w ztotych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu USD. Wptaty na jednostki typu USD byty
dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed
1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokonywane w USD.

Warszawo, 26 lutego 2010
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parosolowege BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spélek
pordwnanie z poprzednim ckresem sprowozdaw<zym

31.12.2009

31.12.2008

Warlpsd wedtug ceny
nabycia

Wartodd wedlug wyceny no
driers ilonsowy

Procentowy udziot
w aktywach
ogdlem

Wwartosd wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartosd wedtug wyceny no
daiert bilansowy w tys.

Procentowy udziot
w oktywach
ogotem

Akgje

284 327

282 339

93.53

313986

150189

7282

Warronty subskrypcyjne

Prawa do ckgji

4200

3416

166

Frawa poboru

91

0.04

Kwily depozytowe

Listy zastawne

Diuzne popiery wortosciowe

Instrumenty pochedne

33

Ldziaty w spétkach z egraniczong
odpowiedzioinosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuby Lczestnictwa emitowone
przez instytucje wspolnego
inwestowanio majgce siedzibe zo
granicq

wierzytelnosci

Weksle

Depozyly

4199

4199

6 434

6434

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

427

427

021
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE
BPH FIO Parasalowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2009

Procentowy
udnat w
Krgy srednby Wortost wedtug ceny Wurtosd wedlug wyceny na oktywoch
Rodraj rynku Nozwa rynku Liczba emidentn nabycia w tys drieh bilansowy w tys ogélem
Akcje 21411 806 284 327 282339 93,53
Aklywny Ryaek -
WARIMPEX Rynek Requiowony | AV 291 777| AUSTRIA 2755 2613 0.86
Axtywny Ryriek -
0BOCTAVA Rynek Requkomary | WEPW 1229 980| POLSKA 3001 3075 1.02
ARbwny Ryruek
APATOR Rynek Reguiowony | WGPW 202 802| POLSKA 3882 3226 107
Aklywny Rynek -
ATREM Rynck Requiowany | \WGEPW 206 288| POLSKA 1694 3197 1.06
Aklywny Rynek
BARLINEK Rynek Regulowony | WGPW 130 511 | POLSKA 183 466 0,15
A ktywrry Rynek
BOGDANKA Rynek Reguiowary | WGPW 258 766| POLSKA 151%4 18372 6,08
Aktywny Rynek -
BOM) Rynek Regulowony | WGPW 966 410 POLSKA 131279 11983 397
Aktywrry Rynek
BPH Rynek Regulowary | WGPW 40 000| POLSKA 31635 3360 11
Akbywny Ryrieh -
BUDIMEX Rynek Regulowony | WGPW 179 698| POLSKA 12 568 13118 434
Aktywny Kynek
[ads Rynen Reguiowony | WGPW 76 555| POLSKA 3uta 1720 1.23
AKtywny Rymek
CERSANIT Rynek Requiowany [ WGPW 334 388| POLSKA 5387 5501 1.82
Aklywhy Fynek
CIECH Hynek Requiowary | WGPW 99 47¢| POLSKA 4886 3701 1.23
Hhtywry Hymek -
CYFROWY POLSAT Rynek Requiowony | WGPW 145 575 POLSKA 1832 1980 066
ARlywry Rynek
ECHO Rynek Regulowany | WEPW 2 242 014| POLSKA 15 859 9 344 310
Aklywny Ryneh -
ELBUDOWA Ryriek Regulownry | WOPW 20392] POLSKA 3617 3285 109
itywtiy Rynék
EMPERIA Ryrek Regulowony | WGPW 15 017|POLSKA 728 1224 o4l
Akywrry Rynek
ENEA fynek Regulowany P WGEPW 171 38| POLSKA 373 1664 1.2)
Akl ny Rynek
ERBUD Rynek Reguiowory | WGPW 232 519| POLSKA 12 44l 11103 3.68
ity Rynek -
ES-SYSTEM Rytek Requiowony | WG PW 781 127| POLSKA 6 468 1445 1.14
AkTywrry FyDih
FERRUM wymek Regulowany | WEPW 171 734 POLSKA 7015 2106 0.7¢
Akbywrry Rynek -
GANT Rynek Regulowony | WGEPW 4] 168| POLSKA 1267 974 0,32
ARlywry Kynek
HANDLOWY Rynek Requiowony | WGEPW 236 557| POLSKA 14 023 16 559 5.45
Aklywrry Rynek
INGBSK Rynek Requiowany | WGPW 23926| POLSKA 17 727 18 662 618
Aktywry Ryneh -
INSTAL KRAKOW Rynek Regulowary | WGPW 126 489| POLSKA 6954 5452 181
akiyarry Rynek -
W CONSTRUCTION Rynek Kegulowany | WGPW 581 533| POLSKA 50928 6804 2.25
Aktywy Rynek
KETY Rymek Regulowony | WEPW 50318| POLSKA 4953 5094 20¢
Aklywny Hynek -
KOGENERACJA Rynek Requiwory | WGEPW 34 901 POLSKA 2833 2743 0,91
Aklywny Rynek -
KOPEX Rynek Requlowasy | WGEPW 98 718} POLSKA 2049 2 566 0.85
ARtywy Rymiek -
LPP Ryrek Regulowary | WGPW 3235/ POLSKA 3268 5 lus 1.70
Aklywny Ryneh -
MILLENIUM Rynek Regulowory | WGPW 2 251 407| POLSKA 11106 10807 358
Aktywriy Ry ek -
MMPPL Rynek Requiowory | WIGPW 548 175| POLSKA a 345 3 837 1.27
Altywrity Ryriek -
MOSTALWAR Ryrek Regulowany | WGPW 58 900 POLSKA LA 4196 1.39
Aktywny Hyrek
NETIA Rynek Reguiowany  WOPW 2384 601| POLSKA 6316 11685 387
Aktywny Rk -
NFI EMF Hynek Kequiowory | WGPW 166 968 POLSKA 2612 2421 030
Aklywy Rynek
ORBIS Rynek Regulowary | WGEPW 99 a74| POLSKA 6986 4413 146
Aktywny Rynek
PEP Rynek Requlowary  JWGPW ap7 701| POLSKA 10 288 13 454 446
Aktywiny Rynek -
PGE Rynek Regulwony | WGPW 95 989| POLSKA 2208 2352 0.78
Aklywny Rynek
PGF Rynek Requiowany | WIGPW 56 77| POLSKA 2530 2115 .70
Rictywiny Rynek -
PHARMENA Ryrek Requiowony | WEPW 5 uz9| POLSKA 2223 2349 0.78
Aktywny Hyres.
POL AQUA Rynek Reguiowony | WGPW 5a 810) POLSKA 807 954 0,32
Ak lwny Rynek -
POLNORD Hynek Requiowany  [WGPW 372 008] POLSKA 1052 1112 0.37
Aklywhy Rynek
RUCH Hyrek Requlowany [ WGPW 336 83| POLSKA 2977 Z 624 087
Aklywrry Ryniek -
STALPROD Rynek Kequoweny | WGPW 20436 POLSKA 17555 12139 4,02
ktywny Hyaek
SYNTHOS (DWORY| Rynek Hequlowory | WGPW 4 166 004t POLSKA 3812 4 833 1.60
Bktyany Rynck
SWIECIE Rynex Regulowsny | WGPW 100 827| POLSKA 5076 7688 2,55
Aklywnry Rynek.
1ESGAS Rynek Regquliwony | WGEPW 45 000) POLSKA 315 652 072
Ak Dy Rynith:
TRAKC JA Rynek Regutowery [ WGPW 73 5u6) POLSKA 279 331 011
ERbwny Rynk -
TV Hynek Requiowars | WGEPW 767 286 | POLSKA 7626 10 107 3.35
FeTpwarts Pyt
WSIP Rynek kegulowany | WGEPW 385 263| POLSKA 4894 6434 213
ARTyweriy Ryti
ZPUE fyaek kegubwory | WGPW 23 42| POLSKA & BuB 1071 102
BFTywer vy Ry ek
ZUK STAPORKOW Ryt Heguiowery | WGPW 102 309| POLSKA 3453 1279 042




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPQZVTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spotek
na dzief 31.12.2009

Procentowy

wartoié wedlug wyceny| Wortos¢ wedlug wyceny|  udziot w

Krg) siedziby Warunki Worto§¢ wedtug ceny | Warto$¢ wedtug ceny | na dzier bilensowy w na dzien bilansowy w aktywach

Nazwa banku banku Waluta | oprocentowama | nabycia w danej walucie nabycic w tys. done wolucie tys. ogdlem
W walutach ponstw nalezqcych do OECD 4199 4199 1,39
LOKATA CVERNIGHT Bank BPH S.A. Polska PLN 39 4 096 D00.00 4096 4 096 00000 4096 136
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A, pPolska TRY [ 54 00000 103 54 000,00 103 003

W walutech paistw nienalezgcych do QECD
nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIO PARASOLOWEGQ BPH SUBFUNDUSZU AXCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

Procentowy
. udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos¢ wedtug wyceny  laktywach
USTAWY na dzier bilansowy w tys.  |ogdtem
4 464 148

Grupa PGF




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjrego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzied 31 grudnia 2009,

lwszystkie done wyrazone sg w tysigcach 21, - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartasci Aktywodw Nette na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zt)

31.12.2009 31.12.2008

1. Aktywa 301 880 206 274
1) $rodki pienigzne 2913 1645
2) Naleznoéci 3628 2 683
2) Tronsakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 8801 41 389
4) Skiadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 282 339 153 605
Dtuzne popiery wartosciowe -

5} Sktadniki lokat nienotowene na aktywnym rynku, w tym 4199 6952
Dluzne papiery wortoéciowe -

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -

. Zobowigzania 3574 1773
i, Aktywa netto (-1} 298 306 204 501
IV. Kapitat funduszu 801 383 792 194
Kopital wplacony 2 705 448 2620717
Kapitat wyptacony {wielkosc ujemnay 1904 065 1828523
V. Dochody zatrzymane - 501 089 423 170
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto - 450771 33 764
Zakurmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [sirota) ze zbycia lokot - 460 318 389 406
VI. Wzrost {spadek) wartosci Jokat w odniesieniu do ceny nabycia - 1988 164 523
VII. Kopitat funduszu i zskumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 298 306 204 501

Liczbo jednostek uczestnictwa, w tym:

6757 5106842

6 601 705.8359

Jednostki typu A

6753 389,1251

6 596 9566755

Jednostki typu B 2721418

Jednostki typu P - 159778
Jednostki typu USD 38484173 4 733,1866
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 44,14 3098
Warlo$é aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu B 44,14 30.98
Wartosid aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 44,14 30,98
Wartodd aktywow netto ng jednostke uczestnictwa typu USD 4414 3098
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 .
idane wyrazone w tys, 2t. z wyjqtkiem wyniku z operadji przypadajgcego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w 2t

01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008
. Przychody z lokat 2825 8917
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1799 6801
Przychody odsetkowe, w tym: 877 2 055
Odsetki od depozytdw i rachunkow bonkowych 325 353
Odsetki od papierow wartosciowych 3
Odpis dyskonta 543 1062
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dedatnie soldo réznic kursowych 140 59
Pozostote 9 4
Il. Koszty funduszu 9832 16767
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwa 9684 16 632
21 Wynogrodzenia dla pedmictow prowadzgcych dystrybucje -
3} Optaty dla depozytariusza 98 117
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
5) Optaty zo zezwolenio graz rejestrocyjne -
6) Ustugi w zokresie rachunkowosci -
71 Ustugi w zokresie zarzqdzania aktywomi funduszu -
8 Ustugi prowne -
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
10} Koszty cdsetkowe -
11) Koszty zwigzane z posiadaniemn nieruchomgsci -
12) Ujemne saldo rdznic kursowych -
13) Pozostale 40 18
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {ii-lll) 9832 16 767
V. Przychody z lokat netto -1V} 7007 7 850
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strota) 91 623 404 204
Zreglizowany zysk [stratal ze zbycia lokat, w tym: 0912 313767
2 tytutu réznic kursowych 1158 657
Wzrost (spadek] niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat, w tym: 162 535 90 437
z tytulu roznic kursewych 4u? 347
VIL. Wynik z operacji (V+/-VI} 412 054
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa 62,42
Whynik z operagji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu A 62.42
whynik z operacji przypadajqcy ne jednostke uczesinictwo typu B
Wynik z operacji przypadgjgcy no jednostke uczestnictwa typu P 6242
Wynik z operacji preypadajqcy na jednostke uczesinictwa typu USD 6242
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spatek
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

[dane wyrazone w tys. 2. z wyjqtkiem wyniku z operacji przypedojgcego no jednostke uczestnictwa wyrgzonego w zhl

31.12.2009 31.12.2008

l. Zmiona wartosci aktywéw netto 93 805 661 935
1. Wartos¢ aktywdw netto no koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 204 501 866 496
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem|, w tym: 84 616 412 054
Przychody z lokat netto 7007 7 850
Zrealizowany zysk (strotal ze zbycia lokat 70912 313 767
Warost [spadek] niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat 162 535 90 437
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 84616 412 054
4. Dystrybucjo dochodow [przychodow] funduszu {razern) - -

7 przychoddw z lokat netto -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

Z przychoddw ze zbycia lokot -

5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 9189 249 941
Zmiang kapitatu wptaconeqo [powickszenie kopitolu 2 tytutu zbytych JU) 84731 85055
Zmiang kopitatu wyptaconego lzmniejszenie kapitotu z tytulu odkupionych JU) 75542 334 996
6. tgezna zmiang aktywow netto w okresie sprawozduwezym (3-44/-51 93 805 661 995
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprowozdawczego 298 306 204 501
8. $rednio wartos¢ cktywow netto w okresie sprawozdawczym 242 601 413 990
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 155 B04,8443 4 370 155,6457
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwao w okresie sprawozdowczym: 155 B04,8443 4370 155,6457

Liczba zbytych jednostek uczestnictwo

2095 7518286

1614 538,1000

Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa

1539 587.0843

5984 693,7457

Saldo zmian

155 804.8443

-4 370 155,6457

2. Liczba jednostek narastejgco od poczgtku dziatalnosci funduszy, w tym:

6 757 510,6842

6 601 705,8399

Liczba ebytych jednostek uczestnictwa

322148513322

301192 059,4036

Liczbo odkupienych jednostek uczestnictwa

25457 3406480

23 517 353.5637

Saldo zrian

67575106842

6 £01 7058399

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

6757 510.6842

6 601 705,8399

IIl. Zmiano wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa 13,17 47,99
1. Wartos¢ aktywdw netto no JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 3058 78.97
2. Wartos¢ aktywow netto na JU no koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 44,14 30,98
3. Procentowa zmiana wartoci oktywdw netto na JU w okresie sprawszdawczym 42.51% -60.78%

4. Minimaina wartosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 2527 30.78
dota wycany 2009-02-24 2008-12-22

5. Maksymalna wartosé aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym 45,02 7970
data wyceny 2003-08-25 2008-01-02

6. Wartosé aktywow netto na JU wedbug ostatniej wyceny w okresie sprawozgawczym 44,14 3058
dato wyceny 2009-12-31 2008-12-31

V. Procentowy udziot kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 4,05% 4.05%
Procentowy udzict wynagrodzenia dlo towarzystwa 4.00% 4.02%
Procentowy udziol wynagrodzenia dio podmictdw prowadzqeych dystrybucig 0,00% 0.00%
Procentowy udzict optat dia depozytariusza 0.04% 0.03%
Procentowy udzicd oplat 2wigzanych z prowodzeniem rejestru aklywdw funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udzict oplat za ustugi w zakresie rochunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziot oplot zo ustugi w zakresie zorzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

; Artur Czerworiski Marcin Bednarek
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniojgeca 1- Pelityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnic
1994 roku o rachunkowesci Dz, U. z 2002 ¢ Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. ( Ustawa") oraz Rozporzgdzenio
Ministre Finansdw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
waortosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

No dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuie w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiceng,

Wartosé poszezegolnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustcia sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w cniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oroz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcio transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
iego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, cby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakeji w wymaoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikocji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq orcz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
2 obowigzujgcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rochunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysh ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypedku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Stendardy Rochunkowosci.

Subfundusz obowigzeny jest stosowal okreslone Ustowq zesady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdanio finansowego. Wartos¢ oktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci
aktywéw Subfunduszu, pemniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tukze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnodci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowodzenia wyceny aktywow netto orae ustalenia wartcsci aktywow netto na jednostke uczestnictwe



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokenywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustaienie wartosci aktywdw,
wartodci aktywodw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

wartoé¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktodnikow Iokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupng, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz roziiczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienio jednostek uczestnictwa w cdpowiednim rejestrze.

No potrzeby okredlenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzane w systemoch bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegech rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasodnionej, wiarygodnie oszacowonej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego prefiminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzosadnionej, ustalone no podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalonia wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywéw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqce
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych érodkdéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dzickinoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i opfaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz;
podatki i opfoty wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotainosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz plerwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
waortosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ ncleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla ganej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzqgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami gktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zogranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowano na dzier rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie¢ rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

o) dla krojowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zopisane cdniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkow oktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuije sie sposrod rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dia denego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krgjowych instrumentéw dfuznych wybér rynku gidéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentow udzictowych wyboru rynku gtownego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie spoérod rynkow aktywnych, ne
ktrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg: w przypadku broku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktuclizacji rynkow giownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego datg uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/och aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownege jest przeprowadzane codziennie do czosu zakoriczenio
danego miesiqco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqco wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt, 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje tcki sam wolumen obrotéw dia danego papieru wertosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalme sq odchyleniac ne  kursach sktadnikéw lokat  posiadanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszezalng jest nastepujqes wartosE bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 9% dia obligacji oraz bondéw skartowych,

- 1.00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku 7 faktern wejécia w 2ycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministro Finonséw w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dolej zwonego Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisbw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku,



Sktadniki cktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgednie z
obowigzujgcym statutermn Funduszu.

Nabycie olbo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacji liniowej wartosé
godziwa wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosé skiadnikow lokat oszocowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprowozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
roportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zcwarte w sprewozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjqgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczanio wskozZnikéw, o ktorych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

subfundusz rozpoczgt podawanie wartosci Wspotezynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC}
wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ki/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza érednig Wortosc Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, ¢ ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciern skiadnikow portfela,

2] odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) éwiadczen wynikajgeych 2 reclizacji umow, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpoérednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane,

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okreslc wedtug wzoru jako: SOP = [iT1 - T2)/WANS]*100%

gdzie:

Tl - oznacza catkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakeji nabycia i zbycia
pupieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza sredniq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat warto$¢ wspatczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Paraosolowego 8PH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2009

{wyrazone w tys. zt.)

31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat 3452 2678
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu dywidend
Z tytutu odsetek 2 5
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostote 174 -

3628 2 683

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parosolowego BPH Subfundusau Akcji Dynamicznych Spotek
na dzier 31.12.2009
twyrazone w tys, zt)
31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu nabytych oktywow 1638 756
Z tytutu transakcji przy zobowigzaoniu sie funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentdw pochodnych
Z tytutu wplot na jednostki uczestnictwa 47 13
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 845 222
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu -
2 tytuu wyplaty przychoddw funduszu
2 tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu gwarangji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 1041 782
Pozostote zobowigzania 3

3574 1773




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spotek
na dziefl 31.12.2009

Wartodd na dnen

wartosé na dzief
bilonsowy w walucie

wartosd na dzien

waredé no doed
bilansowy w waluce

; . . ilansowy w dane) sprowozdanie bilansowy w dane| sprowozdania

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walucie w tys na finonsowego w tys. na walucie w tys. no finansowego w tys. na
BANKOWYCH Wwaluta 31122009 31.12.2009 31.12,2008 31.12.2008
I. Bartki:
1. BANK BPH S.A. [no dzien 31.12.2008 BANK PEKAD S.A PLN 2882 2882 1644 1644
2. BANK BPH 5.4, {no dzied 31122008 BANK PEKAD 5. A usp - - -
3. BANK BPH S A Ing dzief 31.12. 2008 BANK PEKAD S A} EUR - 01 0.2
4, BANK BPH 5.4, Ing dzien 31.12.2008 BANK PEKAQ S.A) TRY 16 31 04 08
5 BANK BPH S.A Ino dzief 31.12.2008 BANK PEKAQ S.A) CZK 0.1 00 -

Wartess na dzien Wartesé na dzen

. wartos¢ no dziefd bilonsowy w walucie Wortesd na dzen bilansowy w wolucie

I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKGW bilensowy w dane| sprawozdanio brlunsowy w doney sprawozdania
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA walucie w tys. no finansewego w tys. no walucie w tys, na finansowego w tys. na
BIEZACYCH 20BOWIAZAN waluta 31.12.2008 11.12.2009 31122008 31.12.2008
II. Sredni w okresie sprawozdowezym poziom Srodkdw pienieznych:
1. BANK BPH 5.4 ido 22.01. 2009 BANK PEKAO 5.A) PLN 1919 15819 1387 1387
2. BANK BPH 5.A ido 22.01.2009 BANK PEKAD SA usp 0.1 0.2 0 1
3. BANK BPH 5.4 {do 22.01.2009 BANK PEKAD 5.A) EUR 0.1 0.2 1 2
4. BANK BPH S.4. {do 22.01.2009 BANK PEKAD S.A TRY 0.1 0.1 3 6
5. BANK BPH 5.A. fdo 22.01 2009 BANK PEKAD S.A] HUF - - 562 9
6. BANK BPH S.A. |do 22.01.2009 BANK PEKAO S A} CZK - -

1ll, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

wartosé na dzien
ilonsowy w walucie
sprawozdana
finansowego w tys.

1L, Ekwiwalenty $rodkdw pienigznych w podziale na ich
rodzaje:




Noto-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2009

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajqcym ze stopy procentowe)

a)

bl

nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych

nie dotyczy

cl Suma al i bl wartos¢ - 0 tys. zi, udziot w aktywach - 0%

2} Poziom ohcigzenia ryzykiem kredytowym:
Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

al

zobowigzan

nie dotyczy
Przypacki znaczqcej koncentrac)l ryzyka kredytowego
nie dotyczy

bl

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a} Catkowite obcigzenie ryzykiern walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentrogji (*
oznaczone waluty o znocznej koncentracji ryzyka welutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycjo przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Woaluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosc w tys. | Udziat w

bilansowa 2t aktywach (%)
EUR Lokaty notowane Akcje nominowane | 2 613 087
no aktywnym rynku | wwalucie

TRY Lokoty Depozyty 103 0,03
nienotowane na
oktywnym rynku
Srodki pieniezre i gotéwka 31 0,01
ich ekwiwalenty

Suma 2747 0,91

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami | pordwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
. abcigzone ) )
szpm_ ryzykiem Po,z'fjm, Wskazanie Kwoty P0_2|_om_ Wskazanie
obcigzenia Aktywa . obcigzenia " oo . obciqzenia .
i - rzephywow o kategorii lokat | odzwierciediajgce - kategorii lokat
aktywdw | chciqzone P yw aktywow | SO aktywow i g
A : srodkéw N obcigzonych nie wypetnienie i obcigzonych
zobowiqzan ryzykiem stopy zobowigzan zobowigzan
rurvkiar 1o rocentowsi pienig2nych Kiem ryzykiem zobowigzan no ruzvkiem ryzykiern
Yoy d P ! wynikgjgeych ze ey kredytowym dzien bilansowy yay walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowe;
brak brak brak brok brak brak niski akeje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnej zmianie.




BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHOONE

na dzien 31.12.2009

No dzied 31.12.2009 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych

na dzien 31.12.2008

Termun
Terminy zapodoinodc
praysatych #Xwota bedqea lwygasnieciol | Termin wykonoria
Typ 2ajete) Rodzo) instrumentu Wortodé otwarte) wartos¢ przyszych strumery podstawq praysztych instrumentu instrumentu
pozyel pachodnego Cel otwarcia pozycjl pozycii w tys. strumient pienigZnych pienigznych platnescr w tys, pochodnege pochodnege
1FW20HQS kupno  |kontrokt terminowy  [sprawne 3593 - codziennie 3560 2005-03-20 -

zarzqdzanie
portfelern




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31,12.2008
Wartosé na dzien bilansowy wartosé na dzien
wtys. Zd bilansowy w tys. zt
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
w tym: 8801 41389
1. Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
subfundusz orow wilasnosci i ryzyk 8801 41 389

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastgpuje przeniesienie no
subfundusz prow whasnosci i ryzyk

Il. Transakgje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu, w
tyrm:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw whasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wigsnodci i ryzyk

Il Noleznoéci z tytutu papierdw wartosciowych poZyczonych od
subfunduszu w trybie przepisdw rozporzqdzenia ¢ pozyczkach
papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papierow wortosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o poZyczkach papierdw wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH F10 Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2009

aktywdw subfunduszu,

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgot kredytow ani poZyczek przekraczojgcych 1% wartosci

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dzien 31.12.2009

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009
I. Aktywa W tys. PLN 3674
1.5rodki pieniezne wtys PLN 31
w wolucie obcej w tys. EUR 0
w wolucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN O
w walucie obce] w tys. CZK 0
w walucie sprawczdania finonsowego w tys. PLN 0
w walucie cbcej w tys. TRY 16
w waolucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 31
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 2613
w walucie obce) w tys. EUR 636
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 2613
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 103
w walucie obcej w tys. TRY 54
w walucie sprowozdanic finansowego w tys. PLN 103
5. Naleznoéci w tys, PLN 927
w wglucie obcej W tys, TRY 485
w walugcie sprawczdanio finansowego w tys. PLN 927
Il. Zobowigzania w tys, PLN 1073
1. Z tytudu nabycio skladnika lokat [w tym sprzedoz waluty

TRY/PLN) W tys. PLN 1073
w walucie obcej w tys. EUR 47
w waolucie sprawozdenia fingnsowego w tys. PLN 195
w walucie obcej W tys. TRY 459
w wolucie sprawozdanio finansowego wtys. PLN 878

Il. DODATNIE | UJEMNE RGZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUS2U

Skiadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe w tys.

Ujemnne roznice kursowe w tys.

Zreolizowane

Niezrealizowone

Zrealizowone

Niezrealizowane

Akgje

1158

a2

M. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD dozt waluto
2009-12-31 0.1554|CZK
2009-12-31 4,1082|EUR
2009-12-31 19121|TRY




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2009

311272009

31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ISTRATA] ZE
2BYCIA LOKAT

Wartos zreghzowonego
zZysku Istroty] 2e zbycia lokat

wazrost [spadek}
meziealizowanego zysku z

wartos¢ zreglzowanego
Zysku {stroty] ze zbycia lokat

warost (spodekt
niezrealizowonego Zysku z

w tys, wyceny okiywow w tys. W tys, wyCeny akiywow w tys.

Skiadniki lpkat notowone na gktywnym nynku, w tym - 70913 167 535 313767 - 90 437
DHuzne papiery wortosciowe - - .
Skiodniki lokat nienotowane na aktywnym rynky, w tym 21 - - -
Dtuzne popiery wartosciowe - - - -
Nieruchomosc
Pozostale - - -

- 70912 162 535 - 313 767 - 90 437

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZ

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosd w okresie
SPawo2dawizym W tys,

udaat w aktywoch w dniy
wyptoty

Udzial w akiywach netto w
drmu wyploty

Wptyw na wartosd akbywow
w lys.

Wphaw no wartosé okbpwiw
netto w tys

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWOC

Wartose w okresie

Sprawozdawczym w tys.

wartosé w okresie
sprawgzdawczym w tys.

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wortosc w okresie

sproweozdowczym w tys.

wartosé w ckresie
sprawozdawczym w tys.

Czesc stato wynagrodzenio

9694

16 632

Cze$¢ wynagrodzenio uzalezniono od wynikow funduszu

I1I, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIQ ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartoss w okresie

SPrawozdowezym w tys.

wartosé w okresie
sprawszdowczym w tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Dynamicznych Spotek

31.12,2009 31.12,2008 31.12.2007
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 298 305 719,64 204 500 654,26 866 496 201,53
Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na kaniec roku obrotowego
w PLN 44,14 30,98 78,97
Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w USD 15,49 10,46 32,4330

Wartosc aktywow netto na poszezegolne kategorie jednoste

k uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosc oktywdw netio na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 44,14 30,98 78,97
Wartosé aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu B (PLN) 44,14 30,98 -
Wartosc aktywbw netto na jednostke

uczestnictwa typu P (PLN] 44,14 30,98 -
Wartosé aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa typu USD [PLN) 44,14 30,98 78,97
Wartosé aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa typu USD [USD) 15,49* 10,46* 32,4330

* Od dnig 19 maja 2008 roku, Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z doktadnosciq

do 2 [stownie: dwoch] miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

Informacje o znaczqcych zdorzenioch dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprowozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrewano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano Zcdnych znaczgeoych zdarzenh, kiore wymagotyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu fingnsowym i w
pordéwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzqdzenymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnowcze ze poprzednie okresy sprawozdawcze zostely sporzqdzone zgodnie z formotem
sprowozdania wynikagjgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finaonsow z dnio 24.12.2007 r. w sprowie
szczegolnych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpity przypacdki zawieszenia zbywania 1 odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoscr Aktywdw Netto Subfunduszu ng
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki nierozliczenio sie transakcji zowieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaoniu finansowym , ktore mogtyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat [ w tys. zt)

Akcje -71032
Cbligagje -2
Bony skarbowe 21
Prawa poboru 7
Prawa do akgji -825
[nstrumenty pochodne 1019
Zrealizowany zysk [strata) - razem -70912

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat | w tys. zt.}

Akcie 161 809
Prawa poboru -91
Prowa do akgji 784
Instrumenty pochodne 33

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stroty] - razem 162 535



Dane dotyczqce podatkdw i optat

BPH FIO Parasalowy posiado osobowosé prawng, w 2wigzku z czym podlega przepisom Ustawy © podatku
dechodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy ¢ podatku dochodowym od 0s6b
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone no podstowie Ustowy 0
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszoch inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane] kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pcbiera pedmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikewi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudmia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 962 tys. zt.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych megq podlegad

opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawoczdawczym zoptaci podotek z tytutu naleznej dywidendy w
Wysokosci 24 tys. zt.

Warszowa, 26 lutego 2010 r.
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Artur Czerwonski arcin Bednarek Aleksander Mokraytki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Za\zggg )




Baonk BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow

Departament Powierniczy B a n B P H
Ul. Towarowa 254, grupa GE Capital
(0-958 Warszowa

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

0$WIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajqc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu tnwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji Dynamicznych Spétek potwierdza, iz dane
dotyczqgce stanéw aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegblnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartoéciowych oraz pozytkdw z tych aktywow
wynikgjgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzien
31 grudnia 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

Piolr Domansks
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