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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: R ] Funduz sshurytyzacyjny: ]
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: a
Fundusz powigzany: d Fundusz aklywow nigpublicznych: a
Waluta spmwozdania finansowego: zt
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
lik pis
'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zl. wiys EUR
|. Przychody z lokat 869 219
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il. Koszty funduszu netto 3388 856
1ll. Przychody z lokat netto -2 519 636
IV. Zrealizowane zysk (Rraty) ze zbycia lokat 0 -0
V. Niezrealizowane zyski (Sraty} z wyceny lokat 22 676 5726
V1. Wynik z operacji 20156 5090
Vil. Zobowigzania 41 289 10 357
VI Akywa 445 076 111 643
IX. Aktywa netto 403 787 101 286
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627
XI. Warto&C aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 118,46 29,71
XI. Wynik z operacji na cenyfilat inwestycyjny 5,91 1,49
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i Xl odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansu w tys EUR 53 przeliczone wg. Sedniego hursu NBP z dnia 30 czewca 2011
pozycje rachunky wynikdw w tys. EUR sg przeliczone wg. Srednief artmetycznej kurgdw NBP z dnia
29 kwietnia, 31 maja i 30 czerwca 2011
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 2011 roku 1 kwartat 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
Wartos ¢ artos ¢
tose [1eds PO st [reoks - Proceriony
ey w tys. P21% pwach L . [
bilansowyw pgdélemn pilansowy w
tys. fys.
1. Akcje 292 450 412102 92,59 296 600 393 497 92,58
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Fraw a do akcji 0 0 0,00 0 a 0,00
4. Praw a poboru 0 1] 0,00 0 [} 0,00
5. Kw ity depozytowe 0 4] 0,00 Q 0 0,00
6. Listy zastaw ne 1) 1} 0,00 [} 0 0,00
7. Diuzne papiery w artoSciow e 1] 1] 0,00 1] 0 0,00
8. hstrumenty pochodne 1] 0 0,00 0 0 0,00
. g;:wwl:d::ﬁ':: z;z ograniczong 150 394 0,08 150 474 0,11
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 1] 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicag
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 1647 1647 0,37 1015 1015 0,24
16. Waluty 4] 0 0,00 0 0 0,00
17. Neruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 5} 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 [ 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
e arost wediug Wartod wedtug
IAKCJE Rodzaj rymku Nazwa rynku iczba s:i]‘:;:z'by beny nabycia w wyceny na dzien
kys bilansowy w tys.
1.REF Sp. z0.0.1 SKA Nianotowane na rynk altywnym | nie dotyczy 58 500 Polska 5 902 34 408
2. REF Sp. 7 0.0.10 S5KA MNienotowane na rynku akiywnym nie dolyczy 96 000 Polska 2 601 10671
3.REF Sp. z0.0.11 SKA Nienotowane na ryniu aktywnym nie dotyczy 57 500 Polska 5 750 2109
4.REF $p. 20.0.12 SKA Nignotowane na rynku akkywnym  |nie dotyczy 66 500 Polsa 6 650 3861
5.REF Sp. z0.0.15 SKA Nignotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 410 500 Poiga 41 050 51079
6. REF Sp. z 0.0.16 SKA Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 350 500 Polska 35 050 50 646
7.REF Sp. 2 0.0.17 SKA Nignotowane na rynku aklywnym | nie dotyczy 8 464 Polsa 9 007 13 816
B_REF Sp. z 0.0.2 SKA Nienotowane na rynku aldywnym nie dotyczy 43 500Polska 4 386 16 745
9. REF Sp. z 0.0.3 SKA Nienotowane na rynku aktywnym  |nle dotyczy 367 500Polska 36 752 39 981
10. REF Sp. z 0.0.4 SKA Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 358 500Polsa 35 852 41724
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2010 rok 2 kwartat 2010 roku
artos ¢ tlartoéé
artoso  [ECS o Dtw ) Martose  [CS et
wedtug cen i ediug cen .
L":b clgw ty zie pktywach m'ab cigw t;s dzien ktyw ach
y ¥s- bilansowyw |ogblem y bilansowyw [pgdlem
tys. tys.
297 400 395 425 92,49 297 200 398 696 90,94
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
4] 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00,
0 0 0,00 i} 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
[ 0 0,00 0 0 0,00
150 434 0,10 150 466 0,11
0 4] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 1] [ 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
i} 0 0,00 0 0 0,00
858 858 0,20 1634 1634 0,37
0 0 0,00 [} 4] 0,00
4] 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 0 [} 0,00
0 0 0,00 1200 1200 0,27

Procentowy udziat

w aktywach
pgotem

7.73
2,40
0,47
0,87

11,48

11,38
3,10
3,76
8,98
9,37
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11.REF 8p. 2 0.0.5 SKA MNienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 35 500 Polga 3s5Mm 18279
12. REF Sp. 2 0.0.6 SKA Nignotowane na rynku aldywnym | nie dotyczy 210 500 Polga 21074 45 002
13.REF Sp. z 0.0.7 SKA Nienotowane na rynku aktywnym nie dolyczy 408 500 Polda 40 853 46 970
14.REF Sp. 2 0.0.8 SKA Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 303 000 Polska 30 302 34 815
15, REF Sp. z 0.0.9 SKA Nienotowane na rynku akywnym | nie dotyczy 66 500 Polska 6 650 1996
. . Kraj sedziby [Femin MWarunkt
LISTY ZASTAWNE [ReeniiER poaliil gl Emitenta Wwykupu pprocentowania
3 & . . Kraj siedziby [Termin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa iyl Emitent bmitenta wykupu
UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib MWarto&t wedlug MWartosé wediug
[DGRANICZONA, Nazwa spoiki  [Sledziba otk spé:la’ Y Liczba ceny nabycia w fwyceny na dzied
ODPOWIEDZIALNOSCIA fys. piransowy wtys.
1. spbtka z ograniczona odpowiedzialnodcia REF Sp. z0.0. Warzawa Polska 1500 150 394
. . R N . Warlo$< Waros wedlug Marlost wedlug
& Nazwa i odzaj Kraj siedziby [Temin Rodzaj L . . - N
IERZY TELNOSCI L odmiotu L odmiotu | ymagalnoti fwiadezenia priddczeniawficzba  genynabyciaw lwyceny na dzieh
ys. bys bilansowy w tys
Wartost wedlug Warto$t wedtug Procenlowy udzial
WEKSLE MWydawca Data ptatnedci  peny nabycia w wyceny na dziefh w akdywach
bys. bilansowy w tys. pgdiem
. . Wartost wediug MWartos wediug
DEPOZYTY Nazwa banks [0 56928y Lot [Marvak . kenynabycia w feny nabyciaw
banku bproceniowania : r
Hanej walucie lys
L.W watutach paristw nalezacych do OECD 1647
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA FPLN 4,40 1647 000,00 1647
2. nie dotyczy |
Rokoddania do . Numer ksiggi . . . .
NIERUCHOMOSCI L iiythu Pata nabycia ieczyste] Kraj polozenia jAdmes Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna Warlodt wediug MWartoé wedivg Procentowy udziat
L OKAT Rodzaj iczba ceny nabycia w pwyceny na dzier v adywach
ys. bilansowy w tys  pgétem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa pie dotyczy
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Warnoss Wartol wedlug Warto& wedtug Procentowy udziat
Rodzaj litu Podstawa emisi ) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
nominalna h
tys bilansowy w tys. pgoiem
Waninki o0& b wirto:é ;vet_ﬂug War::,ét‘. :;egh.lugﬁ Pm;enlov;y udziat
pprocentowania pominalna Feny nabycia w wyc Y 218 wa' ywac
tvs pilansowy wtys. pgdtem
Procentowy udzial
w aktywach
pgdtem
0,09
Procentowy udziat
w akdywach
pgétem
Pl wedhjtg Wartost wedtug Procentowy udzial
bryceny na dzieh .
; wyceny na dzief w akkywach
bilansowy w bilansowy witys pgétem
Hanej walucie wWywiys pg
1647 0,37
1 647 000,00 1647 0,37
Wartodt wedtug MWartost wedlug Procentowy udziat
Dbciatenia Stuzebnokci ceny nabycia w jayceny na dzien w akdywach
yS. bilansowy w tys, bgotem
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2.Papiery wartosciowe gwarantowane

wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskie])

przez NBP nie dotyczy
3. Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z hie dotyczy

5.Papiery wartos$ciowe gwarantow ane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

hie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU Warunid Inanos o wediug WarloC wedlug
. Emitent Temmin wykupu b orocentowania hominatn Liczba keny nabycia w wyceny na dzien
PIENIEZNEGO P a lys bilansowy w lys.
1. nie dotyczy
hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH :v":;f: g Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowywtys  [HYWach ogsiem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wao wedtug |
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA. |vyceny na dzien anywachv:gélem
ART. 107 USTAWY Pl AT
{ 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH . Knaij sedziby . ,
CZt ONKIEM JEST Nazwa emitenta L mitenta Fodzaj i Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZY NAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
LILANS R kwartat 2011 [i kwartat 2011 D kwartal 2010
ok oky 2010 ok ok
I. Aktywa 445 076 425 042 427 549 438 407
1. $rodKi pieniezne i ich elwiwalenty 0 4 0 4
2. Naleznoci 30 881 29975 30 832 36 353
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu 1] o) Q 0
4, SHadnik [olat notowane na aklywnym rynku, w tym: [} [} 0 0
-dtuzne papiery wariofciowe [} 0 0 0
5. SHadniki iokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 414 143 394 986 396 718 401 996
-dtuine papiery wartodciowe 1] 0 0 ¢
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozogate aklywa 52 78 0 54
il. Zobowiazania 41 289 41 411 39 706 42 538
lIE. Aktyw a netto (I-I1) 403 787 383 630 387 844 395 869
IV. Kapitat funduszu 330 637 330 637 330 637 330 637
1. Kapitat wplacony 330 637 330 637 330 637 330 637
2. Kapitat wyptacony {wielko& ujemna} 0 u] o] o)
V.Dochody zatrzymane 46 747 ~44 228 41103 =36 580
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Feny nabycia w
lys.

Wardo& wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys

Procentowy udziat

w aktywach
pgotem

FIZ-Q-E 31.10.07

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCI

FIZ-Q-E 31.10.07

1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z [okat netto 49 983 47 464 -44 339 -39 816
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {srata) ze
zbycia lokat 32386 3236 3236 3 236
V1. Wazr k $ci lokat dniesieniu do cen
ost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu y T S T 101 512
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+-VI) 403 787 383 630 387 B44 395 869
| iczba zamejeslowanych ceryfikatéw inwesdlycyjnych 3 408 627 3 408 627 3408 627 3 408 627
IVartodt akywow netto na ceryfikal inwesycyjny 118,46 112,55 113,78 116,14
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyinych 3 408 627
Rozwodniona wartost akywdw netlo na ceryfikat inweslycyjny 118,46
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na sere ceryfikatow:
Certyfikaty serii A - 3 408 627 szt
(Warloét aMywdw netlo na poszczegolne serie certyfikatow inweslycyjnych:
Certyfikaty serii A - 118,46 z1.
ra 2 kwartaty fa 2 lvartaty
RACHUNEKWYNIKUZOPERACII d 20110401 2011 ol Dd 2010-04-01  RO10 ok
Ho 201106-30 pd 20110101 do 2010-06-30 pd 2010-01-01
Ho 2011-06-30 do 2010-06-30
I.Przychody z lokat 869 1205 655 1304
1. Dywidendy i inne udziaty w zysach 1M 111 0 0
2. Przychody odsatiowe 544 1091 655 1303
a}0dsetk od depozytéw i rachunkiw bankowych 3 8 1 2
b)Odsethi - pozyczl 541 1083 654 1302
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 3] 0 0
4. Dodatnie saldo réZnic kursowych 214 4] 0 Q
5. Pozostale 0 2 Y 0
. Koszty funduszu 3388 6 849 6167 6817
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2781 5 396 2726 5 308
2. Wynagmdzenia dia podmiotdéw prowadzgcych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytaiusza 31 61 31 62
4. Oplat i adzeniem rejestru akt
fu;:‘:uy;zzuquane Z prow i jestru aktywow 18 26 19 a7
3. Optaty za zezwolenia oraz mejesimcyjne 0 o [i] 0
6. Udugi w zakede rachunkowosci 1] 0 0 0
7.Udugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 1] 0 1] 1]
8. Udugi prRwne i} 13 4] o
9. Usugi wydawnicze, w tym pofigraficzne o) 0 Q 4]
10. Koty odseliowe 426 831 431 842
11. Kosgty zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci 0 0 o 0
12. Ujemne saldo réznic kurspwych 0 229 2820 289
13, Pozostale 133 283 140 279
Itl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 1] 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-ll) 3388 6 849 6 167 6817
V.Przychody z lokat netto (l-1V) -2 519 -5 644 -5 512 -5 513
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 22676 21587 22 981 -4 580
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 0 0 0 0
-z tytutu niznic kursowych 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (fraty) z wyceny
lokat, w tym: 22 676 21 587 22 981 4579
- Z tytutu réZnic kursowych 0 [\] 0 0
VIl. Wynik z operacji 20 156 15943 17 469 -10 093
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lAynik z operacii na przypadajacy na cenyfikat inwestycyjny 5,91 4,68 512 -2,96
Rozwodn{ony wynik z operacji przypadajacy na cedyfikat 5.91 468 5.12 2,96
jnwesdycyjny
Ea 2 kwartaly za 2 kwartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO d 20110401  R011 wku pd 2010-01-01 010 oku
02011-06-30 pd 20110101 do 2010-12-31 pd 2010-01-01
do 2011-06-30 Ho 2010-06-30
I.Zmiana wartosci aktyw dw netto 20 156 15 943 -18 118 -10 093
1. Wartodl alywdw netto na koniec poprzedniego olesy
sprawozdawczego 383 630 387 844 405 962 405 962
2, Wynik z operacji za okes oawozdawczy (mzem), w tym: 20156 15 943 -i8 118 -10 093
ajprzychody z lokat netto -2519 5 644 -0 036 -5 513
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat Q 0 0 0
¢ ywzmos {spadek) niezrealizowanego zysh (graty) z wyceny lokat 22 676 21 587 B8 082 -4 579
3. Zmiana w akywach netto z tytulu wynilu z opemcji 20 156 15943 -18 118 -10 093
4, Dydrybucia dochodow {przyc hodow) funduszu {razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 1] L+ 0 1]
byze zrealizowanego zydw ze zbycia lokat 4] 0 0 1]
¢)z prychoddw ze zbycia lokat /] 0 0 1]
5. Zmiany w kapitale w okrese sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 0 0
a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu o 0
wydanych cedyfikatéw inwestycyjnych) 0 0
b}zmiana kapitafu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytuiu o o o
wylupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 0
6. Lyczna zmiana aklywdw netto w okresie sprawozdawczym 20 156 15 943 18 118 =10 093
7. Wartodt aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 403 787 403 787 387 844 395 869
B. Srednia warlodE aklywdw netio w olresie sprawozdawczym 383 852 385 813 398 556 392 049
Il. Zmianaz liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
1. Zmiana liczby ceryfikatéw inwedyc yjnych w okresie sprawozdawczym: 0 0 1] 0
ajliczba wydanych centyfilatdw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 1] 0
c)suldo zmian 0 0 s} 0
2. Liczba certyfilatéw inwedycyjnych narastajgco od poczathku
dziatalnogei funduszy, w tym: 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3 408 627
a)liczba wydanych certyfikaldw inweslycyjnych 3 408 627 3 408 627 3408 627 3408 627
b}liczba wylkupionych ceryfikatéw inwegycyjnych 0 0 1] 0
c}saldo zmian 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3 408 627
3. Przewidywana liczba cenyfikatéw inwedycyjnych 3 408627 3 408 627 3 408 627 3408 627
lll. Zmiana wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 5,91 4,68 5,32 -2,96
1. wartoét akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego oltest sprawozdawczeqo 112,55 113,78 119,10 119,10
2. warlosc akywow netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 118,46 118,46 113,78 116,14
3. procentowa zmiana wartosci akkywdw netto na cenyfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym 5.25 4,11 -4,47 2,49
4, minimalna warto$: alywow netto na cenyfikat inwedycyjny w okesde
eprawozdawczym 112,55 112,55 111,01 111,01
-data wyceny 2011-03-31 R011-03-31 2010-03-31 201003-31
5. maksymalna wartoét alywéw netto na certyfikat inwedycyjny w okrese
sprawozdawczym 118,46 118,46 121,49 116,14
-data wyceny 2011-06-30 2011-06-30 2010-09-30 2010-06-30
6. warto$t aktywéw netto na certyfikal inwestycyiny wedtug odatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 118,46 118,46 113,78 116,14
-data wyceny 2011-06-30 R01106-30 2010-12-31 2010-06-30
7. Rozwodniona wartosl aklywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 118,46 118,46 113,78 116,14
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktyw Ow netto, w tym: 0,88 1,78 3,55 1,74
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,72 1,40 2,73 1,35
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01 0,02 0,03 0,02
4, dziat oplat zwi h i j s
procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestry aktywow 0.00 0.01 0,02 0,01
funduszu
§. procentowy udzial opiat za udugi w zakede mchunkowoici 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procent dzial opiat dugi w zalkesie dzani mi .
?unzﬁgzgwy udzial optat za usugi w zarzgdzania akiywa 0,00 0,00 0,00 0,00
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] ] ka 2 kwartaty ba 2 lwartaly
RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH pd 2011-0401  R011 roku pd 20100401 RO10 mku
o 2011-06-30 pd 20110101 do 2010-06-30 jod 20100101
Ho 2011-06-30 do 2010-06-30
A.Przeplywy Srodkdw pieniginych z dzialalnoéci operacyjnej 668 40 2078 2001
1. Wplywy 27 344 73 551 17 641 33 256
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 3914
1.1. Dywidendy 0 0 0 3814
2, Z tytulu zbycia Hadnikdw lokat 27 341 73 543 17 640 29 340
2.1. Waluta 1] 0 2 504 4374
2.2, Akzje | prawa z nimi zwigzane 5 950 6750 5900 7 050
2.3. Depozyty 21391 66 793 9237 17 817
3. Pozodate 3 8 1 2
a)w tym odseik od lokat i rachunkdw bankowych 3 8 1 2
1. Wydatk 26 676 7351 15 563 31255
1. Z tytutus posiadanych lokat 0 0 1] 0
2. Z tytutu nabycia sdadnikbw lokat 23821 69 381 12 896 24 916
2.1. Waluta 0 1] 2504 4 375
2.2 Akcje | prawa z nimi zwigzane 1800 1800 4] 1200
2.3, Depozyty 22 021 67 581 10 392 19 341
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dlia lowarzystwa 2 690 3049 2 581 5399
4. Z tytulu wiypfaconego wynagmdzenia dla podmiotéw prowadzacych o 0 0 0
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 41 62 31 63
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesnt akkywow funduszu 1 72 e 73
7. Z tytutu oplal za zezwolenia oz oplat rejesmacyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu vdug w zaklese rachunkowosi 1] 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakede zarzadzania akywami funduszu 1] 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 13 0 5
11. Z tytutu posadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozodate 123 934 54 799
B.Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowej £72 -40 -2 077 -1998
1. Wphywy o 1419 382 1363
1. Z tytutu wydania centyfikatéw inwestlycyjnych o 0 0 0
2. Z tytuly zaciggnigiych kedytéw 0 o 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytufu sptaty udzielonych pozyczek 0 1250 0 0
5. Odsetk 0 169 382 1363
6. Pozostate 0 1] 0 0
1. Wydatki 672 1459 2 460 3361
1. Z tytutu wykupienia certyfikatdw inwesgtycyjnych 0 0 0 4]
2. Z tytutu splat zaciagnietych lmedytow 0 [} 2073 2 845
3. Z tytulu splat zaciagnigtych pozyczek o o 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyplaly przychodow 0 0 0 [
6. Z tytutu vdzielonych pozyczek 265 654 0 o)
7. Odsetd 407 805 387 515
8. Pozostale 1] 0 o) [
C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkow pienieznych i
ekwiwalentéw $rodkdw pienigznych 0 0 o 0
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+-B) -3 0 1 3
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty Srodkow pienieznych na B 5 - ;
poczatek ckresu sprawozdaw czego
F.Srodki pienigzne i ekwiw alenty srodkow pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego {E+-D) 0 0 4 4

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
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Plik Opis

ISN nota 1.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU zm I;Jmnat 201
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tylutu ingtrumentdw pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych o
4. Z tytulu dywidendy 150
5. Z tytulu odsetek 1271
§. Z tytulu podadanych nieruchomodci, w tym czynszdw 0
7. Z tytutu udzietonych pozyczek 29 459
3. Pozogate 0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 ma“a' 2011
o
1. Z tytutu nabytych akbywdw 0
2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
4. Z tytutu wplat na ceryfilaty inwedycyjne 1]
5. Z tytulu wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 0
&. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu 1]
7. Z tytuiu wyplaly przychoddw funduszu 1]
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu kdtkoterminowych pozyczek i kredytow 36 080
10. Z tytutu dlugoterminowych pozyczeki kredytow o]
11, Z tytubu gwarancji lub porgczen 0
12. Z tytulu rezemw 5 209
13. Pozogtate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik pis
FSN_raport_I|I_kwartal_2011_dodatkowa.rif
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data mie i Nazwisho Stanowisko/Funkcja FPodpis
2011-08-04 ARTUR CZERWONSK] PREZES ZARZADU
£011-08-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
20110804 IMLEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego .
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowoéci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepitsami Ustawy 2 dnig 29 wrzesnio
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn, zm. ,Ustowa”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdinych zasad rochunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - Rozporzqdzenie®,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach 2totych, zo wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadzo sprawozdanie finonsowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzasi i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprowozdoniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wortos¢ poszczegdinych sktadnikdw aktywdw i pasywdw, przychodow i zwiqzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowymn Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oroz skladniki, dlo ktérych we wskazenym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzari.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zowartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transokeji z dnia T.

Skiadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sq oroz zobowigzonia Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rochunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Stondordy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawgq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzonia Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz no dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wortodci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjnq, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwodé uzyskania przez Toworzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdéw netto oraz ustolenia wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 najlepszq wiedzq Towarzystwa prayjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie no prawidlowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wortosci aktywdw, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokie na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenoch zgodnych z przepisomi wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

WartosC dluznych papieréw wartoiciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszocowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zaliczo sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych olbo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nobyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j,

Zobowiqzania z tytulu zbycio papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu o cenq
sprzedoy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicze sie w czasie przy
zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Driem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyplaconego jest dzieri przekazania $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartoéciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstowie oficjoinych
wyciggow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowodci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszocowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdéw, zawierajqcego pozycie
kosztow w wysokosci uzesodnionej, ustolone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosci ustalania wortosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendorzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzanie Funduszomi; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i opfaty
wynikajqce z przepiséw prowa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW. koszty likwidacji Funduszu, Ponadto Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatoro dbajgcego
0 plynnos¢ certyfikatéw na rynku giefdowym, wydatki i koszty zwigzone z badaniem | wyceng oktywdw
spetnigjqcych kryteria Portfelo Inwestycji Docelowych oraz ustugoemi doradczymi i posrednictwa zwiqzanymi
z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Portfela Inwestygji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwiqzane z wykonywaniem okresowych wycen oktywdw fundusz, w szczegdinosci wycen spotek.
Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nolezng dywidende 2 akgji notowonych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqey wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéc naleznej dywidendy, wyploconej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dlo donej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.



Aktualizacjo rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigeca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowony byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Value (BFV] nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzied rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dony instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentéw udziatowych dlo funduszu, ktéry ma w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny ustolany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
kt6rych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dia donego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krojowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kezdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gltowny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), a w
przypadku braku Bloormberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY;

d) dla zogranicznych instrumentow udziotowych wyboru rynku gldwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zogranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkéw oktywnych, na ktorych
Jest notowony dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypodku broku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek gléwny wyznaczany jest BG,
aw przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw giéwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotow z miesiqca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji ymkow wyceny dla poszczegdinych rynkdw,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniv punktu 1, a jednoczeénie na dazief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowodzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqco kolendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuadii, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigea na kilku rynkech zagranicznych
jednoczednie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dlo daonego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia no kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqea wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oroz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

JeZeli rdznice zawierajq sig w ustolonych przedziatoch to do wyceny przyjmuie sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rochunkowoéci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostolo sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjqtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zackrqgleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci

za okres od 1 kwietnia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqgcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. nie wystgpity
znaczqgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tji. 30 czerwca 2011 r. nie nastgpity znaczgce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4} Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakgji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacg;ji
funduszu i ich zmian

Budynek Viking House
W okresie sprawozdawczym, w budynku Viking House wynajete byto 100 % powierzchni
tj. 3 800 mkw.

Budynek Marynarska 21

W okresie sprawozdawczym catosé oferowanej w budynku powierzchni biurowej byta
wyngjeta. W odniesieniu do powierzchni handlowych pozostaly do wynajecia 2 lokale
uzytkowe, kazdy z nich jest przedmiotem negocjacji uméw najmu, ktére powinny zostaé
sfinalizowane w 3 kwartale br.

Obiekt Wynalazek 4

Fundusz uzyskat pozwolenie na budowe budynku biurowego o pow. uzytkowej ok. 10 000
mkw. Z uwagi na niewystarczajqce $rodki finansowe realizacja inwestycji zostata
odtozona w czasie.

W planach znajduje sie realizacja kolejnej fazy inwestycji obejmujqca wybudowanie
drugiego budynku biurowego o powierzchni uzytkowej 10-12 tys. mkw wraz z
wielopoziomowym parkingiem na okoto 300 miejsc.

CK 61l
Obecnie w Centrum Krakowska 61 wynajete jest 100% zaréwno powierzchni biurowej jak
i handlowe;j.

Renaissance Tower
Aktualnie budynek ten jest w catosci wynajety w oparciu o umowe najmu zawartg na
czas okreslony.



Budynek Wynalazek

Aktualnie wynagjete jest ok. 1 800 mkw z tqcznej powierzchni ok. 5 500 mkw. Poziom
pustostanu w odniesieniu do powierzchni biurowej ksztattuje sie na poziomie 65%. W
trakcie negocjacji umowy najmu znajdujq sie 4 pietra o tgcznej powierzchni ok. 2 400
mkw.

Budynek Marynarska Tower

Budynek oferuje tqcznie 6,1 tys. mkw powierzchni uzytkowej i na koniec |l kwartatu 2011
roku dysponowat powierzchnig biurowqg do wynajecia ng poziomie 34% tqcznego
metrazu obiektu. Obecnie finalizowane sg negocjacje dotyczgce wynajecia kolejnych 560
mkw.

Obiekt handlowy w Chorzowie
Caly budynek wynaijety jest 1 najemcy w oparciu o diugoletnig umowe najmu.

Obiekt handlowy w Katowicach
Caty budynek wynajety jest 1 ngjemcy w oparciu o diugoletnig umowe ngjmu.

Obiekt handlowy w Bolestawcu
Caty budynek wynajety jest 1 najemcy w oparciu o diugoletnig umowe najmu.



