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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnid
1994 roku o rachunkowoéci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pbén. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosc funduszy
inwestycyinych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
¢ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku o wartosci 124 283 tys. zt
e Bilans sporzgdzony na dziert 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 138 300 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 6 954 tys. z4,

» Zestawienie zmian w aktywach netto,
» Noty objasniajgce,

» Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 28 lutego 2017 1.
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Piotr Karnkowski

Prezes Zarzqdu

Katarzyna Zdunczyk
Gtowna Ksiegowa Funduszy
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszy
BPH Subfundusz Akgi Dynamicznych Spotek, dale] zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd (obecnie
Komisjo Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Top Ameryka.

W dniu 21 stycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 56.

Qd dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top
Ameryka.

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dziata pod nazwq BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
Dynamicznych Spotek.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcii Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosdci Europy Wschodzqcej, 8PH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowose
prawng, wstgpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegaigeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyine podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykredlone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

BPH Subfundusz Akcii Dynamicznych Spdfek jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dyhamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgeych (do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzgcej),
BPH Subfundusz Zrownowazony (do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzanial,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych fdo 30 wrzeénia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci | Surowcdw {utworzony 16 grudnia 2008 .,
BPH Subfundusz Akcji Globalny (utworzony 8 maja 2009 .,
~ BPH Subfundusz Selektywny (utworzony 8 maja 2009 r.},
BPH Subfundusz Pieniezny (utworzony 16 lipca 2014 1.},
BPH Subfundusz Dywidendowy {utworzony 15 jutego 2016 r.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
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Cel inwestycyiny, specializacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacainodciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczone] ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycii giéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, ti.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego iub w
papiery wartodciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyinego Subfunduszu bedg wybierane te spétii, ktdre wedtug Funduszu rokujg najwigksze
mozliwodci wzrostu kursu akci, wynikajgee z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktbrych typy i rodzaje
okredle art. 9 Statutu Funduszu, jak réwnie? w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqeych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandig,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b} nastepuigcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskie) Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy
pPrezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dzictalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgce] sie przewidziec przysztosci,

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieocgraniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie zadne przestanki éwiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz |
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dzictania.
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Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnio 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglgd srédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa,

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek zbywa nastepuigee typy jednostek uczestnictwa, roznigee sie w
szczegblnoéci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimalng kwotq wptaty oraz minimalng
wartoécig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu
P zbywane sq wykqcznie w zamian za wpiaty w zfotych,

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymainej wysokoécl 4% (czterech procent) kwoty wptaconej.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera opiate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okredlone] w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednodciowego, jednakze
nieprzekraczajgeej 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% {pieciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednodciowego albo 150.- {stu piecdziesieciu) ztotych, w zaleznosci od tego, ktbra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera opfate manipulacyjng na
zasadach | w wysokoéci okredlone] w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczaigeej 10% (dziesieciu procent kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci stanowigcej 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
opfate manipulacying w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Do 31 grudnia 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu USD. Wptaty na jednostki typu USD byty
dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang pelityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestot
zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed
1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokonywane w USD.

subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa typu USD, o ile najpdZniej w dniu 1 lipca 2006 r. zostato ztozone
zlecenie nabycia i zostata dokonana wpkata w celu realizacji tego zlecenia. Fundusz nie realizuje zleced
nabycia, Konwersji oraz Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu USD dla zlecen Ztozonych po dniu 1 lipca 2006
r. Jednostki nie réznig sie wysokoécig pobieranej optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

na dzien 31.12.2016

na dzien 31.12.2015
{dane przeksztaicone)

. Procentowy Pracentowy
Wartoéd wediug udziotw Wartosé wedlug udziatw
Wartosé wedtug | wyceny no dzied | aktywach | Wartoséwediug | wyceny nadziefi | aktywach
SKEADNIKI LOKAY ceny nabycia bilansowy ogdlem ceny nabycia bilansowy agdlem

Akgje 80516 109175 77,82 118199 147 684 94,29
Warraniy subskrypeyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prowa do akgji 0 0 £,00 1540 1634 1,04
Prawa poboru 0 0 0,00 G 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 8,00
Diuzne papliery wartoSciowe 15047 15 108 10,77 0 0 0,00
instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spdikach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 ¢} 0,00
Jednestki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucie
wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg 0 0 0,00 0 0 0,00
Wiarzytelnosc 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,60
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
nne 0 O 0,00 0 0 0,00
Razem 95 563 124 283 88,59 119739 149318 95,33

Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w tabeli gidwnej i
tabeli uzupetniajgeej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow terminowych jest prezentowany w bilansie w
pozycji "érodki pienigzne”. Rozliczenia z tytutu kontraktow terminowych sq dokonywane codziennie.

Subfundusz nie prezentuje lokat overnight w tabel: gitdwne.
Diuzne papiery wartosciowe prezentowane sq fqeznie z naleznymi odsetkami.
W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Depozyty noiomiast cdsetki
od dhuznych papieréw wartoéciowych byty prezentowane w pozycji naleznosci.

Przeksztatcenic danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowe).
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TABELE UZUPEENIAJACE
wartodé Proceniowy
wartosé wedhug | wedlugwyceny | udziciw
ceny nabyciaw na dzien cktywach
AKCJE Reddzaf rynku Ngzwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta tys. bilansowy w tys, ogbiem
6739 909 80516 169175 77,82
Austria Technciogie & Aktywry rynek -
Systemtechnik AG rynek ,
V! requlowany Vienna Stock Exchonge 20000 | repuBLIKA AUSTRI 1180 824 0,59
Semperit AG Holding Akty;my rynek -
nel
[ATOC00785555) zgulowany Viering Steck Exchange 11 300 | repuBLIKA AUSTRIL 1667 1288 092
Agora S.A. (PLAGORACO067) Aktywny rynek -
rynek Gieldo Papieréw
requlowany wartogciowych w Warszawie 169 544 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1768 2124 151
Allieron S.A, (PLWNDMBOOGI0) | Aktywny rynek -
rvnek Gietda Pupierdw
regulowany Wartoéciowych w Werszawie 227 873 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1748 2049 1,46
Ambra S.A. [PLAMBRAODO13) Aktywny rynek - _ )
rynek Glelda Popierdw
regulowany Wartosciowych w Warszawie 100 000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 723 790 6,56
Amica Wronki S.A. Akly\gny rynek - it e
nel ietda Popierdw
(PLAMICAQOO10) zgulowany Wortcécifwch w Warszawie 2 445 1 RZECZPOSPOLITA POLSKA 115 456 632
Apaior SA. [PLAPATRCCOLS) Aktywny rynek - N
rynek Glelda Papierdw
regulowany Wartogciowych w Warszawie 14 700 | RZECZPOSFOLITA POLSKA 411 440 031
Bank Millennium S.A. Akty\i:lny rynek - e ot
e Giekda Papierdw
(PLBIGO0O0O01E) requlowary Wartodchoiehw Warszawie | 350 000 | preczospoua potsia 836 1817 1,29
BSC Drukarnia Opakowan S.A. Aktyg(vny rynek - .
ryngl elda Papieréw
(PLBSCEO00017) regulowany Wcrtoécié}wych w Warszawie 93 848 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 2514 3172 2,26
Budimax S.A. (PLBUDMXO00013} | Aktywny rynek -
rynek Glelda Papierdéw
reguiowany Wartofciowych w Warszawie 18 600 | RZECZPOSPOUITA POLSKA 1257 3682 2,62
Capital Park S.A, aktywny rynek -
(PLEPPRKOOGB?} rynek Gieldo Papierdw
requicwaty Wartobciowych w Warszawie 214 049 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1018 1349 0,96
CD Projekt 5.4, Aktywny ryrek -
iPLG?TJTCOOOll) rynek Gielda Papiardw
reguiowany Wartogciowych w Warszawie 4000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 93 209 0,15
Ciech S.A. {PLCIECH00018) Aktywny rynek -
rynek Gielda Paplerdw
requiowany wartosciowych w Warszowie 110 000 | R2ECZPOSPOUTA POLSKA 2587 6414 457
Elemental Holding 5.A. Akty:my rynek - Slelda pagiers
ryne ielda Papierbw
{PLELMTLOCOL7) reguiowany Wertoécifwych w Warszawie 633 463 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 2067 2274 162
Emperia Holding S.A. Akt)f;(vny iynek - sielda Papiers
mel ielda Papieréw
{PLELDRDO00LY) ?t:gquwany Wortodciowych w Warszawie 13 518 | RzEcoPOSPOLITA POLSKA 976 879 0,63
ENEA S.A, {PLENEADQDO13) Aktywny rynek -
rynek Giglda Papierdw
ragulowany Wartodciowych w Warszawiz 66 000 | rzECZPOSPOUTA POLSKA 787 627 045
Energoinstal S.A. Akty\lfny rynek - ciokdo Pasierd
el ietda Papierow
[PLERGINGCOS] zguzowuny Wartoécioivych w Warszawls 150 000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1098 750 0,53
Enter Air 5.A. {PLENTERQUO17) | Aaywny synek- .
rynek Gielda Popieréw
regulowany Wartosciowych w Worszawie 112 487 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1594 2 868 2,04
FEERUM S.A, (PLFEERMQOO18] | Altywny rynek -
rynek Gigtde Popieréw
requlowany Wartodciowych w Worszawie 117 556 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1523 2110 1,50
Gietda Papierdw Akty;dny rynek - i Poolrs
- . ryne iefda Poplerdw
Wartosciowych wWarszawie | regowany Wartosciowych W Worszawie 41 250 | rzeczpospoLITa POLSKA 1753 1647 117
Grupa KETY S.A, Akty;nyrynek— cietda Pasiars
el ieldu Papierdw
{PLKETY000011) xqu!owany Wartosciowych w Warszawie 31 B0G | RZECZPOSPOLITA POLSKA 5584 12 338 8,79
Herkules S.A. Akty\!:my rynek - o Pt
el Gieldu Papierow
(PLZRWZWOOD12) gguiowuny wt'artoécicwych w Warszawle 721 470 | rzFCZPOSPOLITA POLSKA 2011 2 345 167
ING Bank Slgski S.A. Aktywny rynek -
{PLBSKGGOO{él?} rynek Glelda Papierdw ]
regulowany Wartosciowych w Warszawie 50 000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 6 264 8070 575
Inter Cors S.A. (PLINTCSO0010) | Aktywny rynakc-
rynek Gielda Papierow
regulowany Wartogciowych w Warszowie 8 700 i RZECZPOSPOLITA POLSKA 1743 2415 1,72
120STAL S.A. [PLIZSTLOGO1S) Aktywny rynek -
rynek Gielda Papierdw
regulowany Warlosciowych w Warszawie 154 885 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 852 864 0,62
LiveChat Softwaore S.A. Aktywiry rynek -
rynek Gieldo Papierdw
(PLLVTSFO0010) regulowany Wartosciowych w Werszawie 74 300 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 2892 %693 2,63
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Marvipol S.A. IPLMRVPLOGOLS} | Aktywny rynek -

rynek Gielda Popierdw

regulowany WartoSciowych w Waorszawie 330 358 | RZEC2POSPOLITA POLSKA 1570 3 650 260
Master Pharm S.A. Akty;:my rynek - y ]

ryne Glekda Paplerdw
(PLMSTPHOOD16! regulowarny Wartodciowych w Warszawie 101 456 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 650 710 0,51
MLP Group S.A. Akty:ny rynek - §

ryne Gielda Papierbw
(PLMLPGRODD17) regulowany Wcrtcécicp\‘wch w Warszawie 43 807 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1174 1977 141
Mostostal Warszawa S.A, Aktygny rynek - )

fyng Gielda Paplerdw
[PLMSTWSC0019) regulowany Wartoéciowych w Warszawie 76 600 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1073 820 0,58
Newag S.A. [PLNEWAGU001Z] | Akbwny rynek -

ryhek Gielda Papieréw

requlowany WartoSclowych w Warszawle 147 465 | RZECPOSPOLITA POLSKA 3026 2 330 1,66
PCC Rokita S.A. Akty\.!:my rynek - }

ryne Gielda Papierow
[PLPCCRKDOC7 6} reguiowany Wortodciowych w Worszowie 84 050 | RZECZPOSPOLITA POLSIA 2841 5699 4,06
PKP Cargo S.A. Aktyr{vny rynek - N

ryne Gielda Papierdw
(PLPKPCRO0011] reguiowany Wortodciowych w Worszawie 20 000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1392 940 0,67
Polenergia S.A. Akty\:ny rynek - .

ryne! Glelda Paplerdw
[PLPLSEPOCO13) requiowany Wortodciowych w Warszowie 80 000 | RzeczPOSPOLITA POLSKA 2117 856 0,61
Polnord S.A, (PLPOLNDODO1S!  § Aktywy rynek -

rynek Gielda Paplerdw

Tequiowany Wortodciowyeh w Warszowie 124 410 | azsCzPOSPOLITA POLSKA 1042 1009 0,72
Poznanska Korporagja Akty;vny rynek - i

nyne fetda Papieréw
Budowlana Pekabex SA. requiowany Wartodciowych w Warszowie 105 942 | R76CZPOSPOLITA POLSKA 1062 1183 0,83
Prime Car Management S.A. Akty;-(vny ryngk - y

rynel Gielda Papieréw
(PLPRMCMOQO4S reguiowany Wartosciowych w Warszowie 40 100 1 R2ECzPOSPOLITA POLSKA 1687 1323 0,94
Rainbow Tours S.A, Aktyrmy rynek - " s

nynel Gietda Papieréw
(PLRNBWTG0031) reguiowany Wartoéclowych w Warszawie 145 239 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 3043 3849 274
Relpol S.A. (PLRELPLOOO14] Aktywny rynak -

nynek Gielda Papieréw

requiowany Wartodciowych w Warszawie 184 553 | rzeczrospoua POLSKA 1107 1464 1,04
Ronson Europe NV, Akty\;(vny rynek - y s

yne Gietda Papierow KROLESTWG
[NLODO61C6007) requlowany Warto§ciowych w Warszawie 489 681 | NipERLANDEW 671 783 0,56
Stalexport Autostrady S.A. Aktyr(uhy rynek - Id

ryne Gielda Papieréw
[PLSTLEXC0019] regulowany Wartosciowych w Warszawie 650 000 | RzeczPOSPOLITA POLSKA 1394 2561 1,83
Stalprodukt S.A. AkzyLvny rynek - st )

yne iefda Papierdw
[PLSTLPDOOGL7) regulowany Wartasciowyeh w Warszawie 5 810 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 2 556 3050 2,17
Torpo! S.A. (PLTORPLOOO16E) Aktywny rynek «

rynek Gietda Papierbw

requlowany Wartosciowych w Worszawie 90 000 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 1008 1048 0,75
Trakgia PRKIl 5.A. Akty;:my rynek - o

nel Glelda Papieréw

[PLTRKPLOCOL4} ggulcwany Wartasciowych w Worszawie 105 000 | REECZPOSPOLITA POLSKA gla 1487 1,06
ULMA Construccion Polska S.A. Akty;:my rynek - et

ryne fefda Popierw
{PLBAUMAGODL7] regulowany Wartosciowych w Warszawie 21 400 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1548 1455 1.04
UNIBEP S.A. [PLUNBEPOOD1S) | Aktywny rynek -

rynek Gielda Papierdw

Tegulowarny wartagclowych w Warszawle 375 266 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 3429 3997 2,85
Wawel S.A, (PLWAWELOQCL3] | Aktwny rynel -

rynek Glebdu Papierow

requlowany WartoSciowych w Warszowig 1192 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 721 1311 0,93
ZPUE S.A. PLZPUEQCO0LZ) Akbywny rynek -

ryreh Gielda Papiertw

regulowany Wartosciowych w Warszawie 5 792 | R7ECZPOSPOLITA POLSKA 1436 2201 157




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

. Wartosé
Wartosé
. ) s wediug Pracentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzgj NOZWO | ooy Kroj siedziby Termin :V{:;gzgi :f{;ti?‘z? Liczba Wf::ug wyceny na udzictw
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu gw ania na f abyc‘r!; w dzteit aktywach
fys bilansowy ogdiem
i W tys,
15000 15047 15108 10,77
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacie nie dotycay
Bony skarbowe nie dotyczy
ie d
Sony plenigine nie dotycey
Inne nie dotyecay
0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 15000 15047 15108 10,77
Obligacie 15000 15047 15108 10,77
Akbywny | Treasury
rynek - Bond Skarb
Wz0119 ynek | Spot Ponstwa | Rzeczpospolita zmienne
[PLOCOOL07603) 1 regulowany | Polond | Polski Poiska 2039-00-25 | 179 | 100000 | 15000] 15047 15108 10,77
Bony skarbowe nie dotyczy
Bony pieniedne nie dotyczy
inne rie dotycey
TABELE DODATKOWE
Procentowy
x wartos¢ wedlug L
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tacena ficzbg | Wortose wediug ceny wyceny ne dzien udziot w
nabycia w tys. bilansowy w tys aktywach
. ’ ogétem
Papiery wartodciowe gwaraniowane przez Skorb .
Paristwa nie dotycay
Papiery wartodciowe gwaraniowane przez NBP nie dotyczy
papiery wartodciowe gwarantowane przez jednostid .
samerzadu tervtorlainego rie dotyczy
Papiery wartosclowe gwaraniowane przez paristwa
nalezqee do GECD {2 wylgczeniem Rzeczypospolitel rie dotyczy
Polskiej)
Poplery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe Instytucie finansowe, ktdrych nie dotyc:
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub praynajminiej yezy
jedne z pafistw nalezgeych do QECD
- Wartodé wediug wyceny na dzien Pracentowy udzictw
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART, 98 USTAWY bilansowy W s, aktywach ogétem

Nie dotyczy

SKEADNIKI LOKAT NABYTE CD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

W ART, 107 USTAWY

Wartoé€ wediug wyceny na dzien

bilansowy w &ys,

Procentowy udziat w aktywach ogétem

nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Wartose
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE Wartodd wedhg | Procentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST Nazwe Kraj siedziby " . udzictw
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta emitento | KO0z yaku | Nazwarynku | Liczbo Wzd;‘égcciz“y R C | aktywoch
PRZYNAIMNIE] SEDNO 2 PANSTW bilamsowy ogdtem
NALEZACYCH DO OECD
nie dotyczy




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

BILANS
Sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 1.

wszystkie dane wyrgzone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosei Aktywow Netto no Jednostke

Uezestnictwa wyrgzonych w ztotych

31.12,2016 31.12.2015
{dane przeksziatconel
1. Aktywa 140 292 156 630
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 844 4742
2) Naleznosci 165 2570
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 124 283 149 318
Dhuzne papiery wariosciowe 15108 0
5} Skiodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
6] Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
il. Zobowigzania 1992 4 237
i1, Aktywa netto (I-il) 138 300 152 393
V. Kapitat subfunduszu 613 653 634 699
Kapitat wptacony 3003 123 2983011
Kapitat wyptacony fwielko$€ ujemna) -2 389 470 -2 348312
V. Dochody zatrzymane -504 002 ~511 970
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -68 568 -66 810
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 435 434 -445 160
VI, Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28 650 29 664
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi} 138 300 152 393
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 2 596 920,2217 3009 710,8026
Jednostki typu A 25817111297 2993 518,7325
Jednostki typu B 5 207,7684 6 170,0011
Jednostki typu P 74351126 7 855,0635
Jednostki typu USD 1566,2109 2 167,0055
Wartoée akiywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 53,26 50,63
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 53,26 50,63
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu 2 53,26 50,63
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu YSD 53,26 50,63
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCSl DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. 2t z wyiqtkiem wyriku z operacji przypadajgeego na jednostke uczestnictwa wyragzenego w ztotych

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

. Przychody z lokat 4134 3180
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3803 3123
2. Przvchody odsetkowe 351 a1
3. Przychody zwigzane z posiadaniern nieruchomosci 0 0
4, Dodatnie saido rdznic kursowych 0 10
5. Pozostate 0 0
il. Koszty subfunduszu 5912 6582
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa > 800 6486
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0
3. Optoty dla depozytariusza 28 40
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 ¢
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prowne 0 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemnne saldo réznic kursowych 7 0
13, Pozosicle 67 56
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (il-11i) > 912 6582
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1758 -3 402
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 8712 14057
1. Zredlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9726 103981
- z tytutu rdznic kursowych 248 267
2. Wzrost ispadek] niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat, w tym: -1014 3056
- 7 tytutu réznic kursowych 198 -97
VI1. Wynik 2 operacji (V+/-V1) 6934 10635
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa 2,68 3,53
Wynik z operadji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 2,68 3,53
Wynik z operagji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 2,68 3,53
Wynik z operacii przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P 2'68, 3,53

2,68 3,53

Wynik z operagji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu UsD

i1




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJH DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie done wyrazone sq w tysigeach zt - z wyjatkiem liczoy jednostek uczestnictwa orgz Wartoscd Aktywidw Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrdzonych w ziotych

01.01-31,12,2016

01.01-31.12.2015

. -~ . 14093 -6 041
i. Zmiana wartosci aktywow netto
5 P . . 152 393 158 435
1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
s . 6 954 10 635
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy (razem), w tym:
~1758 -3402
) preychody 2 lokat netto
, ) 9726 109381
b) zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat
. . -1014 3056
¢) wzrost ispadek) niezrealizowanego zyskuy (straty) z wyceny lokat
. . .. 6 954 10635
3. Zmiagna w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji
, 0 0
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu [razem}
0 0
a} z przychoddw z lokat netto
0 0
b} ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat
0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat
. . . -21 047 ~16 676
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym:
. . . . . 20111 30 267
a) zmiana kapitatu wpraconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU}
. . T . . 41158 46943
b) zmiana kapitaiu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU}
; s . -14 093 -6 041
6. kgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)
‘s . . 138 300 152 393
7. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego
— ; £z P . 144 971 162 130
8, Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
. . . . -412 790,5809 ~335 188,9644
11, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
: . . . . -4312 790,5809 -335 188,9644
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a} liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa 399 7893591 592 3276496
- jednostki typu A 396 833,9825 584 885,0973
- jednostki typu B 19073139 2 642,8107
- jednostki typu P 1048,0627 47997416
- jednostki typu USD 0,0000 0,0000
b} liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 812 579,9400 927 516,6140
_ jednostki typu A 808 641,5853 922 495,7843
- jednostki typu B 1 869,5465 7539174
- jednostki typu P 14680136 3 674,2982
- iednostki typu USD 600,7946 592,614
¢ saldo zmian -412 790,5809 -335188,9644
- jednostki typu A -411 807,6028 -337 6106870
~jednostki typu B 37,7674 1888,8933
- jednostki tyou P -1419,9509 11254434
-600,7946 -592,6141

- jednostki typu USD
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOFEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

2596920,2217| 3009710,8026
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziatalnosdcei subfunduszy, w tym:
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38818 890,2504 | 38419 100,8913
- jednostki typu A 38737 771,2531| 38340937,2706
- jednostki typu B 13 399,2201 114919062
- jednostki typu P 32 252,8449 31204,7822
_ jednostki typu USD 35 466,9323 35 466,9323
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwg 362219700287 | 35 409 390,0887
- jednostki typu A 36 156 060,1234( 35347 4185381
- jednostki typu B 71914516 5 3219051
- jednostki typu P 24 817,7323 23349,7187
- jednostki typu USD 33900,7214 332999268
o) saldo zmian 2596320,2217 | 30097108026
- jednostki typu A 2581711,1297| 29935187325
- jednostki typu B 6 207,7685 6 170,0011
_ jednostki typu P 74351126 7 855,0635
- jednostki typu USD 1566,2109 2 167,0055
. . . . 2596 920,2217 | 3009 710,8026
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
. . . . . . 2,63 3,26
111, Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu 50,63 47,37
sprowozdawczeqo
o : e 53,26 50,63
2. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec biezgeego okresu sprawozdawczego
. . . . 5,19% 6,88%
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawezym
45,87 46,20
4. Minimalna wartosé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym
2016-01-21 2015-01-20
daia wyceny
iy . . 53,41 54,38
5. Maksymalna wartosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym
2016-09-30 2015-05-11
doto wyceny*®
6. Wartose oktywow netto na JU wedtug ostathiej wyceny w okresie 53,26 50,63
sprawozdowczym
2015-12-30 2015-12-30
data wyceny
. . ) . 4,08% 4,06%
IV. Procentowy udziot kosztdw subfunduszu w Sredniej wartoscl aktywow netto, w tym:
. . 4,00% 4,00%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0.00% 0,00%
3, Procentowy udziot optat dlo depozytariuszg 0.02% 0.02%
4 Procentowy udzict opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00% 0.00%
. . . ‘s 0,00% 0,00%
5, Procentowy udzict oplat za ustugi w zakresie rachurkowosc
0,00% 0,00%

6. Procentowy udziot optot za ustugi w zakresie zorzgdzania aktywami subfunduszu
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCII DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.) - Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ziotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Wartoéé nominaina papierow wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq
do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ziote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzief sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycii Srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
skkadniki lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki fokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdlnych sktadnikéw akiywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustaionego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w Statucie (. godz. 23.00 oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokce zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakeii w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Skiadniki aktywédw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu,

14



JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéc. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasody rachunkowodci, rzetelnie i jasno
przedstawiajge sytuacie majatkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartoéci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegbinosci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informadji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyino-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie 7 najlepszq wiedzqg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq 2
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdZn. zm.} oraz Rozporzqdzeniem ustatenie wartosci aktywdw,
wartoéci aktywdw netto oraz wartoéci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
whaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie W
skorygowanej cenie habycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zaficza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu @
cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziet ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitaty wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych

wyciggdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.
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Koszty uimuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokesci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego prefiminarza kosztow, zawierdjgcego pozycje
kosztdw w wysokoici uzasadnionej, ustafone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywodw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych érodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; opiaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytuci depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu nie wymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku umuje sig w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych Jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwei.

1) Wartoéé godziwg skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalone
przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

v jezeli Dzies Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgeo niski albo na danym
sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakeji ~ wedhug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajqey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zostrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoé¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzery majgeych
wptyw na ten kurs albo wartosc;

o) jezeli Dzier Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywaria transakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na

16



JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJl DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiace] jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobow wyceny
poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym skfadniku lokat. :
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku giéwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolurmen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgey fgcznie nastepujgee kryteria:

s instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

« ceny sq podawane do publiczne] wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skkadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

. oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzeteine oszacowanie przez te jednostkg przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaci;
oszacowanie wartoéc skkadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sig w nastepujacy sposob:

1) Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akcie, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne nienotowane
na rynku aktywnym wycenia sie za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w
szczegblnosck:

o dla akeji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo Subfunduszowi,
wynikajqce] z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktorej
wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej
spotki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartosci wewnetrznej, 4.
jako wieksza z wartodci: zera, oroz réznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akdji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru fub wartosci teoretyczne
prawa poboru w zaleznodci od tego, ktora z tych wartodci jest mnigjsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na akgje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedg
w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotngj zmiany
wartoéci godziwej, o kidrej wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy
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rynkowej oraz finansowej spotii. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyiny wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywéw netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikdjgeej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

3y Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

4y Diuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Diuzne papiery wartociowe, dia kidrych istnieje poirzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczgceo niski wolumen obrotdéw na danym skiadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto Zadnej transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN) a w
przypadku braku tokiego kursu Bloomberg Fair Value (BFV). Dtuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig¢ metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efekiywne] stopy procentowe).

5} Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélinosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
aktywnym stosowane bedq modele w szczegdinosci dla standardowych opcii na akcje - model
Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowe, transakcji FRA i transakcji
zamiany waiut {currency swap) model wyceny metodq zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywne] stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogg by¢  papiery
wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolite]
Polskigj lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnig zawarcic umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie fub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktore
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.

Wprowadzono nastepujgce zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym:
e Subfundusz prezentuje lokaty overnight w pozyqji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym
rynku.
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e Subfundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byly prezentowane osobno, jako naleznosci.
¢ Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w
tabeli gléwnej i tabeli uzupetnicjqcej. Niezredlizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozycji "$rodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktéw

terminowych sq dokonywane codziennie.

Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych miata wplyw na prezentacje wartosci w tabeli gtownej
zestawienia lokat, bilansie, rachunku przeptywow pienieznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
pordwnywalnoéci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia
2015 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowe;.

NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2016 31.12,2015

Z tytutu zbytych lokat 0 2517
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 102 0
Z wytutu dywidend 63 50
Z tytutu odsetek 0 3
Z tytutu posiodanych nieruchomosc, w tym czynszow 0 0
2 tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostote 0 0
165 2570

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

31.12.2016 31.12.2015

Z tytutu nabytych oktywow 1347 1796
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 23 25
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 158 1905
Z tytuty wyplaty dochodow funduszu Q 0
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyernitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tyiutu gwarangii Jub poreczen 0 O
Z iytulu rezerw 464 511
Pozostate zobowigzania 0 0
1992 4237

Pozycja Zobowigzania z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu optoty za zarzqdzanie nalezne Towarzystwu za grudzien 2016

roku oraz inne niezaptacone na dzier 31.12.2016 koszty Subfunduszu.

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31122016 31.12.2015
{dane przeksztatcong)
Wartos¢ na dziert wortosé no dzlen
) . . Wartosé na dzien bilensowy w walucie Wartodé na deien bilansowy w walucie
1, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilensowy w danej sprawozdanic bilansowy w denej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH walyta walucie w tys. finansowego w tys. waiucie w tys. finansowego w tys,
. Banki:
ALIOR BANK 5.A.{ do dnic 04.11.2016 BANK BPH S.A} PLN 15839 15 839 4736 4736
ALIOR BANK S, { do dnia 04.11.2016 BANK BPH 5A1 UsD 0 2 1 3
ALIOR BANK SA. { do dnia 04.11.2016 BANK8PH S.A) EUR 1 3 1 4
ALIOR BANK S.A. [ do dnia 04.11,2016 BANKBPH SAJ TRY 0 0 0 o
ALIOR BANK S.A. { do dnia 04.11,2018 BANK BPH S.A) HUF 1 0 1 0
AUIGR BANKE 5.4, [ 60 dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A] K 1 0 0 o
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01.01-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
ldane przeksztatcong)
} Srecini w okresie ) Sredni w okresie

) Sredni w okresie sprawozdawczym Sredni w okresie sprawozdawezym
11. SREDN! W OKRESIE SPRAWCZDAWCZYM sprowozdawczym poziom srodkow sprawozdawczym poziom Srodkow
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom $rodkow pieniginych w walucie poziom srodkow pienigznych w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPGKOJENIA pienigznych w danej sprowozdania pienigznych w danej sprawozdanic
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Walute warlucie w tys. fingnsowego w tys. wolucie w tys, finansowego w tys.
il. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom éradkéw pieniginych:
ALIOR BANK $.A. [ do dnila 04.11.2016 BANK BPH SAJ PEN 4263 4 263 4004 4004
ALIOR BANK 5.4, { do dnia 04.11,2016 BANK BPH 5.4 ysh 1 3 Q 1
ALICR BANK S, { do dnia 06.11.2016 BANK BRH SA) EUR 2% 113 14 53
ALIGR BANK S.A.{ do dnic 04.13.2016 BANK BPH A TRy g 0 10 13
ALIGR BANK S A {do dnic 04.13.2016 BANK BPH SA HUF 6110 a7 65 1
ALIOR BANK AT do dnic 04.11.2016 BANKBPH SAJ o7 328 54 0

111. Ekwiwalenty érodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
nie dotyczy

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzvko stdp procentowych
Oznacza mozliwosd takie} zmiany wysokosci stop procentowych, ktdro bedzie prowadzita do zmnigjszenia sie waortosc

poszczegdinych diuznych instrumentdw finansowych wehodzgeych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmnigjszenic sie wartodci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmicny stép procentowych mogq mieé
rézny wplyw na wartoéé instrumentéw finansowych znajdujqeych sie w portfeiu Subfunduszu. Przy wzrastajgeych stopach
procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdw diuznych,

Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dzier 31.12.2016 1.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwej wynikajgeym ze stopy procericwej
nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkdw pieniginych wynikajgcym ze stopy proceniowsy.

Kategoria bilansowo Rodzaf aktywiw Wartosé w tys. 2 Udzial w oktywach (96

Lokaty notowane na akiywrnym rynku Papiery diuzne i sty zostawne zmienno- 15108 10,77
kunonowe

Lokaty nienatowone na aktywnym rynku brak 0,00

Suma 15108 10,77

Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dzieh 31.12.2015 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartoécl godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe]
nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej,
nie dotycay

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenic sytuadji finansowej lub niewywigzania sie ze sweich zobowigzof przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz iub kontrahenta, z ktorym fundusz bedzie zawierat umowy ub
transakgje na instrumentach finansowych bedgceych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych przez
Skarb Pafistwa, Norodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnege pafstwa cztonkowskiego, pafstwo nalezqce do OECD lub miedzynarodowy instytucie finansowq, ktore

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie.

Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2016r.
Kwoty cdzwierciedlajgee maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zohowigzan
nie dotyczy
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Przypadki znaczqee] koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego joko udziat obligagii | oraz certyfikatdw depozytowych emitentdw
z jednej grupy kapitatowej przekraczajgeego 10 procent wartosci aktywdw netto.
nie dotyczy

Ryzvko walutowe

W przypadku ncbycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Akiywa Funduszu bedg narazone no
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sig potenciaing mozliwoécig spodku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartosciowych lub denominowanych w walutach obeych, w
wyniku aprecjocji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016 . \
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej kencentracji {* oznaczone waluty 0 znacznej koncentradi
ryzyka walutowego . waluty na ktérych ekspozycia przekracza 10% aktywdw Funduszu)

Wwoltte Kategoria bilansowa Rodzaf aktywow Wartesd w tys. 24 Udziah w aklywach £6)

EUR Lokaty notowane no aktywnym rynku Akcje nominowane w wokucie 2111 1.50
Srodki piersgzne i ich ekwiwalenty gotowka 2 0,00
Suma 2113 1,50

usD Srodki pleniezne Tich ekwiwdlenty gotéwka 2 0,00
Suma 2 0,00

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dziefd 31.12.2015r.

Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentracji (* oznaczone waluty o znaczngj
koncentracji ryzyka walutowego 1. waluty na ktdrych ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Walita Kategoria bilonsowo Rodzof aktywow Wartose w tys. 2t Udziat w oklywaoch (%)

EUR Lokaty notowane na aktywnyr rynku Akcle nominowane w wakicie 4 203 272
Srodii plenigzne Tich ekwiwalenty gotéwka A 0,00
Suma © 4267 2,72

HUF Lokaty notowone na aktywnym rynku akeje nominowane w walucie 4080 261
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty gotdwka 1 0,00
suma 4080 2,61

uso Srodki pienigzne ich ekwiwalenty goidwka 3 000
Suma 3 0,00

TRY tokaty notowane na akiywnym rynku akcje nominowene w walucie 2621 167
Suma 2621 1,67

Dziatgjge na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposcbu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjrych { Dz. U, 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwetq z dnia 31 lipca 2013 . prayjqt do stosowania polityke zarzqdzania
ryzykiem.

Metoda pomiary maksymainego zaangaZowaenia funduszu w instrumenty pochodne:
Aktuainie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzief 31.12.2016 r. w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych.

no dzien 31,12.2015

Fermin
Kwota bedgea zapadalneici Fermin
Rodzaj Wartosé padstawg Wwygainlgcia) wykenania
Typ zajete instrumentu otwartej Terminy i warunki przysziveh prayszlych Instrumentu instrumentu
poryefi pochodnege Cel otwareia poayeii porycjt strumieni plenigZnych phathodei pochadnego pochadnega
Plotnesci
FUTURES, Indeks wartosd deponytu zabezplecaajgeego doko.n waz né
mWIGKD, kentrokt sprawne zarzqdzonie jest ustalane katdego dnla wyceny, na codziennie w
FWAOH16, 2016 | dluga oni o 52 3197tys. . | ‘ane kadego onia wyceny. ramach 2016-03-18 2016-03-18
0318, terrninowy portfelern padstowie kursu rozliczeniowege ) urupefnionia
IPLOGFO008046) podawenego przez GPW w Werszowie depozytu
rahezpieczajgcego

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31.12.2016 31,12,2015
Waortodé no dzieﬁ{bilensowy wtys, | Wartos no dzien bilansowy w tys.
Z zt

0 0
|, Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu, w tym:
1. Tronsakcie, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw 0 0
whasnosci | ryavk
2. Transukele, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz prow ¢ 0
wiasnosci i ryzyk

4} 0
il. Transakcie pray zobowigzaniu sie subfunduszu do adkupu, w tym:
1. Transakeie, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw ¢ 0
whasnosci § ryavk
2. Transakcje, w wyriku kidrych nie nastepuje przeniesienie no drugq strone praw 0 Q
wiasnogel | ryzyk
i1, Naleznogei 2 tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w 0 0
trybie preepiséw rozporzqdzenia o posyezkach papieréw wartosciowych
IV, Zobawigzania z tytutu papleréw wartodciowych pozyczonych przez subfundusz 0 ¢
w trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartoSciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciqgat kredytéw ani pozyczek przekraczajacych 1% wartosci aktywdow Subfunduszu.
W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

udzielat pozyczek pienieznych.
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NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU {w tys.) na dzien 31.12.2016 na dzief 31.12.2015
Pozycja bilansu w walucie w PLN w walugie w PLN
L. Aktywa 2178 11021
1. Srodki pienigzne 4 7
EUR 1 2 1 4
UsD 0 2 1 3
CZK 1 0 ) 0
HUF 1 0 1 0
2. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 2111 10964
EUR 477 2111 1000 4263
TRY 0 0 1966 2621
HUF 0 0 300000 4080
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
4. NaleZnosci 63 50
EUR 14 63 12 50
Il. Zobowigzania 0 0 0 0
Wszystkie pozostate pozycje bifansu byty denominowane w PLN.
il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dedatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat Zreatizowane | Niezreolizowane Zrealizowane | Niezrealizowane
01.01.2016-31.12.2016
Akje 262 | 235 | 14] 37
01.01.2015-31.12.2015
Akgje 37 111 112 189
instrumenty pochodne 473 0 131 20
HE, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO kurs w stosunku
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku do PLN | do PLN
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 31.12.2016 31,12.2015 waluta
euro 4,424 4,2615 EUR
dolar amerykanski 4,1793 3,9011 usD
korona czeska 0,1637 0,577 CZK
Forint wegierski [ za 100 forintow) 14224 1,3601 HUF
fira turecka 1,1867 1,3330 TRY
NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
31.12.2016 31.12.2015
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK e o | ety | sreatiwensgo | memanizwenego
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT nysku (straty) ze 2ysk z wyceny ysku fstraty) ze Zysku z wyceny
Zbycia lokat w tys, cktywdw w tys, zbycia lokat w tys. akbwdw w tys,
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynky, w tym 9726 -1014 11797 2991
Diuzne papiery wartosciowe -2 -9 0 0
Skicdniki lokat nienotowane na gktywnym rynku, w tym 0 0 -816 66
Dhuzine paplery wartosciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozosiote 0 0 0 0
8726 -1014 10981 3056
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WYPELACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom

NOTA-11 KOSZTY

31.12.2016 31.12,2015
wiartosé w ckresie Wartosc w okresie
I, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdawczym wtys. sprawozdawczym w iys.
Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw pokrywanych bezposrednio przez Toworzystwo.
wartosé w okresie wartosé w okresie

Il WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

sprawozdawczym wiys.

sprawozdawczym w tys.

Czes¢ stata wynagrodzenia 5800 6 486
Czes¢ wynagrodzenia uzale2niona od wynikdw funduszu 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31122016 31.12.2015 31.12.2014

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego 138 300 152 393 158 435
Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 5%.26 50,63 4737
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczesinictwa na koniec roku obrotowego w USD 12,74 12,98 13,51

Wartosé aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartosc aktywdw netio ne jednostke 53,26 50,63 47,37
uczestnictwa typu A (PLN)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke 53,26 50,63
uczestnictwa typu B{PLN)
Wartos¢ akiywdw netto na jednostke 53,26 50,63 4737
uczestnictwa typu P {PLN)
Wartos¢ akiywbw netto na jednostke 53,26 5063 BT3T
uczestnictwa typu USD (PLN)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke 1274 12.98 13,51

uczestnictwa typu USD (USD)

Wartosé aktywdw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigcach ziotych.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy
okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, dotyczgeych lat ubieghych, ktdre
wymagatyby ujecia w sprawozdoniu finansowym.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znoczqgeych zdarzer, ktdre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objadnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym { w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystqpity znaczgcee réznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdeniami fingnsowymi z wyjgtkiem réznic opisanych ponize].

Zmiana prezentacji danych w bilansie:

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy korczacy sig 31 grudnia 2016 r. Subfundusz prezentuje fokaty
overnight w pozycii $rodki pieniezne, W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w
pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktéw terminowych w tabeli gtdwnej i
tabeli uzupetniajqcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow terminowych jest prezentowany w bilansie w

nz

pozycji "$rodki pieniezne". Rozliczenia z tytutu kontraktéw terminowych sq dokonywane codziennie,

W ceju zapewnienia pordwnywalnosci informacji analogicznie zostaly przeksztatcone dane poréwnawcze na dzien 31
grudnia 2015 roku,

31122015 31122015

przed po

przekszigtceniem przeksztatceniu
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 773 4742
5) Sktadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku 3969 0

Zmiana prezentaci danveh w Tebeli gtowne] - Sktadniki Lokat:

) wartodd wedhug wyceny na dziert Procentowy udziat w
Przed przeksztatceniem: Wortoé¢ wedlug ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogéiem
instrumenty pochodne na dziert 31.12.2615 0 86 0,05
Depozyty na dzief 31.12.2015 3 069 3 9R9 2,53
. Warto$¢ wedhug wyceny na dzier Procentowy udziat w
Po przeksziotceniu: wartos¢ wediug ceny nobycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogdlem
Instrumenty pochodne na dzien 31.12.2015 0 0 0,00
Depozyty na dzien 31.12.2015 0 0 0,00
Zmiana prezentacl danvch w Nocie 4
31122015 31.12.2015
przed pe
przeksztatceniem przeksztalceniu
Wortasc na dzien wartos¢ na dzlen
. ) . Wartos€ na dziers bfansowy w waiucie Wartes¢ na dzien hilansowy w walucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA hifansowy w dongj sprawozdanic bilansowy w danej sprawozdanic
RACHUNKACH BANKOWYCH Walutg walucie wtys. finonsowego w tys. walucie w iys, finansowego w tys,
1, Banki:
ALIOR BANK SA. {do dnia 04.11.2016 BANK BPH 51 | PLN 766 766 4736 4736
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01.01.2015-31.12.2015
przed przekszictceniem

01.01.2015-31.12.2015
po przeksztatceniu

redniw okresie

Wartoéé na sprawszdawezym
) dzied bilansowy | Sredniw okresie poziam Srodkéw
1. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW oot o dger wwokele | sprawozdawcaym | plenisinych
L, AFTOsC Na dien SHIOWoZAaNIG QZIQm sy W Wakicte

P‘E'."’ EZNYCH UTRZVMMANYCH W CELU ZASPOKOJENIA bilonsowy wdanej | finonsowego w pifnieénych w dane] sprawozdonic
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. 1ys. walucie w tys, fingrisowego w tys.
11, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych:
ALIOR BANK S.A. [ do dnia 04,13,2016 BANK BPH 5.A] PLN 1469 1469 4004 4004
ALIOR BANK S.A. Ldo dnia 04.11.2015 BANK BPH S.AJ UsD 0 1 1 3
ALIOR BANK 5.A. { do dnig 04.11.2016 BANK BPH 5.4 EUR 14 58 26 113
ALIOR BANK 5.A. { do dni 04.11.2016 BANK BPH S.AJ TRY 3 3 10 3
ALIOR BANK 5.A.{ do dnio 04.11.2016 BANK BPH S.4 HUF 17 0 65 1

Dokonane korekty bigdow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowanc przypadkdw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie korekty Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania | odkupywania jednostek uczestnictwa oraz
zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.
Brak innych informagji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowyrn, kidre moglyby w istotny sposéb wptyngé no oceng
sytuacii majgtkowej, finansowej, wyniku z operacii t ich zmian.

Warszawa, 28 lutego 2017 .

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzgdu

Grcm ednurek
Wicepre

EpTezes Zarzgdu

Katarzyna Zdunczyk

Gtowna Ksiegowa Funduszy
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Warszawa, dnia 28 lutego 2017 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajagc obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych
Spotek potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdinodci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywdw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu
sporzadzanym na dziert 31 grudnia 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Konrad Komorowski
pi2f $81
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tplich Funduszy

Dyrektor Zarzadzajacy
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BPH Subfundusz Akcji Bynamicznych
Spotek wydzielony w BPH Funduszu
nwestycyinym Otwartym Parasolowy

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego BPH Subfunduszu Akcji
Dynamicznych Spétek wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzgdzone na dziert 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem jub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetych uchwatg
Krajowe] Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakfadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonaing pewnosc¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informaciji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztatcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
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stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe BPH Subfunduszu Akgji
Dynamicznych Spotek wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy kofczgcy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy, oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.
zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry
w dniu 29 lutego 2016 r. wydat niezmodyfikowana opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki
Kluczowy biegly rewident KPMG Audyt
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG

Audyt Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 r.
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowy

Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spoétek jest subfunduszem wydzielonym w BPH
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy.

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada
osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas niecgraniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej BPH FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sgd Okregowy w Warszawie, VIlI Wydziat Cywilny | Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 r.

Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd nr DF111-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 marca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000002970

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Piotr Karnkowski — Prezes Zarzadu,

o Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Marcin Bednarek -~ Wiceprezes Zarzgdu,
e Marcin Berger - Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 7 listopada 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Michal Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziai
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 .

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 1., zawarta na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22016 r. poz. 1047 z pobzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od w okresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do
28 lutego 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa zfozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposéb
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmictu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniajga wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwalg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnoéci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi
etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogoina analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
zi '000 z1'000
Aktywa 140 292 156 630
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 844 4742
Naleznosci 165 2 570
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 124 283 149 318
- diuzne papiery wartosciowe 15108 -
Zobowigzania 1991 4 237
Aktywa netto 138 301 152 393
Kapitat subfunduszu 613 653 634 699
Kapitat wptacony 3003 123 2983011
Kapitat wyptacony (2 389 470) (2348 312)
Dochody zatrzymane (504 002) (511 970)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (68 568) (66 810)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (435 434) (445 160)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28 650 29 664
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 138 301 152 393

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

Jednostki typu A

Jednostki typu B

Jednostki typu P

Jednostki typu USD

Warto$c¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu USD

2 596 920,2216
2581711,1297
6 207,7684

7 435,1126

1 566,2109
53,26

53,26

53,26

53,26

3009 710,8026
2993 518,7325
6170,0011

7 855,0635

2 167,0055
50,63

50,63

50,63

50,63
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z1'000 z}'000

Przychody z lokat 4154 3180
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3 803 3123
Przychody odsetkowe 351 47
Dodatnie saldo rdznic kursowych - 10
Koszty subfunduszu 5912 6 582
Wynagrodzenie dla towarzystwa 5800 6 486
Optaty dla depozytariusza 28 40
Ujemne saldo réznic kursowych 17 -
Pozostate 67 56
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 5912 6 582

Przychody z lokat netto (1758) (3 402)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 8712 14 037
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 9726 10 981

- 2 tytutu réznic kursowych 248 267
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (1014) 3 056

- Z tytutu réznic kursowych 198 (97)
Wynik z operacji 6 954 10 635
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 2,68 3,53
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 2,68 3,53
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 2,68 3,53
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 2,68 3,53
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu USD 2,68 3,53
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KPMG

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy

Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koficzgcy sie 31 grudnia 2016 .

Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zi '000) 124 283 149 318 158 614
Warto$é aktywow netto Subfunduszu (zi '000) 138 301 152 393 158 435
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 53,26 50,63 47,37
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu B 53,26 50,63 47,37
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 53,26 50,63 4737
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu USD 53,26 50,63 47,37
Wynik z operacji (z} '000) 6 954 10 635 (10 202)
Pozmm.kosztow Subfunduszu / srednia wartos$¢ aktywow netto 4.08% 4.06% 4.08%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 5,19% 6,88% -5,51%
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 5,19% 6,88% -5,51%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 519% 6,88% -5,51%
Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu USD 5,19% 6,88% -5,51%



3.1.

KPMG

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spélek wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowos$ci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mieé istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki

Kluczowy biegty rewident Az
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