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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu; Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurylyzacyjny: ]

Fundusz podstawowy O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz altywow niepublicznych O

Waluta sprawozdania finansowego: zl
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:;
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami:

(nazwa funduszu)
Piik Opis

IWYBRANE DANE FINANSOWE 1Q2009 102008
|. Przychody z lokat 545 983
Il. Koszty funduszu netto 303 556
IIl. Przychody z lokat netto 242 428
IV, Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -459 -4 689
V. Niezrealizowane zysi (straty) z wyceny |okat -255 443
VI Wynik z operacji 472 -3818
VIl. Zobowigzania 115/ 214
VIl Akdywa 51 270| 98 185
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IX. Aktywa netto 51 155 97 970
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 405 915 748 333
XI. Warto&¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 126,02 130,92
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -1,16| -5,10
ZESTAWIENIE LOKAT
N kwartat 2009 roku 4 kwartat 2008 roku RO08 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartos ¢ Wartos§ ¢ Wartosé
= edtu Proci w ed P
Martos & W g entowy MWartosé wediug rocentowy Wartosc wediug
wyceny na udziat w wyceny na udziat w wyceny na
wediug ceny e wedtug ceny wediug ceny &
habycia w tys dzien aktywach Dabvtiawitis dzien aktywach Libvite it dzien
e bilansowy w jpgotem ¥ L bilansowy w |ogdiem 4 VS bilansowy w
tys. tys. tys.
1. Akcje 2384 2 268 4,42 913 896 1,36 913 896
2. Dluzne papiery wartosciow e 44 862 45 985 89,69 60 098 61 509 93,05 60 098 61 509
3. Instrumenty pochodne [¢] 0 0,00 0 -134 0,20 0 -134
4. Depozyty 233 233 0,45 432 432 0,65 432 432
TABELE UZUPEENIAJACE
keaj siodzib Wartos¢ wediug artosé wedtug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em'ji ha y ceny nabycia w pyceny na dzien w aktywach
i tys. bilansowy w tys. pgolem
1. AGORA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1916 POLSKA 26 25 0,05
2. ASSECO POLAND lAktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2361 POLSKA 109 103 0,20
3.BIOTON Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 60 391 POLSKA 13 13 0,03
4. BRE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 381POLSKA 55 40 0,08
5. BZWBK IAlywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 911 POLSKA 77 62 0,12
6. CERSANIT |Aklywny Rynek - Rynek Regulowany (WNGPW 3 171POLSKA 37 35 0,07
7.CEZ JAklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 471CZECHY 55 60 0,12
8. Getin Holding S.A, Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 13 161 POLSKA 50 53 0,10
9.GTC Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 996 POLSKA 78 74 0,14
10. KGHM Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4921 POLSKA 195 225 0,44
11.LOTOS IAklywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 19881 POLSKA 23 33 0,06
12. PBG |Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 381 POLSKA 81 73 0,14
13. PEKAO Aktywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 3 266 POLSKA 317 273 0,53,
14. PGNIG IAktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 38 051 POLSKA 134 128 0,25
15, PKNORLEN Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 13 111POLSKA 306 312 0,61
16. PKO BP Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 12 726 POLSKA 329 273 0,53
17. POLIMEXMS IAklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 17 216 POLSKA 50 51 0,10
18. TPSA |Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 20 371POLSKA 378 383 0,75
19. TVN Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 6111 POLSKA 70 52 0,10
- 3 Kraj sedziby [Termin Warunki _
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent e L yitipn bprocentowania 0028l listu
3 & > ” Kraj siedziby emin Warunk artost |
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE frodze] ynk raziaiiynki e emitenta wykupu pprocentowania pominalna
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-DS0509 IAktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW Skarb Panstwa Folska 2009-05-24 B,00 2100 000,00
2,0terminie wykupu powyze]j 1 roku:
a) Obligacje
-P80511 Akywny Rynek - Rynek Regulowany ICETQ Fkarh Panstwa Polska 2011-05-24 4,25 45 000 000,00
Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Ghin Rodzaj ano& Warto& wedlug |Wartos¢ wedlug [Procentowy udzial
ERZYTELNOSCI b dmioty it Wymagalnogei iiadczenia DY 2dozeniawliczba  feny nabyciaw |wyceny na dziefi fw aktywach
yS. ¥S. bilansowy w tys, ppgdtem

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

1 kwartal 2008 roku

Lroce ntow
udziat w
aktywach
ogdélem

y Wartos ¢

wedtug ceny
nabycia w tys

artosé
wedtug
wyceny na
dzien

tys.

rocentowy
udziat w
aktywach

bilansowy w pbgétem

1,36

20578

18 907 19,26

93,05

59 B53

58 925 60,01

0,20

0

0 0,00

0,65 71

53 7153 7,29

FIZ-Q-E 31.10.07

‘ " arto&t wedlug [Wartosé wedlug Procentowy udzial
... |Wartosc ; E Rl
Podstawa emisi i iczba geny nabycia w wyceny na dzief W akywach
nominalna i
ys bilansowy wtys. pgélem

Liczba

Wartoé¢ wediug
ceny nabycia w
ys.

rto& wedlug
Wyceny na dzien
pilansowy w tys

rocentowy udziat
W aktywach
agolem

2100

2098

2105

411

2 100

2098

2105

411

2100

2008

2105

411

45 000

42 763

43 880

85,59

45 000

42 763

43 880

85,569

45 000

42 763

43 880

85 59

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

FIZ-Q-E 31.10.07

Warto&¢ wediug MWartos wediug Procentowy udzial
g wy
WEKSLE Wystawca Pata ptatnosci  peny nabycia w |wyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. pgélem
i i rno& wediug ‘
: 1 Warto& wedlug Waro& wedlug |
DEPOZYTY Nazwa banku :raj S89Z0Y it Bty . keny nabyciaw feny nabycia w |)CE"Y 1@ dzief
anku pprocentowania : bilansowy w
dane| walucie |ys %
danej walucie
l
. W walutach panistw nalezacych do OECD 233
1. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A, POLSKA PLN e.5 233 000,00 233 233 000,@
koddania d ” iegl
NIERUCHOMOSCI S;Y”:J nade \ta nabycia Nﬁe::;::?gj Kraj polozenia |Adres Powierzchnia  [Obcigzenia ‘
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKtADNIKI baiana arto & we:_!%ug Wartosé we:ﬁ{gg' rocentowy udzial
LOKAT Rodzaj febin Feny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys bilansowy wtys pgélem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 47100,00 44 862 45985 89,69
NSTRUMENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu ey s Liczba :\::‘rmét;va?;ui Wa?né:::::gﬁ Pm;e?v:):g o
. i y 3 Fid y nabyc WyC W akty
PIENIEZNEGO bprocentowania pominalna " fiiantouy tetys: bobiem
1 kwartat 2009 @ kwartal 2008 1 kwartal 2008
BILANS
008 rok
Foku roku Foku
I. Aktywa 51 270 66 104 66 104 98 185
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1001 1685 1585 127
2. Naleznosci 1784 1682 1682 13 073
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 o] 0 o]
4. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4B 252 62 405 62 405 77 832
-diuzne papiery wartosciowe 45 985 61 509 61 509 58 925
5. SMdadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 233 432 432 7 163
-dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 a
7.Pozoslale aktywa 0 o] a 0
Il.Zobowiazanla 115 147 149 214
ll. Aktywa netto (I-I1) 51 156 65 957 65 955 97 970
IV. Kapitat funduszu 10 364 24 693 24 693 54 421
1. Kapital wptacony 142 499 142 489 142 499 142 499
2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) -132 135 -117 806 -117 806 -88 078
V.Dochody zatrzymane 39784 40 003 40 001 46 220
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 13 954 13714 13712 11 960
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze
zbycia lokat 25830 26 289 26 289 34 260
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odnlesieniu do cen
nabycla( P ) 4 1008 1261 1261 -2 671
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IVlz-Vﬂ' Vi) y Wy P 1 51185 65 957 65 955 87 870
|iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 405 815 518 570 518 570 748 333
Warto&C akiywow nette na certyfikat inwestycyjny 126,02 127,19 127,19 130,82
Frzem‘dywana liczba certyfikatow inwestycyjnych | 360 905

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

.L\Nartaéé wedtug

ceny na dzien
ilansowy w tys.

L’rocenlowy udziat
W aktywach
pgotem

233

[ 233

0,45|

tuzebnosci

Wartost wedlug Warto& wedlug Procentowy udzial
[Feny nabycia w wyceny na dzien w akywach
yS. bilansowy w tys  pgdlem

FIZ-Q-E 31.10.07

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2 FIZ-Q-E 31.10.07
Eozwodnlona warto&t aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny | 125‘03!

Liczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie cedyfikatow:

CERTYKIKATY SERII A - 405 915 SZT.

Warto& akiywow netto na poszczegdine serie certyfikatow Inwestycyjnych;

CERTYFIKATY DERII A - 126,02 PLN

£a 1 kwartaly Fa 1 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI pd 2008-01-01 009 roku lod 2008-01-01 2008 roku
do 2008-03-31 pd 2009-01-01 do 2008-03-31 jod 2008-01-01
do 2008-03-31 do 2008-03-31
I. Przychody z lokat 545 545 983 983
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 545 545 983 983
a) Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 14 14 86 86
b) Odsetki od papierdw wartosciowych 531 531 895 895
c) Odpis dyskonta 0 0 2 2
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosgi 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostale o] 0 0 0
Il. Koszty funduszu 303 303 556 556
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 277 277 523 523
2 Oplaty dia depozytariusza 1 1 1 1
3 :.‘)Jﬁl::;;zuma_zane z prowadzeniem rejestru aktywow 1 11 13 13
4. Uslugi prawne 6 6
5. Pozostale 8 8 18 18
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (JI-ll) 303 303 556 556
V.Przychody z lokat netto (I-V) 242 242 428 428
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 714 =714 4 246 -4 248
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -459 -4589 -4 689 -4 689
-Z tytutu réznic kursowych 0 Q Q [¢]
2':‘:2;@{?,5‘\.}?;::1;“) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 256 255 443 443
-z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operacji 472 472 -3 818 -3 818
nik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -1,18 -1,16 5,10 -5,10
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat .18 116 510 5.10
nwestycyjny
a 1 kwartaly a 1 kwartaly
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 2009-01-01  P0OOY roku d 2008-01-01 008 roku
do 2009-03-31 pd 2009-01-01 o 2008-12-31 Jod 2008-01-01
do 2009-03-31 do 2008-03-31
|.Zmiana wartosci aktyw éw netto -14 800 -14 800 -52 119 20 106
1‘\1;31’:(“'3;;;?‘(\::;\;;6“0 na koniec poprzedniego okresu 65 855 655 PRl 118 076
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -472 472 £ 106 -3 818
a) przychody z lokat netto 242 242 2179 428
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -459 459 -12 660 -4 689
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (sdraty) z wyceny |okat -255 -255 4 375 443
3. Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji 472 472 5108 -3818
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z |okat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysw ze zbycia |lokat o] 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 o 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -14 329 -14 329 46 015 -16 287
a)zmiana kapitatu wplachego (poyvieiezenis kapitatu z tytulu 0 d 0 a
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wzmnana kapitalu wyplacenego (zmniejszenie kapitalu z ytulu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 14 329 14329 46015 -16 287
6.taczna zmiana aklywdw netto w okrese sprawozdawczym -14 80O -14 800 -52 121 -20 106
7. Warto& aktywdw netto na koniec okesu Sprawozdawczego 51155 51 155 65 855 97 870
8. Srednia warto& aklywdw netto w ckresie sprawozdawczym 55 968 55 968 84 910 103 528
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -112 655 -112 656 -349 530 -119 767
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -112 655 -112 655 -349 530 -119 767
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 4] Q
bjliczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 112 655 112 655 349 530 119 767
c)saldo zmian -112 655 -112 655 -348 530 -119 767
2. Liczba cenryfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnodei funduszu, w tym: 405 915 405915 518 570 748 333
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 1424 991 1424 891 1424 991 1424 991
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 1019 078 1019076 906 421 676 658
c)saldo zmian 405 915 405 915 518 570 748 333
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 360 905 360 905 405 915 748 333
lll.Zm iana wartos$ci aktyw 6w netto na ce rtyfikat inwes tycyjny 1,47 1,17 8,83 -5,10
1. warlo& aktywow netlo na certyfikat inwegycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 127,19 127,19 136,02 136,02
2. ﬁ;ﬁ;r:wyv;ggar:::tzoeg: certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 126,02 126,02 12716 130,82
3. procentowa zmiana warto&i aklywow netto na cerlyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 0,92 0,92 5,49 3,75
4,;2:’1’\:;;:“‘\::13;& aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 124,84 124,84 122.48 130,63
-data wyceny R009-02-27 p009-02-27 [2009-10-31 2008-02-29
5. ;?al?v;(:;g;rﬁc\:yagosc aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie 12172 127.72 131,20 131,20
-data wyceny 009-01-30 2009-01-30 2008-01-31 2008-01-31
6. xya::ns; ;l?:::en;t::;oazé:::gﬁ inweslycyjny wedlug ostatnie] 126,02 126,02 127.19 136,02
-data wyceny 2009-03-31 2009-03-31 [2008-12-31 2008-03-31
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w Srednie] warto&cl
aktywow netto, w tym: 0,54 0.54 0.02 0,54
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,49 0,49 2,00 0,50
2. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,02 0,00
3.::::;En&tawy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0,02 0.02 0.06 0.01
5 . a 1 kwartaly ga 1 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH pd 2009-01-01 008 roku bd 2008-01-01 R00B roku
do 2009-03-31 pd 2009-01-01 |do 2008-03-31 fpd 2008-01-01
do 2008-03-31 do 2008-03-31
A.Przeplywy $rodk 6w pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 13745 13 745 16 110 16 110
| Wtywy 49 856 49 B56 453 477 453 477
1. Z tytutu zbycia sdadnikdw lokat 49 B840 49 840 453 392 453 392
1.1. Waluta
1.2. Akcje | prawa z nimi zwigzane 8 8 15 256 15 256
1.3. Obligacje 15821 15 821 20 539 20 539
1.4. Bony skarbowe
1.56. Bony komercyjne
1.6. Prawa pochodne 4 5687 4 567
1.7. Depozty 34 011 34 011 413 030 413 030
1.8. Inne papiery wartosciowe
2. Pozostale 16 16 86 86
a)w tym odsetki od lokat | rachunkdw bankowych 16 16 86 86
Il Wydatki 36112 36112 437 367 437 367
1. Z tytulu nabycia sdadnikdw lokat 35731 35731 436 779 436 779
1.1, Waluta
1.2. Akcje | prawa z nimi zwigzane 1482 1482 886 886
1.3. Obligacje 18 801 18 601
1.4 Bony skarbows
1.5. Bony kemercyjne
1.6. Prawa pochodne 438 438 3759 3759
1.7. Depozyty 33812 33812 413 534 413 534
1.8. Inne papiery wartosciowe-wekse inwestycyjne
2. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 308 308 559 559
3. Z tytutu oplat dla depozytariusza 3 3 2 2
4. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzenlem rejestru akywow funduszu 48 s 10 10
5. Pozodale 24 24 17 17
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -14 329 -14 329 -16 287 -16 287
1. Wtywy 0 a 0 0
1. Wyd atki 14 329 14 329 16 287 16 287
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 14 329 14 329 16 287 16 287
C.Skutkizmlan kurséw wymiany $rodkoéw pienigznych i o B # B
ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych
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D.Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto (A+-B)

-584

-584

177

177

poczatek okresu sprawozdawczego

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na

1585

1585

304

304

konlec okresu sprawozdawczego (E+-D)

F.Srodki pienigzne i ekwiwale nty srodkéw pienigznych na

1001

1001

127

127

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Bl2 Polityka rachunkowosci.pdf

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

1 kwartal 2009
Foku

. Z tytulu zbytych lokat

1
2. Z tytulu instrumentoéw pochodnych
3. Z tytulu wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

=lololo

5. Z tytutu odsetek

1739

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszéw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostale

44

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

N kwartal 2009
roku

1. Z tytulu nabytych akywow

2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4. Z tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kidtkoterminowych pozyczeki kredytdow

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

12. 2 tytulu rezerw

13, Pozostate zobowigzania
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ~Rozporzadzenie”,
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysiacach ztotych, za
wyjatkiem wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sig w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Warto$¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
glownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiggach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksigegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikagji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiazujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiagzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w spos6b
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdlnosci biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszag wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wptynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, Oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzier przekazania $rodkéw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyinych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okre$lenia WAN/CI w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanow $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztow w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartoéci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa: prowizie i optaty na rzecz instytugii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscia Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzacej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojgcie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udzialowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloom berg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentoéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig spo$rod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
glowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
glownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajagcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru warto$ciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiacu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach skftadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli roznice zawierajg sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego
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za oKkres od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2009 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sig¢ roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawezym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w Kktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych 1 przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawcezym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

S) Opis niepewnos$ci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialai majacych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszle wyniki funduszu wplyw bedzie miata zaréwno koniunktura na rynku polskich
akeji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W pierwszym kwartale 2009 roku zaczely pojawiaé si¢ pierwsze symptomy mozliwego
zakonczenia kryzysu w $wiatowej gospodarce. Wskazniki wyprzedzajace koniunktury w
Chinach ulegly poprawie, co §wiadczy o skutecznodci wprowadzonego tam pakietu majacego
na celu pobudzenie gospodarki. Réwniez cze$é¢ wskaznikow dla gospodarki amerykanskiej
ulega stopniowej poprawie.

Ponadto, banki centralne najwiekszych gospodarek $wiata podjely w tym okresie dodatkowe
dzialania majace na celu pobudzenie pograzonych w kryzysie gospodarek (quantitative
easing). Naptyw taniego pieniadza na $wiatowe rynki spowodowat spadek awersji do ryzyka i
wzrosty na swiatowych gietdach akcji.

Dalsze losy polskiego rynku akcji bedq w duzym stopniu zalezaly od kolejnych danych
plynacych gléwnie z rynku amerykanskiego. Kontynuacja pozytywnych sygnalow ze strony
wskaznikow wyprzedzajacych koniunktury zwiastujacych ozywienie w przemysle moze
spowodowa¢ dalsze gwalttowne wzrosty na $wiatowych rynkach akcji.

Gdyby wezesniejsze polepszajace sic dane makroekonomiczne z zagranicy okazaly sie
przedwezesne, kolejna fala awersji do ryzyka potegowana przez ciagle pesymistyczne
prognozy makroekonomiczne dla polskiej gospodarki oraz pogarszajace si¢ wyniki spotek
gieldowych spowodowaé moze powrét spadkéw na warszawski parkiet.

Najprawdopodobniej kolejne dane makroekonomiczne beda potwierdzaly stabg kondycje
polskiej gospodarki. Pogarszajace sie dane ze sfery realnej oraz z rynku pracy moga sklonié
RPP do kolejnych obnizek stép procentowych, ktorych skala bedzie jednak niewielka (rzedu
25-50pb w catym IT kw.). Obnizki te prawdopodobnie nie bedg juz mialy istotnego
przelozenia na wzrost cen polskich papierow diuznych (z wyjatkiem instrumentow rynku
pieni¢znego i krotkoterminowych obligacji skarbowych).

Wysokim cenom krajowych papieréw duznych nie bedzie sprzyjata ich duza podaz na rynku
pierwotnym. Bedzie ona zwiazana z koniecznodcia sfinansowania deficytu budzetu panstwa,
ktory naszym zdaniem okaze si¢ wyzszy, niz zalozylo to Ministerstwo Finanséw.

Wsparciem dla polskich papieréw dhuznych moze okazag sie dalszy spadek awersji do ryzyka,
szezegolnie w obliczu duzej ilosci taniego pieniadza, w ktory zasilajg rynki najwieksze banki
centralne.



