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Raport kwartalny FIZ-Q-E 31.10.07

za 3kwartal 2011 roku  obejmujacy okres  od 2011-07-01 do 2011-09-30

Fodsawa prawna:
FlZ-Rorp Obow Em. 2009.33.250 § 82 ud. 1 pd 1

Dala przekazania: 2011-1104
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Informacje o funduszu

Kenstrukeja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: (] Fundusz sshurytyzacyjny: [}
Fundusz podstawowy: 0O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywdw niepublicznych: (|
Waluta sprawozdania finansowego: zt
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Dpis
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zh. wiysEUR
|. Przychody z lokat 9026 2154

Komisja Nadzoru Finansowego
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Il. Koszty funduszu netto 4 363 1042
lll. Przychody z lokat netto 4 663 1113
IV, Zeealizowane zysd (straty} ze zbycia lokat -1 0
V. Niezrealizowane zysk (Sraty) z wyceny lokat 2397 572
V1. Wynik z operacji 7 058 1 685
Vil. Zobowigzania 748 170
VIN. Akywa 97 304 22 058
IX. Akywa netto 96 556 21 889
X. Liczba zarejestowanych certyfikatdw inwestycyjnych 747 664 747 664
XI. Warto&¢ akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 129,14 29,28
XI. Wynik z operacjl na ceryfikat inwestycyjny 9,44 2,25
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i Xil odpowienio: w2l. i EUR
pozycje bilansu w tys, EUR s przeliczone wg. &edniege kursu NBP z dnia 30 wrzednia 2011
pozycje mchunku wynikdw w tys, EUR sy przeliczone wg. &edniej aryimetycznej kursdw NBP z dnia
R9 lipca, 31 derpnia | 30 wizesnia 2011
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2011 roku 2 kwartal 2011 roku
SKLADNIKI LOKAT
artod ¢ Wartosé
Wartodé t’edlug rof:entowy Wartosé wediug ror::entowy
lrediug ceny W yceny na dziat w wediug ceny wyceny na dzial w
habycia w tys. dziet ktywach L’nabycia w tys. dzie ktywach
bilansowy w pgélem bilansowyw [ogdlem
kys. kys.
1. Akcje 21787 36 357 37,36 18 187 30 351 33,67
2. Warranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 4] 0,00 [} 1] 0,00
4, Praw a poboru 0 1] 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6, Listy zastaw ne 0 0 0,00 1} 0 0,00
7. Bluzne papiery w artoéciow e 33 622 37 495 38,53 33 622 33 886 37,59
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
= ;g;:f;::ﬁ: z.:lz LA 155 36 0,04 155 46 0,05
10. Jednostki uczestniciw a 1] 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spoinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibg za granicg
13. Wierzytelnosci 1] \] 0,00 0 1] 0,00
14, Weksle v} 0 0,00 0 o} 0,00
15. Depozyty 9922 9922 10,20 10 423 10 423 11,56
16. Waluty 4] 0 0,00 0 0 0,00
17. Neruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 i 0 0,00
19. nne o 0 0,00 3600 3 600 3,99
TABELEZUPELNIAJACE
; . Kraj siedziby Wartost wec_llug MWartost wedtu:lg
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba A Feny nabycia w wyceny na dzie
¥S pilansowy w tys.
1.FSN Sp. 20.0. 1 SKA Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 130 500 Polsa 12 927 14 006
2,FSN Sp. zo.0. 2 SKA Nienotowane na rynku aklywnym nig dotyczy 27 500folska 2 660 4913
3.FSN Sp. zo.0. 3 SKA Nignotowane na rynku akdywnym nie dotyczy 11 000Polga 1100 6 636
4.FSN $p. z 0.0, 4 SKA Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 11 000 Polska 1100 6 637
5.FSN Sp. zo.0. 6 SKA Nienotowane na rynku alywnym | nie dotyczy 500 Polska 50 36
6.FSN Sp.z 0.0, 7 SKA Nienctowane na rynku akywnym nie dotyczy 500 Polda 50 36
7.FSN Sp. z0.0. 8 SKA Nienotowane na rynku allywnym | nie dotyczy 36 500 Polsa 3 650 3943
8. FSNRE Sp. zo.0. 1 SKA Nignotowane na rynku allywnym | nie dotyczy 500 Polska 50 30
9.FSN RE $p. 2 0.0. 2 SKA MNignotowane na rynk: akdywnym  |nie dotyczy 500Polsa 50 30
10.FSN RE Sp. z 0.0. 3 SKA Nienotowane na rynku akywnym | nie dotyczy 500Polska 50 30
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010 rok 3 kwartal 2010 roku
artos € Wartosé
Wartosc edlug ros:enlowy artosé wediug roc.:entowy
vediug ceny yceny na dziat w edlug ceny wyfceny na dzial w
habycia w tys. zieri ktyw ach abycia w tys Cf.ZISI’l kt.ywach
ilansowyw pgoélem bilansowyw lbgblem
tys. kys.
18 187 27 321 31,81 15 987 16 810 21,37
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1] o} 0,00 0 o 0,00
0 1] 0,00 0 0 0,00
0 4] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00,
155 35 0,04 155 46 0,06
0 0 0,00 0 [ 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 1] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 1] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
658 658 0,77 3 808 3 809 4,84
0 1 0,00 0 1] 0,00
0 1] 0,00 0 0 ¢,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

FProcentowy udziat
w aldywach
bgdiem

14,39
5,05
6,82
6,82
0,04
0,04
4,05
0,03
0,03
0,03
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11.FSN RE Sp. z 0.0. 4 SKA Nienolowane na rynku akdywnym | nie dotyczy 500 Polsa 50 30
12.FSNRE Sp. 2 0.0. 5 SKA Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 500 Polsa 50 30
. . Kmaj sedziby [Temnin farunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent mitenta wykspu bprocentowania
5 . . Kraj sedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynks Noazwa rynle  Emitent Lmitenta ispus
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-FSNSP.Z0.0.7 S.K.A, Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy ;S'?ASP' 200.7 Folska 2014-12-31
-FSNSP. Z20.0.6 SKA. Nienotowane na rynku aklywnym  jpie dotyczy ;s;:lfp‘ - Polska 2014-12-31
-FSNSP.Z0.0.3 S.KA. Nienotowane na rynku alywnym  hie dotyczy ESKN:P' 2003 biisa 2031-12-31
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nig dotyczy
DZIALY W SPOLKACH Z K rai siedzib Wartost wedlug MWarost wediug
OGRANICZONA Nazwa spothd  [Siedziba spéiki b 6{“ ¥Y}iczba Ceny nabycia w [wyceny na dzier
DDPOWIEDZIALNOSCIA ¥e Pilansowy w tys
1. spdtka z ograniczong odpowiedzialnod:ia FSNSp.zo.o. MWarszawa Polda 1 500 150 36
2.3pbtka 2 ograniczong odpowledzialnoiig siN RES ez Warzawa Polda 50 5 1
. . . N R Wartost Wartost wediug Warlo& wedtug
& Nazwa i rodzaj Kraj sedziby [Temin odzaj L . : K P
WIERZY TELNOSC) . . N iy . Pwiadczaniawliczba  Eeny nabyciaw wyceny na dzied
podmiotu podmiotu wymagalnoici Bwiadczenia bvs. bys bilansowy w tys.
Wartost wedtug Warto& wediug Procentowy udziat
EKSLE Wystawca Data platnoéci  feny nabycia w |wyceny na dzien v adywach
lys. bilansowy w iys. pgdlem
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0,03

0,03
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MWarose Warto& wediug Wartos wedtug Procentowy udziat
Rodzaj ligu Podstawa emigi X ) iczba keny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
nominalna L
tys. bilansowy w tys. pgdtem
. Warto&: wedtug MWanoé wediug Procentowy udziat
Warunk . Wanpét Liczba eny nabyciaw Wwyceny na dzien v aklywach
oprocentowania jpominalna b
¥S. bilansowy w tys  bgélem
46 33 622 37 495 38,53
46 33622 37 495 38,53
4,00 14 336 400,00 13 12 797 14 336 14,73
4,00 14 336 400,00 13 12 812 14 336 14,73
B.52 8 822 400,00 20 8013 8 822 9,07

FProcentowy udziat
W aktywach
bgétem

0,04

0,00

FProcentowy udzial

v aktywach
bgdtem
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PN . Waross wediug Wartost wediug
Kraj sedziby Warnunki . R
DEPOZYTY Nezwa banku | * - Waluta bprocentowania £°"Y Nabyeia w Feny nabycia w
danej walucie fys
I. W walutach panstw nalezacych do QECD 9922
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA PLN 4,30 9 922 000,00 9922
2. nie dotyczy
& Rok oddania do . Mumer ksiggi R o . .
NIERUCHOMOSCI iyt Data nabycia vioczysej Kraj polozenia |hdres Powierzchnia
TABELEDODATKOWE
INSTRUMENTY RYNKU Warunki Wartos: artolt wediug WartoSt wedtug
- Emitent [Termin wykupu . X Liczba beny nabycia w wyceny na dzien
PIENIEZNEGO bprocentowania pominalna va bilansowy w tys.
BILANS B kwartat 2011 [ kwadat 2011 010 rok 3 kwartat 2010
roku jolu roku
l. Aktywa 97 304 90 148 85 892 78 658
1. Srodk pienigzne i ich elwiwalenty 1 1 1 1
2. Naleinoici 13 478 11 811 57 877 1 655
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej srony do odkupu 0 0 o 56 323
4. SKadniki lokat nolowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0 0
-dtuzne papiery warto& iowe 0 0 0 0
5. SKadnild lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 8381 78 306 28015 20 665
-dtuine papiery waroiciowe 1] 0 0 0
6. Nieruchomosci 1] 0 0 0
7.Pozodale adywa 15 30 0 i5
Il. Zobowigzania 748 649 672 348
IH, Aktywa netto (I-Il) 96 556 B9 498 85 221 78 310
IV. Kapitat funduszu 7327 73271 73271 73271
1. Kapitat wptacony 73271 73271 73271 73271
V.Dochody zatrzymane 8833 4172 2935 4324
1. Zakumulowane, nigrozdysponowane przychody z lokat netto 8 884 4221 2984 4 358
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
zbycia lokat = e . R
.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
vi-we R (sp ) Hokatw do 4 14 452 12 056 9015 714
nabycia
V. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+VVIT) 96 556 89 498 85 221 78 310
iczba zarejestrowanych cedyfikatéw inwegtycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
Warto&£ aldywdw netto na certyfikat inwegycyjny 129,14 119,70 113,98 104,74
Przewidywana liczba cedyfilatdw inwestycyjnych 747 664
Rozwodniona wano$t altywdw netto na ceryfikat inwedycyjny 129,14
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
Certyfikaty serii A - 747 664 szt.
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Waroét wediug
wyceny na dzien
bilansowy w
Hanej walucie

Warto&t wedtug Procentowy udziat
wyceny na dzien v akywach
bilansowy wiys pgdlem

g 922 10,20

9922 000,00 9922 10,20

Wartod: wedlug MWartost wedlug Procentowy udzial
Obcigzenia Siuzebnobci beny nabycia w wyceny na dzief w akkywach
yS. bilansowy w lys.  pgéltem

Frocentowy udzial
w akitywach
pgdtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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WartoSE allywGw netto na poszezegbine serie certyfikatow inwestyc yjnych:

Certyfikaty serii A - 129,14 zi.

a 3 kwartaty za 3 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJTI pd 2011-07-01 011 mku d 2010-07-01  R010 ok
do 2011-09-30 pd 20110101 Pdo 2010-09-30 pd 2010-01-01
do 2011-09-30 do 2010-09-30
L Przychody z lokat 9026 12 672 2114 2 989
1. Dywidendy i inne udziaty w zysach 0 821 1647 1647
2. Przychody odsatkowe 7 839 10 451 467 1342
a)Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 48 135 24 36
b)Cdsetkd - pozyczM oraz papiery wartosciowe 138 1035 [} 0
¢)Qdpis dyskonta 7 853 9281 443 1307
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosi o] 1) 0 4]
4. Dodatnie saldo réini¢ kursowych 1187 1400 0 0
5. Pozoslale 0 0 0 0
Il Koszty funduszu 4 363 6772 403 1110
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 633 1750 311 930
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 10 30 10 29
4, g;r:‘l:lt’y&zum'qzane Z prowadzeniem rejestru aklywow 12 36 12 a6
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4] 1] 0 0
6. Usugi w zakrede mchunkowoici 1] 1] 1] 0
7.Udugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu o 0 o 4]
8, Usdugi prawne 1 1 0 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsethowe 3641 4783 0 0
11. Koszly zwigzane z posadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo mznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozogate 67 173 70 115
Ill. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 0 ] 0 0
V. Koszty funduszu netto (-1l 4363 6772 403 1110
V.Przychody z lokat netto (1-1V) 46863 5900 1710 1879
Vl.Zrealizow any i niezrealizowany zysk {strata) 2 395 5436 -1 351 <1039
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: -1 -1 o 0
-z tytutu rdZnic kursowych 0 [ 0 Q
2, mifﬁ:ek) niezrealizowanego zyshu (gtraty) z wyceny 5387 5 437 41 351 1039
-z tytutu réZnic kursowych 0 0 0 0
V. Wynik z operacji 7058 11 336 359 840/
Wynik z operacji na przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 9,44 15,16 0,48 1,12
I:t:vz:::cr:jonr;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 9.44 15,16 0.48 112
ka 3 kwartaty La 3 kwartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 20110701  RO11 ks bd 20100101 010 mku
00 2011-09-30 pd 20110101 do 2010-12-31  jod 20100101
o 2011-09-30 Ho 2010-09-30
I.Zmiana wartodci aktyw éw netto 7058 11 336 7751 840
1. gz{:idaamv;:eﬂo na koniec poprzedniego okesu 49 498 85 221 77 469 77 469
2. Wynik z operacji za okies sprawozdawczy (razem), w tym: 7058 11 336 7751 840
a) pizychody z lokat netio 4663 5900 505 1879
b)zrealizowany zysk (Srata) ze zbycia lokat -1 -1 A5 0
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 397 5 437 7262 -1 039
3. Zmiana w akdywach netto z tytulu wyniku z operacji 7058 11 336 7751 B840,
4. Dystrybucja dochoddw (przyc hoddw) funduszu (razem) 0 o] 0 i)
a}z przychoddw z lokat netto 0 0 [ 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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b)ze zrealizowanego zyskl ze zbycia lokat 0 1] o 1]
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 4} 0 0
5. Zmiany w kapitale w ckrese sprawozdawczym {mzem), w lym: 0 0 [} 0
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tylutu a 0 o
wydanych cenyfilatéw inwedycyjnych) ¢
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 0
wylupionych cenyfilatéw inwestycyjnych) ¢ 0 0
6. taczna zmiana akywow netto w okede sprawozdawczym 7 058 11 336 7751 840
7. Warto& aktywdw netto na koniec okesy sprawozdawczego 96 556 96 556 85 221 78 310
8. Srednia warlo&t akywow netlo w okiesie sprawozdawczym 89 575 87 293 77929 77 775
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 0 i] 0 0
1. Zmiana liczby cestyfikatéw inwestycyinych w okresie sprawozdawczym: 0 0 0 0
a)liczba wydanych centyfikalow inwestycyjnych s} 0 0 0
b)liczba wylupionych certyfikatéw inwegycyjnych 1} 0 1} 0
c)saldo zmian 0 v} 0 1]
2. Liczba cenyfikatow inwedycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 747 664 747 664 747 664 747 664
a)liczba wydanych cenyfilatow inwestyc yjnych T47 664 747 664 747 664 747 664
b}liczba wykupionych ceryfikaidéw inwestycyinych 0 1] 0 0
c)saldo zmian 747 664 747 664 747 664 747 664
3. Prewldywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
lll. Zmiana warto§ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 9,44 15,16 10,36 1,12
1. wartod¢ aklywdw netto na cenyfikat inweslycyjny na koniec
poprzedniego okesy sprAawozdawczego 119.70 113,98 103.62 103,62
2. warto$t aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 129,14 129,14 113,08 104,74
3. procentowa zmiana wartosci akywow netto na certyfikat inweslycyjny w
olesie sprawozdawczym 7.89 13,30 10,00 1,08
4. minimalna waro& alywow nello na centyfilat inwestlycyjny w okresie
sprawozdawe zym 129,14 116,35 104,17 104,17
-data wyceny £011-09-30 R01103-31 010-03-31 2010-03-31
§. maksymalna warost aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 129,14 129,14 113,98 104,74
-data wyceny 2011-09-30 [2011-09-30 2010-12-31 P010-09-30
6. wartost aktywdw netto na cenrtylikat inwestyc yjny wediug odalniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 129,14 129,14 113,98 104,74
-data wyceny [2011-09-30 011-09-30 P010-12-31 R010-09-30
7. Rozwodniona wartos¢ aklywdw netto na ceryfikat inwestycyiny 129,14 129,14 113,98 104,74
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywéw netto, w tym: 4,87 7,76 3,89 1,43
1. proceniowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,71 2,00 1,95 1,20
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dysiybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01 0,03 0,05 0,04
i dziat opd i i
4 ?rocenlowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aitywow 0,01 0,04 0.06 0,08
unduszu
5. procentowy udzial oplat za udugi w zakesie mchunkawoici 0,00 0,00 0,00 0,00
: t iat opt dugi resi i i
6. procentowy udziat oplat za udugi w zakiesie zarzgdzania akywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
i . za 3 kwartaty ka 3 lwartaty
RAC]-[UNEH’RZEPLYWOW[ENIEZNYCH d 2011-07-01 011 roku pd 2010-07-01 010 rolu
020110930 pd 20110101 Hdo 2010-08-3¢ pd 2010-01-04
do 2011-09-30 Ho 2010-09-30
A.Przeplywy Srodkdw pieniginych z dziatalnodci operacyjnej 0 46 519 0 1
1. Wplywy 400 145 1206 750 952 242 2642 346
1. Z tytutu posiadanych lokat 1] 1647 0 0
1.1. Dywidendy o) 1647 0 0
2. Z {ytutu zbycia sdadnikdw lokat 400 097 1204 968 952 219 2 642 310
2.1. Obligacje 86 035 250 576 740 495 2246 517
2.2, Bony skarhowe 0 12 377 ] 94 485
2.3. Depozyty 314 062 942 014 211724 301 309
3. Pozostate 48 135 24 36
a}w tym odsetki od jolat | mchunkdw bankawych 48 135 24 36
1. Wydatid 400 145 1253 268 952 242 2 642 346
1. Z tytutu posiadanych tokat 0 0 1] 0
2. Z tytutu nabycia sdadnikdw lokat 399 536 1251 341 951 854 2 641199
2.1.Akcje | prawa z nimi zwigzane 0 3600 250 250
2.2, Obligacje 85 975 284 089 736 441 2 291 000
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2.3. Bony skatbowe 0 12 374 0 48 102
2.4, Udziaty 0 0 5 5
ajDepozyty 313 561 951 278 215158 301 843
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 575 1703 n 930
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
AT 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 10 30 13 32
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywéw funduszyl 0 48 o AT
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejedracyjnych 0 [ 0 0
8. Z tytule ustug w zakresie rachunkowosci 1] 4] 0 0
9. Z tytutu vsfug w zakiesie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 o} 1]
10. Z tytulu uslug prawnych 1 1 o] 0
11, Z Iytutu posiadania niernsichomodci 0 0 0 0
12. Pozodale 22 146 63 136
B.Przeplywy s$rodkow pienigznych z dzialalno$ci finansowej 0 46 519 0 0
1. Wolywy 0 46 519 0 0
1. Z tytutu wydania cenyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0 0 ]
3. Z tylulu zaciagnietych pozyczek 0 ] 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych poZyczek o 45924 0 0
5. Odsetki 0 595 0 o
6. Pozostale 0 1] 0 0
1. Wydatki 0 0 0 0
1. Z tytutu wykupienia cenyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 1]
2.Z tytutu sptat zaciagnigtych kedytow [} [} 1] 0
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek o) o) 1] 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 0 1] 9
5. Z tytulu wyplaty przychoddw 0 0 1] 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 4] 0
7. Odsetld 0 0 0 0
8. Pozodale 0 0 0 0
C.Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow $rodkéw pienieznych 0 0 0 0
D, Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 0 0 0 1
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na . 1 0 o
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne | ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na 1 . > .
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Prik Opis

INOTA 1 SN2.pdf

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU ",
o

3 kwartal 2011

t. Z tytuty zbytych lokat

2, Z tytutu insrumentow pochodnych

3. Z tytute wydanych ceryfikatéw inwesycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

821

5. Ztytuly od==tek

1320

6. Z tytulu posadanych nieruchomodci, w tym czynszéw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

11337

8. Pozodtate
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INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU i :aﬂa' 201
o

1. Z tytutu nabytych aklywow
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu s funduszu do odkupu
3. Z tytutu ingtrumentéw pochodnych

4, Z tytwlu wplat na ceryfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwesglyc yjnych
6. Z tytulu wyplatly dochodow funduszu

7. Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu kdtkotemminowych potyczeki kedytow
10. Z tytulu diugotemrminowych pozyczeki kedytéw
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12. Z tytulu rezerw 748
13, Pozostate zobowigzania Q

Qlojlo|lojlojlo|lo|lo|lo|alo

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FSN2_raport_lll_kwartal _2011_dodatkowa. nf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

pata mie¢ | Nazwisko [Stanowido/Funikcja Fodpis

011-11-04 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

p011-11-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

R0O11-11-04 IALEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowoscei
1 Qpis przyjetych zasad rachunkowoéci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnio 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm. Ustawa™} oraz Rozporzqdzenio
Ministra Finonséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosad rochunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikow lokat oroz ustalenie zobowigzar | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wortos¢ poszczegbinych skiadnikdw aktywow i pasywéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowyrn Orlando-Efos na kontach ksiegi glowngj
oraz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nobycie afbo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcio
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00} oraz skiodniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nojblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzaf.,
Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakeji w wymagaonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytariuszowi do weryfikocji zestawienie
uzgodnionych zawartych transokeji z dnia T.

Sktadniki aktywdédw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisomi prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, prayjmujqe polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w mysl ustawy Komitet Stondardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krojowego Fundusz moze stosowad
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowaosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetetnie i josno przedstawigjqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy,

Aktywa Funduszu wycenia si¢, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dziefi
sporzqdzenic sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wortosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzonia Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq pofityke inwestycying, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informocji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wortosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z Ustowg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci oktywéw netto oroz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymieniongj Ustawy: ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢  diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszocowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych aibo kosztow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzoniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowsj.

Zobowiqzania z tytutu zbycio papieréw wortosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniern wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wyploconego jest dzied przekazania srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptataomi, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwazglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosdci elektronicznej.

Koszty ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszojq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wyceniq sie w uzosadnionej, wiarygodnie oszocowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjqcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasodnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustolania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesiqca
kalendarzowego za rniesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnodciq Funduszu:
wynogrodzenie Towarzystwa zo zorzqdzanie Funduszomi; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytow i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikojqce z przepisdw prowa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW. koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wlasnych érodkdéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatoro dbajqcego
o plynnos¢ certyfikatow na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwigzane z bodaniem i wycenq oklywow
spefigjqcych kryterio Portfelo Inwestycji Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi
z nabywaniem i zbywaniem oktywow Portfelo inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwiqzane z wykonywaniem okresowych wycen Aktywdow Funduszu, w szezegdlinosci wycen spotek, o
ile koszty te nie zostaly poniesione przez spdiki, ktdrych akcje lub udzioty stanowiq przedmiot lokat Funduszu
- do wysokosci 1% (stownie: jeden procent) WAN w skali roku,

Koszty zwigzane z dzialalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowonych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktéryrn na potrzeby wyceny okcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqey wartoéci
prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$é naleinej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wediug Sredniego kursu ustalonege dia donej waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spotki wehodzqeej w skiod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.



Aktuglizacjo rynkéw gléwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesiqca kolendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, no ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Volue (BFV] nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczanio rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowano na dzier rejestrogji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy olgorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, no ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dlo krgjowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WiG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gldéwny ustatany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brone pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostolych krajowych instrumentdéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowony dany instrument w oparciu o dane 2 rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dio donego papieru, w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gitdwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, no
ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), a w
przypodku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVI;

dl dlo zagranicznych instrumentéw udziclowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

€] dla zogranicznych instrumentow dtuznych rynek gtowny ustata sie sposrod rynkéw aktywnych, na ktdrych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloorberg; w przypodku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest BG,
o w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku cktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gléwnych,
pod uwoge brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dlo poszczegdlinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzojgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienio procedury oktualizacji rynkéw gléwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
donego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiaca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i2.

W sytuadji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dia denego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio no kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariuszo w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalng jest nastepujqca wartost bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zawiergjq sig w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowogéci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqacy okres sprowozdowczy zostalo sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rochunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zowarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem WAN/CI,
Fundusz prezentuje wortosci w zaokrggleniu do jednosci,



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Sektora Nieruchomosci 2

za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.

1} Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, 1. od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. nie wystgpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, ti. 30 wrze$nia 2011 r. nie nastgpity znaczgce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownosé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakgji oraz przyczyn, dla ktdrych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziatain majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6] Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

W stosunku do raportu z 2 kwartatu 2011 roku portfel nieruchomoéci Funduszu nie ulegt
zmianie i obejmuje nastepujgce obiekty:

- Budynek biurowy Rodan przy ul. Putawskiej w Warszawie o powierzchni catkowitej 2
011 m2, w petni wynajety;

- Obiekt magazynowo-biurowy potozony w Warszawie przy ul. Dziatkowej 115 o tqczne;
powierzchni magazynowej ponad 5 000 m?2 z zapleczem biurowym 1 789 m2. Obiekt
jest w catosci wynajety,

- Budynek biurowy potozony w Krakowie przy ul. Powstaricéw Slgskich o powierzchni ok.
6 000 mZ2. Cato$¢ oferowanej powierzchni jest przedmiotem najmu.



