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Informacje o funduszu

:

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: 4 Fundusz selurylyzacyjny: [l

Fundusz podstawowy: il Fundusz portfelowy: I}

Fundusz powigzany: I Fundusz akdywbw niepublicznych: ™
Waluta sprawozdania finangsowego: 2

(nazwa funduszu podsawowego)
Fundusre powigzane:

(nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz 2
wydzieionymi
subfunduscami
{nazwa funduszu)

Pk Dpis
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'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zh w tys. EUR
I, Przychody 2 foiat 210 48
11, Keszty funduszu netto 182 42
1. Przychody z lokat netto 28 6
IV, Zrealizowane zysé (straty) ze zbycia lokat 697 160
V. Niezrealizowane zysk (straly) 2 wyceny lokat 447 103
Vi Wnik z operaci 1172 270
Vil. Zobowigrania 307 71
Vill. Altywa 26 553 6 160
X, Aklywa netto 26 256 6 082
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 268 801 288 801
Xi. Wartosé aitywow netio na certyfikat Inwestycyjny 97,68 22,85
Xi Wynikz operacii na ceryfikat inwestycyjny 4,36 1,00
bozycja X. wykazana w szl
bozycje Xii Xl edpowlenio; wzt, | EUR
hozycje bilanst wiys EUR sz przeliczone wg. Fedniego kursu NBP z dnia 30 wizednia
2016 1.
bozycje rackuniu wynikdw w tys, EUR sa przeliczone wy. &rednie] arytmetyczne] kursow
NBP z dnia 30 wizednia, 31 sierpnia i 29 lipca 2016 1,
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Wartosé Wartosé
Martos & wediug Pro.centowy Martosé wedlug Proc.:e ntowy
vadiug ceny wgfce_ny na udzial w wediug ceny ws{ce’ny na udziat w
nabycia w fys. d_zuen akt.ywach mabycia w tys. df:’en pktywach
biansowy w  pgblem bilansowy w  ogdlem
tys. tys.,
1. Akcje 12 234 13 208 49,72 16 717 16 270 57,74
2. Warranty subskrypeyjne ¢ 0 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akcii o 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru [+ o] 0,00 0 o] 0,00
§. Kwity depozylowe [ 4] 0,00 0 0 0,00
B. Listy zastawne [+ [} 0,00 0 0 0,00
7. Duzne papiery wartoSciow e 10 562 16 573 39,81 10 780 10 765 38,20
8. Instrumenty pochodne [+ G 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spdikach z ograniczon
odpoa\iﬂy iedzi:!noécéa ) : e ° 0,00 o 0 0,00
19. Jednosik uczestniciwa o} 4] 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 4] 0,00 1] 0 0,00
12. Tyiuly dczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spolnego inw estow ania 0 [+ 0,00 1] 0 0,00
majgce siedzibe za granicy
13, Wherzyteinoscl 0 o 0,00 4] 0 0,00
14, Weksle 0 o] Q0,00 G Q 0,06
15, Depozyty 0 o 0,00 [+ 0 0,00
16, Waluty 0 0 0,00 o 0 0,00
17, Nieruchomosci 4} 0 0,06 G 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 ] 0 0,00
19, inne 80 80 0,30 ¢ 4] 0,00
I Od spraw pzdania finansow ego na dzien 30
wrzeénia 2016 r. w Tabeli Gldw nej Fundusz
hie prezeniie ipkat overnight, W poprzednich
kpraw ozdaniach finansow ych lokaty overnight
byly prezentowane w pozycil Depozyty.
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2015 rok 3 kwartat
2015 roku
Wartos¢ Warto§c
Wartos e wedlug Pros:e nfowy MWartosd we diug Pros:e ntowy
wedhig ceny wgfce:ny na udziat w e dlug ceny wy:ce’ny na udziat w
nabycia w tys. d?len aktyw ach nabycia w tys d?len akt},rwach
bifansowy w  jogdlem bilansowy w pogdlem
tys. tys.
16 748 8 023 55,80 18 849 18 508 55,74
0 o 0,00 0 4 G,00
0 4 0,00 222 228 G689
0 4 0.00 0 [+ 0,60
0 s 0,00 0 [ 0,00
0 7} 0,00 0 4 c,00
11815 12 196 37,76 12 314 12 681 38,13
) 0,00 0 G 0,00
0 o 0,00 0 o 0,00
¢ 0,00 o 0,00
Q 0,00 ¢ 0,00
Q Q 4,00 0 0 G,00
0 4 4,00 0 ¢ C,00
o] [ 8.00 0 ¢l 0,00
0 0 4,00 0 G G060
o] 0 0,00 0 G C.00
0 0 0,00 0 s} 0,00
0 0 0,00 Q G G,00
o] Q 0,00 0 G 1,60
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Zmiany prezentacyjne dotyczace okresdw
bordw naw czych zostaly opisane w informaci
Hodatkow ef dokgezonej do ninigjszego raporiu.

TABELEZUPELNIAJACE
- WartosC wediug Warlose wedtug
. . Kraj siedziby .
AKC.JE Rodza] rynku Nazwa synku i iczba rmitenta ceny nabycia w wyceny na dziefi
tys, bitansowy w tys.
Prague Stock REFPUBLIKA
1. Moneta Money Bank A.S. (CZ0008040318) Aldywny rynek - rynei reguiowany Exchange 20 700 CTESKA 248 253
Giefda Papierow
. RIECZPOSPOL
2. Ailleron 8. A_ {PLWNDMBOC010) Aklywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w 56 780 A PDLS‘?KA 443 540
Warszawie
Gietda Papieréw
s RZECZPOSPOLI
3. Arctic Paper S.A, (PLARTPRO0012) Aktywny rynek -rynekregulowany  Wartosciowych w 61 000 259 314
[TA POLSKA
Warszawie
Gieida Papierow
BSC Drikamia Opakowarl S.A. o RZECZPOSPOLI
4, Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 16 089 414 660
{PLBSCDO0GD17) arszawie TA ?OlfSKA
Gietda Papierow
o RZECZPOSPOLI
5. Capital Park $.A. (PLCPPRKOOG3Y) Axywny rynek - rynek regulowany  MWarlosciowych wi 58 300 A POLSKA 270 375
Warszawie
Gietda Papierow
L REZECZPOSPOLI
6. Elemental Holding $.A. (PLELMTLOC017) Altywny ynek - rynek regulowany  MWartogciowych wi 38 500 1 poLska 187 141
Warszawie
[Gietda Papierow
\ RZECZPOSPOLI
7, Enter Alr S.A. (PLENTER00017) Aktywny rynek - rynekregutowany  [Wartoéclowych w 29 370 A POLSKA 568 640
Warszawie
Gietda Papierdow
. RZECZPOSPOLE
8. Ferro S.A, {PLFERROD001E) Alywny rynek - rynekreguiowany  [Wartoéciowych w 59 800 T POLSKA 877 746
Warszawie
[Gielda Papierow
Firma Oponiarska Debica SA, . RIECZPOSPOLY
9. Aktywny rynei - rynekregulowany  artosciowych w 213 18 22
(PLDEBCADDD1E) bvareawie A POLSKA
Gietda Papierdw
RZECZPOSPOLI
10. [ZOSTAL S.A, (PLIZSTLOOD15) Aktywny rynek- rynekregulowany  Warto&tlowych w 14 855 b A POLSKA 89 83
Warszawie
Gietda Papiendw
. RIECIPOSPOLI
11.Lena Lighiing S.A. (PLLENALOGD1E) Akiywny rynek- rynek regulowany  Wartosciowych w 185 000 A POLSOKA 728 853
Varszawig
Gietda Papierdw
} RZECZPOSPOLI
12. Master Pham S.A. (PLMSTRHO0016) Aktywny rynek- rynek regulowany  MWarosciowych w 85 100 A POLSKA 525 587
Warszawie
Gietda Papierow
RZECZPOSPOLI
13. Mostostal Warszawa S.A, (PLMSTWS00019) [AKywny tynek - yrekreguiowany  MWartosciowych wi 42 900 A POLSKA 570 442
Warszawie
Gietda Papierow
. RZECZPOSPOLI
14, Neuca 8 A. (PLTRFRMOD018) Alywny rynek - rynek seguiowany  (Wartociowych w 721 r A POLSKA 224 277
Warszawie
Gietda Papierdw
. RZECZPOSPOLL
15. Newag S.A. (PLNEWAGDD012) Altywny rynek - rynekreguiowany  [Wartosciowych w 20 030 T A POLSKA 410 265
Warszawie
Gietda Papierow
RZECZPOSPOLI
168. North Coagt S.A, (PLLNRTHC00014) Aktywny rynek - rynek reguicwany  [Wartossiowych w 27 201 T A POLSKA 165 137
Warseawie
Gietda Papierbw
RZECZPOSPOLI
17. PCC Rokita S.A, (PLLPCCRKO0076) AKywny rynek - rynek regulowany  [Warto&iowych w 15114 T A POLSKA 501 1032
MWarszawie
Gietda Papierow
. RZECZPOSPOLI
18. PKP Cargo S.A. {PLPKPLCRGO01 1) AKywny rynek - synek regulowany  Wasdosciowych w 7 370 A BOLSKA 594 280
\Warszawie
Gietda Papierow
. RZECZPOSPOLI
18. Polenergia S.A, (PLPLSEPODG13) Alywny rynek - synek regulowany  [Wadosciowych w 23183 BOLeKA 626 252
MWarszawie
Gieida Papierow
. RZECZPOSPOLI
20. Poinord S.A. (PLPOLNDOGO19) Adywny rynek - rynek requlowany  Wadosciowych w 60 800 A POLSKA 579 576
Warszawie
. Gielda Papierow
Poznafiska Korporacja Budowiana Pekabex ; RZECZPOSPOLI
21 Adywny rynek- rynek regulowany  Marlodciowych w 29 500 265 389
S.A, {PLPKBEXOCD72) arszawic TA POLSKA
Gietda Papierow
Prime Car Management S.A. . REZECZPOSPOLI
22, Aldywny rynek - rynek regulowany  MWarosciowych w 8 030 348 300
PLPRMCMG0048) arawie ITA POLSKA
Gietda Papierdow
. RZECZPOSPOLI
23.Reipol 8.A. (PLRELPLOGO14) Aldywny rynek - rynek regulowany  [Warlosciowych w 16 500 A POLSKA 109 157
Warszawie
(Gietda Papierow
REFECZPOSPOLI
24, ROBYG S.A. (PLROBYGODO18) Akywny hynek - ek regulowany  pVarosciowych wi 46 348 T A POLSKA 101 137
Warszawie
Gietda Papierow K ROLESTWO
25 Ronson Burope NV, (NLODOB10600T) Alywny ryneX - rynek regulowany  [Wartosciowych wi 445 000 IDERLANDOW 600 619
Warsawie
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w akdywach
pgdlem

Procentowy udziaf

0,55

2,03

1,41

0,53

2,41

2,81

0,08

0,31

2,46

2,25

1,66

1,04

1,00

0,52
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Gielda Papierdw
Sanck Rubker Company S.A. RZECZPOSPOLI
26, Alkdywny rynek- hynek regulowany  MWaresciowych w 4 080 262 262
(PLSTLSKODO16) arezawic ITA POLSKA
Giclda Papierow
P
27. Stalexpon Autostrady S.A. {(PLSTLEX0OG018) [AKywny tynek - rynek regulowany  artodeiowych w 72800 RLECZPOSPOLI 144 250
- ITA POLSKA
Warszawie
[Gielda Papierow
. RZECZPOSPOLE
28, Staiproduld S.A, (PLSTL.PDOOC1T) Allywny rynek - rynekregulowany  Warosciowych w 648 187 262
) iTA POLSKA
[Warszawie
[Gietda Papierdw
. P i
29, Synekik 8. A. {PLSNKTKO0019) Akbyvwny rynek - rypek regatowany  Warlosciowych w 20 022 RZECZPOSPOL 562 537
; TA POLSKA
Warszawie
[Gielda Papierow
30. Trakcja PRKI S.A. (PLTRKPLGOD14) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartoéciowych w 33 200 RZECZPOSPOLY 280 421
h TA POLSKA
Miarszawie
[Gietda Papierdw REPUBLIKA
31. Uniwheels AG (DEODDAT3STWY) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w| 1 340FEDERALNA 141 288
Warszawie NIEMIEC
Zaktady Thiszczowe Kruszwica $.A Gielda Papierow RZECZPOSPOLI
32. (PLKRUSZ00015) Aktywny rynek - rynek regulowany mﬁoécu?wych W 4 445 T A POLSKA 273 258
rszawie
ISietda Fapierdw
. RZELZ! POLI
33, ZPUE S.A. (PLZPUEDQOONZ) Aklywny rynek - rynek regulowany  pVartosciowych wi 1342 CZPOSPO 489 830
. [TA POLSKA
Warsrawie
3
34. Betomax Poiska 5. A. (PLBETMX00013} Alktywny rynek - altematywny system New Connect 74 436 ﬁEngg_so}f:OU 253 182
? |
35, PHARMENA S A, (PLPHRMNDGO1 1) Aktywny rynek - altematywny system New Connect 1% 532 iiE;gLS‘:DKS:OL 230 332
5 A . . fraj stedziby  Termin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ryaku Nazwa rynkal Lm“e“‘ emftema ! bylkupu
4. O terminte wykupu do 1 roke:
a) Obligacie
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-WZG117 {PLODD01069386) Aklywsy rynek - rynek reguiowany Spot Botand o0t SK L ITA POLSKA 20170125
- nie dofyczy
- nie dolyczy
- nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powyiei 1 roku:
a) Obligacje
. Stuttgan Stock ' KROLESTWO
~Synthos Finance AB (X81115183359) Alkdywny rynek - nynek reguiowany = ychange Synithos Finance AB S ANEC [2021-09-30
Treasury Bond  [SKARS PANSTWA  RZECZPCSPO
-P50418 (PLO0OOD107314) Aktywny rynek - rynek regulowany 5ot Potand o oLSK) LITA POLSKA 12018-04.25
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA  RZECZPOSPO
-WZ0118 (PLOOGO107603) Akywny rynek- hmek regulowany oot Poland S 0LSKI | ITA POLSKA [2018-01-25
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA  RZECZPOSPO .
-WZ0120 (PLOODD108601) Akdywny rynek - rynek regulowany S0t Poland S OLSK] LITA POLSKA [2020-01-25
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA  RZECZPOSPO
-WZ20121 (PLOOCCIOG06E) Akywny rynek - rynek regulowany Spot Poland b OLSKI L ITA POLSKA [2021-01-25
- nie dotyczy
- nie detyczy
- nie dotyczy
4 Rok cddania do . Limer ksieygi , . . .
NIERUCHOMOSCI st Bata nabycia ieczyste] Kraj polozenia |adres Dowierzehnia
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0,99
(0,94
0,98
2,02
1,58
1,08
0,97
2,00
0,68
1.25
P o . Wartodd wec_i&ug Wartodd wedh‘ig Procentowy uidzial
i | Liczha ceny nabycia w wyceny na dzied v akywach
cprocentowania pominalna b
¥, bilansowy w tys. pgolem
1 000 087 100% 3,77
1000 987 10014 3,17
zmianne 1,79 1 000,00 1 000 Q97 1 004 77
o034 9 565 9573 36,04
2034 9 565 8573 36,04
Hate 4,00 4 312,00 150 628 667 2,51
state 3,75 1 000,00 1400 1 479 1445 5,44
zmienne 1,79 1 004,00 4 500 4 500 4 498 16,93
zmienne 1,79 1004,00 2 500 2 479 2485 9,36
pmienne 1,79 1 000,00 484 480 477 1,80
WartosS wedisg  Martost wediug [Procentowy sdziad
Obcigzenia [Bluzebnoici ceny nabycia w jwyceny na dzien v akywach
ys. bilansowy w tys. logdiem

Komisja Nadzoru Finansowego
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B Kraj dedziby Wartost wediug . [Procentowy udzial
INNE Em;:ent emitenta islotne parametryl.iczba keny nabycia w r:a:t:g "awdfféw aktywach
wystawca) wystawcy) ¥S. Wy W bys. pgGtem
Celon Phama §.A. Celon Pharmra  RZECZPQSPOLI Prawa do Nowej
! pLcLNPHD0023) 5.A, A POLSKA  Emigi 4880 80 80 0,30
TABELHDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIK} ) r qezna Wartost wec_ﬂug [Wartosc wedk_sg_ Frocentowy udziat
Rodzaj tezha ceny nabycia w wyceny na dzier v adywach
LOKAT tys. bilansowy w tys. pgotem
1. Papiery wartoéciowe gwarantowane .
przez Skarb Panstwa hie dotyczy
2. gf:;ezr:t B\;artoéclowe gwarantowane hie dotyczy
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartogciowe gwarantowane
przez panstwa naleZzace do OECD (2 nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwaraniowana
przez migdzynarodowe instytucie
finansowe, kiorych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z patistw nalezacych do OECD
. . [Wartodt wediug Wartodd wediug
'NSTRU-M ENTY RYNKU Ezmitent [Termin wykupu zvagcneljltowania nwoanf?nsglna Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
PIENIEZNEGO p bys. bilansowy wtys,
1. nie dotyczy
ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH \fﬁ*:jf S Proventowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY tancowy w tys,  [1eyWach ogétem
1. nie dotyczy
KEADNIKI LOKAT NABYTE OD  lartose wediug
A I Procentowy udzial w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA jwyceny na dziefi [t S0 -
ART. 107 USTAWY pitansowy w tys.
{ 1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
?ZN{’_%NNS}?I‘I?I\E,J}EELQFRYCH azwa emitenta ::glzrigzmy Rodza) ryniu Nazwa rynku l.iczba

RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNOC Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

1. nie dotyczy

Komigja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ MULTI INWESTYCJA

w aidywach
pgdtem

Procentowy udziat

Warlo#s wedug
ceny nabycia w
ys,

Wartosé wedtug
wyceny na dzies
bilansowy w tys,

Procentowy udziat
w akdywach
ogbtem

FIZ-Q-E_ 20120300 3/2016
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kwartat 2 hwartat 3 kwartat
BILANS e b 2015 1ok f---------e-
ok 2016 rok 2015 roku

1. Aktywa 26 563 28 180 32 298 33 208
1. $rodk pienigzne i ich ekwhwalenty 2 5683 967 1949 1471
2. Naleznosci 132 164 128 328
3. Transakcje przy zobowigzaniu $i¢ drigiei strony do cdkupu 0 o o} 0
4, S¥adnild iokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 23 781 26 373 28 5819 31397

-diuzne paplery wartoiiowe 10 573 10 103 11 558 12 661
5. Sxtadnii lokat nienotowane na akhywnym ryhi, wiym; B0 662 638 0
~diukne pagiery wartosciowe o 662 838 0

6. Niemuchomosei ] 0 0 0
7. Pozostate aklywa 3 14 0 10
li. Zobowigzania 307 63 70 73
1il. Aktyw a netto (-)) 26 256 28 17 32 228 32133
V. Kapitat funduszu 34 833 37 866 41834 44010
1, Kapitat wptacony 131 718 131 719 139 719 131 718
2. Kapital wyplacony (wWielko&€ uiemna) -96 886 -93 853 -89 884 -87 709
V.Dochody zatrzymane -9 560 -10 284 -11 263 -10 887
1. Zakumuiowane, nlerozdysponowane przyshody z lokat netto 5584 5 556 5467 5821
2. f:yl?;in;xﬂjol:?ny. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze A5 143 15 840 18 720 16 508
Vi.:‘;z;:;:(spa&e k) wartoéci lokat w odnlesieniu do ceny 083 538 1656 10
Vil :\a,;:t\tfiti-fslr;duszu i zakum ulowany wynik z operacji 26 256 28 117 a2 238 33 133

I Od sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzesnia

016 w bilansie Fundusz prezentuje lokaty overnight w

pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach

Finans owych fokaty overnight byly prezentowane w

pozycji Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Eriany prezentacyjne dotyczace okresow

poréwnawczych zosialy opisane w informacji dodatkowej

dolaczonej do niniejszego raporiu.

biczba zarejestrowanych cedyfikatow inwestycyjnych 268 801 301 383 343 835 367 781

Mvarlosd aklywow netto na ceryfikat inwesdycyiny 97,68 93,30 93,78 20,08

Przewldywana liczba cerlyfikaiow inwesycyinych 251 890

Rozwodniona wartosé ailywow netie na cerlyfikat inwestycyiny §7,68

Liczba cenyfikatow inwestycyjaych w podziale na serie cenyfikatow:

|iczba zasymifowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 268 801 szt

[wartoss aklywdw netto na poszczegding serie cerlyfikatow inwestycyjnych:

Komisja Nadzoru Finansowego

'Warto§é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny {zasymilowane serie A i B): 97,68 2.
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Narastazjqeo Narastajqco
k‘.'v?”aw roku Okres roky kwartaly roku
biezgcego oprzedniego poprrediiego
kwartak: pop kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
od 20160704 p------=---=-4 2016-07-01  p---eeeemese-d
2016 2018
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  proeermsrfooemom oo oo
12016-01-01 2015-01-01
40 20160930 fronwmmmnnans 20150830 p---------mmey
R2016-08-30 2015-09-30
I. Przychody z lokat 240 690 250 FO7
1, Dywidendy | inne udziaty w zyskach 155 495 191 436
2. Przychody cdsetkowe &5 192 59 289
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci a 0 ]
4. Dodatsie saldo réznic kirsowych 4] 2 o]
§. Pozostate i+ o] ]
i, Koszty funduszu 182 573 224 729
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 163 524 210 681
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dia depozvtariusza 3 8 3 8
4. Qptaty zwigzane z prowadzeniem rejestiu akdywow
fundusey 4 3 7 20
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne s} 0 o 0
8. Ustugi w zakresie rachunkowosci 4] 0 0 0
7. Ustugi w zalresie zarzgdzania akdywami funduszu 0 0 o 0
8. Ustugi prawne 0 0 o] 0
9. Ustugi wydawnicze, wtym peligraficzne Q9 o] o 0
18, Koszty odsetkowe o 0 o] 2
11. Koszty 2wigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 ] 0
12, Ujemmne saldo rdisic irsowych 0 0 o] 2
13. Pozodate 12 28 5 i5
lil. koszty pokrywane przez towarzystwo ] 0 ¢} 0
V. Koszty funduszu netto (II-I1§) 182 873 224 729
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 28 116 25 21
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1144 914 -263 954
1, Zrealizowany zysk (grata) ze zbycia [okat, wiym: 697 1587 7 513
- Z tytuiu réinic fursowych 4 4 o] 16
2. Wzrodt (spadek) niezrealizowanego zyske {straty) z wyceny
lokat, w tym: 447 673 -370 441
« 2 tytudu rénic Rursowych -39 3 7 14
VI Wynik z operacji 1172 1630 -238 933
Mynik z operacii przypadajgey na cenyfikat inwestycyjny 436 3,83 .65 2,54
Rozwodnspr;y wynikz operacji przypadajacy na certyfikat 4,38 3,83 0,65 254
nwestycyiny
Narastajgce Narastajaco
kwytaly roku Okres roku kwartaly foku
bleigcego ontzedniego poprzedniege
kw artat: pap 9 kwartat:
od:
rok: do- rok:
od. ) od:
dor do:
3 3
od 2018-07-01 [ -wewmonvonnas RO1S01-01  Fo-e-oooeeaian
2016 20158
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO T T e A e
[R016-01-01 2015-0%-01
G0 2016.09.30 [ ----ws=-mmnn- RO15-12-31  fp----we-ommono
[2016-09-30 2015-09-30
. Zmiana wartoéci aktywow netto -1 861 5972 -10 161 -9 256
1. Wartosé aidywdw nette na koniec poprzedniege okesu
sprawozdawczego 28117 3z 228 42 389 42 389
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem}), w iym; 1172 1030 2203 933,

Komisja Nadzoru Finansowego
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a)praychody z lokat netto 28 116 =175 -21
b)zrealizowany zysk (drata) ze zhycia lokat 897 18687 290 543
c)wzrost (spadek) niezreatizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat 447 573 2087 441
3. Zmiana w aldywach netio z lytuiu wyniku z operacji 1172 1030 2203 933
4, Dystrybucia dochodow (przychoddw} funduszu (razem) o] 0 0 0
a)z przychoddw z iokat netio 0 v} 0 0
b)ze zrealizowanego zyski ze zbycia lokat o] [¢] o 0
¢)z przychoddw ze zbycia lokat o] o] 0 0
5. Zmiany w kapitaie w clresie sprawordawczym {razem}, wtym: -3 033 -7 002 -12 364 ~i0D 188
a)zmiana kapitaiu wptaconege {powigkizenie kapitatu z tytuiu o 0 o o
wydanych ceryfikatodw inwestycyinych)
b)zmiana kapitaiu wyplaconego (zmniejszenie kapifatu z tyluty
wykupionych ceryfikatow inwestycyjaych) ) 3033 <7902 12 384 -10 188
6. Laczna zmiana akywiw nefto w okesie sprawozdawczym -1 861 -6 972 ~10 161 -8 256
7. Warto& aklywow netic na koniec okresu sprawozdawczego 26 256 26 256 32228 83133
8. Srednia wartost aklywow netto w okiesie sprawozdawozym 25852 27 981 35 198 36 382
H. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 32 552 74 834 137 602 113 456
1, Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w oleesie sprawczdawczym: 32 552 74 B34 137 602 113 456
a}liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnyeh 0 0 0 g
h}liczba wylupionych ceryfikatdw inwestycyjnych 32 552 74 834 137 602 113 456
c}saldo zmian -32 552 -74 834 ~137 802 «113 456
2. Liczba cenyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatiu
dziatalnosci funduszy, wiym: 268 801 268 801 343 635 367 781
a)liczba wydanych centyfikatéw inwestycyjnych 1323392 1323382 1323 392 1323392
byliczba wykupionych certyfikatow inweslycyinych 10584 591 1 054 521 979 757 955 611
c)saldo zmian 2885 801 268 801 343 635 367 781
3. Przewidywana liczba cerdyfisalow inwestycyinych 251990 251 990 320 605 343 835
. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny 4,38 3,90 5,70 2,01
1. warto&t aklywow netto na centyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniege olgesy sprawozdawczeqo 9330 93,78 68,08 86,08
2. waroft aklywbw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezqcego
okresu sprawozdawczego 97,68 97,68 23,78 90,08
3. procentowa zmiana wadosci aldywow netio na certyfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym 4,89 418 647 2.28
4. minimalna wantosé akywdw netlo na certyfikat inwestyoyiny w okesie
sprawozdawszym 92,31 89,48 87,93 87,93
-data wyceny 20180706 2016-01-20 2016-01-21 [2015-01-21
5. maksymalna warcsc akiywdw netio na ceryfikat inwedycyjny w okresie
SPrAWOZEWEEYM 97,68 97,68 93,78 93,65
-data wyceny 2016-08-30 2016-09-30 2015-12-30 [2015-05-06
6. wartos¢ akywow netto na certyfikal inwedycyiny wediug oslainiej
wyceny w okresie sprawozdawczym 97,08 97,08 93,78 20.09
-data wyceny 2016-08-28 2016-09-28 20151230 [P0 15-09.30
7. Rozwodniona warto§é aktywdw netio na certyfikat inwestycyiny 47,68 97,68 93,78 90,09
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.71 2,05 2,68 2,00
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,63 4,87 2,60 1,87
2. procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dydrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0,01 0,03 0,03 0,02
. dziat oph i d i jest itywo
4 ;:roceatowy udziat opial pwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.02 0,05 0,07 0,05
unduszy
5, precentowy udziat oplat za uslugi w zaleesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- n . ; ania ol -
6. procentowy udziat oplat za ustugl w zakesie zarzgdzania akywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku Okres roku kwartaby E'oku
bieZgcego oprzedniedgs poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rak: dor rok:
od: . od:
do: do:
3 3
od 20160701 prwmmmeononon- BC150T01  fr-eemmmmeno o
A 3 2016 2018
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = p o S D D
2016-01-01 20180101
do 20160930 | --------mnon- RO45-0930  fee--nveeesod
[2016-09-30 2015-09-30
A.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoSci operacyjnej 4629 7618 3642 9 849
1. Whtywy 13 441 29733 8 186 49 854

Komisja Nadzoru Finansowego
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L

koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

1. Z tytulu posiadanych lokat 223 830 232 808
2. Z tytulu zbycia sktadnikéw lokat 13 214 29 096 7 950 48 730
3. Pozostale 4 8 3 17
i Wydatid 8813 22 117 4 544 38705
1. % tytuly posiadanych lokat 0 0 0 o]
2. Z tytulu nabkycia sitadnikdw tokat 8 637 21 537 4323 38 945
3. Z tytuiu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 167 838 218 703
4. Z tytuiu v\(ypiaccnega wynagrodzenia dia podmiotéow prowadzacych o 0 o a
dystrybucje
5. Z tytulu optlat ¢la depozytariusza 2 <] 1 9
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestn akywow fundusey o 7 a 28
7.Z tytulu cplat za zezwolenia oraz aplat rejestracyjnych 2] 0 0 Y
8. 7 tytulu ustug w zakresie rachunkowosci bl 0 Q o
9. Z tytulu ustug w zalresie zarzgdzania akdywami funduszu 4] 0 0 0
10, Z tytutu usiug prawnych 0 0 0 0
11, Z tytutu posiadania nieruchomodei 1} 0 0 0
12, Pozostate ] 20 2 22
B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnodci finansowej -3 033 -7 002 <2 738 -10 188
L VWphywy 0 0 0 0
1. Z tytulu wydania certylikatéw inwestyeyjnych 1} 0 0 0
2.7 tytulu zaciagnietych kedytow 1] 0 0 o]
3. Z tytulu zaciggnigtych poiyczek s} 0 0 Q
4. Z tytulu spiaty udzielonych pozyczek a 0 0 Q
8. Odsetid 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 v} 0
il. Wydatii 3033 7 002 2738 10188
1. Z tytulu wykuplenia cenyfikatédw inwestycyinych 3033 7002 2738 10 168
2. Z tytulu spiat zaciggnigtych kredytéw 0 0 0 0
3. Z tytudu sptat zaciggnietych poZyczek 0 0 o] 0
4, 7 tytuiy wyemitowanych obligacji 1] 0 0 0
& Z tytulu wyplaty przychoddw o 0 4] 0
8. Z tytudy udzielonych poyczek o 0 o] 0
7. Odsetyd i} 0 o] 0
8. Pozodate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kursow wymiany Srodkéw pienigznych i “ o o 4
ekwiwalentéw srodkow pienieznych
D. Zmiana stanu $rodk 6w pienieZnych netto (A+/-B) 1 586 614 203 -340
E Srodki plenieine i ekwiwalenty $rodkdéw pienigznych na
poczqtepk ok?esu sprawozda\:yczego PR 967 1949 568 e
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na 2 563 2 853 1471 1471

dotgczonej do niniejszego raportu.

*Od sprawozdania finansowego na dzied 30 wrzednia 2016 w Rachunku przeplywéw pienicinych Fundusz nie
prezentuje przeplywéw pienigznych z tytutu lokat overnight. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
pvernight byly prezentowane w pozycjii Wplywy 1 Wydatki jako Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnodci
bperacying. Zmiany prezentacyjne dotyczace okreséw pordwnawczych zostaly opisane w informagii dodatkowej

NOTY

INOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

Nota 18PH FIZ_MI.if

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 0 e
2016 roks
1. Z tytuiu zbytyeh lokat 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych o]
4. Z tytuiu dywidendy 81
5. Z tytuiu odsetek 80
8. Z tytutu posiadanych nieruchomodsci, wtym czynszow 0
7. Z tytutu udzieionych pozyczek 0
8. Pozostaie 0
3 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
) 2016 roku
1. Z tytulu nabytych aldywow 248
2. Z tylulu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytulu instrumentow pochodnych 0
4. Z tytulu wplat na ceryfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytulu wylkupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 0
6. Z tyiutu wyplaty dochodow funduszu 0
7. 2 tytulu wyplaty przychoddw funduszu 0
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji o]
9. Z ytulu Wrotkoterminowych pozycrek | kedytdw 0
10, Z tytulu diugoterminowych pozyczeki wedytow 0
11, Z tytutu gwarancji lub porgozen 0
12. Z tytulu rezerw 59
13. Pozostate zobowigzania 0
INFORMACIJA DODATKOWA
Plik Opis
FMI_rapor il _kwartal 2016 dodatkowa.rif
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data mig i Nazwisko [Stanowisko/Funikcja Podpis

RO16-11-04 PIOTR KARNKOWSKI

PREZES ZARZADU

20181104 MARCIN BEDNAREK

WICEPREZES ZARZADU

2016-11-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZCES ZARZADU

/

et

Komisja Nadzoru Finansowego
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
MULTI INWESTYCJA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyiny Zamknigty Multi Inwestycia, dale zwany Funduszem, dzicta zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych [Dz. U. 2014 poz. 157) joko fundusz inwestycyjny
zamknigty,

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinvch Spéika Akcying z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjefo uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spdtka  Akcyina (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta
Stetecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFL-4034/173/28/106/U/V/3/19P-1/PO z dnia 23 grudnia 2010 roku Komisia Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenio na utworzenie BPH
Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Mulit Inwestycja.

W dniu 20 maja 2011 reku Fundusz zostot wpisony do rejestru funduszy inwestycyjnych prowodzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy ped numerem RF| 634.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycvine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papierdw wartosciowych i innych praw majgtkowych wchodzgeoych w
sktad Aktywdw Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich storan do jego
reqlizac,

Fundusz realizuje swij cel inwestycyiny dgzac do osiagania dodatnich stop zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych (polityka absolutne] stopy zwrotu).

Fundusz, z zostrzeZeniemn ograniczeh okreslonych w  Stotucie orgz Ustowie o Funduszach
Inwestycyinych, moze lokowad Aktywa Funduszu wyiqcznie w:

a) papiery wartosciowe,

b wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnoéci wobec 0sdb fizycznych,

cl Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

di bedgce Towarami kontrokty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

e} Instrumenty Rynku Pienieznego,

fl waluty,

gl certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyinych zomknietych,

h) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, o takZze tytuly uczestnictwa

emitowane przez instytucie wspélnego inwestowania majgee siedzibe zo granicg,
i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagronicznych lub Instytucjoch Kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa powyzej, mogg byé przez Fundusz nabywane pod warunkiem, 2e sq one
zbywalne,



Podstawowym  kryteriumn doboru lokot jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym ograniczaniu poziomu ryzyke zwigzanego z lokatomi Funduszu odzwierciedlonego w
zmiennosci WANCL.

Gtowne kryteric doboru akcji, praw do aokgji, prow poboru, warrantéw subskrypeyjnych, kwitdw
depozytowych oraz innych udzictowych instrumentéw finansowych to;

al analiza fundamentaina branzy | emitenta,

b} analiza techniczna notowan,

c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajdw, w kiérych emitent prowadzi dzickalnosé, craz
koniunktury na rynkach, na ktérych netowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikéw wplywajgeych ne popyt i poda? no instrurmenty finansowe danego
emitenta,

e] phynnosd inwestydji rozumiana jake mozliwos¢ szybkiego wycofania sig z takie) inwestydi | jg]

zamiony na $rodki pieniezne bez znoczqoege negatywnego wplywu no Waoriesd Aktywdw Netto
Funduszu,
fl ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyinego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentdw dluznych, depozytdw bankowych, wierzytelnosdcl pienieznych
oraz walut do portfela Funduszu to:

al hiefgea i prognezowana rentownosé instrumentdw diuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowosé depozytow bankowych,

b prognozy Funduszu co do ksztottowania sie w przysziosci rynkowych stdp procentowych,

¢ analiza sytuacji makroekonomicznej,

d] phynnosC inwestycji rozumiana jeko mozliwose szybkiege wycofania sie z takiej inwestycji |

mozliwesé szybkie] zamiany tokiej inwestycii na Srodki pieniezne bez znaczgrego negatywnego
wphywi no Wartese Aktywdw Netto Funduszu,

el prognozy Funduszu co do ksztottoweonic sie w praysztodcl kurséw walut obcych, z
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w waluty
obce lub lokat denomincwanych w welutach obeych,

il ryzyko specyficzne lokaty oraz wpltyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtowne kryteria doberu kontrakidw terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty 2ywnodciowe | indeksy surowcowe crgz papierdw  wartosciowych z wbudowanymi
kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty Zywnosciowe i
indeksy surowcowe to:

Q) analiza czynnikéw wplywajgeych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcdw i
towarbw,

b) zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce swiotowej z uwzglednieniem stanu ich
ZAPOSOW,

c) czynniki pogodowe,

d) analiza techniczna notowan,

g phynnosd inwestycit rozumiana joko mozliwoese szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jgj

zamiany na Srodki pienigine bez znaczgcego negotywnego wpltywu na Wartoéé Aktywdw Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw no ryzyko catkowite portfelo inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujqe lokat w instrumenty Pochodneg, Fundusz kieruje sig kryteriemi wymienionymi dla ckeji i
dtuznych popierdw wartesciowych, z uwzglednieniem specyfiki danege Instrumentu Pochodnego, @
takze kryteriami specyficznymi dla Instrumentdw Pochaednych, takimi jak: efektywnos$é rozumians jako
zgodnosé zmiany wartodci instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowege oraz koszt rozumiony joko koszty ponoszone w celu zgjecia pozydii ne Instrumentach
Pochodnych w relacji do kosztdw ponoszonych w celu nabycic lub sprzedady instrumentu bazowego.

Dokonujge lokat w jednostki uczestniciwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyine funduszy inwestycyjnych zamknietych, a tokée fytuly uczestniciwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie oceng wynikdw
funduszy inwestycyjnych i instytuci wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki
siuzgce do anglizy wynikdw, oceng plynnosci inwestycji rozumiang joko moziiwodé szybkiego
wycofania sie z takie] inwestycii i je] zamiany na drodki pienigfne bez znaczgcege negatywnego
wplywu na Wartosé Aktywodw Netto Funduszu, a takZe innymi kryteriaomi wymienionymi powyzej, z
uwzglednieniemn specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucii
wspblnego inwestowania,



Dokonuige  doboru  papierdw  wartodciowych i Instrumentéw  Rynku  Pienieznego bedgcych
przedmictermn  Krotkiej Sprzedazy, Fundusz kieruje sie  kryteriami  wskazanymi  powyze], z
uwzglednieniem specyfiki danege papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienigznego, o takae
nastepujgeymi dodaotkowymi kryteriami:

a) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku spadku ceny okreslonege papieru
wartosciowego tub Instrumentu Rynku Pienigznego bedgcego przedmiotem Krétkiej Sprzedazy,
bl moziiwosécig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku zawarcia transakeji arbitrazowej

obejmujgcej jednoczesny zakup przez Fundusz | Krdikq Sprzedaz okreSlonych  papierdw
wartosciowych iub Instrumentéw Rynku Pienieinego o takie] samei lub zblizone] charakterystyce,

cl oceng mozliwodci pozyczenia przez Fundusz instrumentdw  finonsowych  bedgoych
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy na ckres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez
Fundusz i zwrotu sprzedanych instrumentdw finansowych,

d) oceng mozliwosci nabycia przez Fundusz instrumentdw finansowych w celu dokonania ich
Krétkiej Sprzedazy, na podstawie umowy zobowigzujgeej zbywcee do dokonania w przysziosci cdkupu
od Funduszu tych instrumentéw finansowych, a tokée moziiwesci odnawiania takich umdw na okres
zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych
instrumentow finansowych.

W ramach realizacji polityki inwestycyjnel Fundusz inwestuje Aktywa w proporcii zaleinej od oceny
perspektyw danei kategorii lokat, w poszczegdine kaiegorie lokot wymienione w ort. 16 Statutu
Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyinych i Statutu.
Fundusz bedzie lokowaé Aktywa zardwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jok i w lokaty
denominowane w walutach obeych zardwno na rynku polskim, jok i rynkach zagranicznych.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zosad dywersyfikacii kategorii lokat oraz dopuszcza
duzg zmiennos$é sidadnikdw lokat posiadanych w portfelu. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Fundusz stosuje ogroniczenia inwestycyjne wskazane w art. 20 Stotutu Funduszu.

Udziat ckeji, innych instrumentow  udziatowych  orez  Instrumentdw  Pochodnych, w  tym
Niewystandaryzowanych instrumentow Pochodnych, nie mo?e stanowid tgcznie wiecej niz 70%
(siedemdziesigt procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Bezwzgledny udziat bedqcych Toworami kontraktdw terminowych, ktérych baze stonowi ten sam
metal, surowiec energetyczny, towar rolny lub produkt zZywnosciowy, nie moze stanowié fgcznie wigce)
niz 20% {dwaodziedcia procent) wartodct Aktywow Funduszu. Udziat kontraktdw terminowych liczony
jest joko wartos¢ Towaru stanowiqcego baze wskazanych powyzej Instrumentdw Pochodnych.

Przedmictem Kritkiel Sprzedozy mogg byé wylgcznie papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego. Wartosé papierdw wartodciowych i Instrumentéw’ Rynku Pienigznego  bedgeych
przedmictem Krdtkiej Sprzedazy wyemitowanych przez jeden podmict nie moze przekraczad 20%
{[dwudziesiu procent) wartosct Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, 2e udziat popierdw wartosciowych
i Instrumentow Rynku Pienieznego bedqcych przedmiotem Kréikiej Sprzedazy emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce
do QECD albe miedzynarodowe instytucje finansowe, kiérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej fedno z panstw nalezgeych do OECD, moze stonowic¢ do 100% (stu procent) wartosci
Aktywow Funduszul,

rgezna wortede popierdw wartodciowych i Instrumentdw Rynku Pieniginego bedacych przedmictem
Krotkiej Sprzedazy moze stanowic do 100% {stu procent) wartosci Akiywow Funduszu.

Fundusz moze lokowat do 100% {stu procent) wartosci Aktywdw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane b poreczane przez Skarb Parstwe lub Narodowy Bank Poiski, paistwa
nclezgee do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw natezqcych do OECD.

Okres sprawozdaweczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe obeimuje okres od 1 lipca 2016 do 30 wrzednia
2016 roku craz done narastajgeo od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku. Dniemn bilansowym jest 30

wrzesnia 2016 roku.

Kontynuacia dziatalnosci

Ponizsze sprowozdanie fincnsowe zostoto sporzgdzone przy zatoZeniu kontynuaci dzictalnosci przez

Fundusz w dajqcej sie przewidzied przysziosci.

Czqs trwania Funduszu jest nieograniczeny. Na dziert sporzgdzenia spraweczdania finansowegao nie wjawnity
sie Zadne przestanki swiadczqce o mozliwosct zaprzestania dzictalnoscl przez Fundusz, w zwigeku z czym

sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania,



Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Multi Inwestycja notowane sg na
Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réZnicujgcych

Fundusz BPH FIZ Multi Inwestycja wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serit A 1 B.

Przydziat certyfikatow serii B nostgpit w dniu 10 paZdziernika 2013 roku.

W dniu 25 listopada 2013 Krojowy Depozyt Papieréw Wartesciowych dokonat asymilacii cbu serii
certyfikatdw inwestycyjnych.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyjne seril A zostaly wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatdw,

Ceriyfikaty inwestycyjne serii B zostaly wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

W dniu 25 listopede 2013 Krajowy Depozyt Popierdw Wartodciowych dokonat asymilacii obu  serii
certyfikatow inwestycyinych.




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacie w spraweczdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnig 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330G, z pd2n, zm. ,Ustawa") oraz Rozporzadzenia Ministro
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szezegOlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyinych {Dz. UL z 2007 1. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”,

Sprawozdanie sporzgdzone jest w jezyku polskim i w wolucie polskie;.

Informacie wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartesci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ne dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny | na tgj podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu fingnsowym
zgodnie z ich tredciq ekonomiczna.

Wartod¢ poszczegdinych sktodnikdw akiywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtowne;
oraz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonege planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki fokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kiérym mowa w
Statucte {tj. godz. 23.00) oroz sktadniki, dla ktérych we wskozanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakdji, uwzglednio sig w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzos.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transokeii w wymaganym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikaci zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T,

Skiadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zebowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przvimujgce polityke rachunkowodch, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypodku broku odpowiedniege stondardu  krojowego Fundusz moze stosowad
Migdzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacie majgtkowq | finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustolo sie w dniu wyceny oroz na dzied
sporzgdzenia sprawozdonio finonsowego. Warto§¢ aktywoéw netto Funduszu jest rdwna wartodei aktywow
Funduszu, pomnieiszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny,

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o tokfe w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartodci aktywdw netio na certyfikaty inwestycyine, w tym w
szczegbinosci biorge pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informaci niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzqg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2 ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, 2zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wertosci aktywow, wartoscl aktywdw netio oraz
wariosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine a takze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzii inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyinych.

Wartodé diuznych papieréw warto$ciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sig

w skorygowanej cenie nobycia, oszacowane] pray zastosowaniu efektywnej stopy procentows, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednic do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugie]j strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawaercia umowy kupna, metedg skorygowanei ceny nabycia, oszacowanej przy zastesowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnig zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy cenq odkupu a ceng
sprzedady, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicze sig przy zastosowoniu efektywne] stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdéw i pozyczek zociggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kopitatu wptoconego i kapitotu wyploconego jest dziert ujecia
wydania | wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzgiednia sie zmian kapitaiu wyptaconego,
zwigzanych z wypkatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzedaim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii z danege dnia, kibre zostaty
zatwierdzone w systemach tankowosci elektroniczne.

Koszty ujimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnione], wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio cdpowiedniego prefiminarza kosztdw, zawierdjqcege pozycje
kosztéw w  wysokoécl  uzosadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosei ustalania wartodci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnio nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni. '

Fundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnodcig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem: oploty | prowizie maklerskie; prowizje i opiaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikgjgce z przepisdw prowa; prowizie i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktore nie mogq przekroczyé 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW | GPW,
koszty zwigzene z dzigkolnodcig Rady Inwestordw: kosziy likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, kidre nie moze przekroczyé 100.000 zil. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie
wyrienione powyie] pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na cktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dic danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzqeel w sklad pertfela inwestycyinege ujmowany jest jako koszt.



Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustola sie wedhug wiarygodnie oszacowane]
wartosci godziwej.

1)

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na gktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey

sposob:

@ jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym driem dokonywania transakcji na akiywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadiu braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostaini
dostepny kurs przyimuie sie ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny;,

by Jjezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnyrm rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym skiadniku aktywdw jest znaczgeo niski albo na danym
skiadniku oktywow nie zawarte Zadnej transakcii -~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  akbywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszqeych sie do sposobdw wyceny poszczegéinych kategorii lokat nienctowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, Zze gdy wycena Aktywow Funduszu
orgz Aktywow Subfunduszu dokonyweﬂa jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadky braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigee] jego
odpowiednik, za ostaini dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc z uwzglednieniem
istotnych zdorzen majgeych wphyw na ten kurs albo wartosé;

¢) jeZeli Dzied Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakehi na akiywnym rynku - wediug
ostathiego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zomkniecia ustalonego na
akiywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalone] przez rynek wartosci
stanowiqce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosct godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposcbéw
wyceny poszezegdinych kategorii lokat nienctowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym.,

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skicdniku lokat,

Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie no koniec kozdego koleinege miesigca kalendarzowego. W celu
ustatenia rynku gtéwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek akiywny uwaza sig rynek spelnigjgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,

ceny sq podawane do publiczne] wiodomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartodé godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wortosé wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecializowang, niezalezng jednostke $wiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienteznych zwigzanych z tym sktadnikiern;

g} zostosowanie wiaéciwego modeiu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z oktywnego rynku;

hy oszacowanie wartodci sktadnika lokai za pomocq powszechnie uznanych metod estymadii;
oszacowanie wartosct sktadnika lokat, dla kidrego nie istnieie aktywny rynek, na podstowie
publicznie ogtoszonel na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktodnika, w szeczegdinosci
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekenomicznym.

Skiadniki lokat wynikaigee z przyjete] polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sig w nastepujgcy sposob:

)

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyine, certyfikaty inwestycyine, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedhug kursu z rynku akiywnego. Natomiast akgje,

prawa do akgji, prawa pehoru, warranty subskrypeyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenic sie za

pomocg powszechnie uznanych metod estymac, w szczegdlinosc

ay dia okcji bedzie stosowona metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy
uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiodomo Funduszowi, wynikajgcej z



2}

3}

4

5)

6)

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,
by prawa do akcji nienotowanych no rynku gktywnym wyceriane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany wartosci godziwej, ¢ ktorej wiadomo
Funduszowi, wynikaigee] z przeprowadzoneg) analizy rynkowej oraz finansowsej spotki,
¢y warranty subskrypoyjne oroz prowo poboru wycenigne bedq metodg wartoesch wewnetrzne), 1. jake
wieksza z wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru orgz wartosc wynikajgeej z nabycia tych akgji w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom lub prawem poboru lub wartosci teoratycznej prawa peboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wortoscl jest mniejsza; warranty subskrypeyine araz prawa peboru na akcie nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazde
istotnej zmiany wartosc godziwej, o kiérej wicdomo Funduszowi, wynikaigeej z przeprowedzonej analizy
rynkowej oraz fingnsowe] spdiki, Certyfikaty inwestycyine nienstowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostotnie] ogtoszone] przez fundusz inwestycyjny wartodci aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniemn wszelkich zmian wartcsci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenio wartosci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.06 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgeej 2z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe],
Listy zostawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w paragrafie I ust. 2,
notomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanei przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
DHuzne papiery wartesciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wediug kursu z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartosciowe, dia ktérych istnieie potrzeba korekty kursu ze wezgledu na znaczgceo niski
welumen obrotow na danym skiodniku aktywéw albo na danym skiadniku akiywow nie zawarto Zadnej
transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFVL. Dluzne papiery wartcsciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig
metodq skorygowane} ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku akiywnym w szczegéinosci kontrakty terminowe
notowane no GPW w Warszawie wycenia sie wedhug kursu 2 rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestondaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegblinosei dla standardowych opcji na akce ~ model Blacka-Scholesa oraz dla kentraktow
zamiany stopy procentowel, transakeji FRA | transakeji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pignieznych.
Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych
baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig zgodnie z zasedami
przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosdciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnig
zawarcio umowy kupna, metedq skorygowanej ceny nabycia, oszacowans] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe], Przedmiotern transakeji mogg byé papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowene
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na tesytorium Rzeczpospolitej Polskie iub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zohowigzania z tytutu zbycio papierdw wartoscicwych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczgwszy od dnig zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pormiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywngj stopy procentowej,

Alkiywa oraz zobowigzanio denominowaone w walutach obcych wycenia sie lub ustalo w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
5 denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.



Informacjo dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 1 lipca 2016 r. do 30 wrzeénia 2016,

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqcee zdarzenia dotyczqcee lat ubieghtych.

2) Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgee zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w pordownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacii danych w bitansie:

Od sprawozdania finansowego na dzied 30 wrzeénio 2016 w bilansie Fundusz prezentuje lokaty
overnight w pozycji srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight bytly
prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienotowane no aktywnym rynku. W celu zapewnienia
pordwnywainosdci informacji anclogicznie zostaty przeksziotcone dane pordéwnawcze na dzien 30

czerwca 2016 roku, na dzieft 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2015 roku.

Przed przeksziaiceniem:

30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 7 4 17
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym 1622 2 583 1454
Po przeksziciceniu:

30.06.2016 31.12.2015 30.08.2015
§rodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 967 1949 1471
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w
tym 662 638 0

Zmiang prezentacii danych w rachunku przeplywdw pienieznych;

Przed przeksztatceniem:

01.07-30.09.2015

01.01-30.09.2015

Przeplywy $rodkdw pienieznych z dzialainosdci operacyinej (I - 11} 2735 10 200
| Wplywy 92 313 443 006
it Wydatki 89 578 432 806
Zmiana stanu Srodkow plenieznych netto -4 11
Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 21 6
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego 17 17




Po przeksztatceniu;
01.07-30.09.2015 01.01-30.09.2015

A. Przeplywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (i - 1) 3642 9849
| Wplywy 8186 49 554
i Wydatki 4 544 39705
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 903 -340
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczqtek
okresu sprawozdawczego 568 1811
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieinych na koniec okresu
sprawozdawczego 1471 1471
Zmiana prezentacii danych w Tabeli gtdwnei - Sktadniki Lokat:
Przed przeksztalceniem:
Procentowy
Wartos¢ wediug udzat w
Wartes¢ wedtug ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycic w tys. hilansowy w tys. ogblem
Depozyty na dzien 30.06.2016 960 960 341
Depozyty na dzied 31.12.2015 1945 1945 6,02
Depozyty na dzien 30.09.2015 1 454 1454 4,38
Po przeksztotceniu:
1 Procentowy
Wartodé wedtug udziat w
Wartosc wedtug ceny | wyceny na dzief aktywach
nabycia w tys. bitonsowy w tys. ogdtem
Depozyty na dzieft 30.06.2016 0 0 0,00
Depozyty na dzien 31.12.2015 0 0 0,00
Depozyty na dziers 30.09.2615 0 0 0,60

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkdw finansowych na sytuacie majgtkowqg i finansowq, plynnos$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aoktywdéw netto na jednostke uczestnictwo albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartosc
aktywow netto na jednostke uczestnictwa fub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek utzestnictwa lub zawieszenioc w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, o takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dia ktérych nie zostaly one rozliczone
W ckresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzictalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogiyby w istotny sposob
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat przyniést widoczng poprawe sentymenty na rynkach akeji, w tym réwniez na gieldzie w
Warszawie, gdzie z gtéwnych indeksdw przecenit sie tylko WIG20, gtéwnie za sprawqg sektorg
energetycznego, gdzie ceny akeji spadaty nawet o ponad 20%. Spadki byly w gtdwne] mierze
spowodowane wypowiedziami politykéw, o drenowaniu tychze spdtek z gotdéwki do Skarbu Parstwa
kosztem mniejszoSciowych akcjonariuszy. Mocnej przecenie poddaio sie réwniez PZU, ktére spadio o
blisko 15%, w ktérym po pierwsze mozna obserwowaé dalszy cigg walki o wiadze w zarzqdzie, o po
drugie politycy chcq za pienigdze tej spotki repolonizowad” polski sektor bankowy, np. odkupuijge jakis
pakiet akcji PEKAO od gtownego akcjonariusza. Duzo lepiej zachowaly sie indeksy matych i érednich
spofek, czyli SWIG80 oraz MWIGAO, kidre wzrosty odpowiednic o 9,14% oraz 18,78%. W MWIG40
najwieksze wzrosty zanotowaty spétki weglowe JSW oraz Bogdanka, gdzie pierwsza z nich wzrosta o
ponad 207%, przyczyniagiqe sie w duzej mierze do dwucyfrowego wzrostu tego indeksu.

Przyzwoite stopy zwrotu zanotowaty rynki zachodnie, gdzie S&P500 zyskat 3,3%, a Nasdaq 9,7%. Mocno,
bo o blisko 8,6% wzrdst DAX, natomiast austriacki ATX zyskat blisko 14,8%.

Od jakiegos czasu rynki akcii poruszajg sie w sporel mierze w reakcji na wydarzenia ze $wiata polityki.
Na Swiecie inwestorzy czekajg na wynik wyboréw w USA, a w Polsce raczej dledzq biezgce wypowiedz
politykow, ktére czesto majq bardzo negatywny wpltyw na notowania.

Fundusz w opisywanym okresie utrzymywat zaangazowanie w akcjach na poziomie zblizonym do 50%,
gdzie inwestowat gtownie w segmencie matych i $rednich spétek, co nie powinno sie zmienié w
najblizszym czasie.

Metoda pomiaru maksymalnege zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzief sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodq brutto oraz
metodq zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkdw dotyczgeych prowadzenia dziatalnodci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezedniej stosowanqg metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania.
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