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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez BPH TFl zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W maju 2009 w ramach
funduszy parosolowego uruchomiono dwa kolejne Subfundusze. Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13
Subfunduszy charakteryzujgcych sie zréznicowanq politykg inwestycyjng i co za tym idzie, roznym
stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2,647 mlid PLN, natomiaqst
tqczna wartodé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:
Drugie pétrocze 2009 roku na rynku polskich papierdw skarbowych cechowato sie sporg zmiennosciq.
Czas ten mozna podzieli¢ na dwa, niesymetryczne okresy.

Na pierwszy sktada sie sam poczqtek drugiego pétrocza. W lipcu, rentownosci wzdtuz catej krzywe)
dochodowosci znaczqco spadly, w zaleznosci od sektora krzywej od 20 do 50 punktow bazowych. Byto to
efektem wzmozonego popytu ze strony zagranicznych inwestoréw, ktorzy tok na prowde po raz pierwszy
na tak duzq skale uaktywnili sie na polskim rynku obligacji w 2009 roku.

Hossa nie trwata zbyt dtugo | w stosunkowo krétkim czasie inwestorzy utrzymujgcy papiery na pozycji
musieli odda¢ wiekszq czes¢ zyskow, a w potowie wrzesnia 2009 roku po spadkach rentownosci nie
pozostat zaden $lad i rentownosci osiggnety lokalne maksima.

Duzq zmiennosciq cechowat sie szczegolnie 3 kwartat 2009 roku. Sytuacja ta byta spowodowana przede
wszystkim przez kapitat zagraniczny, ktory potraktowat inwestycje w polskie papiery skarbowe jako
krétkoterminowe | wraz ze wzrostem awersji do ryzyka. nastepowato jego gwattowne wycofywanie sig.
Ostatni kwartat 2009 roku przebiegot pod dyktando sprzedajgcych. Pomimo znacznie ograniczonej podazy
ze strony Ministerstwa Finansow, obligacje znalozty sie pod presjq oczekiwanych, wzmozonych potrzeb
pozyczkowych w 2010 roku. Szczegolnie aktywne po stronie podazowej byty fundusze emerytalne, liczqce
na mozliwo$é tanszego odkupienia aktywéw na aukcjach odbywajgeych sig w nowym roku. Problemy 2z
obstugq zadtuzenia przez firmy powigzane z rzqdem w Oubaju, jok réwniez obnizenie raitingu Grecji
skutecznie powstrzymaty zagranicznych inwestoréw przed zakupami.
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Podsumowujgc. rynkiem w drugim pétroczu 2009 w gtdwnej mierze rzqdzit globalny sentyment. Rada
Polityki Pienieznej po pracowitej pierwszej potowie roku, w kolejnych 6 miesigcach 2009 roku nie zmienita
poziomu stopy interwencyjnej, ktora wynosita 3,5%.

Jedynym posunieciem RPP byta zmiana nieoficjalnego nastawienia z tagodnego na neutralne, ale byto to
w gléwnej mierze spowodowane zblizaniem sie do konca kadenc;i Rady i checig pozostawienia
nastepcom ,czystej” pozycji wyjsciowej. Pomimo zmiany nastawienio najlepiej perforujgcym segmentem
krzywej dochodowosci byt krétki koniec (0-2 lata), glownie za sprawq duzej dostepnosci taniego pienigdza
na rynku miedzybankowym. W opisywanym okresie rentownosci dwuletnich papierow spadty o okoto 36
punktéw bazowych, przy minimalnym wzroscie rentownosci obligacji 10 letnich (2 punkty bazowe] i
identycznym pod wzgledem wartosci spadku dochodowosci w segmencie obligacji 5 letnich.

Rynek akgji:

Po pierwszym bardzo zmiennym potroczu 2009 roku dla rynku akcji, drugie uptyneto zdecydowanie pod
znokiem wzrostéw. Gtowne indeksy $wiatowych parkietéw zanotowaty w tym czasie pokazne wzrosty.
Indeks S&P500 zmienit sie o +21,30%, Dow Jones +23,45%, DAX +23,89%, CAC +25,34%. Jednym ze
stabszych rynkéw byta Joponia, gdzie indeks NIKKEI225 wzrést o 5,90%.

Rowniez rynek w Warszawie odnotowat wyraznie dodatnie stopy zwrotu - indeks WIG zmienit sie ©
+31.45%, WIG20 +28,26%, a MWIGA40 +32,59%. Na warszawskim parkiecie gtdwnym motorem wzrostow
byty przede wszystkim banki, ktére zyskaty nawet po ponad 110% {BZWBK|. Stabiej zachowaty sie spotki
defensywne, takie jok: Cyfrowy Polsat (-11,40%). czy TPSA (+3,25%].

Sktaniamy sie ku opinii, ze pierwsze potrocze 2010 roku, a prawdopodobnie i caty rok 2010 bedzie dosc
zmienny jesli chodzi o rynki akgji, w tym rowniez jesh chodzi o worszawski parkiet.

Na rynku coraz wyrazniej wida¢ zderzenie dwoch sit, z ktorych kozda pcha go czy powinna pchaé w innym
kierunku. Niezaprzeczalne jest. ze ceny akcji wyraznie wzrosty w 2009 roku i wydaje sie, ze zdyskontowaty
szereg pozytywnych dla nich informacji jak i scenariuszy. Dodatkowo, w przypadku rynku polskiego, dosc
istotnie wzrosto zaangazowanie w akcjach funduszy emerytalnych, ktdre oscyluje obecnie w okolicy 31%.
Nie bez wptywu na rynek akcji pozostanie tez duza podoz akeji w ofertach IPO czy SPO. ktérqg mozna
szacowaé nawet na 20-25 mid ztotych w roku biezgcym. Te wszystkie czynniki przemawiajq zo korektq cen
na rynkach akcj.

Z drugiej jednak strony mamy w dalszym ciggu historycznie niskie ceny finansowania, jokie mozna
pozyskaé w dolarze amerykarskim, co znajduje swoje ujscie w cenach aktywow, takich jak akcje, czy tez
surowce. Mozna powiedzie¢, ze w pewnym sensie tanie dolory nie trafigjq w duzej mierze do realnej
gospodarki, o tylko powodujq inflacje cenowq aktywow finansowych.

BPH FIO Parasolowy
Nowe subfundusze wchodzgce w sktad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 roku rozpoczqt dziatalnosé nowy subfundusz dziataygey w ramach BPH FIO Parasolowego -
BPH Subfundusz Akcji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowonego portfela
inwestycyjnego z ekspozycig na Swiotowe rynki akgji. Aktywna alokacja aktywow miedzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD index.

8 maja 2009 roku rozpoczgt takze dziatalnos¢ nowy subfundusz dziotajgcy w  ramach
BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq:
skarbowe instrumenty dituzne, akcje spétek nalezgeych do indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIG20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy czesc dtuznq, a
udziotowq zgodnie ze strategiq zabezpieczanio portfela CPPI. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych stop
zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dgzeniem do zapewnienia ochrony 97%
kapitatu w horyzoncie dwuletnim.

Subfundusz nie posiada benchmarku.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2009 roku wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponize
prezentujemy stopy zwrotu z inwestycii w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 7,43%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 15,04%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 16,31%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 14,87%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 84%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 25.83%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 26,75%

BPH Subfunduszu Akgji: 34,01%

BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spotek: 42,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 38.30%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 17,27 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgceey: 55,04%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 31,99%

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie,
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Otwartego Obligacji 2

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
(,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 479.492 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
391.800 tys. zt,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 23.851 tys. 4,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zwigkszenie aktyw6w netto w kwocie 338.657 tys. zi,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnoéci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

-~ rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

-~ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato w szczegoblnosei
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spétki znaczacych szacunkéw oraz
ogblng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnifo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Obligacji 2 za rok obrotowy
2009 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowoséci okre$lonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

- na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanego Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolgczone do polaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJ! 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dria 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pbzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegoblnych zasad rachunkowoséci funduszy

inwestycyjnych” [Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokot wediug stonu na dzien 31 grudnia 2009 roku o wartodci 479 492 tys. zh w tabeli
gtewnej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

« Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 391 800 tys. z4,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 23 851 tys. zt,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

« Noty objasniajgce,

+ informacje dodatkowaq.

warszawa, 26 lutego 2010 T,
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8PH Subfundusz Obligacji 2, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty. Wczesniej, do 30 czerwca 2005 roku, funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnio 1997 roku o
funduszach inwestycyjnych {Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z poin. zm) joko specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego.
Decyzjq nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finonsowegol udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 18 Specjaiistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego.

W dniu 13 kwietnio 1999 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 14.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmicnie no BPH Specialistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego. Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatot zgodnie z ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszoch inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546 joko fundusz inwestycyjny
otworty.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udziefita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zorzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschadzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i 8PH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez $qd Ckregowy w Warszawie, VIi Wydziat Cywitny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowose
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone 2 rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna z siedzibq w Warszowie
pod odresem: ul. Bonifreterska 17, 00-203 Warszewa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez 5qd Rejonowy dio Miasta Stotecznego Warszawy. XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Obligacji 2 jest jednym z pietnastu subfunduszy w remach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktoda sie z nastepujqeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcii Dynamicznych Spdtek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgce,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio,
BPH Subfundusz Obligocji Europy Wschodzqcee,
BPH Subfundusz Nieruchomaodci Eurapy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Werosty,
przeksztotcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 1.



BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnic 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzien sporzgdzenia potqczenego sprowozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja_oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gworantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent)] WANS w instrumenty dtuzne,
ti.. obligacje. bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zaostowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrurmenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze rowniez dokonywac inwestycji
w instrumenty diuzne na rozwijojacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqeych Wspolnote
Niepodlegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriow doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Stotutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywdw w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfele inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 tdwdch) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane tnstrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowonym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej linterest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stopg
procentowq {forward rate agreement).

subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy 1 rodzaje
okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jok rdwniez w paptery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkoch regulowanych w nastepujqcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Ziednoczone
Ameryki Potnacnej, Szwajcaria, Turcjo;

b} nastepujgcych rynkach  zorganizowanych (w  ponstwach nalezqcych do OECD innych  niz
Rzeczpospolita Polska i Pakstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchonge of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchcnge, Islandia: Iceland Stock Exchonge, Japonia: Nogoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Pofudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange. Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowone sprowozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.



Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zotozeniu kontynuacj dziatalnosci przez Fundusz
oroz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczqce © mozlwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacj
dziatcnia.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdanic finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
$p.z 0.0. Z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al Jana Pawia It 19, 00-854 Warszawaq.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 2 zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réeniqce sie w szczegoinosci
sposobem pobieronia optat manipulacyjnych oraz minimalng wartescig rejestru: jednostki uczestnictwo typu
A, typu Bitypu P.

Warszawa, 26 lutego 2010T.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Cbligacii 2
porownanie z poprzednim okresem sprowozdawczym

31.12.2008

31.12.2008

Warte$¢ wedlug ceny nabycia

Wartosc wedtug wyceny ng
dnen bilonsowy

Procentowy
udziat w
oktywoch ogotem

Wartosd wedlug ceny nabycia

wartesd wedtug wyceny na
dawen bilansowy

Procentowy
utdnal w
aktywach ogétem|

Akcje

warranty subskrypcyine

Prowo do okgji

Prowo poboru

Kwity depozytowe

Listy zastowne

Dluzne papiery wartodciowe

71195

473 157

83.55

87 890

89 022

91,59

Instrumenty pochodne

1190

0.21

Udzicty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego
inwestowania majqce siedzibe 2o
granicq

Wierndelnosci

Weksle

Depozyty

7525

7525

2041

2041

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BFH Funduszu Inwestycyjnego Ctwartega Parosolowego BPH Subfunduszu Obligagji 2

no dzien 31.12.2009

e 1 iy
unzit w
Norwin oy ywdgiby Wor ki Wortsd wadig tery | Wertust weog wiceny cal  aktywoch
Noaday rynbi by brtent | erntenta | Terrn segkupas | oprioentownna WoIog¢ narminlng L 2% by u et by cacein
37 156 471 195 473 }57 8355
O termirne wykupu do 1 roku: 8 531 81 418 82 668 1460
|Obligacje a3 93 94 0,02
Abdywitiy 1wk kb
D51110 nwk eguiowany | Bondhoot |Poreawy Polska 2010-11-24 600 70 000.00! 70 &9 71 001
Ahtywriy ek - Shart
DZ0110 ek regukawany | WOk fariwa | Polska 2010-01-18 755 23 000,00 23 24 23 0.0]
Bony skorbowe 8 438 81 325 B2 574 14,58
Narrerlow g ) Sidrt e
TBI00310 Tyriks ok lywiy i 14k satetwss | Polska 2010-03-10 0,00, 34 380 000.00 3 438 33 4%6 34 115 £.02
Kerkilowine 1o worh
18100915 o 1k Oktywiym  [ESE Patstwa | Polska 2010-09-15 0.00 50 000 000.00 5 000! 47 829 a8 459 .56
Bony pienigzne e o .
Jroe whtye ry —
Inne R
e Ky oy -
O terminie wykupu powyiej 1 roku: 369 625 389 777 390 489 68,95
Obligacje 369 625 389 777 390 489 68,95
Aktywrry ryruch Shith
QK711 wa requbowsiy | dipet JParwo | Polskg 201)-07-25 8.00 45 000 000,00 45 000 4] 625 al Bt 739
Aktywrn Tk Skmt:
w2911 reh crquiownny | Roidsget |Parsiwo | Polsko 2011-09-24 L) 192 178 (00.00 102 178 101 190 101 486 1794
Ao lypwrry 1Tk kb
OKQ112 ok uboway ot JPotites | Polska 2012-01-25 ..o 25 GCC 000,00 25 000 22 601 22 6la 3499
Ritywy rymick huits
OKro?712 yneh_tqukowany | RondSial [Pafstwa 1ROISka ?012-07-25 0.00 10 GO0 000.00 10 000 & 90 8 191 154
Rilywiny ryrok Shait
051013 ek egulownny { oedhinat |Ponsiwa | Polgka 2013-10-24 5.00 45 000,00 4% a2 a4 001
Anlywny rymok kit
50414 ek egukwny ot [romws |Polska | 2014-04-2% 575 10_000 000.00 10 000 __ looap 10 916 Lt
Relywny rymick Shons
D51017 ik egulownng | Boradtpr |fadtwa [Polska 2017-10-25 5.25 75 000 000,00 75 000] 71 513 0 742 1249
Aitywny rymoh Shonts
WZQ0118 ek tegukowanry  [oridhgat [Paden [Polska 2018-01-25 4.40 26_3B4 DOO.00 26 384 24 ¥12 25 294 a4l
Bklywny s Lnanbs
DS1019 ek revqulowony [ Borsiot (Rt Polske 2019-10-25 5.50 65 400 00000 &5 a0l 62 151 6l 909 1093
Abtywny rymek Shorts
Ws0922 rytmb nsgukwony | Rosdtia {Ptwn [Polska 2022-04-23 .75 100 000.00 100] 86 56 002
Aklywtey s 2t FLRI A
HUNGARY GOVT 7.25 20120612 ryrwk_ regukownny | BUTA wWhGIER  |Wegry 2012-06-12 725 15168 1 0 0 6,00
Abtywry ryri REPLBLIKA
HUNGARY GOVI 55 20140212 ryTeh tegukowony  JBULA WEGIFR — [Wegry 2014-02-12 2.50 151.68 1 0 0 0.00
Abtyamry rymek Rt FURL A
HUNGARY GOVT 675 20170224 rymek eguiowary  JBUDA whGiLR  [Wegry 2017-02-24 675 15168 1 4] o ooo |
Abtywrry A REHURI KA
HUNGARY GOVT /4% 20201112 ryrnh rugukavory FELIDA WEAIER  [Wegry 2020-11-12 /.50 151 68 ] Q ol 000 |
Ablywry rynek REPUR] KA
HUNGARY GOVT 60 20231124 ryek reguicweny  JEUDA WEGIER  |Wegry 20£3-11-24 6,00 151.68 )3 0 0 000
Abtywrny Fytek Skort
POLAND $.8/5% 20140703 rurmh riguiowony |87 votrawu | Polska 2014-02-03 5.8/4 43 136 100.00 10 500 a6 018 46 542
Aktywry yTHeh Sharh
POLAND 4.2% 70200415 rymeb teguiwory ST Parmstwn | Polska 2020-04- 1% 4,20 B 21640 2 7 8 000 _ |
Fenstacstcmmonit: a1 KEPLIHI IKA
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 rirku okiywnyrm BiM WEGIEH  [Wegry 2019 06-24 €.50 1521.68 1 [ 0 000
HEnGtowone PN
PKN 20120227 rynky okywmyn fegi O EN 5 a | Polskn 2012 02 27 574 BO0 00000 3 760 73 0.4
P temecne a1
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TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 2

na dzien 31.12.2009
Procentowy
Kray siedziby Wartost wediug udziot w
Emitent emitenta Wartosc wedlug ceny wyceny ng dzien aktywach
Rodza) rynku Naozwa ryriku [wystowcal wystowcyl Instrurnent bazowy | iczba nabycig w tys blansowy w tys. ogbtern
Wystandoryzowane instrumenty pochodne:
nie dotycay
Niewystandoryzowone instrumenty pochodne 0 -1190 0.21
Nicnotowane no Saciote
1KS 20110905 15M aktywnym rynku e dotyezy | Generale Polska 4 x WIBOR 6M 0 315 0.06
Nienolowane na ING Bank Slgski
IRS 20140811 H0M oktywnym fynku nie dolycey 5.4 Polska WIBOR 6M 0 -580 0.10
Nienatawane 1o ING Bank Siqski
IRS 20140813 100M aktywnym rynku nie dotycry  [SA Polska WIBOR 6M o] -925 016




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPQZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzief 31.12.2009

waortosc wedtug
wyceny no dzien

Wartosé wedlug
wyteny no dzier

Procentowy udzial w

Kro) siedziby warunki Wartos¢ wedtug ceny | wartosé wedtug ceny bilansowy w dane
Nazwa banku banku Waluto | oprocentowania | nabytio w daney walucie nabytio w tys. walucie bilonsowy w tys oktywach ogotermn
W walutoch panstw nolezgeych do QECD 7525 7525 1,33
| OKATA OVERNIGHT Bonk BPHS A |POLSKA PLN 39 752200000 7522 752200000 752¢ 133
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5 A JPOLSKA HUF 50 189 00000 3 189 000,00 3 .00

W walutach panstw nienalezgcych do OECD

ni¢ dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzien 31.12.2009

Procentowy
ugziot w
wartose wedtug ceny Wartodd wedlug wyceny na oktywach
Rodzaj tqczna liczba nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. ogdem
Obligacje i
Papiery wartosciowe gwarantowane przez bony
Skarb Panstwa skarbowe 378140 470 234 472 183 8337

Papiery wonosciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki somorzadu terytoriainego

Popiery warlgéciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD [z wylgczeniem
Rzeczypospolite] Polskiej) Obligacja 6 1 1 000

Papiery wartosciowe gwarantowaone przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, kiorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmrigj jedno z panstw nalezqeych do
OECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacii 2

na dzien 31.12.2009

twszystkie dane wyrozone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartesci Aktywow Netto na Jednostki

uczestnictwo wyrozonych w zt}

31.12.2009 31.12.2008
|, Aktywa 566 344 97 196
1} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4553 967
2} Naleznosci 82 299 5 166
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 389 610 64 013
Dluzne papiery wortosciowe 389610 64013
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 89 882 27 050
Dluzne papiery wartoscigwe B3 547 25009
6 Nieruchomosci - -
7} Pozostate aktywa - -
I, Zobowigzanio 174 544 44 053
1. Aktywa netto (-1} 391 800 53143
V. Kapitat funduszu 337308 22 501
Kapitol wplacony 957 336 453576
Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemnal 620025 431075
V. Dochody zatrzymane 54 982 29 691
Zakumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netto 44 453 27516
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycia
lokat 10530 2175
V1. Wzrost [spodek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 490 951
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operocji (IV+V+/-V1) 391 800 53143
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 147 827,9371 23 3208382
Jednostki typu A 147 6473351 23 319,9997
Jednostki typu 8 164,4041 _
Jednostki typu P 16,1975 0.8385
Wartesé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 265038 227877
Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 2 650,38
Wartesé cktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 265038 227877
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasciowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

[ dane wyrczone w tys. 24, z wyjqtkiem wyniku z operocji przypadajgcego no jednostkg uczestnictwa wyrozonego w 2t)

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

I. Przychody z lokat 23656 1575
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 14 887 1575
Qdsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 121 86
Odsetki od papierdw wortosciowych 12731 980
Qdpis dyskonta 20935 509
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych 8761 -
Pozostote 8 -

II. Koszty funduszu 6719 812
1) Wynagrodzenie dia towarzystwa 3767 372
2) wynagrodzenia dla pedmiotdw prowadezqeych dystrybucje - -

3) Optoty dla depozytariusza 39 18
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu -

5] Optaty za zezwolenio orgz rejestracyjne - -

6} Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

7) Ustugi w zokresie zarzqdzania aktywomi funduszu - -

8) Ustugi prowne - -

9) Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 2899 174
11) Koszly zwigzane 2 posioganiem nieruchomosci -

12] Ujemne soldo roZnic kursowych - 226
13) Pozostote 14 22
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto LlI-il1) 6719 812
V. Przychody z lokat netto (I-1V} 16 937 763
VI. Zredlizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6914 3515
Zreglizowany zysk istratc] ze zbycia lokat, w tym: 8355 2 468
z tytutu réznic kursowych 3537 83
Wzrost [spodek} niezrealizowanego zysku [straty! 2 wyceny lokat, w tym: 144l 1047
2 tytulu réznic kursowych 3040 314
VIL. Wynik z cperagji (V+/-V!1l 23851 4278
Wynik z operagji no jednostke uczestnictwa 161,34 183,40
Wynik Z eperacji na jednostke uczestnictwa typu A 161,34 183.40
Wynik z operagji na jecnostke uczestnictwa typu B 161,34

Wynik z operaci ng jednostke uczestnictwao typu P 183.40
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Zestowienie zmion w aktywoch netto
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
za okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2009 roku
{dane wyrazone w lys, zt 2 wyjgtkiern wyniku z operacji przypodaigeege no jednostke uczestnictwo wyrozonego w zhi

31,12.2009 31.12.2008
}. Zmigna wartosci aktywow netto 338 657 43 694
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 53 143 9445
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdowczy (razem), w tym: 23851 4278
Przychody 2 lokat netto 16 937 763
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokot 8§ 355 2 468
Wazrost [spadek] niezreclizowanego zysku (strotyl z wyceny 'okat - 1441 1047
3. Zmiong w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji 23 851 4278
4. Dystrybucjo dochodow {przychoddwl funduszu {razem) - -
Z przychoddw 2 lokat netio
Ze zrealizowanego zysku 2e zbycia lokot - -
2 przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 314 BO6 39416
Zmiana kapitohs wptaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 503 760 75231
Zmiana kopitatu wyptoconege [zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 188 954 35815
6. £gczna zmianc aktywdw netto w okresie sprowozdowczym (3-4+/-5) 338 657 43 694
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdowezego 391 80O 53 143
8. $rednia wartoéé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 197 318 24 924
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 124 507,0989 18 557,2966
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym: 124 507,0989 18 557,2966
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 198 004,5070 356562294
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 73 4974081 17 0989328
Saldo zmion 124 507.0989 18 557,2966
2. Liczbo jednostek narastajgco od poczqtku dziakalnosci funduszu, w tym; 147 827,9371 23 320,8382
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 482 503,1816 284 4986746
Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 334 6752445 2611778364
Saldo zmian 147 8279371 233208382
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwo 147 827,9371 23 320,8382
1Il. Zmiona wartogci oktywow netto na jednostke uczestnictwa 371,61 295,10
1. Wartos¢ oktywdw netto na JU na keniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 227877 198367
2. Wartosé oktywodw netto na JU na keniec bie2qcege okresu sprawozdowczego 2 650,38 227877
3. Procentowa zmiona wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprowozgawczym 1631% 14,88%
4, Minimalng wartos¢ oktywodw netto na JU w okresie sprawozdawczym 229049 198035
data wyceny 2009-01-23 2008-01-02
5. Maksymalno wartosc aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 266192 2 28585
data wyceny 2008-10-20 2008-12-29
6. Wartes¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 264983 227873
dota wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w Sredniej wortosci aktywodw netto, w tym: 3,41% 3,26%
Procentowy udziol wynagrodzenia dla towarzystwa 191% 145%
Procentowy udziot wynogrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optot dla depozytariusza 0.02% 0,07%
Procentowy udziol optat zwigzanych 2 prowodzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rochunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziof optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0,00%
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Zatgcznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACII 2
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityke rachunkowesci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. [, Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859] - Rozporzqdzenie™.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiey.

Informacje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny | na tej pedstawie
sporzgdza sprowozdanie finensowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie 2 ich tresciq ekonomiczng,

Wartodé poszczegdlnych sktadnikdw aktywow | posywéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi giownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustolonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodow ksiggowych.

Operagje dotyczqce Subfunduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie [tj. gode. 23.00} oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w nojblizsze} wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaieniu
Jego zobowigzan.

Toworzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czesie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach perannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wycenione sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowol  krgjowe standardy rochunkowoéci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypodku broku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

subfundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzenio Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz no dzien
sporzgdzenia sprawozdonia finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wezgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywodw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosei biorqe pod uwage mozliwosé uzyskanio przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenioc wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwo



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokenywania wyceny jest gedzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.,

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzgdzeniem ustolenie waortosci aktywdw,
wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wihasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartosé dluznych papieréw wartosciowych nienotowcnych na oktywnym rynku wyznaczo sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosewaniu efektywne stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zaliczo sie odpowiednic do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wortosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

Zobowigzania z tytudu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenio sie, poczgwszy od dnia zawarcic umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nelicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytuiu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wptaconego i kapitotu wyptoconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitcle
wptaconym oraz zmian kapitotu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uyimowanymi zgednie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rochunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z denego dnia, ktore zostaly
zatwierdzone w systemach bonkowosci elektraniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkewych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki, Ptatnosc z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenic odpowiedniege preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokodcl uzasadnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wortodci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa zo zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci oktywdéw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesiqec poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych Srodkéw nastepujgee koszty | wydatki zwigzone z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdeanie Subfunduszem; optfaty i prowizje maklerskie;
prowizje | optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty no rzecz instytucji depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidagji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziglalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sqg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notewanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglecnicjgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptocanej w wclucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywaona jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgee] wsktad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gidwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego z
uwzglednieniern wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notoewany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwiekszy,
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodlem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczanic rynku 1 kursy pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki akiywne, na ktoérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane cdniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek glowny ustalany jest
no podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostotych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krgjowych instrumentow diuznych wybor rynku gltdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznoczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

dl dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokenuje sie sposrdd rynkdw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtowny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktdrych jest notoweny dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezel instrument byt notowany przyngjmnie] przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgoym uruchomienie procedury aktualizecji rynkow ghéwnych,
pod uwoge brany jest welumen cbrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdéw wyceny dla poszczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienio procedury aktualizacji rynkow gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkdéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury cktualizocji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkow gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego Jest przeprowadzana cedziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego, Poczqwszy od kolejnego miesiqea wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy ckazji badania rynkoéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za
podstowe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtdwny w miesiqcu poprzednim,

Akceptowalne  sq  odchylenia na  kursach skiadnikow lokat  posicdonych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczaing jest nastepujqea wartese bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 9% dla obligocji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2] Opis wprowaodzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finansaow w sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnig
22 pazdziernike 2004 roku dalej zwanege ,Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po roz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Skiadniki aktywow Subfunduszu wycenicne sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustclane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Naobycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcio umowy,

Dia sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 rcku zgodnie z metodq amortyzacii liniowej wartosé
godziwa wynikajgea z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustclong skorygowaong
ceng nabycia dla danych sktadnikéw lokat, Od tej wartosci od dnio 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosc sktadnikéw lokat oszacowano przy zastosowaoniu efektywnei stopy procentowej,

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgey okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansdéw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowasci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zackrqggleniu do jednosci.
3) Szczegbtowy opis metodologii wyliczanio wskaznikdw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczgcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczgt podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztdw Catkowitych oraz Stepy Obrotu Portfela
od roku 2004.

Sposdh obliczania Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ki/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - pznaczo koszty operacyjne Subfunduszu, ¢ ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1 kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z ncbyciem lub
zbyciem sktadnikéw gortfelq,

2) odsetek 2 tytutu zaciggnietych pozyczek iub kredytdw,

3) dwiadczen wynikajgeych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyze] do wyigczenia oraz optot
manipuiacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedhug wzoru joko: SOP = [{T1 - T2/WANS]*100%

gdzie:

Tl - oznacza catkowitg wartesc wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i zhycia
popierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznege lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza cotkowitqg wartosc zbytych  odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $redrig Wartosé Akiywdw Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartosé wspotczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSC| FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowege BPH Subfunduszu Obligacji 2

no dzien 31.12,2009

31122009 3112.2008
Z tytutu zbytych lokat 76211 2 664
Z tytubu instrurmentow pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 295 548
2 tytutu dywidend
Z tytulu odsetek 5793 1954
Z tytutu posiodanych nieruchomoscl, w tym czynszéw
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate B

82 299 5 166

NOTA 3 -

Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 31.12.2009
lwyrazone w tys. 1]

31.12.2009 31.12.2008
Z tytulu nabytych aktywow 22476 7575
Z tytulu transakgji przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupu 148 482 36270
Z tytuhu instrumentow pochodnych
7 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 334 114
7 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwo 2574 12
2 tytutu wyplaty dechoddw funduszu
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu
Z tytutu wyemitowanych obligacji
Z tytutu krtkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarangji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 674 81
Pozostate zobowigzanio 4 1

174 544 44 053




NGTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Porasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzien 31.12.2009

1. STRUKTURA SROCKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartesd na dnien
bilansowy w dane)
walucie w tys. na

wartoié no dzien
bilansowy w waluce
sprawozdona
finansowego w tys. ng

wartos¢ no dzaier
bilgnsowy w daney
walucie w Iys na

wartosc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
fnonsowego w tys na

BANKOWYCH Woluta 3112 2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008

1. Banki:

1. BANK BPH S.A Ine deier 31.12.2008 BANK PEKAD S A} PLN 4552 i 552 966 966

2. DEUTSCHE BANK SA. PLN 0.2 0.2

3. BANK BPH S.A [no goer 31.12.2008 BANK PEKAD S A EUR 0 1

3. BANK BPH S A [no dziert $1.12. 2008 BANK PEKAD S.A] HUF 1 4

3. BANK BPH S A (nodeien 31.12.2008 BANK PEKAQ S.A] usn

4. BANK BPH S.A tna dzien 31 12,2008 BANK PEKAD S.AL 1RY 03 0.5

5. DEUTSCHE BANK S A, TRY - 0.2 0.4
wortosc na dziert Wartode no dzief

< . Waorlesd na daed bilonsowy w walueie warlost ng dzien bilansowy w walucie

Ii. SREDNI W OKRESIE SPRAWDZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilonsowy w dane) sprawosdonia brlansowy w daney sprawozduina

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPCKOJENIA walucie w tye. na fingnsowego w tys. na walucie w tys, na finansowege w tys. na

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Wolulo 3112.2009 31.12.2009 3112.2008 3112.2008

11, $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych:

1, BANK BPH S.A ldo 22012003 BANK PEKAO SA | PLN 4 804 4 804 449 440

2 DEUTSCHE BANK PIN 0.1 0.1 05 05

3 BANK BPH S.A. {do 27.01.2003 BANK PEKAD 5 A ) CHF 3 8 -

3 BANK BPH 5.4, 1do 22 01,2009 BANK PEKAQ 5 A EUR 5 24

1 BANK BPH 5 A {do 22.01.2009 BANK PEKAQ S.A4) HUF 05 0.0 0.2 00

3. BANK BPH 5.4 [do 22.01.2009 BANK PEKAD S.A) LSD 00 0.1

4 BANK BPH S.A 1do 22.01. 2009 BANK PEKAD S A) TRY ¢ 0 0.2 04

5. DEUTSCHE BANK TRY 0 0 0.1 03

111, ERWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartoéd na dzien
hilonsowy w welucie
sprawozdania
linansowego w tys.

IIl. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziole na ich

rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 2
na dzien 31.12.2009

1) Poziom cbcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosd wtys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

| okaty notowane na Papiery diuzne stato- 262 707 46,39

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 82574 14,58

na aktywnym rynku

Suma 345 281 60,97

b] Aktywa cbcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartose wtys. 28 | Udziaf w oktywach
(%i

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 126 903 22,41

aktywnym rynku Zzmienno-kuponowe )

L.okaty nie notowane 973 017

na aktywnym rynku Interest Rote Swap* 165 000 29,13

Suma 292 876 51,71

¢) Surma al i bl wartosé - 638 157 tys. 2i, udzict w oktywach - 112,68%
* Szczegoty dotyczqee transakgi IRS przedstawiono w nocie 6 ninigjszego sprawozdonic,
Kwota 165 000 tys. 7t stanowi wartodé nominalng transakcji SWAP

2} Poziom obcigzenio ryzykiem kredytowym:
a)  Kwoty odzwiercied!ajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig 2e

zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilonsowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2. | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brok 0
aktywnym rynku dtuzne
Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery 973 0,17
ra aktywnym rynku dtuzne
Suma 973 0,17

3] Poziom obcigzenia ryzykiemn walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypodk: znaczqceej koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekrocza 10% aktywdw Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
HUF Lokaty notowane Papiery diuzne 0,72 0,00
na aktywnym rynku | nominowane w
_ walucie
Lokaty Depozyty 3 0.00

nienotowane na
aktywnym rynku

EUR Lokaty notowane Papiery diuzne 46 550 822

no aktywnym rynku nominowane W
walucie




Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty

gotdwka

102

0,00

Suma

46 554,74

8,22

L

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i pordwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. cbcigzone ! X
PQZ'.Om. ryzykiem PQZ'.Om, Wskazanie Kwoty sznpm_ Wskazanie
obcigzenia Aktywa . obcigzenia " S . cbcigzenia ..
- 2, przeptywow o kategorii iokat | odzwierciedicjgce P kategorii lokat
Qktywow | obcigzone . . aktywow 1 g . 2 okiywow | i
S ‘ grodkow N obcigzonych nie wypelnienie AR obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy N zobowigzan : ; . zobowigzan ;
; g pienigznych . ryzykiem zobowigzon na - ryzykiem
ryzykiem stopy procentowey nikajgcych ze ryzykiem kredytowym dzief bilanso ryzykiem walutowym
procentowej hied stjgp;/ kredytowym yiowy Wy walutowym 4
procentowe]
Obligacje,
obligacje Obligacje, Obligacje,
przedsiebiorstw, obligacje obligacje
éredni bony skarbowe | przedsiebiorstw Sredni przedsiebiorstw brak umiarkowany Obligacje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmionom.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008

wartesc na dzien Wwaortosc na dzien
bilansowy w tys. 24 hilansowy w tys. zt

I, Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: - -

1. Tronsakcje, wwyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz prow wtasnosci i ryzyk -

iI. Transokcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu,
w tym: 148 482 36270

1. Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
drugq strone prow whasnosci i ryzyk 148 482 36270

2. Transakcje, w wyniku K1Orych nie nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw whasnosci i ryayk - -

11, Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartodciowych - -

IV. Zobowiqzanio z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych - -




NGTA 8 - KREDYTY (| POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwortego Parosclowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
no dzien 31.12.2009

{. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ SUBFUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE) NIZ 1% WARTCSCI AKTYWOW

SUBFUNDUSZU
Kol hr el U/ podvezk: w Creaali 2001QanIEOg VowOLE kT etytu/puy 2k, pasostoln oo st
g we prodrmiofL, Wil
ugaeloyge ega krechlu Laxtaba annk Tertnin spiaty Zabegpmes ot
Gpreeerlowang
lsobyve zkil
procentony
urdaiet w
1y leweola w wnlucie Jednosthe wollg aklywer s e kw10 v Wb I Jettimtka wiaule
1. Bank BPH S.A, Pulska 4788 4788 375.5%|1ys PLN 165 0 0.00 QO0|PLN 0% 2009 03-18|brak
<2 uwain 0 Taks F 20cignniee e Ksdto raasbgpies £ powndow miega eronct o Towarpgstess o gudeorege Sublunduseem o praedimotoweao kiedyTu w Bcnnniy iergeen me sostoty ot one przes Bank oduethe debwetowe

|. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POIYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANGWIACES, NA DZIEN ICH UDZIELAN(A WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU
W hiezqeyrn roku bilansowym subtundusz me udzielot pozyczek pienseznych

na dzieri 31.12.2008

W poprzednim roku bilansowym Subfundusz me zociggot kredytéw am poiyczek przekracrageych
1% wartosc ! aktywow subfunduszu

W poprsednim roku bilunsowyrm Subfundusz nie udzielet pozyczek pleneinych



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzief 31.12.2009

Ujemne réznice kursowe

Niezreclizowane

3040

1, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009
I._Aktywa wtys. PLN 48 860
1.5rodki pieniezne wtys PLN 1
w walucie ohcej wiys HUF 1
w walucie sprawozdunia firansowege wiys. PLN [
w walucie obcej wtys. FUR 0
w wolucie sprowozdania finansowego wtys. PLN 1
3. Skiodniki lokat notowone na aktywnym rynku w tys. PLN 46 551
w wolucie obcej w tys. HUF 47
w wolucie sprowozdania finansowego w lys. PLN 1
w wolucie obcg] w ys. EUR 11331
w waolucie sprowozdania finunsowego w iys. PLN A6 550
4. Sktadniki lokot nienctowone na aktywnym rynku w tys. PLN 3
w walucie obce) w ys. HUF 189
w wolucie sprowozdania finonsowego w lys. PLN 3
5. Naleznoéci wtys, PLN 2 305
1. Z tytutu odsetek od oblioacj w tys. PLN 2 305
w walucie obcej w s, HUF 2
w wolucie sprawozdania finonsowego w tys, PLN o]
w wolucie obcej w s, EUR 561
w wolucie sprowozdania finansewego w tys, PLN 2305
1. Zobowigzania w tys, PLN 70 884
1. Z tytuhu transakeji przy zobowigzaniu sig subfundusz do
odkupu w tys. PLN 48 408
wwaolucie obcej wlys, EUR 11783
w walucie sprowozdonia finansowego w lys, PLN 48 408
2. Z tytubu nabycio sktodnikéw Tokot [dotyczy sprzedozy
waluty EUR/PLN) w tys. PLN 22 476
w walucte obcej wlys. FUR 5471
w walucie sprowozdanio finansoweyo wtys PLN 22475
il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEXROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe
Skiodniki lckat Zrealizowone [Niezreclizowane Zrealizowane

Dluzne papiery wartodciowe [ 1537
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWGZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku do
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD zt waluta

2009-12-31 41082 |EUR

2009-12-31 1.5168]100 HUI

2009-12-31 2.8503|UsD




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligogji 2
no dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA| ZE
ZBYCIA LOKAT

wartosd zrealizowanege
zysku (straty) 2e 2bycio

Weros! ispadek)
niezrealizowanego Zysku z

wgrtoid srealizowonege
zy<ku [strotyl 2e 2bycio

Werost ispadek)
niezreahizowanego Zysku

lokot w tys wyceny aklywow w Iys. Iokat w tys. wyceny oklywow w tys.
Sktodniki lokat notowene no oktywnym rynku, wiym 7958 |- 251 2521 1047
Diuing papiery wantosciowe 7 958 251 2521 1047
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 397 |- 1150 53
Diuzne papiery wonpsciowe 397 - - -
Nietuchomosci - - -
Puzostote
8355 |- 1441 2 468 1047
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartose w okrese
spmwozduwcrymw tys.
Wyptacone przychody 7 lokat:
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycio lokat
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Wartosc w okresee Udziat w oktywoch w dnio | Udzial w aktywach netto Wptyw na wartosc Wihew no wartosd
Sprawozdawczym w tys. wyploty w dniu wyplaty oklywiw w tys, aktywow netto w tys

Przychady ze zbycia fokat funduszu aktywow niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikem




NOTA 11 - KQSZTY FUNDUSZU

8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

no dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartosc w okresie

sprawozdawcsym w tys,

2.

Wartosé w okresie
sprowosdawczym w tys.
P2l

1, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartosé w okresic

sprawozdawczym w tys.

Waortodé w okresie
sprawozdGwezym w tys,

Czesc stata wynagrodzenia

3767

372

Czes¢ wynagrodzenia uzolezniona od wynikow funduszu

111, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosd w okresie

SPrawWC2dOWCZYIm w tys,

Wortoscé w okresie
sprawhzdowe 2ym wtys.

1. {zbyty sktadnik lokat}

al tkoszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat]




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEONOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

31.12.200%2 31.12.2008 31.12.2007
wartose aktywow netto na koniec roku obrotowego 391800376.17 53 14278719 9449 281,55
wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
na koniec roku obrotowego 265038 227877 198367

Warteéé aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

wartesd oktywdw netto na jednostke uczestnictwa

typu A 2 650,38 227877 198367
wartodé aktywdw netto no jednostke uczestnictwa

typu B 2 650,38 - -
wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

typu P 2 650,38 227877 -




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za hiezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgcych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, uwzglednionych w
sprawozdoniu finansowym

W dniu 31 grudnia 2009 Subfundusz zawart transokgje sprzedazy obligacji WS0922 na kwote 43 732 tys.zt.
Potwierdzenie zawarcia transakcji zostato przestone w dniu 4 stycznia 2010.

W zwigzku z tym w bilansie, rochunku wyniku z operacji oraz zestawieniu zmian w aktywach netto
wykazano roznice z wyceny obligacji w wysokosci 81 tys. zt; zrealizowany zysk z transakcji wyniost 230 tys.
zt, przychody z tytutu odsetek od papierdw 16 tys, zi,

Dokonano rowniez odpowiedniego przeksiegowenio wartosci w tabeli gtdwnej oraz tabeli dodotkowej
zestawienia lokat.

Zestawienie oraz objagnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane porownowcze zo poprzednie ckresy sprawozdowcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym 2z Rozporzgdzenio Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Wprowadzone korekty nie mojg wptywu na wynik z operacjl.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne byfoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oroz zawieszenio w dokonywaoniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

tnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob wptyngé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zt)

Obtigacje 7958
Bony skarbowe 397
Zrealizowany zysk {strata) — razem 8355

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty} z wyceny lokat [w tys. zt)

Obligacje -251
(nstrumenty pochodne -1 190
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (stratyl - razem -1441

Dane dotyczqee podatkow i optat

BPH F10 Parasolowy posiada osobowos$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0sob prownych. Zgodnie z art. & ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podotku dochodowym od osdb
prawnych, zwalnio sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustowy o
funduszach inwestycyjnych.



Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. ¢ zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oroz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow osiqgonych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podetek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosownq umowe
przed {1 grudnio 2001 r. (ort. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wortosciowymi na rynku kragjowyrn nie podlegajg
opodatkowaniu,

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta O tys. zt.

Worszawa, 26 lutego 2010 1.
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8ank BPH S.A.

Al Pokcju 1, 31-548 Krokdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszowq

Warszawaq, dnia 26 lutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Porasolowego Sub-funduszu Obligacji 2 potwierdza, i2 dane dotyczqce stanow
aktywow sub-funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzien 31 grudnia 2009 roku za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

-
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