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Informacije o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

suwofundus: O Fundusz sekurylyzacyjny: = )
Fundusz podstawowy: O Fundusz porttal owy O
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywéw niepublicznych O

Walula sprawozdania finansowego: z

(nazwa funduszu podsiawowego)
Fundusze powigzans:
{nazwy funduszy powigzanych}

Fundusz z
wydzialonymi
subfundusrami:
(nazwa funduszu)

AL L Pple_

VIl Adywa

WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS Zt. WTYS ELR
|. Przychody z lokal 375 90
II. Koszty funduszu netto 267 64
111, Przychody z lckal netlo 108 26
IV Zrealizowane zysk (draly} ze zbycia lokat 369 B9
V Niezrealizowane zysk (straly} 2 wyceny lokat -153 -37
V| Wynik z operacji 324 78
VIl Zobowigzania 83 21

32 490 7 694
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IX. Akywa netto 32401 7673
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inweslycyjnych 320 968 320 969
Xi Warlog® aklywdw netto na certyfikat inweslycyny 100,95 23,91
XIl Wynik z operacp na cartyfikat inwadycyjny 1,01 0.24
pozycja X wykazana w szt
pozycje X1 i Xl odpowienio wzl | EUR
pozycje bilansy wtys FUR s przeliczone wg. Sredniego kursu NBP z dnia 30 wrzenia 2009
pozyCie rachunku wynikdw w lys. EUR 58 przeliczone wyg. frednie arylmelycznej kursdw NBP z drua 31 lipca, 31 serpnia i 30 wrzednia 2009
ZESTAWIENIE LOKAT
[ kwartat 2009 roku 2 kwartat 2008 roku RO08 rok
SKLADNIKI LOKAT
Warto§é Wartos & Warto§¢
Warto ¢ wedlug Procentowy Wartos e weadiug Frocentowy Wartosc wediug
Wwedtug ceny wyceny na udziat w Wwedtug ceny wyceny na udziat w wediug ceny Wwyceny na
nabycla w tys. dzief fktywach nabycla w tys. palen pktywach habycla w tys. zien
bilansowyw pgdtem bilansowyw jgolem bllansowy w
Rys. tys. Rys.
1. Akcje 0 0 0.00 ¢ 0 0.00 0 0
2 Warranty subsirypcyjne 0 0 0.00 2] 0 9,00 G 0
3 Praw a do akcji 2] o] 0.00 "] o] Q,00 0 a
4, Praw a poboru V] 0 0,00 o o 0,00 0 ¢
5. Kw ity depozytow e 0 s} 0,00 0 s} 0,00 0 0
6. Listy zastawne 0 0 0,00 o] 0 0.00 0 8]
7. Dluzne papiery w artosciow € 22 168 22 288 68.60 46 507 46 859 99,03 52137 51 056
8. Instrurrenty pochodne 0 0 0.00 0 a 0,00 0 o]
9. Udzialy w § ch z ograniczon
odpolawwiedzlgl?\.;:ciq 9 i 0 0 0,00 u] 0 0,00 o] Q
10. Jednostki uczestnictw a 9628 8679 28,79 433 386 0.81 1300 940
11. Certyfikaty inw estycyjne 4] 0 Q.00 0 0 0,00 Q 0
12, Tytuly uczestnictw a emfiow ane przez
instytucje w spoinego inw estow ania 0 o 0,00 1] o] 0,00 o 0
rrajace siedzibg za granica
13. Wierzytelnojci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
14. Weksle o] o] 0.00 0 0 0.00 2] 0
15, Depozyty 503 503 1,55 43 43 0,09 984 884
16. Waluty 0 0 0,00 o] Q 0,00 0 0
17. Nieruchomo$ci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
18. Statki morskie 0 ol 0,00 0 0 0,00 0 0
19 Inne a 0 0,00 C [ 0.00 o] 0
TABELE UZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ::illz:;llby L;:Jn;: ﬁargjc:hntowama Rodzaj listu
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodza) ynk Nazwa rynks  Emitent :;:‘ll:;:zmy Iv:;;n;;: z:ar:cn:nlowania xn:t’u::m
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligac)e
b} Bony skarbowe
c) Bony plenlgine
d)inne
2. Cterminie wykupu powyte) 1 roku: |
a) Obligacje
-0K0112 lakywny rynek - rynekregulowany  Bond Spat Skart Pansiwa Polsa 20120125 p 25 000,00
b) Bony skarbowe
c) Bony plenlgine
d}inne - i B i
EDNOSTKI UCZESTNICTWA Rodza) rynku Nazwa rynku piazwa { odza) lLiczba xanrl'o:z;:::dilaui Lvyacn:ngy:r:‘f:'zti’gh r:;;;f:: vene!
ERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu s Bilansowy wtys bgétem
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3 kwartat 2008 roku
Warto§d
rocentowy Martosé weadiug Procentowy
dzlat w Wwediug ceny Wyceny na udzial w
. ktywach habycla w tys dzien ektywach
_pgétem bllansowy w  pgétem
kys.
0,00 0 4] 0.00
0,00 a 0 0.00
0,00 ] i) 0,00
0.co Q 0 0,00
0.00 0 Q 0.00
! 0.00 0 0 0,00
83,28 54 700 §3 350 84,32
0,00 0 0 0.00
0.00 0 o 0.00
1.72 4833 4 461 7.05
0.00 0 0 0,00
0,00 0 o] 0,00
0,00 0 o] 0.00
0,00 4] 0 0.00
1.62 3119 3119 4,93
0.00 0 C 0,00
0.00 0 ¢ 0,00
0,00 ¢ 0 0.00]
0,00 9] 0 0,00
l
; \varto & MWarlo$é wediug Warto wedlug Procentowy udziat
Podsawa amis) Liczba keny nabycia w pwyceny na dzien w aktywach
} pominaina ys bilansowy wtys. pgélem
-
Wartc & wedlug [NVarte& wediug Procentowy udziat
Liczba Leny nabycia w |jwyceny na dzien w adywach
ys bilansowy w tys pgdlem
0 o] o] 0.00
o] 0 0 0,00
0 0 0 2,00
' o] 0 o 0,00
0 ¢ 0 0.00
25000 22 188 22288 68,60
25 00C 22 188 22 288 58,60
25 000 22 188 22 288 68,60
0 0 0 0,C0]
] 0 0 0,00
___.° IO I RS-
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I. Jednostki uczestnictwa 135 000 98628 9679 28,78
LYXOR ETF
1. LYXOR ETF CCMMODITIES CRB Fe COMMODITIES | 135 000,00 9628 9679 29,79
CRB
1, Certyfikaty inwestycyjne 0 sl o 0,00
Rodzaj rynku - akywny rynak - rynek.
‘ Martod IWwartot wedtug MWartoi wedlug Procentowy udziat
K
WIERZY TELNOSCI N:;x?;lfdzaj :’:’Jr:l:i:iby Te:]“;namcm Z::Z::Jzema kwiadczenia wlLiczba beny nabycia w wyceny na dzier fw akywach
P P mymag yS. ¥s ilansowy wtys pgdlem
atodt wedtug neé& wedtug Procentowy udziat
WEKSLE IWysdawca Data platnoser  keny nabycia w [wyceny na dzien fw akiywach
ys ilansowy w lys. pgélem
Kraj sedzib Mvarunk parta& wediug Martast wedtug Wlac'::’néé ::ae:;l:gh'
DEPOZYTY Nazwa banku banjku Y jaluta borocentowania P27 nabycia w Eeny nabyciaw ::ans:wy w :
Hanaj walucie  Jys
Hangj walucie
1. W walutach pafstw nalezacych do OECD 503
1 LOKATA OVERNIGHT BankBPH S A |POLSKA PLN <Al 495 000,00 495 495 000,00
2 LOKATA OVERNIGHT BankBPH S A POLSKA EUR D3 2 000,00 8 2 000,00
[
Il. W walutach panstw nlenalezacych do OECD o}
1 5] 0,00
NIERUCHOMOSC) S:;;ddama 9 Pata nabycia ::2:;:;?9' Kraj polozenia Pdres Powiarzchnia  [Cbciazenia
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna Marto& wediug Martost wediug Procentowy udzial
Rodzaj |:zba Ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
LOKAT bys bilansowy wtys pgdtem
1.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa [Cbhigacie 25 000,00 22 188 22 288 68,60
2. Paplery wartosclowe gwarantowane
pery g 0,00 o o] 0,00
prrez NBP
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0.00 0 o} 0,00
terytorlalnego
4. Paplery wartoéclowe gwarantowane
przez panstwa naletace do OECD(z 000 0 0 000
wylaczenlem Rzeczypospolite) Polskle])
5, Paplery warto$clowe gwarantowane
przez mlgdzynarodowe instytucje
finansowe, Ktérych cztonkiam |est 0,00 5] 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnle]
jedno z panstw naletacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU ) i Marunk Wartos ) W\anosc‘.;vad\‘ug Mvarto & wediugﬁ Procenlowrrly udziat
PIENI ZNEGO Emitent emnin wykupu bprocentowama pominaina Liczba peny nabycia w wyceny na dzief w akywac
E ¥S bilansowy w lys pgotem
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Wartodd wediug
Wyceny na dzied
bilansowy w tys

w aktywach
pgdtem

FProcentowy udzial

503 1,85
495 1,62
[:] 0,03
0 G,00
o 0.00

Sluzebnosi

Marost wedlug
Ceny nabycia w
¥s

MWartost wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w lys

Frocentowy udzial
v aktywach
pgéem

FIZ-Q-E 31.10.07
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BILLANS B lwartal 2009 P kwartal 2009 pooe o B kwartal 2008
roku roku Johu
l. Aktywa 32 480 47 317 54 733 63 273
1. $rodk pienigzne 1 ich ekwwalenty 5 2 0 1
2. Naleznosci 0 o 1853 2341
3. Transakcje przy zobowigzaniu s¢ drugie] srony de odkupu 0 o] 0 b}
4. SKadnik lokat notowane na akywnym rynku, wlym 31 967 47 245 51 996 57 812
-dtuzne papiary warioéciowe 22 288 46 859 51 056 53 350
5 SKadnik lckat nisnclowane na akywnym ryrnku, wtym: 5023 43 884 3119
-dluzne papiary wano&iowe ] a 0 0
&. Niaruchomosci o] ] o 0
7. Pozostate aklywa 14 28 o] 0
Il. Zobowigzania 88 114 130 1327
. Aktywa netto (i-11} 32 401 47 204 54 803 61 845
IV. Kapitat funduszu 33375 48 501 56 808 64 258
1 Kapitat wplacony 115 645 115 645 115 645 115 845
2 Kapilat wyplacony {wislkadt ujemna) 82271 £7 144 -58 B37? -51 387
V.Dochody zatrzymane 1125 -1 602 785 -592
1 Zakumulowane, nierczdyspenowane przychody 2 lokal netto 6 230 6122 5816 5226
2 Zalkumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zys (drata) zae
zbycia lokat -7 359 7724 £ 581 5818
VI t {spadek) wartosci lok lesienlu do cen
|.Wzrost{sp Jwar atw odn any 152 108 A 240 1727
nabycla
VIil. Kapital fund rak umulowany wynik z operacjl
P uszui ywy perac] 32 401 47 204 54 503 61 945
[IV+V+-V1)
Liczba zarejastrowanych certylikalow inwastycynych 320 669 471708 555109 631 227
Wartog: akywow netlo na cerntyfikal inweslycy|ny 100,95 100.07 986,36 98,12
Przewidywana liczba certyfikalow inwedlycyjnych 320 969
Rorwodniona warto& aldywow netto na cartyfikat inweslycyny $00.95
Liczba cenyfikatow inweslycy)nych w podziale na seng certyhkatow
Certyfikaty serii A - 320 969 szt.
Waro& akywdw netlo na paszczegolne sene certyfikalow inweslycyjnych
Certyfikaty serii A - 100,95 #1.

Fa 3 kwartaly Fa 3 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU 7 OPERACJI pd 20090701 008 roku pbd 20080701 PO06 roku
Ko 2009-09-3¢ pd 2009-01-01 po 2008-09-30 jpd 2008-01-01
Ho 2009-09-30 Ko 2008-09-30
|. Przychody z lokat 375 1248 921 26863
1. Dywidendy 1 inne udziaty w zyskach o] 0 0 a
2. Przychody odsetkowe 2656 1128 888 2683
a) Odesetk od depozytdow i rachunkow bankowych 6 14 76 170
b) Odsetk od papiendw wartodciowych 0 854 808 2 490
c)Odpisdysonta 260 260 3 3
3 Przychody Zwiazane z posadamem nieruchomosc 0 0 0 o]
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 101 112 33 0
5 Pozodate 8 B Q o]
I, Koszty fundus zu 267 835 370 1286
1. Wynagrodzenie dla towarzysdwa 238 758 345 1084
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystybuc)¢ 0 0 ] 0
3. Optaty dla depozytanusza 0 3 1 3
4 ziz?;zzuquane z prowadzeniem rejesiru akdywow 12 34 12 16
5 Optaty za zezwolenia oraz rejedracyne ¥} 0 o] 0
6. Usugi wzakrese rachuniowoitt 0 0 0 0
7 Usugi w zakres e zarzadzania aklywami funduu Q [ a
8 Ustugi prawne 0 2 5 10
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 4 0
10. Kosly odsetkowe o) Q 0 0
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11 Koszly zwigzane z pesadaniam meruchomosei 0 0 0 Q
12 Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 o] 135
13. Fozosate 17 36 7 18
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ¢} 0 0
IV, Koszty funduszu netta (-1} 267 835 370 1286
V. Przychody z Jokat netto {I-IV} 108 414 551 1377
V1. Zrealizowany | niezrealizow any zysk (strata) 216 818 -1 443 £86
1 Zrealizowany zysk (frata) ze zbycia lokat, w tym 168 -774 -789 -1912
-Z tytulu réznic Kursowych 48 148 £69 -2 544
2 Werodl (spadek) nigzreal zowanego zyskl (draty) 2 wyceny
lokat, wiym: -153 1592 653 1226
-Z tylutu réznic kursowych 17 -32 568 528
VI, Wynik z operacji 324 1232 £92 691
WWynik z oparacj na przypadajacy na ceryfikat inweslycyjny 1,01 3,84 -1,41 1,10
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na cenyfikat 101 3,84 .41 110
nwestyCyjny
Fa 3 kwaraty a 3 kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 2009-07-01 2009 roky pd 2008-01-01  ROOS roku
do 2009-09-30 pd 2008-01-01 o 2008-12-31  pd 2008-01-01
Ko 2009-09-30 do 2008-09-30
|.Zmlana wartoscl aktywéw netto -14 802 -22 202 -21 280 -13 938
1 Warlo& akiywdw netto na kormec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 47 204 54 603 75 BB2 75 683
2 Wik z operac za okres sprawozdawczy (razem), w lym: 324 1232 799 691
a)przychody z lokat netto 108 414 7968 1377
bjzrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokal 369 <774 -2 676 <1912
cywzros {spadek) niezrealizowanego zysu (draly) z wyceny lokat -153 1592 1507 1 226
3. Zmiana w aktywach netto z tylutu wyniku Z operacji 324 1232 799 691
4. Dysirybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) o] o o 0
a)z prrychoddw z lokat netlo 0 0 ¢l g
b)ze zrealizowanego zysku Ze zbycia lokat o] 0 0 Q
c)z przychodow ze zbycia lokal 4] o] 4] 8]
5. Zmiany w kapitale w clrese sprawozdawczym (razem), wilym: -15 127 -23 434 -22 079 -14 629
a)zmiana kapilatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu o 0 0
wydanych certyfikatow inwastycyjnych) 0
b}zmiana kapitatu wyptaccnego (zmniejszanie kapitaiu z tytulu
wylkupionych cartyfikatow inwestycyjnych) 15127 23434 2z 079 14629
6. Laczna zmiana adywdw natlo w olgese sprawozdawezym -14 802 -22 202 -21 280 -13 938
7. Warlo& akdywow netto na keniac okresu sprawozdawczego 32 401 32 401 54 803 61 945
8 Sradnia wartodt akywow netto w olese sprawozdawczym 47 117 50 687 69 642 72328
II.Zmiana llczby certyfikatéw inwestycyjnych -150 739 234140 -224 323 -148 206
1 Zmiana liczby carylikalow inweslyCyinych w olresie sprawoczdawczym -150 739 -224 140 -224 323 -148 205
a)liczba wydanych ceryfikatbw inwestycyjnych a o] 4] 0
b) liczba wykupionych cerlyfikatéw inwestycyjnych 150 739 234 140 224 323 148 205
c)saldo zmian 450 738 2341490 -224 323 -148 205
2 Liczba cenyfikatow inwastycyjnych narastajace od poczathu
dzialaingée funduszy, wtym: 320 969 320 989 555 108 831227
a)liczba wydanych certyfikatéw inwastycy nych 1156 452 1156 452 1156 452 1156 452
biliczba wykupionysh cenyfikatow inwedtyCyjnych 835483 835 483 601 343 525225
c)saldo zmian 320 969 320 969 555 109 631 227
3 Przewidywana liczba canyfkatdw inweslycyjnych 320 969 320 969 555 109 631227
. Zmlana wartos ¢l aktyw éw netto na certyfikat Inwestycyjny 0,88 2,59 1,00 077
1.waro® akywdw nelto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzadniego okesu gprawozdawczego 100,07 96.36 §7.38 97,36
2 waroiC adywow nello na certyfikat inwestycy,ny na koniec biezacego
okesu sprawozdawczego 100,85 100,95 58,36 58,13
3 procantowa zmiana wanosci akywdw netto na certyfikat inwestycy|ny w
okrese prawozdawczym 0.68 263 1.03 0.80
4 minimalna warod akdywow nette na cedyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 100,26 99,28 9728 97,861
-data wyceny [2009-07-31 P009-01-31 [2008-10-31 poce-03-31
5 maksymaina warlodt akywow netto na ceryfikat Inwestycyjny w ckasie
sprawozdawczym 100,95 100,95 99 46 95,46
-data wyceny P009-09-30 009-08-30 2008-06-30 [2008-06-30
6. warto& akywdw nelto na certyfikat inwedycyjny wedtug ostatnie)
wyCeny w clese sprawozdawezym 100,95 100.95 98,38 98,13
-data wyceny [P009-05-30 00g-09-30 008-12-21 P00§-09-30
7. Rozwodniona warto& aklywdw natto na certyfikal inwestycyjny 100,95 100,85 98,36 08.13
IV, Procentowy udzlat kosztow funduszu w $rednle]| wartosci
aktywow netto, w tym: 057 1.85 220 178
1. procentowy udzia! wynagrodzenia dla towarzysiwa 0.51 1,50 2.00 1,50
2. procentowy udzial wynagredzenia dla podmiotdw prowadzacych
dysybuce 0,00 0.00 0.00 0.00
3 procentowy udzial opiat dla depozytariusza 0,00 0,01 0,01 ) 0,00
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4 ;:urzgzr;lzwy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejastru akywow 002 007 007 0.06
5 procentowy udzial cplal za usugl w 2akrese rachunkowoici 0,00 0,00 0,00 0,00
] ﬁ::;ﬁn&tzwy udzial optal za udugy w 2akres e zarzadzania akywami .00 0,00 0.00 2.00
Pa 3 kwartaly Ea 3 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIEN[EZNYCH bd 20090701 RO0S roku od 20080701 ROOB roku
Ho 2009-09-30 |od 20090101 o 2008-09-30 pd 2008-01-01
do 2009-09-20 Ho 2008-09-30
A.Przeplywy $rodkéw plenleinych z dzialalnoscl operacyjne) 15130 23438 6 462 14 626
| Wl ywy 232 967 358 886 367 060 872 430
1. Z tytulu posadanych lokat 0 o] 0 3210
1.1 Odwe1d od obligacji 0 0 0 3210
2. Z tytulu zbycia skadnikw lokat 232 956 358 636 366 §32 868 9¢7
2.1.Cbligacje 119 361 176 591 10 765 20180
2.2. Bony s@rbows 47 211 47 231 Q [+
2.3. Deporyty 66 0G0 133 917 350 17 828 790
2.4 Inna papiery wanoiciowe - |ednostk uczestniclwa 363 1087 § B5O 11 838
3 Pozogale 11 20 128 223
a)w tym odsetk od lokat i rachunkdw bankowych " 20 76 154
I1. Vwydatk 217 837 335417 360 599 857 804
1. Z tytilu posiadanych [shkat 4] 0 0 o]
2 2 tylulu nabycia sdadnikdw lokat 217 566 334 532 380 246 B56G 614
2 1. Obligacje G4 568 144 483 10 762 10 762
2.2 Bony gartowe 45 990 46 §80 0 o]
2.3 Depozyty 66 460 133 528 349 484 831 239
2.4 Inne papiery wartosciowe-jednostk uczesniclwa 9529 9 529 0 6 400
3 Z tytutu wyplaconege wynagrodzenia dia towarzystwa 243 793 347 1100
4 Z lytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiolow prowadzacych
dysirybucjg v 0 0 0
5 Ztytulu optat dla depozylanusza 1 3 1 3
6.7 tytulu oplat zwiazanych z prowadzemiem rejasiru akywow funduszy 0 45 o 64
7. Z tylulu oplat 2a zezwolenia oraz oplat rejesiracyjnych a 0 9] 0
8. Z tytulu ugug w zalresie rachunkowosci a 0 0 0
9. Z ytuiu udug w zakesie zarzadzania akywami funduszu g a 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych ! 1 0 18
11. Z tytulu posadania nisruchomosci 0 0 0 0
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHCDOWYCH SUROWCOW

zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowo$ci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6ézn. zm. (,Ustawa’) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacie dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescia ekonomiczng,

Wartosé poszczegolnych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gléwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skladniki aktywow Funduszu wyceniane sa oraz zobowiazania Funduszu ustalane s3 zgodnie z
obowiazujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardow Rachunkowoséci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawag zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdinosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywOw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjgcie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidlowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywéw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wyptaconego jest dzien przekazania srodkéw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow érodkéw pienigznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operaciji danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow Zmniejszajg uprzednic utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztébw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czeslotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa w dniu wyceny od wartoéci aktywéw
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane s przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wlasnych Srodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizije i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z
dziatainoscia Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w



miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy,
przy czym BG i BFV nie sa rynkami aklywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek glowny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig spoéréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krajowych instrumentow diuznych wybér rynku gtéwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV),

d) dla zagranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sig sposrod rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzier na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byl notowany na zadnym 2 rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na
dzief uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczagwszy od kolejnego miesiaca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw glownych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru warto$ciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skladnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zawieraja sie w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Dochodowych Surowcow

za okres od 1 lipca 2009 r. do 30 wrzesnia 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezjcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2009 r. do 30 wrzesnia 2009 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nicuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2009 r. nie nastapity znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nic pojawily sie roznice pomig¢dzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowq i finansows, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktyw6éw netto na jednostk¢ uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowiazywalo, a takze wyjasénienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sig¢ transakeji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badZ planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Sytuacja fundamentalna na rynku ropy naftowej i jej produktow ulega stopniowej poprawie —
nagromadzone zapasy surowcow zaczynaja powoli spadaé. Ponadto, zwyzkom notowan
sprzyjaja lepsze wskazniki wyprzedzajace koniunktury z wigkszosci gospodarek swiatowych,
zwlaszcza z Chin. Przy utrzymaniu si¢ dyscypliny w zakresie limitéw wydobycia przez kraje
eksportujace rope naftowa, w sredniej perspektywie powinnismy mie¢ do czynienia z dalszym
wzrostem notowan tej grupy surowcow.

Ceny metali przemyslowych, podobnie jak ceny ropy naftowej i jej produktow, bedg mocno
zalezne od utrzymywania si¢ sygnaldw $wiadczacych o ozywieniu w swiatowej gospodarce.
Waznym czynnikiem dla tego segmentu rynku surowcéw sg dane z gospodarki chifiskiej.
Dalsze sygnaly ozywienia gospodarczego na skutek wprowadzonego tam pakietu
inwestycyjnego moga spowodowaé kontynuacj¢ gwaltownych wzrostéw ich notowan,
jednakze nalezy liczyé si¢ z faktem, Ze notowania tej grupy surowcoéw sa juz na relatywnie
wysokich poziomach.

Okres niskich stép procentowych i zagrozenia inflacja powinien utrzymywaé ceny zlota i
innych metali szlachetnych na wysokim poziomie. Tradycyjnie bowiem sa one postrzegane
jako inwestycje pozwalajace utrzymaé realna warto$¢ pieniadza. Ponadto, pozytywny wplyw
na ceny zlota moze miec dalsze ostabianie si¢ dolara amerykanskiego.

Mimo iz ceny produktéw rolnych, glownie zboz, w ostatnim okresie bardzo spadly, nalezy
pamigta¢ ze popyt na te grup¢ surowcow nie zalezy tak mocno od swiatowej koniunktury
gospodarczej. W dlugim okresie, powinny przewazy¢ takie fundamentalne czynniki jak:
rosnaca konsumpcja ze strony gospodarek wschodzacych, historycznie niskie wspétczynniki
zapasow do konsumpcji, czeste wystgpowanie anomalii pogodowych (widoczne w tym roku
np. na rynku cukru), co sugerowaloby wzrosty ceny produktow rolnych, szczegolnie pszenicy,
kukurydzy oraz soi.

Przyszle wyniki funduszu beda rowniez w duzym stopniu uzaleznione od ksztattowania sig
wartosci zlotego na rynku walutowym.





