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Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: ] Fundusz sekurytyzacyjny: ]
Fundusz podstawowy: [} Fundusz portfelowy: 3
Fundusz powigzany: A Fundusz aklywdw niepublicznych: 0O
Waluta sprawozdania finansowego: _z_l ______
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu}
Plik Opls
'WYBRANE DANE FINANSOWE v tys. zi. W lys EUR
I. Przychody 2 lokat 10 195 2385
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1. Koszly funduszu netlo 6 603 1545
1It. Przychody Z lokal netto 3 582 840
IV, Zreatizowane 2ysid (siraly) ze zbycia lokat 28 7
V. Niezrealizowane zyski (straty) 2 wyceny lokal 5673 1327
V1. Wynik 2 operacji g 292 2174
Vil, Zobowigzania 1427 335
Vill. Akywa 106 168 24 914
I1X. Aktywa netto 104 741 24 580
X. Liczba zarejestrowanych certyfikalow inwestycyjnych 747 664 747 664
X1. Warlo& aMywow netlo na centyfikat inwestycyjny 140,09 32,88
XII. Wynik z cperacji na centylikat inwestycyjny 12,43 2,91
pozycja X. wykazana w szt
pozycje X1 i X1l odpowienio: w zl. i EUR
bozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. edniego kursu NBP z dnia 29 czemwca
po12
pozycje rachunku wynikdw w lys. EUR s przeliczone wy. &edniej arytmetyczne] lursdw
NBP z dnia 29 czerwca, 31 maja, 30 kwieinia 2012,
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
Wartos é wedlug ro?entowy WVartos é wedlug roce ntowy
wedlug ceny wy-'ceny na dziat w vediug ceny wytceny na dziat w
nabycia w tys. d.z'eﬁ Aty nabycia w tys, d_zIEﬁ ktywach
bilansowyw logdlem bilansowy w  pgdlem
ys. Lys.
1. Akcje 21787 43 690 41,15 21787 38 030 39,55
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3, Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Fraw a poboru 0 1] 0,00 o] 0 0,00
5. Kwity depozylowe 0 1] 0,00 1] 0 0,00
6. Listy zastaw ne 1] 0 0,00 1] 0 0,00
7. Diuzne papiery wartodciow & 48 922 51 562 48,57 38772 40 576 42,20
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
° ﬁm;;gﬁxg;z ograniczong 150 57 0,05 150 44 0,05
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 1] 0,00
11. Certyfikaly inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 1] 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica
13. Weerzytelno$ci 1] 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 1] 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 298 398 0,37 7915 7916 8,23
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomoéci 0 0 0,00 1] 0 0,00
18. Statki morskie 0 0,00 4] 0 0,00
19. Ihne 50 50 0,05 1] o 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
. ) kraj sedziby Wartos: wec_!lug artost wecllqg
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba i Feny nabyciaw lwyceny na dzien
s, bilansowy w tys.
1. ':Ss:é?mfmza:g;Tz;f::';}’::medz'a'"“‘"“ Nienotowane na rynku aklywnym | nie dotyczy 130 500 xf:;p"qm"'a 12 927 13 768
2. :S;Jﬂ?kpaégamzazgﬁ:s:_zl:y?::ownedualnoéc|a Nienolowane na rynku akiywnym nie dotyczy 27 500 Eﬁf:;pospoma 2 660 4327
3. ;Ss:é?';b:rmza:g;at:ﬁggﬁ::omedziaInoéclq Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 11 000 gztla;:;pospolna 1100 7 502
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2011 rok 2 kwartal
2011 roku
Warto$ & Wartos¢
Wartosc wedlug ProFentowy Martos ¢ wedlug Procentowy
Wvediug ceny wy-'ceny na udziat w wediug ceny Wwyceny na udzial w
habyciaw tys. dzieri jpktywach habycia w tys d‘zier’l pktywach
ilansowy w jogblem hilansowy w  pgélem
5. kys.
21787 37 342 37,98 18 187 30 351 33,67
[¢] 0 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 [+ 0,00
33 622 37 543 38,19 33 622 33 886 37.59
0 0 0,00 Q ] 0,00
155 52 0,05 155 46 0,05
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
0 [} 0,00 0 0 0,00
13 581 13 582 13,82 10 423 10 423 11,56
o o) 0,00 o o 0,00
0 Q 0,00 o [} 0,00
o} 0 0,00 [} o 0,00
0 0 0,00 3 600 3600 3,99

Proceniowy udziat|

w aktywach
podlem
12,97
4,08
7.07
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"9 Spotka Komandytowo-Akcyjna Seria B

Bpdlka Polska
Komandytowo-Akcyjn

-nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego

FSN Spdlka z ograniczong odpowiedzialnodsig] . Rzeczpospolita
4, 4 spolka komandytowo-alcyjna INienotowane na rynkl akdywnym nie dotyczy 11 Q00 bolda 1100 7 604
FSN Spdika z ograniczong odpowiedzialnosia) N Rzeczpospolita
5. & spolka komandytowo-aksyjna Nienotowane na ks akdywnym nie dotyczy 500 Folda 50 18
FSN Spodka 2 ograniczong odpowiedzialnoicial, .. . Rzeczpospolita
6. 7 spbika komandytowo-akeyjna Nienotowane na rynke aklywnym | nie dotyczy 500 b ol 50 18
FSN Spdlia 2 ograniczona odpowiedzialnodcia|, . . Rzeczpospolita
'n’.B soblka komandytowo-akeyina Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 36 500 bolska 3650 10 459
FSN Spétka 2 ograniczona odpowiedzialnoscial . Rzeczpospolita
B'g spélka komandylowo-akeyjna Nienotowane na rynku aldywnym nie dotyczy 500 bolsa 50 16
FSN Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig . Fzeczpospolita
9. 10 spétia komandylowo-akcyjna Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 500 Polska 50 13
FSN Spétka z ograniczong breczposnolila
10, odpowiedzialnoscig 11 spblka MNienotowane na rynku akdywnym nie dotyczy 500 Pold@p = 50 14
komandytowo-akeyjna
FSN Spoika z ograniczong 2o zp0spolita
11. cdpowiedzialnoicia 12 spotka Nienotowane na ryniu akywnym nie dotyczy 500 Polscap ® 50 13
lkomandytowo-akeyjna
FSN Spdlla z ograniczang Rzeczpospolita
12, odpowiedzialnoscia 13 spotka Nienolowane na rynku aktywnym nie dotyczy 500 posp 50 a7
. Folska
fomandytowo-akeyjna
. Kraj siedzib i
DL UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Lodzai fynk Nazwa ynku Emitent A
emilenta wykupu
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyiej 1 roku:
a) Obligacje
FSN Spotka z
pbgraniczong an
FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoiciaf bdpowiedzialnescia 3Rzeczpospolit on
"3 Spélka Komandylowo-Akeyjna Seria A Nienolowane na ynks aklywnym  pie dotyezy Ly, Polsa ikl
Komandytowo-Akcyjn
B
FSN Spdlka z
pgrani¢zong aLz
_FSN Spélka z ograniczong odpowiedzialnoécig|, . . pdpowiedzialnoscia eczpospolity Y
& Spolka Kemandylowo-Alcyjna Seria A Nienotowane na rynku adywnym  pie dotyczy 5 poika b otska [2014-12-31
Komandytowo-Akeyjn
A
FSN Spotka z
bgraniczong
_FSN Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig|, . bdpowiedzialnodcia TRzeczpospolit 014-12-
7 Spoika Komandytowo-Alcyjna Seria A Nienotowane na ynks aktywnym e dolyezy g, Polsa %o1412:31
Komandytowo-Akcyjn
B
FSN Spdlka z
pgraniczong
_FSN Spotia z agraniczona odpowiedziatnoscial . . pdpowiedzialnoitia SSRzeczpo.«apulitJz A2
8 Spélka Komandytowo-Akcyjna Seria G Nienotowane na rynku adywnym  pie dotyczy S potka bolga 022-12-31
Komandytowo-Aksyjn
A
FSN Spétka z
pgraniczong
. I . o i 9 .
FSN Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig Nienotowane na ynku akywnym  ie dotyczy pdpowiedzialnodcia Rzeczpoq:ollta2022_1 2.31
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7.07
0,02
0,02
9,85
0,02
0,01
0,01
0,01
0,03
. Wartost wedlug [Warlos wediug Proceniowy udziat
Marunki Warlo& . R ’
bprocentowania pominaina Liczba Feny nabycia w w.yceny na dzien w aklywach
¥S. bilansowy w lys. pgotem
98 48 922 51 562 48,57
98 48 922 51 562 48,57
Hate 4,00 426 130,00 20 8013 8 523 8,03
Hale 4,00 1 085 325,00 13 12812 13 849 13,04
Etate 4,00 1 065 325,00 13 12 797 13 849 13,04
state 4,00 1 065 325,00 5 5313 5327 5,02
gale 4,00 213 065,00 47 0 088 10014 8,43
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-nie dotyczy
-nie dotyczy
LUDZIALY W SPOLKACH Z L ety wartosé wediug.Wartosé wediug
OGRANICZONA Nazwa spotki iedziba spoid [ Y Liczba teny nabycia w pwyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys.
S Rzeczpospoli
1. FSN spotka z ograniczong cdpowiedzialnoiia pgraniczong Warszawa posp 1500 150 57
o . ta Polska
pdpowiedrialnodcia
s . MWartodd wedlug MWartoi wedlug
DEPOZYTY Nazwa banku [ 2 S€42BY  hyoia e . keny nabyciaw feny nabycia w
banku bprocentowania
danej walucie Jys.
I.W walutach paristw nalezacych do OECD 398
1.0/N 3D 20120702 Bank BPH S.A. Eﬁf:;""""""a PLN keate 4,65 398 600,00 398
II. W walutach panstw nienaleZacych do OECD 0
1. nie dotyczy
NIERUCHOMOSCI Eio;ﬁjddama 9% hata nabycia :;'e'z:;s'zfg' Kraj potozenia  [adres Powierzchnia
Kraj siedziby Warto & wedlug .
INNE Emitent (wystawca) Emitenta Istotne parametrylLiczba keny nabycia w Wartost na dzieft
bilansowy w tys
wystawcy) Iys.
FSN Spotia z
subsieypcja akeji FSN Spoika z pgraniczong . L
1. ograniczong odpowiedzialnoscig 13 pdpowiedzialnoscig 13 Ezf:;poq)ollla ;Iv:ﬁ!eslmlenne 500 50 50
spétka komandylowo akcyjna, seria Bspdika
Fmandyinwo-aw:yjna
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKELADNIKI eIna Wartos wediug MWartosé wedtug Procentowy udzial
Rodzaj ':zba ceny nabycia w jwyceny na dzied w aklywach
| OKAT ! ys bilansowy wiys pgotem
1, Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa hie dotyczy
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane s
przez NBP S
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dolyczy
terytorialnego
4, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez pafstwa naleiace do OBECD (z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
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Procentowy udziat

w akdywach
pgblem

0,05

Wartoéé wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w
Hanej walucie

Wartoéé wedtug Procentowy udzial
wyceny na dzied w aklywach
bilansowy w tys. pgolem

398 0,37
398 050,70 398 0,37
0 0,00

Wartost wedlug Warto$¢ wediug Procentowy udzial
[Dbcigzenia [StuZzebnosci beny nabycia w jwyceny na dzier w akdywach
¥S. bilansowy witys. pgdlem

Procentowy udzial
w akywach
bgdtem

0,05
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5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw naletacych do OECD

hie dotyczy

NSTRUMENTY RY . MWarlosé wedlug MWarlo$ wediug
P|2N 5 E NKU Emitent [Termin wykupu ;Varroucnel::towania m::?é:ma Liczba beny nabycia w pweeny na dzien
IEZN GO B promin ys. pilansowy w lys.
1.nie dotyczy
ERUPY KAPlTALOWE, 0 KTORYCH m’::‘é:x:::egﬂ Procentowy udziad w
OWA W ART. 98 USTAWY oA G L)
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD hyarioie wediug  Looonoo oo
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fwyceny nadzien [ ot B L0
ART. 107 USTAWY AL
| 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta ; Rodzaj rynku Nazwa rynku |iczba
CZLONKIEM JEST pmitenta I v
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
2 kwartat 1 kwaral 2  kwarat
BILANS R 2011 rok  fee---------s
2012 roku 2012 ok 2011 roku
. Aktywa 106 168 96 151 98 308 90 148
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenly 212 1 1 1
2, Naletnosci 10 169 9 539 9788 11811
3. Transakzje przy Zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu o 1] o] ]
4. SMadniki lokat notowane na adywnym rynhu, w tym: [} 0 1} 0
-dluzne papiery wartosciowe o 0 0 0
5.SKadnik lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 95 757 86 566 88 519 78 306
-diuzne papiery wartosciowe 51 562 40 576 ¢ 0
6. Nieruchomoséci 0 [} 0 0
7.Pozostale aklywa 30 45 1] 30
iI. Zobowiagzania 1427 703 752 649
Il Aktywa netto (1-1) 104 741 85 448 97 556 89 498
V. Kapitat funduszu 73271 73271 73271 73271
1. Kapitat wplacony 73271 732714 73 271 73271
2. Kapitat wyplacony {wielkoét ujemna) 0 0 0 0
V.Dochody zatrzym ane 9 659 6039 8 833 4172
1. Zakumulowane, nigrozdysponowane przychody z lokat netto 9671 8079 8 883 4221
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drala) ze
zbycia lokat -12 -0 -1 e
Vi Wzros.t {spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny R T 16128 15 452 12 056
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji T YT T 89 493|
(IV+V+/-VI])
ficzba zarejestrowanych certyfikaléw inwestycyjnych i 747 664| 747 664| 747 664 747 664

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat

Wartost wediug
ceny nabycia w
bys.

Warloés wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
v akdywach
bgdlem
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frartost aktywbw netto na certyfikat inwestycyjny | 140,09 127,66 130,48 119,70
Przewidywana liczba ceryfikatow inwesiycyjnych 747 664
Rozwodniona wartods akywbw netto na certyfilat imweslycyiny 140,09
Liczba certyfikalow inweslycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
Certyfikaty serii A 747 664 szt.
Wartost aklywdw netto na poszczegéine serie certyfikatow inweslycyjnych:
Certyfikaty serii A 140,09 PLN
Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku kwartaty roku
bie2gcego S Lol:u poprzedniego
kwartat: poprzedniedo . artat:
rok: ::: rok:
od: : od:
do: do:
2 2
od 20120401 [------------1 P011-04-01 f-------eeee-
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI B AL Rl [ Aury
2012-01-01 2011-01-01
do 2012-06-30 [----~==--=----1 PO11-06-30  f--=--r------1
P012-06-30 2011-06-30
|.Przychody z lokat 10 195 14173 2 806 3646
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2422 2 432 a21 g21
2. Przychody odsetkowe 7 598 11738 1985 2612
a) Odsalk od depozytdw i rachunkdw bankowych [ 125 G5 87
b)Odsetl - potyczid oraz papiery wartosciowe 89 182 293 897
¢) Qdpis dyskonta 7503 11 431 1628 1628
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
4_Dodatnie saldo réZnic kursowych 171 0 0 213
5. Pozodtale 4 4 o [i]
Il. Koszty funduszu 6603 13 385 2 347 2 409
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 714 1343 575 1116
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie 0 0 0 0
3. Opiaty dla depozytariusza 10 20 1" 20
4, Optaly zwigzane z prowadzeniem rejesiru akywow
funduszu i2 24 12 24
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6.Udugi w zakresie rachunkowosici 0 0 v} 0
7.Udugi w zakresie zarzgdzania adywami funduszu 0 o} 0 0
8. Usglugi prawne 0 1 0 0
9. Usugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 o] 0 0
10. Koszty odsestiowe 5 787 11 465 1142 1142
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 0 4] 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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12. Ujemne saldo ro2nic kirsowych ¢ 397 550 0
13. Pozostate 79 134 57 106
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-1ll) 6603 13 385 2 347 2 409
V. Przychody z lokat netto (I-iV) 3592 788 459 4237
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk {strata} 5700 6 397 2 050 3041
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 28 39 0 o)
-Z tytulu ré2nic RIrsowych 425 425 ] 0
2. ::::i:z:::elo niezrealizowanego zysk (straty) z wyceny 5673 6 358 2 050 T
-z tytulu vdnic kursowych 827 -1 281 0 0
VIl Wynik z operacji 9292 7185 2509 4278
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 12,43 9,61 3,36 572
:t\)"zev::cr:j:r;y wynik z operacji przypadajacy na centyfikat 12.43 9,61 336 572
Narastajaco Narastajaco
Nosncaps | Okres roku ARl
kwartai: poprzednisgo kwartak:
rok: ::i rok:
od: : od:
do: dot
2 2
od 20120401 [-----evemcan- PO11-0101  f-weseeroonnnn
ZESTAWIENIE ZVIAN W AKTYWACH NETTO  |-emmmmmmmmeefoo-- 2002 e R
[2012-01-01 2011-07-01
do 201206-30 [------------- 2011-12-31  [-o--c-cemenos
P012-06-30 P011-06-30
1.Zmiana wartosci aktywéw netto 9292 7185 12 335 4278
1.::!:5;;%\;:&10 na koniec poprzedniego okresu 95 448 a7 556 85 221 85 221
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: 9292 7 185 12 335 4 278
a)przychody z lokat netto 3592 788 5899 1237
b) zrealizowany zysk (sirata} ze zbycia lokat 28 38 -1 0
¢)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal 5673 6 358 6 438 3041
3, Zmiana w alywach netto z tytulu wyniku 2 operacji 9292 7 185 12 335 4278
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0 1)
a)z przychoddw z lokal nello 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysu z¢& Zbycia lokat 3} ¢ 0 0
c}z przychoddw ze zbycia lokat o ¢] 0 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 0 0
a)zmiana kapitatu wplaconego (powiglkszenie kapitatu z tytulu
wydanych ceryfikaléw inwesycyjnych) o o 0 0
b}zmiana kapitatu wyptaconege zmnigjszenie kapitalu z tytulu
wylupionych certyfikatow inwestycyinych) . ° ¢ ©
6. taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym 9292 7 185 12 335 4278
7. Warlost aldywdw netto na koniec olrest sprawozdawczego 104 741 104 741 97 556 89 498
8. Srednia warlost aklywdw netto w okresie sprawozdawczym 95 653 96 623 89 634 86 134
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
1.Zmiana liczby certyfikatow inweslycyjnych w olresie sprawozdawczym: 0 0 0 0
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 0 0 1] 0
b)liczba wylupionych certyfikatéw inweslycyjnych o 0 1] o)
¢)saldo zmian 0 [} 0 Y
2 ;LT::::;{'&?:;:Y’:?;‘?"Vch narastajaco od poczatiu 747 664 747 864 747 664 747 664
a)liczba wydanych cenyfikatdw inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
b} saldo zmian 747 664 747 664 747 664 747 664
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 747 €64 747 €64 747 664 747 664
Itl. Zmiana warto$ ¢l aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 12,43 9,61 16,50 5,72
1r::;fd:::‘;?:kr;m;r::::ﬁﬁz:x syeyiny na foniee 127,66 130,48 113,98 113,98
2. ::::J&s:rm\:arx:;g: certyfikat inwesycyjny na koniec biezgcego 140,08 140,09 130,48 119,70
. ntowa zmia| i rtyfikat in w
3 gr:::e q)rawud:;::':oécl aldywdw netto na cenyfi westycyjny 9.74 7.36 14,48 5.02
4, :ir:maz?:wvzzryl;ﬁ aktywow netto na ceryfikat inwesycyjny w olresie 140,06 127,66 116.35 118,38
-dala wyceny 012-06-29 [012-03-30 [011-03-31 011-03-31
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5. g:al?lon;::;l\:ya:luéé allywbw netto na centyfikat inwesycyjny w okesie 140,09 140,09 130,48 119,70
-data wyceny [012-06-30 2012-06-30 011-12-31 2011-06-30
& x:::: ;ﬁﬁ:e";t::xz:::ﬂﬁ: inwestycyjny wediug odainie] 140,06 140,06 130,46 119,70
-data wyceny [2012-06-29 2012-06-29 P011-12-30 2011-08-30
7. Rozwodniona waro$¢ akkywow netlo na cerlyfikat inwestycyjny 140,09 140,09 130,48 119,70
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywo6w netto, w tym: 6,90 13,85 14,24 2,80
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,75 1,39 2,65 1,30
2. g‘r:;c;&l’c:;v: udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0.00 0.00 0,00 0.00
3. procentowy udzial opiat dla depozytariusza 0,01 0,02 0,05 0,02
4. z'r:;::zlzwy udzial opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.01 0,03 0,05 0.03
5, procentowy udzial optat za udugi w zakesie rachunlowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6, :Jr::::nglzwy udzial oplat za udugl w zalresie zarzgdzania akdywami 0.00 0.00 0.00 0.00
Narastajaco Narastajace
esncepe . Owresroku Lo
Kwartal: poprzedniegd | artal:
rok: :: rok:
od: ' od:
do: do:
2 2
od 20120401 |-----omnmnuns 2011-04-01  f---n-----o--
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |- 4SO N W o
2012-01-01 PO11-09-01
do 20120630 |[---------- --RO11-06-30  f------------1
[2012-06-30 2011-06-30
A, Przeplywy srodkdéw pienieznych z dzialalnoéci operacyjnej -490 -489 -33 968 -46 519
1. Wtywy 58 453 726 647 614 728 806 605
1. Z tytulu posiadanych lokat 1861 2027 Q 1647
1.1. Dywidendy 810 820 4] 1847
1.2. Odsetk od obligacji 1050 1206 0 0
2_Z tytulu zbycia sdadnikiw lokat 56 585 724 494 614 663 804 870
2.1. Obligacje 15 341 15 341 164 541 164 541
2.2 Bony skarbowe 0 0 12 377 12 377
2.3. Depozyly 41 244 709 154 437 745 627 9582
3. Pozodale 7 126 B5 87
a}w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 7 126 65 87
N. Wydatk 58 942 727137 €48 696 853124
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikdw lokat 58 869 726 263 648 097 851 805
2.1. Akcje | prawa Z nimi zwigzane 50 50 3600 3 600
2.2. Obligacje 25092 30 242 188 114 198 114
2.3 Bony skarbowe 0 1) 12374 12374
3. Depozyty 33 727 895 971 434 009 837 717
111, Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzysiwa 4 633 542 1127
1. Z tylutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dystrybucije 0 0 8 N
1. Z tytutu oplat dla depozytariusza 7 17 13 20
2. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow funduszu 0 48 0 48
3. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
4. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosici 0 0 o] [
5. Z ylutu ustug w zekesie zarzadzania aklywami funduszu 0 [} 0 0
6. Z lytutu ustug prawnych 0 1 0 0
7. Z tytutu posiadania nieruchomoici 0 0 0 0
8. Pozostate 683 175 44 124
B. Przeptywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci finans owej 701 701 33 969 46 519
1. Wlywy 701 701 33 969 46 519
1, Z tytutu wydania cenyfikalow inwestycyjnych 1] 1] 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kedytow 1) 4] 1] 0
3. Z tytulu zaciagnietych poZyczek o 0 o 0
4, Z tytulu splaty udzielonych podyczek 583 583 33 457 45 924
5. Odsetk 118 118 512 595
€. Pozostale o ] 0 0
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Il Wydatki

1. Z tytutu wylupienia certyfikatow inwestycyjnych

2. Z tytutu sptat zaciagnietych wedytdw

3. Z tylutu sptat zaciagnietych pozyczek

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji

5. Z tytutu wyptaty przychodow

6. Z tytutu udzielonych pozyczek

7. Odsetk

8. Pozostate

oOlojojo|lo|o|o|o]o

clolojo|o|a|o|0]|O

C. Skutki zmian kurs éw wymiany $rodkéw pienieZnych i
ekwiwalentdw Srodkéw pienieznych

o |ojo|jo|olojocljo|o|jo

D.Zmiana stanu $rodkéw pienieinych netto (A+/-B}

211

]
-
-

E Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkdw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

e

o |ol © |ojlojojlojojo|jo|joclo

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkdéw pienieinych na
koniec okresu s prawozdawczego (E+-D)

212

212

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

SN2 nota 1.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2012

kwartal

roku

. Z tylutu zbytych lokat

16

. Z tytulu instrumentéw pochodnych

. Z tytulu wydanych certyfilatéw inwestycyjnych

. Z tylulu dywidendy

1612

. Z tylutu odsetek

617

. Z tytulu posiadanych nierschomodci, w tym czynszéw

. Z tytutu udzielonych poryczek

7924

Wl el =

.Pozodale

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2

kwartal

2012 rokd

1. Z iyluiu nabytych aklywbw

2. Z tytuiu transake|i przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

3. Z ytutu instrumentdw pochodnych

4. Z tytuiu wptal na certylikaly inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych centyfikatéw inwestycyjnych

8, Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z yluiu wypiaty przychodéw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kidtkoterminowych potyczeki kedytow

10. Z tytulu dlugoterminowych pozyczeki kredytow

11, Z tytutu gwarancji lub porgczen

clojlo|ojo|ojlo|o|o|o]|o

12. Z tytulu rezerw

-
-
n
|

13. Pozostale zobowigzania

(=]
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INFORMACJA DODATKOWA
Plik lOpis
FSN2_rapon_II_kwartal_2012_dodatkowa.rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie i Nazwisko tanowisko/Funkcja Podpis
D012-08-03 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
0012-08-03 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

R012-08-03 ALEKSANDER MOKRZYCKI

MICEPREZES ZARZADU
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Zotgeznik do sprawozdanio finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujaownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednio
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdZn. zm. Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywone w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjqgtkiem
wartosci aktywdw netto ng certyfikat inwestycyjny.

No dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikdw lokat oroz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprowozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegblnych sktadnikéw oktywdw i pasywdw, przychoddw i zwiqzanych z nimi kosztdw, jok tez
Zyskow i strot ustolo sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gtownej
oraz powigqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegoch
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiodniki lokat nabyte olbo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiodniki, dio ktérych we wskazenym momencie brok jest potwierdzenio
zowarcia transokgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzad.
Towarzystwo dopefnio wszelkich storar, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymoganym c2asie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transokeji 2 dnia T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowoéci. W przypadku broku odpowiedniego stondardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowod okreglone Ustowgq zasady rochunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiagjqc
sytuacje mojgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzonia Funduszu ustala sie w dniv wyceny oraz na dzien
sporzqdzenio sprowozdania finansowego. Wartoéé oktywéw netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych 0 zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, 0 tokze w celu umoZliwienio Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartodei aktywéw netto na ceryfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegonosci biorgc pod uwoge mozliwosé uzyskonia przez Toworzystwo informaci niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oroz ustalenia wartosci aktywéw netto no certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina ¢3.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z kiorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prowidlowe, zgodne 2 Ustowg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci oktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne o tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenoch zgodnych z przepisomi wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoi¢ diuznych popierdw wortoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczo sig w
skorygowane] cenie nabycio, oszocowane] przy zostosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodaw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupno, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszocowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycio papieréw wartosciowych, przy 2obowiqzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenic
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomigdzy cenq odkupu o cenq
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od fokat bonkowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywne) stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozZiicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Driem wprowadzenio do ksiag zmiany kapitatu wyploconego jest dzier przekazanio Srodkdw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Kraojowego Depozytu Popieréw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kopitatu wyptaconego,
zwigzonych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pienieznych odbywo si¢ no pedstowie oficjainych
wyciqoéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kidre zostaly
zotwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypodku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydotki. Plotnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw. zawierajqeego pozycje
kosztbw w wysokoici uzosadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto 2
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastgpnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywo z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziotalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszomi; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz: podatki i optaty
wynikgjqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych: koszty
KDPW i GPW; koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajqcego
o plynnosé certyfikatow na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwigzone z bodaniem i wyceng aktywdw
spetniajgcych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugomi doradczymi | pedrednictwa zwigzanymi
z nobywaniem i zbywaniem oktywdw Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwigzane 2 wykonywaniem okresowych wycen Aktywéw Funduszu, w szezegdinodci wycen spolek, o
ile koszty te nie zostoly poniesione przez spdtki, ktérych akeje lub udziaty stanowiq przedmiot lokat Funduszu
- do wysokosci 1% [stownie: jeden procent) WAN w skali roku.

Koszty zwigzane z dziolalnodcig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywone sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy wartosci
prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w waolucie innej niz ztoty palski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dlo danej woluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqeej w skiad portfelo inwestycyjnego ujmowany jest jako kosat.



Aktualizacjo rynkéw gldwnych jest przeprowodzano pierwszego dnig miesiqco  kolendarzowego z
uwzglednieniemn wolumenu obrotu na rynkoch oktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesigeu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktéryrm wolurmen obrotu byl najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prowa.

Dla instrumentow nabytych w trakeie danego miesigea procedura wyznaczaniao rynku i kursu pierwszy roz
Jest realizowana no dzied rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy olgorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krojowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest no
podstawie tych rynkdéw oktywnych, ktbre sq brane pod uwage przy ustoloniu indeksu WIG;

b dlo pozostatych krajowych instrumentéw udziolowych wyboru dokonuije sig spodrdd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o done z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
oktywne dla danego popieru, w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

¢) dio krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw., na
ktdrym dany instrument jest notowony, joko rynek gldwny wyznoczony jest 8loomberg Generic (BGl, a w
przypadku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Foir Value {BFV);

d) dla zagronicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gltdwnego dokonuje sie spodrod rynkdw
oktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu © dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dluznych rynek glowny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG,
a w przypadku broku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przyngjmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizocji rynkéw wyceny dlo poszczegdlnych rynkéw,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizocji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizagji rynkdw gtdwnych jest notowony na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzano codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqco kalendorzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqco wybor rynku przeprowadzony jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkow giéwnych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje taki som wolumen obrotdéw dlo danego popieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jake gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenia na kursach sklodnikéw lokat posiadonych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujgca wortos¢ bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligocji aroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla okgji.

Jezeli rdznice zowierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zosad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rochunkowosci Funduszu.

Sprowozdonie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostalo sporzgdzone zgodnie z
Zaotgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdinych

zosad rachunkowoesci funduszy inwestycyjnych.

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Sektora Nieruchomosci 2

za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2012 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojowity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownoé¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

al w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakg;ji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatah majqcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmion

W stosunku do raportu z 1 kwartatu 2012 roku portfel nieruchomosci Funduszu
powiekszyt sie 0 nowo wybudowany obiekt magazynowo-biurowy i w zwiqzku z tym
obejmuje nastepujqce obiekty:

Budynek biurowy Rodan przy ul. Putawskiej w Warszawie o powierzchni cotkowitej 2
011 m2, w petni wynajety;

Obiekt magazynowo-biurowy potozony w Warszawie przy ul. Dziatkowej 115 © tqczne;
powierzchni magazynowej ponad 5 000 m2 z zapleczem biurowym 1789 m2. Obiekt
jest w catosci wynajety;

Budynek biurowy potozony w Krakowie przy ul. Powstafncéw Slgskich o powierzchni ok.
6 000 m2 . Catos¢ oferowanej powierzchni jest przedmiotem najmu;

Obiekt magazynowo-biurowy potozony w Warszawie przy ul. Dziatkowej 115A o fqczne;
powierzchni uzytkowej ponad 9,5 tys. m2, potozony na dziatce o powierzchni 16,5 tys.
m2. Catosé powierzchni oferowanej w kompleksie jest przedmiotem najmu.



