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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ROCKBRIDGE Superior Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 20 wrzes$nia 2017 roku BPH Superior Fundusz Inwestycyjny
Otwarty) dalej zwany Funduszem, jest zarzgdzany przez ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna (do dnia 19 wrzesnia 2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa.

W dniu 18 czerwca 2015 roku BPH Superior FIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 1157.

Organem Funduszu jest ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr
KRS 0000002970.

ROCKBRIDGE Superior FIO sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

-ROCKBRIDGE Subfundusz Superior Diuzny,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Superior Obligaciji,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Superior Akgciji,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Superior Selektywny,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Superior Rynku Surowcéw,

-mBank Subfundusz Akcji Polskich.

Subfundusze i Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony. 18 czerwca 2015 roku jest datg utworzenia Subfunduszy i
Funduszu.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Superior Pienieznego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian
Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,
Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kiérym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢) Statutu Funduszu,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. €) Statutu Funduszu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajgce warunki o
ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢) Statutu Funduszu.

Instrumenty diuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, stanowig co najmniej 70% (siedemdziesiat procent) WANS. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg przede wszystkim w instrumenty dtuzne, dla ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub
wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie diuzszych niz 397 dni.
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Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Superior Obligacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalno$cig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian
Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,
Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢) Statutu Funduszu,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. €) Statutu Funduszu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajgce warunki o
ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢) Statutu Funduszu.

Instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
waluty, depozyty bankowe, papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do
ich odkupu stanowig co najmniej 70% (siedemdziesiat procent) WANS.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Superior Akcji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W
tym celu Fundusz dokonuje inwestycji gtéwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce
prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian
Securities Exchange, Islandia: Nasdaqg OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,
Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaqg Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢) Statutu Funduszu,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e) Statutu Funduszu,
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f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajgce warunki o
ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢) Statutu Funduszu.

Fundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesiagt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje, obligacje zamienne na
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 59 ust. 2
lit. a)-b) Statutu Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej
obliczonej jako iloczyn wartosci indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej
pozycji w tych kontraktach, a udziat kontraktéw terminowych na akcje wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej
obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajgcych na jeden kontrakt i wartosci rynkowej jednej akcji, z uwzglednieniem
wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Superior Selektywnego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W
tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery warto$ciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji, a takze w instrumenty diuzne. Subfundusz bedzie inwestowat
przede wszystkim w akcje oraz inne instrumenty udziatowe, ktére w ocenie Funduszu sg niedowartosciowane (na podstawie
m.in. wyceny metodg wskaznikowg oraz metodami dochodowymi), a takze emitowane przez spétki bedace potencjalnym
przedmiotem przeje¢ oraz oferowane w ramach emisji na rynku pierwotnym. Subfundusz bedzie nabywatl instrumenty
udziatowe, w przypadku ktérych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej bez wzgledu na prognozowane
zachowanie sie indeksow gietdowych. Czes¢ aktywow, ktéra nie bedzie ulokowana w instrumentach udziatowych, Subfundusz
bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty dtuzne. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitéw alokaciji
lokat pomiedzy instrumenty udziatowe i instrumenty dtuzne. tgczny udziat instrumentéw udzialowych w aktywach
Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz instrumentéw udzialowych, spetniajgcych
warunek niedowartosciowania, przy czym udziat ten moze sie charakteryzowaé istotng zmiennoscia.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian
Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,
Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kiérym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢) Statutu Funduszu,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e) Statutu Funduszu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajgce warunki o
ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢) Statutu Funduszu.

Fundusz moze inwestowac do 100% (stu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce warunki, o ktéorych mowa w art.
11 ust. 4 lit. c), ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywow w instrumenty
udziatowe, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 67 ust. 2 lit. a)-b) Statutu Funduszu. Udziat kontraktow
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terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn wartosci indeksu i mnoznika
kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach, a udziat kontraktow
terminowych na akcje wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajacych na
jeden kontrakt i wartosci rynkowej jednej akcji, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Superior Rynku Surowcow

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian
Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,
Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kitérym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢) Statutu Funduszu,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. €) Statutu Funduszu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajgce warunki o
ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢) Statutu Funduszu.

Fundusz inwestuje do 50% (pigcdziesigciu procent) wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w depozyty bankowe, papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz inwestuje co najmniej 50% (pigcdziesiagt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji, emitowane przez spotki zwigzane z sektorem surowcowym, a
takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe
za granica, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢) Statutu Funduszu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje na kursy towaréw gietdowych lub indekséw surowcowych, oraz
w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 75 ust. 2 lit. a)-b) Statutu Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych na
indeks wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn wartosci indeksu i mnoznika kontraktu
terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach, a udziat kontraktéw terminowych na
akcje wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajgcych na jeden kontrakt i
wartosci rynkowej jednej akcji, z uwzglednieniem wielko$ci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

Cel inwestycyjny mBank Subfunduszu Akcji Polskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze lokowac¢ Aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian
Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock
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Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,
Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kiérym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢) Statutu Funduszu,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e) Statutu Funduszu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajgce warunki o
ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢) Statutu Funduszu.

Do dnia 24 lipca 2018 roku Subfundusz mogt inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub
w depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu, a takze w waluty.

Fundusz mégt inwestowac co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje
zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majagtkowe odpowiadajgce prawom z akcji, emitowane przez spoétki prowadzgce dziatalnosé
w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych, gtdwnie jednak w Polsce, a takze w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicag, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c), ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie w
instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje na rynki akcji, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 83 ust. 2
lit. a)—b) Statutu.

Od dnia 25 lipca 2018 roku Subfundusz inwestuje do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w depozyty bankowe, papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty udziatowe, {j.: akcje i obligacje zamienne
na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartoSciowe
inkorporujgce prawa majagtkowe odpowiadajgce prawom z akcji, emitowane przez spoétki prowadzgce dziatalno$¢ w
wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych, a takze w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majagce siedzibe za granica, spetniajgce
warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c), ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty finansowe
zapewniajgce ekspozycje na rynki akcji, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 83 ust. 2 lit. a)-b) Statutu.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr
KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku. Dniem bilansowym jest
31 grudnia 2018 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze roczne potgczone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity sie
zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie
sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci.

Dla Subfunduszy Rockbridge Superior Selektywny oraz  Rockbridge Superior Diuzny spetnione zostaty przestanki
pozwalajgce na likwidacje wynikajgce z art. 37 ust. 1 statutu Funduszu. Mimo to Zarzad Towarzystwa nie planuje ich likwidacji
w zwigzku z tym przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu oraz Subfunduszy przyjeto zatozenie kontynuacji
ich dziatalnosci.
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Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku zostato przeprowadzone, na
podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych, przez
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189
Warszawa.

Poza badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku firma
audytorska swiadczy nastepujgce ustugi na rzecz Funduszu:

- przeglad potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres szes$ciu miesigcy konczacy sig¢ 30 czerwca 2018 roku,

- ustuga poswiadczajgca w zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych
metod i zasad z politykg inwestycyjng.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz zbywa nastepujace typy Jednostek Uczestnictwa:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A,

b) Jednostki Uczestnictwa typu P,

réznigce sie w szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wpfata, na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, ktdrej wysokos¢ okresla art. 19 ust. 4 Statutu Funduszu.
Jednostki Uczestnictwa typu A — sg zbywane wytgcznie w zamian za wptaty w ziotych, w tym w ramach pracowniczych
programoéw emerytalnych, utworzonych na zasadach okreslonych w Ustawie o PPE, prowadzonych w formie umowy o
wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu. Za zbywanie, konwersje i zamiane Jednostek Uczestnictwa
typu A Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa typu A.

Jednostki Uczestnictwa typu P — sg zbywane wylgcznie za wptaty w ziotych w ramach Planéw Oszczednosciowych. Za
zbywanie, odkupywanie, konwersje i zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng.
Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.
Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Planéw Oszczednosciowych,
pracowniczych programéw emerytalnych, a takze w przypadkach okreslonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o
ktorej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczegdlnosci moze uzalezni¢ mozliwo$¢ posiadania przez Uczestnika
wiecej niz jednego Subrejestru od wartosci Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokos$ci dokonywanej wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa, w tym réwniez w wyniku Konwersiji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze Uczestnika w szczegdlnosci po
dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki nie r6znig sie wysokoscig pobieranej optaty za zarzadzanie.
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I. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ Wartos¢
wedtug Procentowy wedtug Procentowy
SKLADNIKI LOKAT Wartos$¢é wedtug ceny nabycia w tys. wyg:il;)r"] na a‘;(‘;';":;:"h Wartos$é wedtug ceny nabycia w tys. wyg:il;)r"] na a‘;(‘;';":;:"h
bilansowy w ogoétem bilansowy w ogoétem
tys. tys.

Akcje 38 553 37775 69,50% 13 083 15 203 29,94%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - 1000 1006 1,98%
Dtuzne papiery wartosciowe 6 287 6 444 11,85% 24 423 24 890 49,02%
Instrumenty pochodne - - - - 21 0,04%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytu!y uczegtnictwa em'itowa_ne przez ipstytucje ) B R R 1175 1089 2.14%
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 44 840 44 219 81,35% 39 681 42 209 83,12%

Towarzystwo informuje, ze warto$¢ godziwa na dzien bilansowy wszystkich akcji notowanych znajdujacych sie w portfelu Funduszu zostata wyznaczona w oparciu o notowania
rynkowe z dnia 29 grudnia 2018 r. Biorgc pod uwage warto$¢ obrotdw na rynku obserwowang w ciggu ostatnich miesiecy Towarzystwo identyfikuje spotki o ograniczonej
ptynnosci, w szczegdlnosci takie, dla ktérych nie ma realnych mozliwo$ci uptynnienia catej pozyciji Funduszu w drodze transakcji rynkowych w okresie roku kalendarzowego.
Catkowita warto$¢ papieréw udziatowych o ograniczonej ptynno$ci wyniosta na dzien bilansowy 31.12.2018 648 775,32 PLN, co stanowito 1,22% WAN Funduszu.
Towarzystwo prowadzi prace majgce na celu opracowanie i wdrozenie alternatywnej metody wyznaczania wartosci godziwej spétek o ograniczonej ptynnosci, ktore nie opierajg

sie jedynie o biezgce notowania akcji spotki. W wyniku wdrozenia alternatywnej metody wyceny warto$¢ bilansowa akcji o ograniczonej ptynnosci moze ulec zmianie.
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. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2018-12-31 2017-12-31
1. Aktywa 54 356 50 778
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 950 8 046
2) Naleznosci 247 495
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2940 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 44 218 39775
- dluzne papiery warto$ciowe 6 444 23 483
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 2462
- dluzne papiery warto$ciowe - 1408
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 1035 10 053
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 1033 10 053
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
lll. Aktywa netto (I - 1) 53 321 40 725
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 50 675 35 599
1) Kapitat wptacony 168 669 105 365
2) Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -117 994 -69 766
V. Dochody zatrzymane 3341 2761
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1851 1028
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1490 1733
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -695 2 365
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 53 321 40 725
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lll. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2018 - 31-

01-01-2017 - 31-

01-01-2017 - 31-

12-2018 12-2017 12-2017

I. Przychody z lokat 1691 2027 2027
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1060 501 501
Przychody odsetkowe 482 1310 1310
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 148 189 189
Pozostate 1 27 27
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 880 1778 1778
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 137 1077 1077
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 684 130 130
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - 24 24
Optfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 27 - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 3 - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 25 402 402
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 4 145 145
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 12 - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-lll) 868 1778 1778
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 823 249 249
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 303 3115 3115
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -243 1428 1428

- z tytutu réznic kursowych -88 266 266

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 060 1687 1687

- z tytutu réznic kursowych 126 -127 -127

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2 480 3 364 3364
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IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 31-12-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

40725 53 917
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2480 3 364
a) przychody z lokat netto 823 249
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -243 1428
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 060 1687
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 480 3 364
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu R R
(razem):
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 15 076 -16 556
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 63 304 29173
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -48 228 45729
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 12 596 -13 192
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 53 321 40 725
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 70018 60 946
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9% Rockbridge

12 kwietnia 2019 .

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Superior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”) zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto Funduszu wynosita 53,3 min ztotych, natomiast fgczna
warto$¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,1 mid
ztotych.

Miniony rok byt wyjgtkowo trudny dla inwestoréw lokujgcy srodki na gietdach akcji. Trwajgca od niemal dekady hossa
zaczeta wykazywac¢ oznaki stabosci juz z poczatkiem roku. Efekt byt widoczny w postaci spadkéw indeksow
gietdowych praktycznie na catym $wiecie. Gtéwne indeksy na polskiej gietdzie odnotowaty spore spadki w 2018 roku:
WIG -9,5%, WIG20 — 7,5%, sWIG80 -27,6%. Wielu komentatoréw rynku podkresla rozbieznos¢ pomiedzy rezultatami
osigganymi przez polskg gospodarke, ktéra cechowata sie wysokim tempem wzrostu i niskim bezrobociem, a
notowaniami cen akcji spotek na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Warto zwréci¢ uwage na fakt, ze w
trwajacym cyklu koniunkturalnym to niestety nie duze spotki gietdowe sg gtéwnymi beneficjentami trwajgcego boomu
gospodarczego. Rozgrzany rynek pracy, intensyfikacja dziatan majgcych na celu zwiekszenie wptywoéw budzetowych
Panstwa, czy wreszcie wielkie transfery o charakterze socjalnym kierujg pozytki ptyngce ze wzrostu gospodarczego
do kasy panstwowej i bezposrednio do portfeli obywateli omijajgc rachunki wynikéw spotek gietdowych na tym etapie
obiegu pieniedzy w systemie finansowym.

Na opisany powyzej obraz naktada sie dodatkowo niekorzystna konfiguracja przeptywoéw kapitatu na samym rynku
finansowym. Z warszawskiej gieldy kapitat wyptywat bowiem niemal wszystkimi kanatami, a jedynym nowym
pienigdzem okazaty sie nieco liczniejsze niz zwykle wezwania na skup akcji przez inwestoréw strategicznych lub
wiekszosciowych wiascicieli spotek, po atrakcyjnie niskich cenach.

Analogiczna sytuacja miata miejsce w dziatajgcych na polskim rynku funduszach inwestycyjnych. W 2018 roku z
funduszy inwestycyjnych wycofano 12,4 mid z, natomiast wielko$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych zmniejszyta sie
0 22,2 mld zl, w tym aktywa funduszy akcyjnych i mieszanych spadly az 11,3 mid ziotych. Dla funduszy, ktére
posiadajg akcje oznaczato to w ubiegtym roku duzy problem z osiggnieciem pozytywnego wyniku.

Perspektywy nadchodzacych miesiecy w 2019 roku ksztattujg sie w naszej ocenie dos¢ niejednoznacznie.
Z jednej strony panuje powszechna zgoda co do przekonania, ze obecny cykl koniunkturalny w gospodarce $wiatowej
jest juz bardzo zaawansowany, a to moze oznacza¢ pojawienie sie wkrétce symptomow recesji. Z drugiej strony,
spotki notowane na GPW w Warszawie majg catkiem dobre perspektywy biznesowe i mozliwo$¢ inwestowania w ich
akcje wyglgda dosé atrakcyjnie. Swiadczyé o tym mogg poziomy wskaznikéw analizy fundamentalnej takich jak C/Z
(cena akcji do zysku na akcje) czy chociazby stopa dywidendy, ktéra w coraz wiekszej ilosci spétek przybiera warto$é
dwucyfrowg. Istotnym lokalnym elementem mogacym mieé pozytywny wptyw na nastroje rynkowe jest wchodzacy w
zycie juz w 2019 roku powszechnie obowigzujgcy system o aspiracjach emerytalnych - Pracownicze Plany
Kapitatowe, majagcy mie¢ oparcie na diugoterminowych inwestycjach gtéwnie na rynku kapitatowym.
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Stopy zwrotu Subfunduszy akcyjnych i mieszanych w 2018 roku
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycja w okresie sprawozdawczym uzyskano nastepujgce stopy zwrotu z
inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczegdélnych Subfunduszy:

Fundusze mieszane:
Rockbridge Superior Selektywny: -29,91%

Fundusze akcyjne i surowcowy:

Rockbridge Superior AKciji: -20,95%
Rockbridge Superior Rynku Surowcow: -19,34%
mBank Akcji Polskich -1,39%

Dla inwestorow opierajgcych swoje inwestycje o produkty dtuzne najwazniejszym czynnikiem w ubiegtym roku byto
zaostrzanie polityki pienieznej w USA zaréwno poprzez podnoszenie stop procentowych przez Fed (System Rezerwy
Federalnej USA) jak i systematyczne ograniczanie bilansu Fed, czyli zmniejszanie aktywnej roli regulowania podazy
na rynku dtugu. Decyzje Fed nadajg ton wszystkim rynkom, dlatego obserwowanie tych dziatan jest istotne réwniez z
naszej perspektywy.

Powroét rentownosci ,bezpiecznych aktywow”, za jakie uwaza sie obligacje rzgdowe USA do dawno niewidzianych
poziomow, spowodowat odptyw $Srodkdéw z aktywow bardziej ryzykownych - zaréwno akcyjnych jak i diuznych.
Dodatkowo nieche¢ do posiadania instrumentéw finansowych generujgcych wyzsze ryzyko zwigkszaty dziatania
administracji amerykanskiej takie jak np. ,wojna handlowa” z Chinami i z Europg. Nagromadzenie sie negatywnych
czynnikdw przyniosto znaczgcg wyprzedaz ,ryzykownych aktywéw” szczegdlnie w koncéwce 2018 roku. W
konsekwencji doprowadzito to do modyfikacji ,kursu” prowadzenia polityki przez Fed i w efekcie koncowym spadku
rentownosci amerykanskich obligacji.

Oprécz czynnikéw globalnych, najwazniejszym ryzykiem dla lokalnego rynku ditugu byto okreslenie funkcji reakcji
Rady Polityki Pienieznej (RPP) w odniesieniu do znaczgcego cyklicznego ozywienia i ewentualnego
zmaterializowania sie scenariusza inflacyjnego, ktérego w dalszym ciggu RPP nie postrzega jako zagrazajgcego
prowadzeniu biezgcej polityki stop procentowych.

Wyprzedaz odnotowana na rynku ropy naftowej pod koniec 2018 roku, kitéra spowodowata obnizenie cen tego
surowca pozostajgcego wcigz kluczowym z punktu widzenia ,kosztotwérczego” oraz administracyjne zablokowanie
podwyzek cen energii elektrycznej w Polsce, w krotkim terminie rozwiato ryzyka inflacyjne. Konsekwentna polityka
RPP doprowadzita w rezultacie do wygaszenia oczekiwan na podwyzki stop procentowych w Polsce. Dodatkowo,
ceny polskich obligacji skarbowych, zwitaszcza tych o dluzszych terminach do wykupu, byly wspierane przez
komunikowang, bardzo dobrg sytuacje budzetu oraz wynikajgcg z tego wtasnie faktu podaz polskich obligacji, ktéra
byta umiarkowana.

Przygladajgc sie blizej biezgcej sytuacji rynkowej, mozna zaryzykowac stwierdzenie, ze amerykanski rynek zaczyna
wycenia¢ mozliwos¢ pierwszej obnizki stép procentowych pod koniec 2019 roku. W Europie, kluczowym pytaniem jest
czy Europejski Bank Centralny bedzie miat mozliwos¢ rozpoczecia procesu normalizacji stép procentowych i podejmie
prébe powrotu do ,dodatnich stép procentowych”. Patrzgc na obecng sytuacje rynkowg mozna zaryzykowac
stwierdzenie, ze na obecnym etapie rynek jest co do tego scenariusza dos¢ sceptyczny. Wystarczy wskazac, ze
jeszcze nie tak dawno wyceny prognozowaty powro6t stop procentowych w okolice ,zera” dopiero w marcu 2021 roku.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
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Sytuacja na $wiatowych rynkach powoduje, ze polska RPP znajduje sie w dos¢ komfortowym potozeniu. W zwigzku z
tym inwestorzy bedg bardziej sktonni uwierzyé w scenariusz Prezesa NBP ,o stabilnosci stop do konca kadencji”,
a to z kolei oznacza przestrzen do dalszych spadkéw polskich rentownosci, czyli wzrostu wycen obligacji i tym samym
lepszych wynikéw funduszy obligacyjnych. Ten pozytywny obraz dla rynku diugu moze zostaé ,wykolejony” jedynie
poprzez nieoczekiwane pojawianie sie inflacji. Z drugiej strony istnieje ryzyko, ze polska gospodarka ,najwyzszy punkt
koniunktury” ma juz niestety za sobg i wyczekuje na stopniowe spowolnienie, ktére w negatywnym wariancie moze
doprowadzi¢ nawet do obnizki stop procentowych. Zdecydowanie najbardziej prawdopodobny scenariusz to jednak
stabilizacja stop procentowych.

Moze sie okazac, ze obecna RPP bedzie pierwszg w historii, ktéra ani razu nie dokona zmiany parametrow polityki
pienieznej.

Stopy zwrotu Subfunduszy dtuznych w 2018 roku
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycja w okresie sprawozdawczym uzyskano nastepujgce stopy zwrotu z
inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy:

Fundusze dluzne:
Rockbridge Superior Dtuzny: +1,44%
Rockbridge Superior Obligacji: +2,03%

Jestesmy przekonani, ze w 2019 roku uwarunkowania rynkowe bedg sprzyjaty osigganiu lepszych wynikéw przez
fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzgdzamy. Juz pierwsze miesigce 2019 roku pozwalajg nam przypuszczaé, ze
nasze oczekiwania majg szanse sig zrealizowac¢. Dzigkujemy za okazane zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Tomasz Stadnik Witold Chusé Ireneusz Fafara
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Rady Nadzorczej delegowany
do czasowego wykonywania czynno$ci

Czilonka Zarzadu
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Informacja o wynagrodzeniach pracownikéw Rockbridge TFI SA

Zgodnie z art. 219 ust. 1a ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdzn. zm.; dalej ,Ustawa”), Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dotacza do rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge Superior Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego nastepujace informacje:

1) Liczba pracownikéw towarzystwa: 33 osoby
(stan zatrudnienia na dzien 31.12.2018, pracownicy zatrudnieni w oparciu o umowe o prace).

2) Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2018 roku:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w 2018 roku 6 530 384,80

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w 2018 roku 5727 927,44

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w 2018

802 457,36
roku

w tym:

catkowita kwota wynagrodzern wyptacona w 2018 roku pracownikom Rockbridge TFI SA, o

4167 087,47
ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona w 2018 roku pracownikom Rockbridge TFI SA,

3499 245,18
o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona w 2018 roku pracownikom Rockbridge

. . . 667 842,29
TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

* catkowita kwota wynagrodzer zmiennych zawiera: dodatek funkcyjny, nagrode specjalna, premie uznaniowa, wynagrodzenie dodatkowe, ekwiwalent

za urlop, wynagrodzenie chorobowe, $wiadczenia wyptacone pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy;

3) Towarzystwo dokonuje obliczenia zmiennych sktadnikdw wynagrodzen uwzgledniajac skale dziatalnosci, sytuacje
finansowg Towarzystwa oraz zarzadzanych przez nie funduszy, w sposdb, ktory umozliwia prowadzenie
elastycznej polityki wynagrodzen.

Zgodnie z obowigzujgcg w Towarzystwie od 21 lipca 2018 roku ,,Polityka wynagrodzen w Rockbridge Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.” (dalej ,,Polityka”) wysoko$é zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych
od wynikdw moze by¢ ustalona w Umowie zawartej pomiedzy Towarzystwem a osobg zajmujaca kluczowe
stanowisko, tj. Cztonek Zarzadu, Prokurent lub Zarzadzajacy (dalej: Kluczowy pracownik), przy uwzglednieniu
nastepujgcych aspektow:

a) wartos$¢ przypisanych do Kluczowego pracownika przychoddw netto Spoétki (tj. pomniejszonych o koszty
dystrybucji uzaleznione od optaty zmiennej za zarzadzanie) z tytutu wynagrodzenia zmiennego od
zarzgdzanych przez Spotke funduszy inwestycyjnych kazdorazowo wskazanych w Umowie, przy
uwzglednieniu wynikéw Spétki oraz zarzadzanych przez Spétke funduszy w okresie dwdch ostatnich lat
obrotowych;

b) ocena przestrzegania przez Kluczowego pracownika limitéw inwestycyjnych Funduszy okreslonych przez
powszechnie obowigzujace przepisy prawa oraz wewnetrzne dokumenty obowigzujgce w Spdtce w okresie
dwdch ostatnich lat obrotowych;

c) ocena przestrzegania przez Kluczowego pracownika limitdw ryzyka Funduszy, w szczegdlnosci limitu
dotyczacego ryzyka ptynnosci, ryzyka kredytowego oraz ryzyka koncentracji w okresie co najmniej dwdch
ostatnich lat obrotowych;

d) ocena jakosci i stopnia realizacji indywidualnych celéw wynikajacych z petnionych przez Kluczowych
pracownikéw zadan;





e) inneindywidualne kryteria finansowe lub niefinansowe.

W przypadkach, gdy bedzie to uzasadnione wymogami prawidtowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem i
zapobiegania podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami
inwestycyjnymi lub statutami funduszy inwestycyjnych, Umowa bedzie przewidywa¢, ze co najmniej 50%
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdw powinno by¢ wyptacone Kluczowemu
pracownikowi w certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych i wskazanych przez Spotke.

W przypadku oséb petnigcych funkcje Risk Managera, Inspektora Nadzoru oraz Audytora Wewnetrznego
wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego jest uzalezniona od osiaggnietych indywidualnych celéw wynikajgcych z ww.
stanowisk. Ich wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich
obszarach dziatalnosci Towarzystwa.

4) Zgodnie § 4 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegdétowych wymagan,
jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwach funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz.
1487), w Towarzystwie przeprowadzono przeglad realizacji Polityki za 2018 r. w wyniku, ktérego stwierdzono, ze
z kluczowymi pracownikami tj. bedgcymi Cztonkami Zarzgdu, Prokurentem lub Zarzgdzajgcym nie zostaty zawarte
umowy ustalajace indywidualne cele regulujace zasady wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikdéw.

5) W dniu 21 lipca 2018r. na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 16 z dnia 6 lipca 2018 r. weszta w zycie nowa
,Polityka wynagrodzeri w Rockbridge Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.”. Implementacja polityki
wynagradzania w Towarzystwie uzasadniona byta utratg przez Towarzystwo statusu znaczacego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, w rozumieniu § 1 pkt 4) rozporzadzenia z dnia 30 sierpnia 2016 r. Ministra Finanséw w
sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiadaé polityka wynagrodzern w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1487).

Utrata przez Towarzystwo statusu znaczacego towarzystwa oznacza, ze polityka wynagrodzen w Towarzystwie
moze nie spetnia¢ wymogdw okreslonych w & 6 ust. 1 pkt 10 — 14 Rozporzadzenia, tj. miedzy innymi wymogow,
zgodnie z ktorymi:

a) nabycie przez osobe podlegajacag polityce wynagrodzen praw do wypfaty co najmniej 40% wartosci
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw powinno by¢ odroczone; wyptata
odroczonej czesci zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdw nastepuje w ratach
w okresie co najmniej od trzech do pieciu lat, przy czym wyptata pierwszej raty moze nastgpic po uptywie
12 miesiecy od dnia ustalenia tgcznej wysokosci zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od
wynikow; okres wyptaty odroczonej czesci ustala sie z uwzglednieniem okresu, na jaki fundusz zostat
utworzony, i rekomendowanego uczestnikowi przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych zakresu
czasowego inwestycji w fundusz inwestycyjny oraz polityki umarzania lub wykupywania certyfikatéw
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa lub praw uczestnictwa funduszu, a takie charakteru i ryzyka
dziatalnosci prowadzonej przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, a w odpowiednich przypadkach
réwniez fundusz, oraz obowigzkéw tej osoby;

b) nabycie przez osobe podlegajacg polityce wynagrodzen praw do wyptaty zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia, w ramach poszczegdlnych rat, moze nastgpi¢ po dokonaniu kazdorazowo przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych oceny pracy tej osoby, z uwzglednieniem ujawniajacych sie w
okresie odroczenia efektow pracy jednostki organizacyjnej, w ktérej osoba byta zatrudniona, oraz
efektdw pracy tej osoby.

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.

Tomasz Stadnik Witold Chus¢ Ireneusz Fafara
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej

delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ
SUPERIOR DLUZNY
(DO DNIA 21 STYCZNIA 2019 ROKU SUPERIOR PPIENIEZNY)

WYDZIELONY W RAMACH

ROCKBRIDGE SUPERIOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA1STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU
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TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

85,40%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

85,40%

83,06%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABII:E)II'-.GZUNZI;JEIE::EUI'\\&ACA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent sl sjedziby Ul CE Ll ’ Wa.”°s'é Liczba wedlug‘ceny wyceny na LGHIEL v
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ; dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 457 454 462 85,40%
Obligacje 457 454 462 85,40%

Aktywny rynek regulowany 457 454 462 85,40%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0121 (PLO000106068) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-01-25 (Zmienny' kupon) 1 000,00 37 36 37 6,84%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0124 (PLO000107454) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-25 (Zmienny’ kupon) 1 000,00 120 119 120 22,18%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0126 (PL0000108817) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 (Zmienny’ kupon) 1 000,00 50 49 50 9,24%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,0000% (Staty
PS0421 (PL0000108916) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-04-25 ’ kupon) 1 000,00 50 49 51 9,43%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 17500% (Staty
PS0721 (PLO000109153) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-07-25 ’ kupon) 1 000,00 50 50 51 9,43%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ1122 (PL0000109377) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-11-25 (Zmienny‘ kupon) 1 000,00 100 100 101 18,67%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Staty
PS0123 (PL0000110151) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2023-01-25 ’ kupon) 1 000,00 50 51 52 9,61%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 457 454 462 85,40%

TABELE DODATKOWE
ie dotyczy
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I.  BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
1. Aktywa 541 17 429
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 2926
2) Naleznosci 13 7
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 462 12 939
- dluzne papiery wartosciowe 462 12 939
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1557
- dluzne papiery wartosciowe - 1032
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 26 5898
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 515 11 531
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu -395 10 745
1) Kapitat wptacony 38 681 34 502
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -39 076 -23 757
V. Dochody zatrzymane 906 587
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 547 482
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 359 105
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 199
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 515 11 531
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 4 800,2069 108 987,2923
Jednostka typu A - 96 103,4831
Jednostka typu P 4 800,2069 12 883,8092
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 107,32 105,80
Jednostka typu A - 105,80
Jednostka typu P 107,32 105,80

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31 do 2017-12-31
I. Przychody z lokat 241 473
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 177 473
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 63 -
Pozostate 1 -
1l. Koszty funduszu/subfunduszu 186 323
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 25 138
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 144 22
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - 6
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 6 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 10 116
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 22
Pozostate - 19
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 10 -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 176 323
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 65 150
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 59 324
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 254 126
- Z tytutu réznic kursowych 9 24
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -195 198
- Z tytutu réznic kursowych 8 17
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 124 474
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostka typu A 4,35
Jednostka typu P 25,83 4,35

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Ill. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto -11 016 -6 508
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 11531 18 039
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 124 474
a) przychody z lokat netto 65 150
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 254 126
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -195 198
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 124 474
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -11 140 -6 982
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 4179 6727
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -15 319 13 709
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -11 016 -6 508
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 515 11 531
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 8414 16 206
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39 154 41 743,4091
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 135 257,4270 80 785,7187
Saldo zmian -96 103,4831 -39 042,3096
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 23 076,5325
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 083,6023 50 608,2178
Saldo zmian -8 083,6023 -27 531,6853
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Jednostka typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

291 688,4957

252 534,5518

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

291 688,4957

156 431,0687

Saldo zmian

96 103,4831

Jednostka typu P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

86 527,6346

86 527,6346

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

81 727,4277

73 643,8254

Saldo zmian

4 800,2069

12 883,8092

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

108987,2923

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Jednostka typu A

105,80

102,75

Jednostka typu P

105,80

102,75

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Jednostka typu A

105,80

Jednostka typu P

107,32

105,80

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym

Jednostka typu A

2,97%

Jednostka typu P

1,44%

2,97%

Wartos¢ Data wyceny

Wartos¢é Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Jednostka typu A

102,66 2017-01-03

Jednostka typu P

105,88 2018-01-03

102,66 2017-01-03

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Jednostka typu A

105,79 2017-12-29

Jednostka typu P

107,41 2018-12-21

105,79 2017-12-29

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym

Jednostka typu A

105,79 2017-12-29

Jednostka typu P

107,33 2018-12-28

105,79 2017-12-29

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywoéw netto, w tym:

2,22%

1,99%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

0,30%

0,85%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

1,72%

0,14%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,07%

0,04%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywoéw netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.
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Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z pézn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na zitote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzieh sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyciji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierow wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc warto$¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywéw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakc;ji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji
zdniaT.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowo$ci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé¢ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

ROCKBRIDGE SUPERIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR DLUZNY
8





Wartos¢ dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw
lokat zalicza sig¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty dluzne dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentow nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostaé przyjeta
warto$¢ BGN.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutlu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW?”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly zatwierdzone w
systemach bankowo$ci elektroniczne;j.

W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz na
inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. w wysokosci przewidywanej ptatnosc.
Ptatnosci z tytutu kosztdw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od warto$ci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wilasnych Srodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i opfaty wynikajgce z
przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie moga
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywdéw netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu przekraczajgce wyzej wymienione limity sg pokrywane przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat
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Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $Swiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

e zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposaéb:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedlug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, w szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢
oraz w oparciu 0 ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub warto$ci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych warto$ci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
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2)

3)

4)

5)

6)

godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dtuzne
papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto Zadnej transakcji, wycenia
sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zagranicznych papieréw diuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci
BGN (Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedlug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktdéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia si¢ zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

11

- naleznosci od Towarzystwa

11

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

5899

Z tytutu nabytych aktywéw

5762

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

19

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

1. Banki / waluty

66

2926

ALIOR BANK S.A.

66

1591

EUR

37

153

HUF

PLN

227

227

UsD

3

CzK

7403

1208

DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A.

1335

EUR

320

1335

Do srodkdéw pienieznych Fundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach
pochodnych, ktérych saldo na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosto 0 tys. zt, a na dzieh 31 grudnia 2017 r. 1 335 tys. zt.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : ) ) )
pienieznych
CZK 234 38 61 10
EUR 285 1214 50 206
HUF 1 - - -
PLN 429 429 908 908
UsD 1 3 1 3

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (¥)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

154

4522

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe 154 4522
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 154 4522

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 308 8417
Dluzne papiery wartos$ciowe 308 8417
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - 1333
Dtuzne papiery wartosciowe 1333
Zobowigzania (***) - -
Suma: 308 9 750

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 541 638
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 66 -
Naleznosci 13 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 462 335
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 303
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat 528 :
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
ALIOR BANK S.A. 66 -
Srodki na rachunkach bankowych 66 -
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 462 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 462 -

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.

2018-12-31 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych - -
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 4 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 472
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 22
Zobowigzania - 1

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wptywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywac na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 31.12.2018 w portfelu Funduszu nie byto instrumentéw pochodnych.

2017-12-31
A2 Az . Termin .
: Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
Typ zajetej RO Cel otwarcia otwartej rzysztych rzysztych odstaw: zapadalnosci wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Yp zajete] instrumentu h arte) przyszlyct SRR P a (wygasniecia) | VY
pozycji pozycji pozycji w tys. strumieni strumieni przysztych g instrumentu
el vl e PLN pienigznych pienieznych ptatnosci TS CTE pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Swap
Ograniczenie
ryzyka 7 402 838 CZK
walutowego co stanowi
FX Swap, CZK/PLN, 2018-01-05 (-) Krotka Swap portiela 7403 2018-01-05 | 'ownowartost 2018-01-05 2018-01-05
udziatowych na dzien
papierow rozliczenia 1
denominowanych 207 402,88 PLN
w walutach
Ograniczenie
ryzyka 466 000 EUR
walutowego co stanowi
FX Swap, EUR/PLN, 2018-01-04 (-) Krotka Swap portfela 466 2018-01-04 | 'OWnOWartosc 2018-01-04 2018-01-04
udziatowych na dzien
papierow rozliczenia 1
denominowanych 966 035,36 PLN
w walutach
IRS
Sprawne 1050 000,00
IRS na stope procentowg WIBOR6M, 2021.03.01 (-) Krotka IRS zarzgdzanie -18 2021-03-01 P'LN 2021-03-01 2021-03-01
portfelem
Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
2018-12-31 2017-12-31

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

W tys. W tys.
I. Aktywa - 541 - 17 429
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 66 - 2926
EUR - 1 7403 1208
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2018-12-31 2017-12-31
PLN 62 62 357 1488
USD 1 3 227 227
CzK 1 3
2) Naleznosci - 13 - 7
CzZK 5 1
PLN 13 13 6 6
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
PLN - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 462 - 12 939
EUR 113 472
PLN 462 462 - 12 467
- dluzne papiery wartosciowe - 462 - 12 939
EUR 113 472
PLN 462 462 - 12 467
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 1557
EUR 5 22
PLN - 1535
- dluzne papiery wartosciowe - - - 1032
PLN 1032 1032
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 26 - 5898
CzZK 5 1
EUR - -
PLN 26 26 5897 5897
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice | Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w niezrealizowane | zrealizowane w niezrealizowane | zrealizowane w niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Dtuzne papiery warto$ciowe 9 8 - - - - -16 -4
Instrumenty pochodne - - - 98 22 -58 -1
2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
HUF 0,0134 HUF 0,0134 HUF
CzZK 0,1673 CzZK 0,1632 CzK
USD 3,7597 USD 3,4813 USD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys.

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys.

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

304

-194

83

195

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

-50

-1

a4

4
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Nieruchomosci

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Pozostate

Suma:

254 -195

127 199

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos$¢ w okresie sprawozdawczym
W tys.

Warto$¢ w okresie sprawozdawczym

w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

PRAWDA

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Warto$¢ w okresie sprawozdawczym
W tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

25

49

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

89

Suma:

25

138

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2018-12-31 2017-12-31

2016-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

515

11 531

18 039

Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

II. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe

105,80

102,75

Jednostka typu A

105,80

102,75

Jednostka typu P

107,32

105,80

102,75
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny
sposo6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Zarzad Towarzystwa nie planuje likwidacji Subfunduszu, mimo spetnienia przestanek jego likwidacji wynikajgcych z
art. 37 ust. 1 lit a i b statutu Funduszu, w zwigzku z tym przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu
przyjeto zatozenie kontynuacji jego dziatalnoSci.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych
metodach wyceny.

Wprowadzone zmiany dotyczyly uszczegdtowienia metod wyceny niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych oraz ujednolicenia zapiséw w polityce rachunkowosci Funduszu spowodowanych przekazaniem
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu Spoitce Proservice Finteco Sp. z 0.0.

Zmiany zostaty opisane w Statucie Funduszu i nie miaty istotnego wptywu na wycene sktadnikéw lokat Funduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

67,35%

81,95%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABIIIE)I’I:GZUNZI;JIEI?I;-’:‘EIQ'#ACA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent B sjedziby Uil Warunki . W".”°s'é Liczba wedlug‘ceny wyceny na LGHIEL v
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ; dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 5175 5239 5384 67,35%
Obligacje 5175 5239 5384 67,35%

Nienotowane na aktywnym
rynku ) ) ) )
Aktywny rynek regulowany 5175 5239 5384 67,35%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZz0121 (PL0000106068) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-01-25 (Zmiennyv kupon) 1 000,00 1 000 980 1013 12,67%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2.7500% (Staly
120823 (PL0000105359) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2023-08-25 ’ kupon) 1 000,00 350 462 471 5,89%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0124 (PLO000107454) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-25 (Zmienny’ kupon) 1 000,00 50 49 50 0,62%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0120 (PL0000108601) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-01-25 (Zmienny’ kupon) 1 000,00 50 49 51 0,64%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0126 (PL0000108817) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 (Zmiennyy kupon) 1 000,00 50 49 50 0,63%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,0000% (Staly
PS0421 (PLO000108916) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-04-25 ! kupon) 1 000,00 2000 1990 2048 25,62%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Staly
DS0727 (PL0O000109427) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 ! kupon) 1 000,00 275 266 273 3,42%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0528 (PL0000110383) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2028-05-25 (ZmiennyY kupon) 1000,00 50 48 49 0,61%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2.7500% (Staly
WS0428 (PL0000107611) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2028-04-25 ! kupon) 1 000,00 600 594 608 7,61%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Staly
PS0424 (PLO000111191) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-04-25 ! kupon) 1 000,00 750 752 771 9,64%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 5175 5239 5384 67,35%
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TABELA UZUPELNIAJACA
INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

(wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

4000

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

4000

Forward GBP/PLN, 2019.01.22 (-)
(Krétka)

Nienotowane na
aktywnym rynku

NIE DOTYCZY

ALIOR BANK

S.A

Polska

4,000.00 GBP po
kursie walutowym
4.7675500000
PLN

4000

Suma:

4000

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Forward GBP/PLN, 2019.01.22 (-)

B 0,00%

Suma:

B 0,00%
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I.  BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 7994 11 766
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 211 2110
2) Naleznosci 2 6
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2397 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5384 8751
- dluzne papiery wartosciowe 5384 8751
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 899
- dluzne papiery wartosciowe - 376
6) Nieruchomosci - 0
7) Pozostate aktywa - 0
Il. Zobowigzania 650 3371
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 7344 8 395
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 6220 7 439
1) Kapitat wptacony 25017 25017
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -18 797 -17 578
V. Dochody zatrzymane 1046 859
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 592 507
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 454 352
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 78 97
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7344 8 395
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 65 503,9698 76 397,5667
Jednostka typu A 50 145,7033 50 145,7033
Jednostka typu P 15 358,2665 26 251,8634
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 112,12 109,89
Jednostka typu A 112,12 109,89
Jednostka typu P 112,12 109,89

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31 do 2017-12-31
I. Przychody z lokat 277 562
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 0
Przychody odsetkowe 231 562
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 46 -
Pozostate - -
1l. Koszty funduszu/subfunduszu 192 366
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30 51
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 0
Optaty dla depozytariusza 137 29
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - 6
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 8 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - 0
Ustugi prawne 1 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 0
Koszty odsetkowe 15 244
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Ujemne saldo réznic kursowych - 13
Pozostate 1 23
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 0
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111) 192 366
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 85 196
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 83 459
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 102 340
- Z tytutu réznic kursowych 11 36
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -19 119
- Z tytutu réznic kursowych 10 -2
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 168 655
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostka typu A 2,46 8,58
Jednostka typu P 2,96 8,58

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objadniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Ill. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto -1 051 -6 151
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 81395 14 546
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 168 655
a) przychody z lokat netto 85 196
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 102 340
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -19 119
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 168 655
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1219 -6 806
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - 1200
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1219 8 006
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 051 -6 151
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7344 8 395
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 8 346 13 289
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -0,0006 11 106,9980
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -0,0006 62 756,0764
Saldo zmian 0,0000 -51 649,0784
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 893,5969 11 102,0002
Saldo zmian -10 893,5969 -11 102,0002
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 176 228,7910 176 228,7916
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 126 083,0877 126 083,0883
Saldo zmian 50 145,7033 50 145,7033
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 65 958,7228 65 958,7228
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 50 600,4563 39 706,8594
Saldo zmian 15 358,2665 26 251,8634
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - 76 397,5667
1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 109 89 104,54
poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 11212 109.89
biezgcego okresu sprawozdawczego ' ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 2.03% 512%
w okresie sprawozdawczym ’ ’
Wartosé Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 01 1.
sprawozdawczym i data wyceny 110,15 2018-01-03 104,16 2017-01-03
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 112.42 2018-04-12 109.94 2017-12-27
okresie sprawozdawczym i data wyceny ' '
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny 112.12 2018-12-28 109.88 2017-12-29
w okresie sprawozdawczym ' '
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej 2 30% 2 76%
wartosci aktywoéw netto, w tym: s 1070
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,36% 0,38%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,64% 0,22%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - 0,05%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,10% -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywdéw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywéw netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi

oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z p6zn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartos¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyciji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc warto$¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtdwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji
zdniaT.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowos$ci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowaé
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardow Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywédw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
biorgc pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.
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Wartos¢ dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw
lokat zalicza sig¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty dituzne dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostaé przyjeta
warto$¢ BGN.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutlu kredytdow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW?”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowosci elektronicznej.

W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz na
inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. w wysokosci przewidywanej ptatnosc.
Ptatnosci z tytutu kosztdw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wilasnych Srodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytéow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajace z
przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktdére nie moga
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywéw netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu przekraczajgce wyzej wymienione limity sg pokrywane przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skiadnikéw lokat
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Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skitadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $Swiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

e zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e o0szacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposaéb:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, w szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢
oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzerh majgcych istotny wptyw na te
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wigksza z
wartosci: zera, oraz roznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub warto$ci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
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2)

3)

4)

5)

6)

godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dtuzne
papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto Zadnej transakcji, wycenia
sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zagranicznych papieréw diuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci
BGN (Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedlug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktdéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

650

3371

Z tytutu nabytych aktywéw

3329

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

621

Z tytutu instrumentéw pochodnych

9

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

1. Banki / waluty

211

2110

ALIOR BANK S.A.

211

966

CzK

4935

806

CHF

EUR

37

153

GBP

HUF

PLN

4

UsD

NN

3

DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A.

1144

EUR

274

1144

Do srodkéw pienieznych Fundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach
pochodnych, ktérych saldo na dzieh 31 grudnia 2018 r. wyniosto 0 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2017 r. 1 144 tys. zt.

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

POZIOM SRODKOW PIENIEiN-YCH SRS d:rlznvieoll‘ﬁzigw spr\;vv?/gjzcc;znia d:rile?nviglvt\gigw spr\;vvtlctjzcc;znia
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN tys. finansowego w tys. R ——
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) ) ) )
pienigznych
CHF 3 12 - -
CzK 157 26 41 7
EUR 216 916 44 185
GBP - - - 1
HUF 689 9 - -
PLN 289 289 845 845
usb 1 3 1 3

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

3400

7544

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Dtuzne papiery wartosciowe 3400 7544
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 771 -
Dtuzne papiery wartosciowe 771 -
Suma: 4171 7544

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1213 11 448
Dtuzne papiery wartosciowe 1213 11 448
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - 469
Diuzne papiery warto$ciowe 469
Zobowigzania (***) - B
Suma: 1213 11917

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkoéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci - -
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 879

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.

2018-12-31 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych - -
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 13 2106
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 658
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20
Zobowigzania - 1

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na wartos¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wptywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywac na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
o iz . Termin .
o Rodzaj ) Wartost; Wartos¢é Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termln_
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumenty | C®!otwarcia otwartej przysziych przyszlych podstawa | (v cniecia) | VVYKOnania
pozycji pozycji pozycji w tys. strumieni strumieni przysztych . instrumentu
PEECE T PLN pienieznych pienieznych ptatnosci IESATIERIL pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
4,000.00 GBP
Zabezpieczenie po kursie
Forward GBP/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward wartosci portfela - 2019-01-22 walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 4.7675500000
PLN
2017-12-31
iz aa " Termin .
o Rodzaj ) Wartost_: Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termml
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej e —_ Cel otwarcia otwartej przysz_iych przysz_lyc_h podstawa (wygasniecia) _wykonama
pozycji pozycji pozycji w tys. strumieni strumieni przysztych ; instrumentu
POEOLITEE PLN pienieznych pienieznych ptatnosci TSRO pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Swap
Ograniczenie
ryzyka 52 000,00 CHF,
walutowego co stanowi
FX Swap, CHF/PLN, 2018-01-04 Krotka Swap portfela 52 2018-01-04 | rownowartos¢ 2018-01-04 2018-01-04
udziatowych na dzien
papierow rozliczenia 186
denominowanych 836,00 PLN
w walutach
Ograniczenie
ryzyka 4935 225,00
walutowego CZK, co stanowi
FX Swap, CZK/PLN, 2018-01-05 Krotka Swap Egrztiszych 4935 2018-01-05 r°W”‘;]";ad”Z‘i’§§ 2018-01-05 2018-01-05
papierow rozliczenia 804
denominowanych 935,20 PLN
w walutach
Ograniczenie 388 000.00
ryzyka EUR, co
walutowego .
. portfela . StanO\,N,'
FX Swap, EUR/PLN, 2018-01-04 Krotka Swap udziatowych 388 2018-01-04 rownowadrtgsg 2018-01-04 2018-01-04
- na dzien
gamerqw h roincienie?l
enominowanyc 636 956,48 PLN
w walutach
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2017-12-31

Ograniczenie
ryzyka 4.000,00 GBP,
walutowego co stanowi
FX Swap, GBP/PLN, 2018-01-04 Krotka Swap portiela 4 2018-01-04 | OWnowartost 2018-01-04 2018-01-04
udziatowych na dzien
papierow rozliczenia 19
denominowanych 047,00 PLN
w walutach
IRS
Sprawne
IRS na stope procentowg WIBOR6M, 2021.03.02 (-) Krotka IRS zarzgdzanie -8 2021-03-02 | 475 000,00 PLN 2021-03-02 2021-03-02
portfelem
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2018-12-31 2017-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 2397 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk (*) 2397 -
Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym: 621 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk (**) 621 -

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

(*) Fundusz byt strong transakcji buy-sell-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci ale ryzyka papieru pozostajg po drugiej stronie transakcji.
(**) Fundusz byt strong transakc;ji sell-buy-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone transakcji praw wiasnosci ale ryzyka papieru pozostajg po stronie

Funduszu

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2018-12-31

2017-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

w tys. W tys.
I. Aktywa - 7994 - 11 766
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 211 - 2110
CHF 2 7 - -
CzZK 4 935 806
EUR 1 3 311 1297
PLN 198 198 4 4
UsD 1 3 1 3
2) Naleznosci - 2 - 6
PLN 2 2 6 6
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 2397 - -
PLN 2397 2397 - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 5384 - 8 751
CHF 52 186
EUR 113 472
PLN 5384 5384 8093 8093
- dluzne papiery warto$ciowe - 5384 - 8751
CHF 52 186
EUR 113 472
PLN 5384 5384 8093 8093
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 899
CHF 0 1
EUR 4 19
HUF - -
PLN - - 879 879
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - 376
CHF - -
EUR - -
HUF - -
PLN - - 376 376
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 650 - 3371
CHF - -
CzZK 3 1
EUR - -
PLN 650 650 3370 3370
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od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Dodatnie réznice | Dodatnie roznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice | Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w niezrealizowane | zrealizowane w niezrealizowane | zrealizowane w niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Dtuzne papiery warto$ciowe 15 10 -4 - 0 0 -46 -23
Instrumenty pochodne - - - - 324 21 -242 0
2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

CHF 3,8166 CHF 3,5672 CHF

CzK 0,1673 CzK 0,1632 CzK

EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR

GBP 4,7895 GBP 4,7001 GBP

HUF 0,0134 HUF 0,0134 HUF

UsD 3,7597 UsbD 3,4813 usb
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 55 -8 256 106

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 47 -11 - 84

Nieruchomosci - - - -

Pozostate - - - -

Suma: 102 -19 340 119

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 29 47
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 1 4
Suma: 30 51
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 71344 8395 14 546
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Jednostka typu A 112,12 109,89 104,54

Jednostka typu P 112,12 109,89 104,54
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowga i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposo6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyng¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych
metodach wyceny.

Wprowadzone zmiany dotyczyty uszczegétowienia metod wyceny niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych oraz ujednolicenia zapisébw w polityce rachunkowosci Funduszu spowodowanych przekazaniem
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu Spoice Proservice Finteco Sp. z 0.0.

Zmiany zostaty opisane w Statucie Funduszu i nie miaty istotnego wptywu na wycene skfadnikéw lokat Funduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

1106

1059

68,54%

3393

3965

82,38%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

4,53%

Instrumenty pochodne

-0,06%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

73,01%

82,38%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

Towarzystwo informuje, ze warto$¢ godziwa na dzien bilansowy wszystkich akcji notowanych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu zostata wyznaczona w oparciu o notowania
rynkowe z dnia 28 grudnia 2018 r. Biorgc pod uwage wartos¢ obrotéw na rynku obserwowang w ciggu ostatnich miesiecy Towarzystwo identyfikuje spotki o ograniczone;j
ptynnosci, w szczegdélnosci takie, dla ktérych nie ma realnych mozliwosci uptynnienia catej pozycji Funduszu w drodze transakcji rynkowych w okresie roku kalendarzowego.
Catkowita wartos¢ papieréw udziatowych o ograniczonej ptynnosci wyniosta na dzienh bilansowy 31.12.2018 r. 234 339,80 PLN, co stanowito 17,82% WAN Funduszu.
Towarzystwo prowadzi prace majgce na celu opracowanie i wdrozenie alternatywnej metody wyznaczania wartosci godziwej spotek o ograniczonej ptynnosci, ktore nie opierajg
sie jedynie o biezgce notowania akgcji spotki. W wyniku wdrozenia alternatywnej metody wyceny wartosé¢ bilansowa akcji 0 ograniczonej ptynnosci moze w przysztosci ulec zmianie

i rozni¢ sie od notowan rynkowych.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . - Wartos¢ wedtug A
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . S Procentowy udziat w
AKCJE A ] i NIRRT e emitenta ceny nabycia w tys. \g{yceny L G aktywach ogotem
ilansowy w tys.

Aktywny rynek regulowany 99 387 1106 1059 68,54%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) fegulowany WARTOSCIOWYCH 208 | Polska 91 88 5,70%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 223 | Polska 25 40 2,59%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 350 | Polska 64 68 4,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) ngmWaLy;Ek WARTOSCIOWYCH 470 | Polska 70 69 4,40%
W WARSZAWIE S.A.
3 GIELDA PAPIEROW

(Pi?SJVRoggoBOS:I.I(S? SPOLKA WEGLOWA S.A. ékgm%?;ek WARTOSCIOWYCH 550 | Polska 43 37 2,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PfQE‘KKA%%'éﬁfg KASA OPIEKI S.A. g‘;m%;y;e" WARTOSCIOWYCH 1210 | Polska 152 132 8,55%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW

POPL%VI\(’ISSZE\(_:?P%Egggooocize‘):ZEDNOSC' BANK gzmwagy;ek WARTOSCIOWYCH 3170 | Polska 77 125 8,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek A

NORTH COAST S.A. (PLNRTHC00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 30 212 | Polska 152 128 8,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

HERKULES S.A. (PLZRWZW00012) g‘;m%;y;e" WARTOSCIOWYCH 11 107 | Polska 38 31 2,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

IZOSTAL S.A. (PLIZSTLO0015) regulowany WARTOSCIOWYCH 6014 | Polska 28 18 1,17%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 500 | Polska 31 27 1,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RELPOL S.A. (PLRELPL00014) gzm'\:\}’agy;e" WARTOSCIOWYCH 9769 | Polska 80 75 4,86%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulovany WARTOSCIOWYCH 25000 | Polska 65 61 3,95%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MLP GROUP S.A. (PLMLPGRO0017) regulowany WARTOSCIOWYCH 418 | Polska 14 17 1,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 805 | Polska 12 12 0,78%
W WARSZAWIE S.A.

KAZ MINERALS PLC (GBOOBOHZPV38) g';mwagy;e" E%agl\'\‘@sg ocK 1500 | Wielka Brytania 39 38 2,46%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KORPORACJA KGL S.A. (PLKRKGL00012) regulovany WARTOSCIOWYCH 3020 | Polska 73 39 2,53%

W WARSZAWIE S.A.
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. » Wartos¢ wedtug A
TABELA UZUPELNIAJACA . ) Kraj siedzib Wartos¢ wedtu .S Procentowy udziat w
AKCJE A A ] i NIRRT e eJmitenta y ceny nabycia w tgs. \g{yceny L G aktywachyogélem
ilansowy w tys.
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI
NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG gl;mwagy;ek EggﬁiﬁzTESTOCK 1000 | Wegry 42 41 2,66%
(HU0000153937)
GIELDA PAPIEROW
MARVIPOL DEVELOPMENT S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 3861 | Polska 10 13 0,84%

(PLMRVDV00011) regulowany W WARSZAWIE S.A.

Aktywny rynek nieregulowany - - - -

Nienotowane na aktywnym rynku - - - -

Suma: 99 387 1106 1059 68,54%

Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABIIE)I’I:GZUNZI;JSIE\:-’EgiACA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent e sjedziby Vil W . Wa."°éé Liczba wedlug‘ceny wyceny na el
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ) dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogotem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 70 70 70 4,53%
Obligacje 70 70 70 4,53%

Aktywny rynek regulowany 70 70 70 4,53%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0124 (PL0000107454) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-25 (Zmienny' kupon) 1 000,00 70 70 70 4,53%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 70 70 70 4,53%
Lo - oz Procentowy
T e Rodzaj rynku Nazwa rynku il Kr:ﬁlg?\f;by TSIERE Liczba ?:%Or?;bv;z?:ﬁ v‘c:(ac::;cnv:%dzli:?‘l b
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy . aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. .
ogétem

Wystandaryzowane instrumenty

pochodne - - - -

Aktywny rynek regulowany - - R R

Aktywny rynek nieregulowany - - R R

Nienotowane na aktywnym rynku - - - -

Niewystandaryzowane instrumenty 3164 000 ) 1 -0,06%

pochodne

Aktywny rynek regulowany - - - -

Aktywny rynek nieregulowany - - - -

Nienotowane na aktywnym rynku 3164 000 - -1 -0,06%
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Procentowy

. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug L
WA ElE M A A8 2 e e (O Rodzaj rynku Nazwa rynku et emitenta S Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien LEE
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy ; aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. 5
ogoétem
9,000.00 GBP po
Forward GBP/PLN, 2019.01.22 (-) Nienotowane na ALIOR BANK kursie walutowym
(Krétka) aktywnym rynku | NE POTYCZY | g0 Polska 47675500000 9000 - - -
PLN
3,155,000.00
. HUF po kursie
(KTFO.‘;L";’;’“" HUF/PLN, 2019.01.11 () Mlenotowane na | \ig potyczy | Aaon PANK Polska walutowym 3155 000 - 1 -0,06%
ywnym ry! A 0.0133081997
PLN
Suma: 3164 000 - -1 -0,06%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.

159

10,30%

Suma:

159

10,30%

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

TABELA DODATKOWA

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Forward GBP/PLN, 2019.01.22 (-)

Forward HUF/PLN, 2019.01.11 (-)

-1

-0,06%

Suma:

-1

-0,06%

ROCKBRIDGE SUPERIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR AKCJI

5






I.  BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
1. Aktywa 1545 4813
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 213 832
2) Naleznosci 203 16
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1129 3965
- dluzne papiery wartosciowe 70 -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 230 28
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 1315 4785
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 965 3815
1) Kapitat wptacony 8 655 8 655
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -7 690 -4 840
V. Dochody zatrzymane 398 398
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -18 75
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 416 323
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -48 572
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 1315 4785
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 14113,7366 40 593,3856
Jednostka typu A 4489,3487 29 221,4492
Jednostka typu P 9624,3879 11 371,9364
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 93,19 117,88
Jednostka typu A 93,19 117,88
Jednostka typu P 93,19 117,88

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 64 171
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 54 147
Przychody odsetkowe 7 15
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 -
Pozostate - 9

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 157 106
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 18 43
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 131 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - 6
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 7 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 3
Pozostate 1 30

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 157 106

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -93 65

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -527 580
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 93 249

- Z tytutu réznic kursowych 1 9
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -620 331
- Z tytutu réznic kursowych 1 -7

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -620 645

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostka typu A -43,93 15,91
Jednostka typu P -43,93 15,91

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Ill. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto -3470 550

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 4785 4235

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -620 645
a) przychody z lokat netto -93 65
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 93 249
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -620 331

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -620 645

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -

a) z przychododw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychoddéw ze zbycia lokat

. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 850 -95

5
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - 3524
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 850 -3619
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -3470 550
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1315 4785
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 7461 6 186
1.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -0,0002 26 324,1721
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24 732,1003 26 553,0216
Saldo zmian -24 732,1005 -228,8495
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 4671,6885
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1747,5485 4 453,3479
Saldo zmian -1 747,5485 218,3406
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 68 477,1748 68 477,1750
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 63 987,8261 39 255,7258
Saldo zmian 4 489,3487 29 221,4492
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 825,2843 15 825,2843
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 200,8964 4 453,3479
Saldo zmian 9 624,3879 11 371,9364
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - 40 593,3856
1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 117.88 104.29
poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 93.19 117.88
biezgcego okresu sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa -20.95% 13.03%
w okresie sprawozdawczym ’ '
Wartosé Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 86,90 2018-12-28 104,53 2017-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 125.78 2018-01-16 124.10 2017-08-28
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny 86.90 2018-12-28 117.90 2017-12-29
w okresie sprawozdawczym ' '
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej 6.20% 171%
wartosci aktywoéw netto, w tym: ' '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,71% 0,70%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 5,17% 0,39%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - 0,10%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,28% -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywdéw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywdéw netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z pézn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartos¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyciji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegodlnych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychododw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtdwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji
zdniaT.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowos$ci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowaé
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardow Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowa¢ Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywédw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegoélnosci
biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.
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Wartos¢ dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sig¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty dituzne dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostaé przyjeta
warto$¢ BGN.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowo$ci elektroniczne;j.

W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz na
inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. w wysokosci przewidywanej ptatnosc.
Ptatnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wilasnych Srodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytéow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z
przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktdére nie moga
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywow netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu przekraczajgce wyzej wymienione limity sg pokrywane przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat
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Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skitadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposoboéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke sSwiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

e zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposaéb:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedlug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, w szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te wartos¢
oraz w oparciu 0 ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzerh majgcych istotny wptyw na te
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz roznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub warto$ci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
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2)

3)

4)

5)

6)

godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dtuzne
papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, wycenia
sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci
BGN (Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

ROCKBRIDGE SUPERIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR AKCJI
12





Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

230

Z tytutu nabytych aktywéw

203

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki / waluty

213

832

ALIOR BANK S.A.

213

832

CzK

EUR

23

GBP

5

HUF

PLN

208

208

809

809

Do srodkéw pienieznych Fundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach
pochodnych, ktérych saldo na dzieh 31 grudnia 2018 r. wyniosto 200 tys. zl, a na dzien 31 grudnia 2017 r. 200 tys.

zt.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezagcych zobowigzan

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCHW | b"a.nsolwxw Wa'ucc;e 4 g b"a.”s°|‘"’y."" Wa'ucc;e .
CELU ZASPOKOJENIA BlEZACYCH ZOBOW'AZAN anej walucie w _SpraWOZ ania anej walucie w _sprawoz ania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sl:et_jnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw } 316 ) 578
pienieznych
czZK ; : 57 9
EUR 1 2 2 6
GBP 1 5 : :
HUF 71 1 38 1
PLN 308 308 562 562

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy

ROCKBRIDGE SUPERIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR AKCJI

13






Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 70 -

Dtuzne papiery wartosciowe 70 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 70 -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 486 -
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 213 -
Naleznosci 203 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 70 -

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat
; S 213 -
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

ALIOR BANK S.A. 213 -

Srodki na rachunkach bankowych 213 -

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.

2018-12-31 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 5 23
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 79 135
Zobowigzania 1 -

(**+*xx) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowaé¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na wartos¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wptywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywac na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zap:irz:?r:gs’ci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] instrumenty | C€! otwarcia D przysztych przyszlych e (Wygasniecia) | WYkonania
pozycji pochodnego pozycji pozycji w tys. strumieni strumieni przysztych T instrumentu
PLN pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
9,000.00 GBP
Zabezpieczenie po kursie
Forward GBP/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward wartosci portfela - - 2019-01-22 walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 4.7675500000
PLN
3,155,000.00
Zabezpieczenie HUF po kursie
Forward HUF/PLN, 2019.01.11 (-) Krotka Forward wartosci portfela -1 - 2019-01-11 walutowym 2019-01-11 2019-01-11
inwestycyjnego 0.0133081997
PLN
2017-12-31
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapzzr:rrllr;éci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE e el instrumentu Cell whnaticla B L przysztych podstawa | (o cniecia) | WYkonania
pozycji o e pozycji pozycji w tys. strumieni strumieni przysztych L —— instrumentu
P 9 PLN pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Swap
Ograniczenie 165 000 CZK,
ryzyka co stanowi
FX Swap CZK/PLN, 2018.01.02 (-) Krotka Swap walutowego 165 - 2018-01-02 | "OWnowartosc 2018-01-02 2018-01-02
portfela papierow na dzien
denominowanych rozliczenia 27
w walutach 238,20 PLN
Ograniczenie 1 508 000 HUF,
ryzyka co stanowi
FX Swap HUF/PLN, 2018.01.04 (-) Krotka Swap gﬂ;;?;"gggieréw 1508 . 2018-01-04 r°W”?1";’ad“Z‘i’:§ 2018-01-04 2018-01-04
denominowanych rozliczenia 20
w walutach 241,13 PLN

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

2018-12-31 2017-12-31
wartoscraazion | WO E T wartose maaien [ WortofEva dHen
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania finansowego bilansowy w danej walucie sprawozdania finansowego
w tys. W tys. w tys. W tys.
I. Aktywa - 1545 - 4813
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 213 - 832
EUR 6 23
GBP 1 5 - -
PLN 208 208 809 809
2) Naleznosci - 203 - 16
CzK - -
PLN 203 203 16 16
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
PLN
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 1129 - 3965
CzK 167 27
EUR 21 88
GBP 8 38 - -
HUF 3060 41 1503 20
PLN 1050 1050 3830 3830
- dluzne papiery warto$ciowe - 70 - -
PLN 70 70 - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
CzK 2
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 230 - 28
HUF 75 1 3 -
PLN 229 229 28 28
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice | Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w niezrealizowane | zrealizowane w niezrealizowane | zrealizowane w niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje 2 2 -1 -1 11 - 2 -7
Instrumenty pochodne - - - - 1 - - -
2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CzZK 0,1673 CzZK 0,1632 CzK
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
GBP 4,7895 GBP 4,7001 GBP
HUF 0,0134 HUF 0,0134 HUF
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys.

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

96

-619

249

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

331

Nieruchomosci

-3

-1

Pozostate

Suma:

93

-620

249

331

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

w tys.

Wartos$¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

18

43

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

18

43

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2018-12-31

2017-12-31

2016-12-31

I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

1315

4785

4 235

II. Warto$é aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe

Jednostka typu A

93,19

117,88

104,29

Jednostka typu P

93,19

117,88

104,29
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny
sposo6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyng¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Towarzystwo informuje, ze warto$é godziwa na dzien bilansowy wszystkich akcji notowanych znajdujgcych sie w
portfelu Funduszu zostata wyznaczona w oparciu o hotowania rynkowe z dnia 28 grudnia 2018 r. Biorgc pod uwage
warto$¢ obrotéw na rynku obserwowang w ciggu ostatnich miesiecy Towarzystwo identyfikuje spotki o ograniczonej
ptynnosci, w szczegdlnosci takie, dla ktérych nie ma realnych mozliwosci uptynnienia catej pozycji Funduszu w
drodze transakcji rynkowych w okresie roku kalendarzowego. Catkowita warto$¢ papieréw udziatowych o
ograniczonej ptynnosci wyniosta na dzien bilansowy 31.12.2018 r. 234 339,80 PLN, co stanowito 17,82% WAN
Funduszu. Towarzystwo prowadzi prace majgce na celu opracowanie i wdrozenie alternatywnej metody
wyznaczania wartosci godziwej spétek o ograniczonej ptynnosci, ktore nie opierajg sie jedynie o biezgce notowania
akgcji spotki. W wyniku wdrozenia alternatywnej metody wyceny warto$¢ bilansowa akcji o ograniczonej ptynnosci
moze w przysztosci ulec zmianie i roznic sie od notowan rynkowych.

8. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych
metodach wyceny.

Wprowadzone zmiany dotyczyly uszczegdtowienia metod wyceny niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych oraz ujednolicenia zapiséw w polityce rachunkowosci Funduszu spowodowanych przekazaniem
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu Spodfce Proservice Finteco Sp. z 0.0.

Zmiany zostaty opisane w Statucie Funduszu i nie miaty istotnego wptywu na wycene sktadnikéw lokat Funduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

2474

1935

56,22%

9039

10 487

71,21%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

12,18%

Instrumenty pochodne

0,00%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

64,99%

83,39%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej diuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowsa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

Towarzystwo informuje, ze warto$¢ godziwa na dzien bilansowy wszystkich akcji notowanych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu zostata wyznaczona w oparciu o notowania
rynkowe z dnia 28 grudnia 2018 r. Biorgc pod uwage wartos¢ obrotéw na rynku obserwowang w ciggu ostatnich miesiecy Towarzystwo identyfikuje spotki o ograniczone;j
ptynnosci, w szczegdélnosci takie, dla ktérych nie ma realnych mozliwosci uptynnienia catej pozycji Funduszu w drodze transakcji rynkowych w okresie roku kalendarzowego.
Catkowita wartos¢ papierow udziatowych o ograniczonej ptynnosci wyniosta na dzien bilansowy 31.12.2018 r. 411 559,12 PLN, co stanowito 12,05% WAN Funduszu.
Towarzystwo prowadzi prace majgce na celu opracowanie i wdrozenie alternatywnej metody wyznaczania wartosci godziwej spotek o ograniczonej ptynnosci, ktore nie opierajg
sie jedynie o biezgce notowania akgcji spotki. W wyniku wdrozenia alternatywnej metody wyceny wartos¢ bilansowa akcji 0 ograniczonej ptynnosci moze w przysztosci ulec zmianie

i rozni¢ sie od notowan rynkowych.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
AKCJE A ] i NIRRT e emitenta ceny nabycia w tys. ‘g:{z:::gvy;v(\:ztlye: aktywach ogétem
Aktywny rynek regulowany 432 105 2374 1843 53,54%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 000 | Polska 160 149 4,33%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VENTURE INCUBATOR SA (PLVNTINO0011) regulowany WARTOSCIOWYCH 131 798 | Polska 264 196 5,69%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 600 | Polska 98 87 2,53%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
NETIA S.A. (PLNETIA00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 23 355 | Polska 122 117 3,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek A
NORTH COAST S.A. (PLNRTHC00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 50 870 | Polska 289 215 6,24%
W WARSZAWIE S.A.
9 GIELDA PAPIEROW
(pf§§c%%%ﬁﬁ57'§ IA OPAKOWAN S.A. g‘;m%;y;e" WARTOSCIOWYCH 6564 | Polska 226 189 5,49%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 342 | Polska 47 43 1,25%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 5423 | Polska 114 105 3,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) ézmwagy;e" WARTOSCIOWYCH 65 403 | Polska 186 139 4,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VOTUM S.A. (PLVOTUMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 1000 | Polska 10 5 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 100 | Polska 1 1 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WASKO S.A. (PLHOGA000041) regulowany WARTOSCIOWYCH 100 000 | Polska 226 138 4,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL0O00046) regulowany WARTOSCIOWYCH 7 550 | Polska 264 212 6,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KORPORACJA KGL S.A. (PLKRKGL00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 100 | Polska 244 131 3,81%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(PE%EELBQ&E)KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A. fe';m":\)’a'ny;ek WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 123 116 3,37%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany 1245 100 92 2,68%
ALTERNATYWNY
Aktywny rynek
CHERRYPICK GAMES S.A. (PLCHRPK00018) nieregulowany SYSTEM OBROTU 1245 | Polska 100 92 2,68%
NEWCONNECT
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedzib Wartos¢ wedtu .S Procentowy udziat w
AKCJE A A ] i NIRRT e eJmitenta y ceny nabyciaw tgs. g{;::gv\?;v(:zt';: aktywachyogélem
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 433 350 2474 1935 56,22%
Wartos¢
Wartosé wedtug Procentowy
TABIIIE)I’I:GZUNZI;JIEI?I;-’:‘EIQ'#ACA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent B §iedziby Uty Warunki . W"T‘°s'é Liczba wedlug‘ceny wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ) dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogotem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 50 50 50 1,45%
Obligacje 50 50 50 1,45%
Aktywny rynek regulowany 50 50 50 1,45%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0119 (PL0000107603) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2019-01-25 (Zmienny' kupon) 1 000,00 50 50 50 1,45%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 250 250 252 7,32%
Obligacje 250 250 252 7,32%
Aktywny rynek regulowany 250 250 252 7,32%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0121 (PL0O000106068) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-01-25 (Zmienny‘ kupon) 1 000,00 50 51 51 1,48%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0124 (PL0000107454) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-25 (Zmienny' kupon) 1 000,00 50 50 50 1,46%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0120 (PL0O000108601) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-01-25 (Zmiennyy kupon) 1 000,00 50 50 51 1,48%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0126 (PL0000108817) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 (Zmiennyy kupon) 1 000,00 50 49 50 1,45%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ1122 (PL0000109377) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-11-25 (Zmiennyy kupon) 1 000,00 50 50 50 1,45%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 300 300 302 8,77%
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II. BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
1. Aktywa 3442 14 726
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 649 1980
2) Naleznosci 13 465
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 543 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2237 12 280
- dluzne papiery wartosciowe 302 1793
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1
- dluzne papiery wartosciowe - 0
6) Nieruchomosci - 0
7) Pozostate aktywa - 0
Il. Zobowigzania 27 652
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 3415 14 074
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 2 861 11 562
1) Kapitat wptacony 26 357 26 357
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -23 496 -14 795
V. Dochody zatrzymane 1093 1034
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -214 -159
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1307 1193
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -539 1478
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 3415 14 074
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 39306,1699 113 529,9330
Jednostka typu A 19572,7508 91 285,7353
Jednostka typu P 19733,4191 22 244,20
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 86,89 123,97
Jednostka typu A 86,89 123,97
Jednostka typu P 86,89 123,97

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 121 545
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 76 273
Przychody odsetkowe 33 252
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 12 2
Pozostate - 18

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 178 848
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 37 712
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 0
Optaty dla depozytariusza 134 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - 6
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 6 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - 0
Ustugi prawne 1 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 0
Koszty odsetkowe - 42
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Ujemne saldo réznic kursowych - 0
Pozostate - 64

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 0

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 176 848

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -55 -303

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 903 2058
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 114 941

- Z tytutu réznic kursowych -18 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 017 1117
- Z tytutu réznic kursowych 17 -26

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 958 1755

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostka typu A -49,81 15,46
Jednostka typu P -49,81 15,46

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto -10 659 -1432
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 14 074 15 506
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 958 1755
a) przychody z lokat netto -55 -303
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 114 941
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 017 1117
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 958 1755
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -8 701 -3 187
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - 8412
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -8 701 11 599
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -10 659 -1432
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3415 14 074
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 7461 19 816
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -0,0007 33770,1312
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 71712,9838 47 191,2552
Saldo zmian -71 712,9845 -13 421,1240
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 39 018,6712
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2510,7786 51 500,7884
Saldo zmian -2 510,7786 -12 482,1172
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Jednostka typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

166 601,2519

166 601,2526

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 147 028,5011 75 315,5173
Saldo zmian 19 572,7508 91 285,7353
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 75 159,4133 75 159,4133
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 55 425,9942 52 915,2156
Saldo zmian 19 733,4191 22 244,1977
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - 113 529,9330
1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 123.97 11121
poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 86.89 123.97
biezgcego okresu sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 29.91% 11.47%
w okresie sprawozdawczym ’ '
Wartosé Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 86,90 2018-12-28 111,06 2017-01-13
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 125.78 2018-01-16 123.95 2017-12-29
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny 86.90 2018-12-28 123.95 2017-12-29
w okresie sprawozdawczym ' '
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej 239% 4.28%
wartosci aktywoéw netto, w tym: ' '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,50% 3,59%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,80% 0,12%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,08% -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztdw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscig, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywdéw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywdw netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi

oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z pézn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartos¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyciji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegodlnych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtdwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji
zdniaT.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowos$ci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowaé
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardow Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowa¢ Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywédw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegoélnosci
biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.
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Wartos¢ dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sig¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty dituzne dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostaé przyjeta
warto$¢ BGN.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowo$ci elektroniczne;j.

W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz na
inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. w wysokosci przewidywanej ptatnosc.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wilasnych Srodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z
przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktdére nie moga
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywow netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu przekraczajgce wyzej wymienione limity sg pokrywane przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat
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Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywoéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skitadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwag
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke sSwiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

e zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposaéb:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedlug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, w szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te wartos¢
oraz w oparciu 0 ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzerh majgcych istotny wptyw na te
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz roznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub warto$ci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
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2)

3)

4)

5)

6)

godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dituzne
papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, wycenia
sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci
BGN (Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci 13 465
Z tytutu zbytych lokat 7 68
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 0
Z tytutu dywidend - 0
Z tytutu odsetek 4 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - 0
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - 0
Pozostate 2 397
- z tytutu zapisu na akcje - 396
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Zobowigzania 27 652
Z tytutu nabytych aktywéw - 7
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow ) :
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 27 645
Pozostate sktadniki zobowigzan - -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 649 - 1980
ALIOR BANK S.A. - 649 - 1980
CzZK 1 - - -
EUR - - 301 1256
PLN 649 649 724 724

Do srodkdéw pienieznych Fundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach
pochodnych, ktérych saldo na dzieh 31 grudnia 2018 r. wyniosto 300 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2017 r. 298 tys.

zt.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezagcych zobowigzan

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

POZIOM SRODKOW PIENIEiN-YCH DARZYM N YCLR d:rlznvieoll‘ﬁzigw spr\;vv?/gjzcc;znia d:rile?nviglvt\gigw spr\;vvtlctjzcc;znia
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : ) ) }
pienieznych
CzK 1 - 42 7
EUR 83 345 4 18
PLN 1046 1046 1633 1633

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) e EIRS@RY W WElEE sEms@Ey w wellee
sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - 503
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 503
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: - 503

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW bilansowy w walucie DS 01 BTELeE
sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 302 1290
Dtuzne papiery wartosciowe 302 1290
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 302 1290

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci - -
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listébw zastawnych, certyfikatéow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE biIansowywquucie bilansowywwa_lucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych - -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych - 1256
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 891
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wptywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywac na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 31.12.2018 w portfelu Funduszu nie byto instrumentéw pochodnych.

2017-12-31
i i 7 Termin .
o Rodzaj ) Wartosg Wartos¢é Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termlnl
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumenty | €l otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa | (o cniecia) | WYkonania
pozycji pozycji pozycji w tys. strumieni strumieni przyszitych h instrumentu
PEECE T PLN pienieznych pienieznych ptatnosci TS pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Swap
Ograniczenie
ryzyka 265 000 EUR
walutowego co stanowi
FX SWAP, EUR/PLN, 2018-01-03 (-) Krotka Swap portfela 265 - 2018-01-04 | rownowartos¢ 2018-01-04 2018-01-04
udziatowych na dzien
papierow rozliczenia 1
denominowanych 105 050,00 PLN
w walutach
Ograniczenie
ryzyka 19 000 EUR co
walutowego stanowi
. portfela réwnowartos$¢
FX SWAP, EUR/PLN, 2018-01-04 (-) Krétka Swap udziatowych 19 - 2018-01-03 na dzien 2018-01-03 2018-01-03
papierow rozliczenia 80
denominowanych 160,24 PLN
w walutach
Futures
Sprawne
(PLOFGUFBgEZ%}')”de"S mWIG40, FW40H18, 2018-01-25 | sy Futures zarzadzanie 960 ; ; ; 2018-01-25 2018-01-25
portfelem
Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2018-12-31 2017-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 543 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk (*) 543 -

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnos$ci i ryzyk (**)

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

(*) Fundusz byt strong transakcji buy-sell-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wlasnosci ale ryzyka papieru pozostajg po drugiej stronie transakciji.
(**) Fundusz byt strong transakc;ji sell-buy-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone transakcji praw wiasnosci ale ryzyka papieru pozostajg po stronie

Funduszu
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Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

2018-12-31 2017-12-31
| Wartosenagzien | iUl IR IARR | Wartosenadzien | ptdouilin it
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania finansowego bilansowy w danej walucie sprawozdania finansowego
W w tys. W w tys.
I. Aktywa - 3442 - 14 726
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 649 - 1980
CzZK - - - -
EUR - - 301 1256
PLN 649 649 724 724
2) Naleznosci - 13 - 465
PLN 13 13 465 465
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 543 - -
PLN 543 543 - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 2237 - 12 280
EUR - - 214 891
PLN 2237 2237 11 389 11 389
- dluzne papiery wartosciowe - 302 - 1793
PLN 302 302 1793 1793
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 1
EUR - - - 1
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 27 - 652
PLN 27 27 6 846 14 074
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice | Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w niezrealizowane | zrealizowane w niezrealizowane | zrealizowane w niezrealizowane | zrealizowane w niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje - 17 -18 - 1 - -2 -27
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -1 -
Instrumenty pochodne - - - - 24 1 -22 -
2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CzZK 0,1673 CzZK 0,1632 CzK
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

w tys.

w tys.

aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

257

-2 016

939 1116

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

-143

-1

2 1

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

114

-2 017

941 1117

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

2

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

37

99

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

613

Suma:

37

712

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2018-12-31

2017-12-31

2016-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

3415

14 074

15 506

Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Jednostka typu A

86,89

123,

97 111,21

Jednostka typu P

86,89

123,

97 111,21
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny
sposo6b wplyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Zarzagd Towarzystwa nie planuje likwidacji Subfunduszu, mimo spetnienia przestanki jego likwidacji wynikajacej z art.
37 ust. 1 lit b statutu Subfunduszu, w zwigzku z tym przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu
przyjeto zatozenie kontynuaciji jego dziatalnosci.

7. Towarzystwo informuje, ze warto$¢ godziwa na dzien bilansowy wszystkich akcji notowanych znajdujgcych sie w
portfelu Funduszu zostata wyznaczona w oparciu o hotowania rynkowe z dnia 28 grudnia 2018 r. Biorgc pod uwage
warto$¢ obrotow na rynku obserwowang w ciggu ostatnich miesiecy Towarzystwo identyfikuje spétki o ograniczone;j
ptynnosci, w szczegdlnosci takie, dla ktoérych nie ma realnych mozliwosci uptynnienia catej pozycji Funduszu w
drodze transakcji rynkowych w okresie roku kalendarzowego. Catkowita wartos$¢ papieréw udziatowych o
ograniczonej ptynnosci wyniosta na dzien bilansowy 31.12.2018 r. 411 559,12 PLN, co stanowito 12,05% WAN
Funduszu. Towarzystwo prowadzi prace majgce na celu opracowanie i wdrozenie alternatywnej metody
wyznaczania wartosci godziwej spotek o ograniczonej ptynnosci, ktdre nie opierajg sie jedynie o biezace notowania
akgji spotki. W wyniku wdrozenia alternatywnej metody wyceny wartosc bilansowa akcji o ograniczonej ptynnosci
moze w przysztosci ulec zmianie i r6zni¢ sie od notowan rynkowych.

8. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych
metodach wyceny.

Wprowadzone zmiany dotyczyly uszczegdtowienia metod wyceny niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych oraz ujednolicenia zapiséw w polityce rachunkowosci Funduszu spowodowanych przekazaniem
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu Spétce Proservice Finteco Sp. z o.0.

Zmiany zostaty opisane w Statucie Funduszu i nie miaty istotnego wptywu na wycene sktadnikéw lokat Funduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

369

751

Warranty subskrypcyjne

56,42%

36,73%

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

34,56%

Instrumenty pochodne

0,15%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

91,13%

90,23%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . s Warto$¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug A Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . X wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogotem
Aktywny rynek regulowany 18 675 430 369 56,42%
. GIELDA PAPIEROW
(Pi?SJvF({)éggt)slg SPOLKA WEGLOWA S.A. gkth"l’(‘;'yagy”ek WARTOSCIOWYCH 260 | Polska 20 17 2,60%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
AW rviek GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) o mmfag WARTOSCIOWYCH 750 | Luksemburg 35 37 5,66%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
, AWy rviek GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) o tﬁ‘l’;v{ag WARTOSCIOWYCH 220 | Polska 21 19 2,90%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
G :ZO(;VSVEIIEC‘I(?VegNSIiT\?IID?PN(?I\FI:IE?)\(/)\gElJl) gkmwaﬁ’”ek WARTOSCIOWYCH 35600 | Polska 23 25 3,82%
A 9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PESIIZSOK(IJKO%TSC)ERN NAFTOWY ORLEN S.A. gktﬁ‘l’(‘;wa:]y”ek WARTOSCIOWYCH 200 | Polska 22 22 3,36%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GLENCORE PLC (JEOOBAT3BW64) ékgm%?;ek E%ﬁl?ﬁesg OcK 3000 | Szwajcaria 55 42 6,42%
Aty rvnek GIELDA PAPIEROW
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) o mﬁag WARTOSCIOWYCH 7392 | Polska 21 16 2,45%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
TECK RESOURCES LTD (CA8787422044) ékgm%?;ek E%SngSTOCK 300 | Kanada 20 24 3,67%
KAZ MINERALS PLC (GBOOBOHZPV38) ékgm%?;ek E%ﬁl?ﬁesg OcK 1296 | Wielka Brytania 38 33 5,05%
FREEPORT-MCMORAN INC. (US35671D8570) ﬁ;;m’yarny;ek FINRA ADF 1189 | Stany Zjednoczone 63 46 7,03%
(Ugﬁggﬁ;g%\)"ELS'M'DLAND co 2‘;%’;%?;“ FINRA ADF 240 | Stany Zjednoczone 40 37 5,66%
BUNGE LTD (BMG169621056) 2‘;%’;%?;“ FINRA ADF 125 | Bermudy 32 25 3,82%
WESTLAKE CHEMICAL CORP (US9604131022) gzm'\:\}’agy;e" FINRA ADF 103 | Stany Zjednoczone 40 26 3,98%
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 18 675 430 369 56,42%
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA R . . > !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent sy §|ed2|by Jleynig W . Wa!"°s° Liczba wedlug‘ceny wyceny na Lo
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogotem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 5 5 5 0,76%
Obligacje 5 5 5 0,76%
Aktywny rynek regulowany 5 5 5 0,76%
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Wartosé
Wartos¢é wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Lo . . ” .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent sl elibly | e Warunki | Wartosé Liczba | Wediugceny | wycenyna | udziatw
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0119 (PL0O000107603) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2019-01-25 (Zmienn 'ku on; 1 000,00 5 5 5 0,76%
regulowany | POLAND POLSKIEJ Y kup
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 220 219 221 33,80%
Obligacje 220 219 221 33,80%
Aktywny rynek regulowany 220 219 221 33,80%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZz0121 (PL0000106068) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-01-25 . ! ° 1 000,00 50 50 51 7,80%
regulowany | POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0124 (PLO000107454) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-25 . ! > 1 000,00 50 50 50 7,64%
regulowany | POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1 7800%
WZ0120 (PLO000108601) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-01-25 ! ’ ° 1 000,00 20 20 20 3,06%
regulowany | POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0126 (PL0000108817) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 . ! ° 1 000,00 50 49 50 7,65%
regulowany | POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ1122 (PL0000109377) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-11-25 . ’ > 1 000,00 50 50 50 7,65%
regulowany | POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 225 224 226 34,56%
Lo s o Procentowy
HEE L BT 2 ek Rodzaj rynku Nazwa rynku Szl Kr:::iligf;by WSHRICRE Liczba ‘(I:v:r:m:;bwi?::ls \‘l’vvacr(te?lscnv;ecldzlil;?'l oAl
INSTRUMENTY POCHODNE Iy Y (wystawca) bazowy y Y 'yeeny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty ) } : )
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 65 000 ) 1 0,15%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 65 000 - 1 0,15%
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Procentowy

. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug L
odzaj rynku azwa rynku emitenta iczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien
TASELOUPELMANCA | sz | Nemaomk | ST | o g | e e
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. .
ogoétem
9,000.00 CAD po
Forward CAD/PLN, 2019.01.22 (-) Nienotowane na ALIOR BANK kursie walutowym
(Krétka) aktywnym rynku | NE POTYCZY | g0 Polska 2.8096300000 9000 - - -
PLN
17,000.00 GBP
. ) po kursie
(KFFO’c;Ir(v;/?rd GBP/PLN, 2019.01.22 (-) :Il(tteno;omr;apizj NIE DOTYCZY QIXOR BANK Polska walutowym 17 000 ) : }
ywnym ry A 4.7675500000
PLN
39,000.00 USD
- ) po kursie
(KFFO,‘;L";’)a'd USD/PLN, 2019.01.22 () :I'(f”";""‘rf:‘izj NIE DOTYCZY é';'\OR BANK Polska walutowym 39000 ; 1 0,15%
ywnym ry A 3.7741600000
PLN
Suma: 65 000 - 1 0,15%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Forward GBP/PLN, 2019.01.22 (-)

Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-)

0,15%

Forward CAD/PLN, 2019.01.22 (-)

Suma:

L= I Ll

0,15%
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I.  BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
1. Aktywa 654 2044
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 198
2) Naleznosci - 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 595 1840
- dluzne papiery wartosciowe 226 -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 5
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 4 104
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 650 1940
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 914 2038
1) Kapitat wptacony 10 834 10 834
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 920 -8 796
V. Dochody zatrzymane -205 -117
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 147 123
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -352 -240
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -59 19
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 650 1940
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 7 209,7233 17 367,0950
Jednostka typu A 5000,0000 9 582,5314
Jednostka typu P 2209,7233 7 784,5636
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 90,11 111,72
Jednostka typu A 90,11 111,72
Jednostka typu P 90,11 111,72

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31 do 2017-12-31
I. Przychody z lokat 46 314
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 17 81
Przychody odsetkowe 5 8
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 24 225
Pozostate - -
1l. Koszty funduszu/subfunduszu 22 173
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 133
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 14 31
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 9
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111) 22 173
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 24 141
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -190 -306
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -112 -228
- Z tytutu réznic kursowych -91 197
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -78 -78
- Z tytutu réznic kursowych 90 -109
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -166 -165
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostka typu A -23,02 -9,52
Jednostka typu P -23,02 -9,52

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Ill. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto -1 290 349

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 1940 1591

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -166 -165
a) przychody z lokat netto 24 141
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -112 -228
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -78 -78

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -166 -165

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -

a) z przychododw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1124 514
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - 9 310
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1124 -8 796

6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 290 349

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 650 1940

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1008 5449

1.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -0,0004 73 392,6662
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 582,5310 73 451,7984
Saldo zmian -4 582,5314 -59,1322
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 11 975,4735
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5574,8403 9 208,0417
Saldo zmian -5 574,8403 2767,4318
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 83 034,3294 83 034,3298
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 78 034,3294 73 451,7984
Saldo zmian 5 000,0000 9 582,5314
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 992,6053 16 992,6053
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 782,8820 9 208,0417
Saldo zmian 2 209,7233 7 784,5636
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - 17 367,0950
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 111.72 108.56
poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 00,11 111.72
biezgcego okresu sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1934 2.91%
w okresie sprawozdawczym ’ ’
Wartosé Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 89,19 2018-12-21 101,67 2017-08-16
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 115.31 2018-01-26 1171 2017-12-29
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny 89.91 2018-12-28 1171 2017-12-29
w okresie sprawozdawczym ' '
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej 218% 318%
wartosci aktywoéw netto, w tym: ' '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,60% 2,44%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,39% 0,56%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - _

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywdéw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywoéw netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z pézn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartos¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzieh sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyciji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychodoéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtdwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji
zdniaT.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowos$ci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowaé
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardow Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywédw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.
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Wartos¢ dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw
lokat zalicza sig¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty dituzne dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezel
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostaé przyjeta
warto$¢ BGN.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowosci elektroniczne;j.

W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz na
inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. w wysokosci przewidywanej ptatnosc.
Ptatnosci z tytutu kosztoéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wilasnych Srodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z
przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktdére nie moga
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywow netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu przekraczajgce wyzej wymienione limity sg pokrywane przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat
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Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skitadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

e zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobne;j
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposaéb:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedlug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, w szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te wartosc
oraz w oparciu 0 ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzerh majgcych istotny wptyw na te
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz roznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub warto$ci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
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2)

3)

4)

5)

6)

godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego. Diuzne
papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, wycenia
sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zagranicznych papieréw diuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci
BGN (Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie¢ wedtug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- Z tytutu debetéw na rachunkach bankowych

NININ|

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

BANKOWYCH w tys. sprawozdania w tys. sprawozdania
finansowego finansowego

w tys. w tys.
1. Banki / waluty - 58 - 198
ALIOR BANK S.A. - 58 - 198
EUR - - - 1
GBP 1 5 1 4
HUF 1 - 1 -
PLN 51 51 193 193
SEK 1 - 1 -
UsD 1 2 - -

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezagcych zobowigzan

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

; w tys. w tys.
I’I. Srefjnl w olfr(::&e sprawozdawczym poziom _ 111 R 631
Srodkéw pienieznych
EUR - 2 11 44
GBP 1 3 1 4
HUF 92 1 524 7
PLN 101 101 562 562
SEK 1 - 4 2
usbD 1 5 3 12

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) e EIRS@RY W WElEE sy W wellEe
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty - R

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW bilansowy w walucie | bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 226 -
Dtuzne papiery wartosciowe 226 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - R
Zobowigzania (***) - -
Suma: 226 -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkow pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci 283 -
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 56 -
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 226 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 -
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat
: e 226 -
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 226 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 226 -

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listébw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO WAL UTOWE biIansowywwa_Iucie bilansowywwa_lucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 7 5
Naleznosci - 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 233 1163
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 469
Zobowigzania - -

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wptywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywac na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
Termin
zapadal
> i . Kwota nosci .
. Wartosé Wartosé Terminy . Termin
NOTA-6 o] Rodzaj Cel ; bedaca (wygasn "
INSTRUMENTY Ts;)':);;{:ejitej instrumentu | otwarcia poot;\;acrjtiedv psrtzrﬁsn:gﬁr psrtzrﬁsr:lhe/ﬁr podstawa iecia) inwgi(l:gsg::ij
HelelelliIS FEEICENEEE || AT tys. PLN pienieznych | pienigznych p::t?s:gr m::]rttm pochodnego
pochod
nego
Niewystandaryzo
wane instrumenty
pochodne
Forward
Zabezpi 9,000.00
Forward eczenje_ CAD po
CAD/PLN, Krétka Forward wartosci - -| 2019-01-22 kursie | 2019-01- | 019.01-22
2019.01.22 (-) portfela walutowym 22
inwestyc 2.809630000
yjnego 0 PLN
Zabezpi 17,000.00
Forward eczenje_ GBP po
GBPIPLN, Krotka Forward wartosci - -| 2019-01-22 kursie | 2019-01- 1 5019.01-22
2019.01.22 () portfela walutowym 22
inwestyc 4.767550000
yjnego 0 PLN
Zabezpi 39,000.00
Forward eczen‘ieA usb po
USDIPLN, Krotka Forward wartosci 1 -| 2019-01-22 kursie | 2019-01- | 5519 01-22
2019.01.22 () portfela walutowym 22
inwestyc 3.774160000
yjnego 0 PLN
2017-12-31
Wartos¢ aa . Kwota Termin .
NOTA-6 Typ Rodzaj Cel otwartej WartOsch Term;nyh bedaca zapadalnosci Tlf rmin.
INSTRUMENTY zajetej instrumentu | otwarcia pozycji Z‘}zrﬁsnfggl psrtzrﬁsnflzgl podstawa (wygasniecia) inwsytrﬁrr;aer::ij
POCHODNE pozycji pochodnego pozycji w tys. pienieznych | pienieznych przysztych instrumentu pochodnego
PLN ptatnosci pochodnego
Niewystandaryzo
wane instrumenty
pochodne
Forward
Zabezpiec 64,000.00
EUR/PLN, Krétka Forward 64 2018-01-04 2018-01-04 2018-01-04
2018.01.04 (-) _portfela ) walutowym
inwestycyj 4.21896000
nego 00 PLN
Swap
Ogranicze
nie ryzyka 16 000 GBP
walutoweg co stanowi
FX Swap o portfela réwnowarto$
GBP/PLN, Krétka Swap udziatowyc 16 - 2018-01-04 ¢ na dzien 2018-01-04 2018-01-04
2018.01.04 (-) h papieréw rozliczenia
denomino 76 188,00
wanych w PLN
walutach
o.gra”icie 324015
nie ryzyka
walutoweg gtir?o(\:/\?i
FX Swap o portfela rownowartos
USD/PLN, Krétka Swap udziatowyc 324 - 2018-01-03 & na dzien 2018-01-03 2018-01-03
2018.01.03 (-) h papieréw : .
denomino rozliczenia
agﬂﬁzzg" 803,46 PLN

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Rodzaj i warto$¢ zabezpieczenia otrzymanego przez Subfundusz na dzien bilansowy w celu zmniejszenia ekspozyciji

kontrahenta:
Kontrahent Rodzaj Wartos¢
BNP Paribas Bank Polska S.A. Gotowka PLN 2 000
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Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
Wartos$¢ na dzien bilansowy w Wartos$¢ na dzien bilansowy w
NIl WALUT%%{QE;EUKTURA poa bilansowy w danej walucie walucie ; bilansowy w danej walucie walucie )
w tys. sprawozdania w tys. sprawozdania
finansowego finansowego
w tys. W tys.
I. Aktywa - 654 - 2 044
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 58 - 198
EUR - 1
GBP 1 5 1 4
HUF 1 -
PLN 51 51 193 193
SEK 1 -
usb 1 2 - -
2) Nalezno$ci - - - 1
CAD - 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu ) ) ) )
:ty)n?kladmkl lokat notowane na aktywnym rynku, w R 595 ) 1840
EUR 225 939
CAD 9 24 24 65
GBP 16 75 22 105
HUF 3919 53
PLN 362 362 210 210
usb 36 134 134 468
- dluzne papiery warto$ciowe - 226 - -
PLN 226 226 - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym : 1 ) 5
rynku, w tym:
EUR 1 3
GBP - 1
UsSD - 1 - 1
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 4 - 104
PLN 4 4 104 104
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
NOTA-9 Il. DODATNIE | réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE ROZNICE kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
KURSOWE W zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow
PRZEKROJU LOKAT ne w ane w ne w ane w new ane w ne w ane w
FUNDUSZU/SUBFUND walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie
uUszu sprawozda | sprawozdani | sprawozda | sprawozdani | sprawozda | sprawozdani | sprawozda | sprawozdani
nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys.
Akcje 2 15 -2 - - - -147 -25
Instrumenty pochodne - - - - 1161 2 -619 -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego - 75 -91 - - - -198 -86
inwestowania majace
siedzibe za granicg
2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY
SPR':"&?EZD?‘:: ;lgﬁ:\fg%ERGZ%[\;vz\gﬂ?:ANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CAD 2,7620 CAD 2,7765 CAD
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
GBP 4,7895 GBP 4,7001 GBP
HUF 0,0134 HUF 0,0134 HUF
SEK 0,4201 SEK 0,4243 SEK
Usb 3,7597 USbD 3,4813 USD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | Wartos¢ zrealizowanego n\ilg:gzlti Z(zevgfnik)o Wartos¢ zrealizowanego n\ilgi:gzjlti z(za/a;ieek)o
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) ze zbycia Al 20 ceng zysku (straty) ze zbycia el 2 ceng
TYTULU LOKAT lokat w tys. Y z wyceny lokat w tys. Y z Wyceny
aktywow w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -113 -74 -768 -80
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 1 4 540 2
rynku
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -112 -78 -228 -78
Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
od 2018-01-01 do 2018- | od 2017-01-01 do 2017-
12-31 12-31
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 6 33
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - 100
Suma: 6 133
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 650 1940 1591
obrotowe
1l. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Jednostka typu A 90,11 111,72 108,56
Jednostka typu P 90,11 111,72 108,56
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Zarzagd Towarzystwa nie planuje likwidacji Subfunduszu, mimo spetnienia przestanki jego likwidacji wynikajacej z art.
37 ust. 1 lit b statutu Subfunduszu, w zwigzku z tym przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu
przyjeto zatozenie kontynuaciji jego dziatalnosci.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych
metodach wyceny.

Wprowadzone zmiany dotyczyly uszczegdtowienia metod wyceny niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych oraz ujednolicenia zapiséw w polityce rachunkowosci Funduszu spowodowanych przekazaniem
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu Spoéitce Proservice Finteco Sp. z o.0.

Zmiany zostaty opisane w Statucie Funduszu i nie miaty istotnego wptywu na wycene sktadnikéw lokat Funduszu na
dzieh 31 grudnia 2018 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach
ogoétem

Akcje

34 542

34 411

85,64%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

85,64%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej diuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Towarzystwo informuje, ze warto$¢ godziwa na dzien bilansowy wszystkich akcji notowanych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu zostata wyznaczona w oparciu o notowania
rynkowe z dnia 28 grudnia 2018 r. Biorgc pod uwage warto$¢ obrotdw na rynku obserwowang w ciggu ostatnich miesiecy Towarzystwo identyfikuje spétki o ograniczone;j
ptynnosci, w szczegdlnosci takie, dla ktérych nie ma realnych mozliwosci uptynnienia catej pozycji Funduszu w drodze transakcji rynkowych w okresie roku kalendarzowego.
Catkowita warto$¢ papieréw udziatowych o ograniczonej ptynnosci wyniosta na dzien bilansowy 31.12.2018 r. 2 876,40 PLN, co stanowito 0,01% WAN Funduszu. Towarzystwo
prowadzi prace majgce na celu opracowanie i wdrozenie alternatywnej metody wyznaczania wartosci godziwej spotek o ograniczonej ptynnosci, ktdre nie opieraja sie jedynie o
biezgce notowania akcji spétki. W wyniku wdrozenia alternatywnej metody wyceny wartos¢ bilansowa akcji o ograniczonej ptynnosci moze w przysztosci ulec zmianie i roznic sie

od notowan rynkowych.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
AKCJE SecsallbI LB L] =R emitenta ceny nabycia w tys. ;)I,:::gv:;veztli: aktywach ogétem

Aktywny rynek regulowany 2 340 442 34 542 34 411 85,64%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AGORA S.A. (PLAGORA00067) regulowany WARTOSCIOWYCH 44 261 | Polska 644 443 1,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) roqulowan WARTOSCIOWYCH 6 598 | Polska 1177 1188 2,95%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 829 | Polska 1212 1320 3,29%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 7 228 | Polska 958 1052 2,62%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 19 777 | Polska 952 876 2,18%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 43 000 | Polska 362 426 1,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 11 000 | Polska 212 194 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

IMPEXMETAL S.A. (PLIMPXMO00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 142 007 | Polska 485 444 1,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pﬂj\g\}v%ggﬁg)“ SPOLKA WEGLOWA S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 4844 | Polska 320 326 0,81%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 822 | Polska 282 270 0,67%
W WARSZAWIE S.A.
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 16 893 | Polska 1460 1501 3,74%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 896 | Polska 1443 1081 2,69%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) regulowany WARTOSCIOWYCH 4 407 | Polska 245 390 0,97%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 87 | Polska 692 683 1,70%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQI'E\IKKAF(,)%IE)?)% KASA OPIEKI S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 18 290 | Polska 1911 1994 4,96%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. Aktywny rynek
(PLPGER000010) regmv\}’anyy WARTOSCIOWYCH 90 119 | Polska 801 901 2,24%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Sm I L et emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na el aktywach ogétem
bilansowy w tys.

. GIELDA PAPIEROW

TR T AT pmmyonsk | waRTOSCIOMGH
GIELDA PAPIEROW

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 18 499 | Polska 1863 2001 4,98%
(PLPKN0000018) regulowany W WARSZAWIE S.A
GIELDA PAPIEROW

P STECHNAKASA OSESZEDNOSCIBANK | Ayury ek | wagTosciowveH 77650 | posi
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 20 000 | Polska 456 451 1,12%
W WARSZAWIE S.A.
; GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 58 102 | Polska 2249 2551 6.35%
(PLPZU0000011) regulowany W WARSZAWIE S.A
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 80 000 | Polska 369 383 0,95%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 100 000 | Polska 179 219 0,55%
(PLTAURNOO0O011) regulowany W WARSZAWIE S A
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 20 629 | Polska 98 93 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

HERKULES S.A. (PLZRWZW00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 1020 | Polska 3 3 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTNO00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 58 098 | Polska 638 574 1,43%
W WARSZAWIE S.A.
. . . GIELDA PAPIEROW

KOZIEI?\IPS*AELEKTROWN' PATNOW-ADAMOW- Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 72 924 | Polska 588 547 1,36%
.A. (PLZEPAK00012) regulowany W WARSZAWIE S A
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 100 000 | Polska 935 887 2,21%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PFLEIDERER GROUP S.A. (PLZPW0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 3 | Polska - - -
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 911 | Polska 629 580 1,44%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 156 | Polska 154 130 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) | o/ - o WARTOSCIOWYCH 3093 | Polska 1077 1108 2,76%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 57 | Polska 9 9 0,02%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

W WARSZAWIE S.A.

AKCJE Sm I L et emitenta ceny nabycia w tys. \l;v_yceny i G aktywach ogétem
ilansowy w tys.

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 19 312 | Polska 494 602 1,50%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 11 285 | Polska 45 46 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 2598 | Polska 207 164 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 295 071 | Polska 813 723 1,80%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 320 | Polska 85 78 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 1394 | Polska 650 446 1,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 134 220 | Polska 843 725 1,80%
W WARSZAWIE S.A.
Akt GIELDA PAPIEROW

ywny rynek 5

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 655 | Polska 739 553 1,38%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 9090 | Polska 189 207 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regulowany WARTOSCIOWYCH 20 104 | Polska 341 406 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENERGA S.A. (PLENERG00022) regulowany WARTOSCIOWYCH 36 950 | Polska 318 329 0,82%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) regulowany WARTOSCIOWYCH 1057 | Polska 48 45 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PXVV{,F;TT%T_'B%Q;?LSKA HOLDING S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 2957 | Polska 160 156 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CDRL S.A. (PLCDRL000043) regulowany WARTOSCIOWYCH 1418 | Polska 41 33 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 383 449 | Polska 629 613 1,53%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCHICOM S.A. (PLARHCM00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 12 912 | Polska 200 148 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 114 572 | Polska 513 442 1,10%
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TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai rvnku Nazwa rvnku Liczba Kraj siedziby Wartosé wedtug v‘flv"‘c';zs"n‘:‘zdz'i‘;% Procentowy udziat w
AKCJE hry Y emitenta ceny nabycia w tys. b'y y aktywach ogétem
ilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
(pf\fgsEECé)ogﬁlﬂH EASTERN EUROPE S.A. f;‘gmr\l}’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 18 347 | Polska 203 211 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) requlowan WARTOSCIOWYCH 2878 | Polska 225 276 0,69%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) regulowany WARTOSCIOWYCH 24 348 | Luksemburg 425 506 1,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
4MOBILITY SA (PLESLTN00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 703 | Polska 228 167 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) regulowany WARTOSCIOWYCH 16 799 | Hiszpania 706 672 1,67%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 2340 442 34 542 34 411 85,64%
Lo fx Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzai rviku Nazwa rviku Emitent K'::n sizz‘;tz;by Instrument Licgba ‘2’::°:‘a’l;”§:’a";§ wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE hry Y (wystawca) ‘ bazowy y h Y dzien bilansowy aktywach
fpinsen] ys. w tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty 91 i} i} i}
pochodne
Aktywny rynek regulowany 91 - - -
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy mWIG40, Aktywny rvnek | PAPIEROW PAPIEROW indeks gieldow
FWA40H19, 2019.03.15 (PLOGF0016097) VIW yry WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska wie 4% 4 82 - - -
(Dtuga) regulowany W WARSZAWIE W WARSZAWIE m
S.A. S.A.
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietldowy WIG20, Aktywny rynek PAPIEROW PAPIEROW indeks gieldowy
FW20H1920, 2019.03.15 (PLOGF0015487) | o & " WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska WIG20 9 - - -
(Dluga) 9 Y W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) ) )
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 91 - - -
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S A.

5125

12,75%

Suma:

5125

12,75%
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. BILANS

BILANS 2018-12-31
1. Aktywa 40 180
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5753
2) Naleznosci 16
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 34 411

- dtuzne papiery warto$ciowe -

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -

- dtuzne papiery warto$ciowe -

6) Nieruchomosci -

7) Pozostate aktywa -

Il. Zobowigzania 98
Ill. Aktywa netto (I - 1) 40 082
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 40 110
1) Kapitat wptacony 59 125
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -19 015
V. Dochody zatrzymane 103
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 797
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -694
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -131
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 40 082
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 407 120,6002
Jednostka typu A 407 120,6002
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 98,45
Jednostka typu A 98,45

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktoére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Il. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-06-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 942
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 913
Przychody odsetkowe 29

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 145
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 21
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 124

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Ustugi w zakresie rachunkowosci -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu -

Ustugi prawne -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Ujemne saldo réznic kursowych -

Pozostate -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 145
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 797
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -825

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -694

- Z tytutu réznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -131

- Z tytutu réznic kursowych -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -28
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Jednostka typu A -0,07

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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lll. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-06-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto 40 082
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -28
a) przychody z lokat netto 797
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -694
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -131
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -28
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 40 110
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 59 125
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -19 015
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 40 082
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 40 082
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 37 328
Il

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

544 731,9654

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

137 611,3652

Saldo zmian

407 120,6002

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

544 731,9654

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

137 611,3652

Saldo zmian

407 120,6002

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

98,45
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie -1.39%
sprawozdawczym e

Wartos¢ Data wyceny

a.yl(\:/lelr:;nalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data 91,50 2018-10-26
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 102,89 2018-08-28
data wyceny
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 102,89 2018-08-28
sprawozdawczym

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w

Rk 0,66%
tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,10%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 0,57%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi
oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 — Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z pézn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatdbw inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartos¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na zilote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyc;ji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw warto$ciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji skfadniki
lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos$¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakc;ji
zdnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane s3g zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowa¢ Migedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywdéw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdélnosci
biorgc pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.
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Wartos¢ dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty diuzne dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostaé przyjeta
wartos¢ BGN.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciagéw z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowosci elektroniczne;j.

W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz na
inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. w wysokosci przewidywanej ptatnosé.
Ptatnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajace z
przepis6w prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie mogg
przekroczyé 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywéw netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu przekraczajgce wyzej wymienione limity sg pokrywane przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajagcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skladnikéw lokat
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Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rébwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym skfadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegolnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tgcznie nastepujace kryteria:

e instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

e zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skitadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

e oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegodlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, w szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢
oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wpltyw na te
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
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2)

3)

4)

5)

6)

godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Diuzne
papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczaco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym skfadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakc;ji, wycenia
sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci
BGN (Bloomberg Generic) dostepnej za pos$rednictwem serwisu Bloomberg.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i ftransakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktoérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31
Naleznosci 16
Z tytutu zbytych lokat 7
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu dywidend -
Z tytutu odsetek 9
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate -
Nota nr 3 Zobowiazania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31
Zobowigzania 98
Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 46
Pozostate sktadniki zobowigzan 52
- Podatek dochodowy 52
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-12-31

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty - 5753
ALIOR BANK S.A. - 4130
PLN 4130 4130
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 1623
PLN 1623 1623

Do srodkéw pienieznych Fundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach
pochodnych, ktérych saldo na dziehn 31 grudnia 2018 r. wyniosto 1 623 tys. zt.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezgcych zobowigzan

od 2018-06-01 do 2018-12-31

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

ZOBOWIAZAN walucie w tys. ]
finansowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - 5741
PLN 5741 5741

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw

pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

2018-12-31

Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty -

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

Suma: -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-12-31

i i Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) N

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) B

Zobowigzania (***) -

Suma: -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkédw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie

wypetniaty swoich obowigzkdéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen 5769
()
Srodki na rachunkach bankowych 5753
Naleznosci 16
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na 4130
kategorie bilansowe (*****)
ALIOR BANK S.A. 4130
Srodki na rachunkach bankowych 4130

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytdw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem.

2018-12-31

Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczgcej koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywaé na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
Wartos¢é o . Kwota Termin .
NOTA-6 Typ Rodzaj Cel otwartej | _'/artosé Terminy bedaca | zapadalnosci | _ rermin
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu | otwarcia ozycji przysz!ycp przysz!ycp odstawa | (wygasnigcia) _wykonanla
jete) pozycj p q Y9 L
= T strumieni strumieni q instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego pozycji w tys. pienieznych | pienieznych przysztych | instrumentu pochodnego
PLN ptatnosci | pochodnego
Wystandaryzowane
instrumenty
pochodne
Futures
Futures na
indeks gietdowy Sprawne Kazdego
mWIG40, FW40H19, | Diuga Futures zarzgdzanie - - dnia - 2019-03-15 2019-03-15
2019.03.15 portfelem roboczego
(PLOGF0016097)
Futures na
{/r:lcliglzsogleldowy Sprawne Kazdego
: Dtuga Futures zarzgdzanie - - dnia - 2019-03-15 2019-03-15
FW20H1920, ortfelem roboczego
2019.03.15 p 9
(PLOGF0015487)
Suma: -

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

2018-12-31
UL T b.ﬁﬁggf,; cfvs:;sgie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej sprawozdania
walucie w tys. fi
inansowego w tys.

I. Aktywa - 40 180
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5753

PLN 5753 5753
2) Naleznosci - 16

PLN 16 16
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 34 411

PLN 34 411 34 411
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania - 98

PLN 98 98
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-06-01 do 2018-12-31
Wozrost (spadek)

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

Wartos$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys.

niezrealizowanego
zysku z wyceny

aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -694 -131
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Nieruchomosci - -
Pozostate - -
Suma: -694 -131

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-06-01 do 2018-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

21

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

21

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2018-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

40 082

1l. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

1l. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Jednostka typu A

98,45
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Prezentowane  sprawozdanie  obejmuje  pierwszy  okres  dziatalnosci  Subfunduszu, w  zwigzku
z czym nie sg prezentowane dane porownawcze.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Prezentowane  sprawozdanie  obejmuje  pierwszy  okres dziatalnosci  Subfunduszu, w  zwigzku
Z czym nie sg prezentowane dane poréwnawcze.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposo6b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Towarzystwo informuje, ze warto$¢é godziwa na dzien bilansowy wszystkich akcji notowanych znajdujacych sie w
portfelu Funduszu zostata wyznaczona w oparciu o notowania rynkowe z dnia 29 grudnia 2018 r. Biorgc pod uwage
warto$¢ obrotéw na rynku obserwowang w ciggu ostatnich miesiecy Towarzystwo identyfikuje spoétki o ograniczonej
ptynnosci, w szczegdlnosci takie, dla ktérych nie ma realnych mozliwosci uptynnienia catej pozycji Funduszu w
drodze transakcji rynkowych w okresie roku kalendarzowego. Catkowita warto$¢ papieréw udziatowych o
ograniczonej ptynnosci wyniosta na dzien bilansowy 31.12.2018 2 876,40 PLN, co stanowito 0,01% WAN Funduszu.
Towarzystwo prowadzi prace majgce na celu opracowanie i wdrozenie alternatywnej metody wyznaczania wartosci
godziwej spotek o ograniczonej ptynnosci, ktdre nie opierajg sie jedynie o biezgce notowania akcji spétki. W wyniku
wdrozenia alternatywnej metody wyceny wartos¢ bilansowa akcji o ograniczonej ptynnosci moze w przysztosci ulec
zmianie i r6zni¢ sie od notowan rynkowych.

8. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych
metodach wyceny.

Wprowadzone zmiany dotyczyty uszczegdtowienia metod wyceny niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych oraz ujednolicenia zapisbw w polityce rachunkowosci Funduszu spowodowanych przekazaniem
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu Spéfce Proservice Finteco Sp. z o.0.

Zmiany zostaty opisane w Statucie Funduszu i nie mialy istotnego wptywu na wycene sktadnikéw lokat Funduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r.

ROCKBRIDGE SUPERIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
MBANK SUBFUNDUSZ AKCJI POLSKICH
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Podpisy o0séb reprezentujgcych Fundusz:

Witold Chus¢

Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Tomasz Stadnik

Prezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signature Not Verified
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Barttomiej Polewczyk

Dyrektor

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Not Verified

Dokument podpisan;{ﬁ?rzez Pawet Sujecki
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Pawet Sujecki
Prezes Zarzadu
ProService Finteco Sp. z 0.0.
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Bartosz Jozefiak
Wiceprezes Zarzadu
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Ireneusz Fafara

Cztonek Rady Nadzorczej
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Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla Rockbridge Superior
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego - Rockbridge Subfunduszu Superior Diuznego (do
dnia 21 stycznia 2019 roku dziatajacego pod nazwa: Rockbridge Superior Fundusz
Inwestycyjny Otwarty - Rockbridge Subfundusz Superior Pieniezny) potwierdza, iz dane
dotyczace stanow aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdlnesci aktywdéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzied 31
grudnia 2018 roku za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Alior Bank Spéika Akeyjna
ul. Lopuszaaska 38D
02-232 Warszawa

wav.aliorbank.pl

Adres do korespendengii:
Alior Bank SA

ul. Postepu 188

02-676 Warsrawa

S3d Hejonowy dla miasta st. Warszawy
XHI Wydzial Gospodarczy

KRS: 0008305178, REGON: 141387142
MNIP: 3070010731

Kapital zakladowy: 1 305 539 910 LM
{oplacany w calnici)

Zarzad w skladzie:

Kraysziof Bachea - Prezes Zamadu
Tomasz Bifous - Wiceprezes Zarzadu
Marcin Jaszeruk - Wiceprezes Zarzadu
Seweryn Kowaleayk — Wiceprezes Zarzadu
Mateasz Poznanski - Wiceprezes Zarzgdu
Agara Suzetecka - Wiceprezes Zarzadu
Macie] Surdyk - Witeprezes Zarzadu
Marek Szczefniak - Wiceprezes Zarzadu
Darivsz Szwed - Wiceprezes Zarzadu






Warszawa, dnia 12 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla Rockbridge Superior
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego - Rockbridge Subfunduszu Superior Obligacji
potwierdza, iz dane dotyczgce standw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkow z
tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym
na dzien 31 grudnia 2018 roku za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

[rb et Dty Powdemiczege

Alior Bank Spdtka Akcyina
ul. Lopuszanska 38D
§2-232 Warszawa

wwavaliorbank.pi

Adres do korespondencji:
Alier Bank SA

ul. Postgpu 188

02-676 Warszawa

Sgd Rejonowy dia miasta st. Warszawy
Xiil Wydzial Gospodarcey

KRS: 0000305178, REGON: 141387142
MIP: 3270010731

Kapitaf zaktadowy: 1305539910 PLN
{optacony w calogci)

Zarzgd w skladzie:

Hizysziof Bachea - Prezes Zarzadu
Tomasz Bitous - Wiceprezes Zarzadu
Marcin Jaszeruk - Wiceprezes Zarzgdu
Seweryn Kowaloyk - Wiceprezes Zarvady
Mateusz Poznanski — Wiceprezes Zarzadu
Agata Strzelecka — Wiceprezes Zarzadu
Macie] Surdyk - Wiceprezes Zarzadu
Marek Seczedniak - Wiceprezes Zazadu
Dariusz Szwed - Wiceprezes Zarzada






Warszawa, dnia 12 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dia Rockbridge Superior
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego - Rockbridge Subfunduszu Superior Akcji
potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z
tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym
na dzien 31 grudnia 2018 roku za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku sg

zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor Dzlaly Fowlermiczen

Alior Bank Spétka Akcyjna
ul. Lopuszanska 38D
02-232 Warszawa

waw.aliorbank.pl

Adres do korespondencji:
Alior Bank SA

ul. Postepu 188

02-576 Warssawa

Sad Rejonowy dia miasta st. Warszawy
XIil Wydzial Gospadarczy

KRS: 008305178, REGON: 141387142
MNiP; 1070010731

Kapitaf zakladowy: 1305539 910 PLN
{optacany w catesei}

Zarzad w skiadzie:

Krzysztof Bachta - Prezes Zarzadu
Tomasz Bifous - Wiceprezes Zarzadu
Mavcin jaszczuk - Wiceprezes Zarzadu
Sewaryn Kowalczyk - Wiceprezes Zarzadu
tateusz Poananskl - Wiceprizes Zamady
Agata Surzelecka - Wiceprezes Zarzadu
Maciej Surdyk - Wiceprezes Zarzadu
Marek Szczesniak - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Szwed - Wiceprezes Zarzadu






Warszawa, dnia 12 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypetniajac obowigzki Depozytariusza dla Rockbridge Superior
Rockbridge

Selektywnego potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywdw subfunduszu, w tym w

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego - Subfunduszu Superior
szczegllnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzien 31 grudnia 2018 roku za okres od 1 stycznia

2018 roku do 31 grudnia 2018 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

fyrekior Dziats Powlemiczege

Alior Bank Spotka Akcyjna
ul. bopuszafska 38D
02-232 Warszawa

wavwealiorbank.pl

Adres do korespandencii:
Aljor Bank SA

ul. Postepu 188

02-676 Warszawa

53d Rejonowy dia miasta st. Warszawy
Xill Widziat Gospadarczy

KRS: 0600305178, RECON: 141387142
NIiP: 1070016731

Kapitat zaldadowy: 1305539910 PIN
{optacony w caloici)

Zarzad w skladzie:

Krzrysztof Bachta - Prezes Zarzadu
Tomasz Bifous - Wiceprezes Zarzadu
Marcin laszczuk - Wicepreres Zarzadu
Seweryn Kowaleayk ~ Wiceprezes Zarzadu
ateusz Poznaaski — Wiceprezes Zarzadu
Agata Strzelecka - Wiceprezes Zarzadu
Macie] Surdyk - Wiceprezes Zarzadu
Marek Szezesniak - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Srwed - Wiceprezes Zarzadu






Warszawa, dnia 12 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypetniajac obowigzki Depozytariusza dla Rockbridge Superior
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego - Rockbridge Subfunduszu Superior Rynku
Surowcéw potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywdw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu
sporzadzanym na dzie 31 grudnia 2018 roku za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia

2018 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

ibtr Domarski
| 0i 0689

Diyrakior Dzlaty Powlerniczago

Alior Bank Spétka Akeyjna Adres da korespondencii: 53d Rejonowy dla miasta st. Warszawy Zarzad w skiadzie:
ul. Lopuszanska 38D Aliar Bank 5A Xitl Wydzial Gespodarczy Kizysztof Bachta - Prezes Zarradu
(2-232 Warszawa ul, Postgpu 188 KRS: 0000305178, REGOM: 141387142 Tomasz Bitous - Wiceprezes Zarzadu
02-676 Warszawa NP 3070010731 Marcin Jaszezuk - Wiceprezes Zarzadu
Kapital zaktadowy: 1365539910 FIN Seweryn Kowalozyk - Wiceprezes Zarzadu
{optacany w calodci) Mateusz Poznariski - Wiceprezes Zarzadu

Agata Strzeiecka - Wiceprezes Zarzadu
Macie} Surdyk - Wiceprezes Zarzadu
Marek Saczesniak -~ Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Szwed - Wiceprezes Zarzadu

wvw.aliorbank.pl






Warszawa, dnia 12 kwietnia 2019 r,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypetniajac obowigzki Depozytariusza dia Rockbridge Superior
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego - mBank Subfunduszu Akcji Polskich potwierdza,
iz dane dotyczace stanéw aktywdw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdéw zapisanych
na rachunkach pienigeznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na
dzien 31 grudnia 2018 roku za okres od 1 czerwca 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku sg

Zzgodne ze stanem faktycznym.

Alipr Bank Spatka Akeyina Adres do korespondencji: Sqd Heyonowy dla measta st Warszawy

ul, bopuszafiska 38D Alior Bank SA XNEWydziat Gospadarczy as

1232 Warszawa ul. Pastepu 18B KRS RRO030517S, REGON: 141387142 Tarsass Hilous - Wicepreies Zarsa6n
02-676 Warszawa MNP T070010737 hiarcin Jamesui - W

oo Zarade
Kapital zakiadowy: 1305539 410N 3
(ogr?m‘mw wcatosei)

Howalicryk -

Agars Strelecka -3
wiww . atiorbaak. pl Nincie) Sandgh ,

darel & P epraves Tarrady

Daeisz Seved Wheepreees desrgehs







Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzieri bilansowy spétka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i o swapach
przychodu calkowitego Rockbridge Superior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego -
Rockbridge Subfunduszu Superior Dluznego

Dane prezentowane sg w tysigcach ziotych (tys. PLN) Dane na dzien 2018-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papierdw wartosciowych | towaréw wyrazona jako odsetek
caikowitych aktywdw mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wylgczeniem Srodkow -
pienieznych i ich ekwiwalentéw)
Kwota akiywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz przedmiotem swapow przychodu calkowlitego (wyrazona jako kwota bezwzgiedna w walucie przedsiehiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsiebiorstwa zhiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN _

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczgce koncentragji:

10 najwigkszych wystawcdw zabezpleczen we wszystkich transakcjach finansewanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu calkowitego {w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otizymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwylnazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentoéw odrgbnie dla poszezegdinych rodzajow transakeji finansowanych z uzyciem
papierdw wartosciowych i dla swapdéw przychodu calkowitego (nazwisko/mazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierdow wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie
pozyczek papieréw wartosciowych fub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbhiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towardéw oraz zacigganie po2yczek papierow
wartosciowych lub towaréow

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Ckres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych kias
zapadalnosci

Waluta zabezpieczeii R

Okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartodciowych i do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedjug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
rzapadalnosci

Waluta zahezpieczen -

Okres zapadalnodci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wediug -
nastgpujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sa przedmiotem ponownego wykorzystania,
w pordwnaniu z maksymalng kwota okredlong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsighiorstwa zbiorowego inwestowania z tytufu reinwestowanych
zabezpieczer gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

Z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowiacych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbhiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczeii posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownoséé

Koszty

Udzielanie pozyczek papiorow
wartosciowych tub towaréw oraz
zacigganie poZzyczek papierow
wartosciowych lub towardw:

Kwota

QOdsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwesfowania

- Zarzadzajgey przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders™

Transakeja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

100,00%

100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony tizecle (np. tzw. ,agent lenders”)






Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz, UE 23.12.2015 L 337/1), na dzieni bilansowy spolka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Superior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego -
Rockbridge Subfunduszu Superior Obligacji

Dane prezentowane sg w tysigcach zlotych (tys. PLN) Dane na dzieri 2018-12-31

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papierdw wartoSciowych i towardw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem $rodkow -
pienieznych i ich ekwiwalentéw)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz przedmiofem swapdw przychodu calkowitego (wyrazona jake kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zbiorowedo inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 3018

Odsetek zarzgdzanych aktywow 37, 75%

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcdw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papleréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ i 2397

10 najwazniejszych kontrahentéw adrgbnie dla poszczegélnych rodzajéw transakeji finansowanych z uzyciem
papierow wartoSciowych i dla swapdw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 3018
ALIOR BANK S.A. 621
SANTANDER BANK POLSKA SA 2397

Zhiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakosé zabezpieczen -

Okres zapacdalnoéci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uzyciem
papleréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnogci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakosé zabezpieczen 3018
Obligacje skarbowe 3018
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas 2018
zapadalnoéci
powyZej jednego roku 3018
Waluta zabezpieczen 3018
PLN 3018
Okres zapadalnoéci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uzyciem
papierdw wartoéciowych I do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug 3018
nastepujacych klas zapadalnosci
od jednego dnia do jednego tygodnia 3018
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby 3018
Polska 3018
Rozliczenie i rozrachunek 3018

dwustronne 3018






Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczet, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu 2 maksymalna kwotg okreslong w prospekeie emisyjnym lub w

informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych

zabezpieczen gotdwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba | nazwiska/nazwy powiornikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

Z powiernikow.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywow stanowiacych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczeh posiadanych na odrebnych rachunkach

100,00%

Odsetek zabezpieczer posiadanych na wspélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczeri posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papierdw
warto$ciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych [ub towardw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwern
zbiorowego inwestowania

- Strony tizecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Qdsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

100,00%

100,00%

- Zarzgdzajgey przedsiebiorstwem
zbicrowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders™






Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartoéciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papleréw warto$ciowych i o swapach
przychodu calkowitego Rockbridge Superior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego -
Rockbridge Subfunduszu Superior Akcji

Dane prezentowane sg w tysigcach ziotych (tys. PLN) Dane na dzien 2018-12-31

Dane ogolne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako adsetek
cafkowitych aktywéw mogacych byé przedmiotem pozyczki {z wytaczeniem srodkow -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota akfywéw bedacych przedmiotern kazdego rodzaju transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
oraz przedmiotem swapdw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego {w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska wystawcy}

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegoinych rodzajéw transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoéciowych i dla swapéw przychodu catkowitego {nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
fransakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych [ub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartoSciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz fub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartoéciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréow
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakosé zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zahezpieczeti w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadainoéci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych | do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kra], w ktérym kontrahenci maja stedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaZ lub fransakeja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakosé zabezpieczen -

Okres zapadalno$ci zabezpieczeri w podziale wedlug nastepujgcych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpleczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujgcych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezhieczer’t:

Odsetek otrzymanych zabezpieczeni, ki6re sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu Z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyinym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsighiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.

Liczba powlemikdw -
Kwota aktywoéw stanowigcych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczei posiadanych na odrebnych rachunkach -
Odsetek zabezpieczer posiadanych na wspélnych rachunkach ~
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papierdw
warto§clowych lub towar6w oraz - Kwota Odsetek Kwota QOdsetek
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towarow:

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. ,agent lenders”) - - - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsetek
- Przedsigbiorstwa zbiorowego 3 100,00% . _

inwestowania

« Zarzgdzajgey przedsigbiorstwem
Zbiorowego inwestowania

- Strony trzecle {np. {zw. ,agent lenders”) - - _ "






Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoélika zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu calkowitego Rockbridge Superior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego -
Rockbridge Subfunduszu Superior Selektywnego

Dane prezentowane sg w tysigcach ziotych {tys. PLN) Dane na dzieit 2018-12-31

Dane ogdlne:

Kwota poZzyczonych papieréw wartodciowych i towardw wyrazona jako odsetek
calkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem poZyczki (z wylaczeniem Srodkéw -
pienigznych | ich ekwiwalentow)
Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kaZdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierdw wartogciowych
oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego {wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowantia i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzglgdna w PLN 543

Odsetek zarzadzanych aktywdw 15,78%

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartodciowych i swapach przychodu calkowitego (w podziale na wolumeny papleréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ | 543

10 najwazniejszych kontrahentdw odrebnie dla poszczegdinych rodzajéw transakejl finansowanych z uzyciem
papleréw wartosciowych i dia swapéw przychodu calkowitego (nazwisko/inazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych tub towarow oraz zacigganie
pozyczek papierdw wartoSciowych lub towardw

Transakgje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 543

SANTANDER BANK POLSKA SA 543

Zbiorcze dane dotyczace transakgcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towarow oraz zaciaganie pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towarow

Rodzaj i jako&¢ zabezpieczen -

Okres zapadainosci zabezpieczent w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zahezpieczen .

Okres zapadalnosci w odniesieniu do fransakcji finansowanych z uzyciem
papierdw wartosclowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastgpujgcych klas zapadalnoSci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenle [ rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen 543
Obligacje skarhowe 543
Okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wediug nastgpujacych klas 543
zapadalnosci
powyZzej jednego roku 543
Waluta zabezpieczen 543
PLN 543
Okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uzyciem
papleréw wartosciowych | do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedtug 543
nastepujacych klas zapadalnosci
od jednego dnia do jednego tygodnia 543
Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby 543
Palska 543
Rozliczenie i rozrachunek 543

dwustronne 543






Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek ofrzymanych zabezpieczen, kidre sg przedmiotem ponownego wykarzystania,
w pordwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekele emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytuly reinwestowanych
zabhezpieczen gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiskamazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
Z powiernikéw,

Liczba powiernikéw N

Kwota aktywdw stanowigcych

Powiernik . N
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsichiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odseftek zahezpieczeri posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczeri posiadanych na wspélnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczer posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz

zaciaganie pozyczek papiersw Kwota Odsetek Kwota Odsetek
wartosciowych lub towardw:

~ Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - _

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsotek
- Przedsighlorstwa zbiorowego 11 100,00% . )

inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsighbiorstwem
Zbiorowege inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. agent lenders”) - - - -






Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystoéci transakcji finansowanych z uzyciem paplerow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o fransakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Superior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego -
Rockbridge Subfunduszu Superior Rynku Surowcéw

Dane prezentowane sg w tysiacach zotych {tys. PLN) Dane na dzien 2018-12-31

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towardw wyrazona jako odsetek
calkowitych aktywéw mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem srodkéw -
lenieznych i ich ekwiwalentéw)
Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsighiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzgdzanych aktywow przedsigbiorstwa zbhiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzgdzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrgbnie dla poszczeadlnych rodzajow transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoéciowych i dia swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartoSciowych lub towaréw

Trangakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towarow -

Rodzaj i jako$é zabezpieczen -

Okres zapadaino$ci zabezpleczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby -

Rezliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaZ lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczerni -

Okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadalno&ci

Waluta zahezpieczen -

Okres zapadalnoéci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktdrym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zahezpieczen:

Odsetek olrzymanych zabezpieczeri, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych
zabezpieczeﬁ gotdwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
Z powiernikdw.

Liczha powiernikow N

Kwota aktywow stanowigcych

Powierni i i
iernik zahezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiecbiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach -

Odsetek zahezplaczen posladanych na wszelkich innyeh rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownos¢ Koszty

Udzielanie pozyczek papierdw
wartosciowych lub towaréw oraz

zacigganle pozyczek papieréw Kwota Odsetek Kwota Odsetek
wartosciowych lub towarow:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajgcy przedsiebiorstwem
zhbiorowego inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. ,agent lenders”) - - - -

Transakcja zwrofna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsuebl'orstwa zbiorowego 5 100,00%
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsighiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders™ - - B N






Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i R

ady (UE) 2015/2365 z dnia 25

listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych I ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.

Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spotka zarzadzaj
informacje o ftransakcjach finansowanych z uzyciem papierow

aca UCITS prezentuje ponizej
wartosciowych 1 o swapach

przychodu catkowitego Rockbridge Superior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego - mBank

Subfunduszu Akcji Polskich
Dane prezentowane sg w tysiagcach zlotych {tys. PLN)

Dane ogélne:

Dane na dzien 2018-12-31

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towardw wyrazona jako odsetek
calkowitych aklywow mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem Srodkow

pienigznych 1 ich ekwiwalentow)

zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa

Kwota aktywow hgdacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego {wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorsiwa

zhiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN

Odsetek zarzgdzanych aktywow

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowa

otrzymanych jako zabezpieczenie wedhug nazwy/nazwiska wystawcy}

nych z uzyciem papieréw

wartoSciowych | swapach przychodu calkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw

transakcji pozostajacych do rozliczenia)

10 najwazniejszych kontrahentow odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyeiem
papieréw wartoSciowych | dla swapéw przychodu catkowitego {nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto

Udzielanie pozyczek papierdw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartogciowych fub towardw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

wartosciowych lub towaréw

Udzielanie pozyczek papier6w wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie pozyczek papierow

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalno$cl w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych [ do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedlug
nastepujacych klas zapadalno$ci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna Kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprze

daz-kupno

Rodzaj i jakoS¢ zabezpieczen

Okres zapadalnoéci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujgcych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpleczen

Okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedtug
nastepujacych klas zapadalnoéci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kidre sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwota okreslona w prospekcie emisyjnym iub w
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywdéw stanowigcych zabezpleczenie przechowywanych przez kazdego
Z powliernikéw.

Liczba powiernikow -
Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:
Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspélnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczell posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-06-01 do 2018-12-31

Rentownoéé Koszly

Udzielanie pozyczek papieréw
wartoSciowych lub towaréw oraz

zaciaganie pozyczek paplerdw Kwota Odsetek Kwota Qdsetek
wartosciowych lub towaréw:

- Przedsigbiorstwa zbiorowago
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. ,agent lenders”) - - R -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub ;
transakcja zwretna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek Kwota Qdsetok

- Przedsighiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgey przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowarnia

- Strony trzecie {np. tzw. ,agent fenders") - " - _
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INFORMACJA O TECHNIKACH EFEKTYWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM

Podstawa prawna: Wytyczne nr 35 i 40 Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA)
dotyczace funduszy typu ETF i innych kwestii zwigzanych z UCITS.

Fundusz moze stosowac techniki efektywnego zarzadzania portfelami Subfunduszy, tj.:
a) zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (buy-sell-back, sell-buy-back, repo,
reversee repo);
b) zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne;
c) zawiera¢ umowy pozyczek papieréow wartosciowych, gdzie Fundusz jest strong udzielajaca pozyczki.

Dane dotyczace ekspozycji uzyskanej poprzez techniki efektywnego zarzadzania portfelem

Dane te zawarte sg Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy

Nota 6 — instrumenty pochodne

Nota 7 - transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu oraz pozyczki papierow wartosciowych

Dane dotyczace tozsamosci kontrahenta (kontrahentéw) w ramach technik efektywnego zarzadzania
portfelem
Dane te zawarte sg Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy — Zestawienie Lokat: tabela uzupetniajaca

Rodzaj i wartos¢ zabezpieczenia otrzymanego przez Subfundusz na dzien bilansowy w celu zmniejszenia
ekspozycji kontrahenta

Subfundusz Kontrahent Rodzaj Wartos¢
Rockbridge Superior Rynku| BNP Paribas Bank Polska S.A. gotéwka PLN 2.000 PLN
Surowcow

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do catego okresu objetego
rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu wraz z poniesionymi bezposrednimi i posrednimi
operacyjnymi kosztami i optatami

subfundusz Wartos$¢ dochoddéw
Rockbridge Subfundusz Superior Dtuzny 6.162,41
Rockbridge Subfundusz Superior Obligacji 39.331,33
Rockbridge Subfundusz Superior Akgji -46.338,44
Rockbridge Subfundusz Superior Selektywny >5.231,78
Rockbridge Subfundusz Superior Rynku Surowcéw 2.529,28
mBank Subfundusz Akcji Polskich 427.503,00
Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.
Tomasz Stadnik Witold Chusé Ireneusz Fafara
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej

delegowany do czasowego
wykonania czynnosci Cztonka
Zarzadu
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prawozcanie niezaieznego
20ieqo rewldenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia

Rockbridge Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potagczonego sprawozdania

finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego
rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Rockbridge Superior

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego;

— potaczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2018 r.:

— potaczony rachunek wyniku z operacji;
oraz

— potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto

(,potaczone sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone potgczone
sprawozdanie finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2018 r.
oraz finansowych wynikéw dziatalnosci
za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
Z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 15 kwietnia 2019 r.

KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2019 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spotka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej si¢ z niezaleznych spétek czionkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB");

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.
1089 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
0 biegtych rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogéw dotyczgcych ustawowych badan

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz

Z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie

Objasnienie ze zwroceniem uwagi

Zwracamy uwage na ujawnienie pod tabelg
gtéwng sprawozdania finansowego, ktére
wskazuje, ze Towarzystwo identyfikuje aktywa
udziatowe o ograniczonej ptynnosci. Warto$¢
papieréw udziatowych o ograniczonej
ptynnosci wyniosta na dzien bilansowy 31
grudnia 2018 r. 649 tys. PLN, co stanowito
1,22 % Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu.
Towarzystwo prowadzi prace majgce na celu
opracowanie i wdrozenie alternatywnej metody

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas naszego
badania potagczonego sprawozdania
finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych

sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE
L 158 z 27 maja 2014 r., str. 77 oraz Dz.
Urz. UE L 170 z 11 czerwca 2014 r., str.
66) (,rozporzadzenie UE”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie potgczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

obowiagzki etyczne wynikajgce z tych wymogow
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okre$lonymi

w ustawie o biegtych rewidentach oraz w
rozporzgdzeniu UE.

wyznaczania wartosci godziwej spotek o
ograniczonej ptynnosci, ktére nie opierajg sie
jedynie o biezgce notowania akcji spotki. W
wyniku wdrozenia alternatywnej metody
wyceny warto$¢ bilansowa akcji o ograniczonej
ptynnosci moze w przysztosci ulec zmianie i
rézni¢ sie od notowan rynkowych.

Nasza opinia nie zostata zmodyfikowana ze
wzgledu na te sprawe.

odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
potgczonego sprawozdania finansowego jako
catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujace
kluczowe sprawy badania:





Wycena lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 54,4 min zt (w tym
44,2 min zt notowanych na aktywnym rynku), a na dzieh 31 grudnia 2017 r. 50,8 min zt (w tym 40 min

zt notowanych na aktywnym rynku).

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Potgczone zestawienie lokat Funduszu — tabela gtéwna
na stronie 8, Potgczony bilans Funduszu — pozycja ,Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku”

na stronie 9.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Zgodnie z polityka rachunkowosci Funduszu
skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku
ujmuje sie w wartosci godziwej ustalanej
przy wykorzystaniu kursu notowan z konca
okresu sprawozdawczego. Biorgc pod
uwage licznos¢ sktadnikow lokat oraz
wielkos$¢ portfela lokat notowanych na
aktywnym rynku w relacji do pozostatych
sktadnikow bilansu Funduszu, btad w
wycenie moze doprowadzi¢ do istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

W przypadku niskiego wolumenu obrotdéw,
lub gdy dany skfadnik lokat jest
przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
rynku, Zarzad Towarzystwa podejmuje
decyzje, czy i ktory rynek nalezy uznac za
aktywny na potrzeby wyceny. Zastosowanie
do wyceny kursu notowan z niewtasciwego
rynku lub z rynku o zbyt niskiej ptynnosci
moze doprowadzi¢ do istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

Z powyzszych wzgledow wycena lokat
Funduszu zostata przez nas uznana za
kluczowg sprawe badania.

Nasze procedury obejmowaty miedzy
innymi:

- Zrozumienie i ocene polityki
rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny sktadnikéw lokat, w tym
stosowanych przez Zarzad Towarzystwa
kryteriow uznawania rynku notowan za
aktywny oraz wyboru rynku gtéwnego, pod
katem zgodnosci z wtasciwymi przepisami.

- Ocene zaprojektowania i wdrozenia oraz
testy efektywnosci kontroli wewnetrznych
majgcych na celu weryfikacje poprawnosci
wyceny notowanych instrumentow
finansowych, w tym ocene aktywnosci rynku
notowan.

- Procedury wiarygodnosci obejmujgce
niezalezng analize poprawnos$ci wyceny
sktadnikow lokat funduszy notowanych na
aktywnym rynku, poprzez miedzy innymi:

e uzgodnienie stanu instrumentow
finansowych na koniec okresu
sprawozdawczego do otrzymanego
przez nas potwierdzenia z banku
depozytariusza,

e ocena zasadnosci uznania przez
Zarzad Towarzystwa rynku za
aktywny dla wybranej przez nas
proby sktadnikéw lokat poprzez
uzyskanie informaciji z niezaleznych
zrodet na temat wolumenu obrotow,

e niezalezne przeliczenie wartosci
notowanych sktadnikéw lokat przy
wykorzystaniu notowan
pozyskanych z niezaleznych Zrodet,

o dla proby sktadnikéw lokat o niskiej
ptynnosci — uzyskanie alternatywnej
wyceny sporzgdzonej przez
Towarzystwo, a nastepnie przy
wsparciu wewnetrznych specjalistow
z zakresu wycen ocena
poprawnosci jej sporzgdzenia w






zakresie metodyki, kluczowych
parametréw oraz poprawnosci
kalkulaciji, jak rowniez
przeprowadzanie uzupetniajgce;j
analizy w oparciu 0 mnozniki spétek
poréwnywalnych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potagczone sprawozdanie

finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”), petnigcy
dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie potgczonego
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz

Z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewni¢ sporzadzenie
potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie
finansowe Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie,

jezeli ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonaé rozwigzania Funduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Funduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potgczone sprawozdanie finansowe
spetniatlo wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad
procesem sprawozdawczosci finansowej
Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potaczonego sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy potgczone sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania

z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwacé, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wpltyng¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia potgczonego
sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze
obejmowac¢ zmowe, fatszerstwo, celowe
pominiecie, wprowadzenie w btad lub
obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
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sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnieh dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac
w znaczgcg watpliwos$¢ zdolnosc
Funduszu do kontynuacji dziatalno$ci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnosc¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w potgczonym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
potgczonego sprawozdania finansowego.
Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tres¢ potgczonego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy potaczone sprawozdanie finansowe
odzwierciedla stanowigce ich podstawe

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
zawarte w sprawozdaniu rocznym Funduszu,
za wyjatkiem potaczonego sprawozdania
finansowego i sprawozdan jednostkowych

transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezalezno$ci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy,
ktore byly najbardziej znaczace podczas
badania potgczonego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy
uznajgc je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, chyba Ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w haszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajace z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Subfunduszy oraz naszego sprawozdania
z badania (,Inne informacje”).
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacii.

W zwigzku z badaniem potgczonego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy
0 Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania potaczonego

sg one istotnie niespdjne z potgczonym
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposoéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
W naszym sprawozdaniu z badania.

sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
w Innych informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
Z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania potgczonego sprawozdania
finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych

regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
potaczonego sprawozdania finansowego,
informujemy, ze nie zidentyfikowalismy
przypadkow naruszenia przez Fundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2018 r. obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw
na badane potgczone sprawozdanie
finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg

i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug
niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Wybar firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu uchwatg Rady
Nadzorczej Towarzystwa z dnia 23 czerwca
2016 r. oraz ponownie w kolejnych latach, w
tym uchwatg z dnia 25 kwietnia 2018 r. do

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczylismy na rzecz
Funduszu w badanym okresie zostaty
ujawnione we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

badania rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2018 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
badania wynosi 3 lata poczgwszy od roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 r.
do 31 grudnia 2018 r
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