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Informacje o funduszu

Konstrukcia funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz; M Fundusz sekurylyzacyjny: i
Fundusz podstawowy: | Fundusz portielowy: N
Fundusz powigzany: | Fundusz akiywow niepublicznych: |
Waluta sprawozdania finansowego! zt
(nazwa funduszy podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

{nazwa fundusan)

Pk opis

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1 FIZ-Q-E_20120309 4/2016

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

FIZ-Q-E_201203092 4/2016

WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zt. wiys, EUR
I. Przychody 2 lokat g7 22
{1, Keszty funduszu netto 80 14
i1l, Przychody z lokat netio 37 g
V. Zrealizowane zysd {graty) ze zbycia lokat -62 -14
V. Niezrealizowane zyski (straly) z wyceny lokat 56 13
VI, Wynik z operacil -80 -18
VIi, Zobowigzania 20 4
VIEL Altywa 13324 3012
X, Aklywa netto 13 304 3007
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 76 751 76 751
X1 Warto#¢ aklywow netio na certyfikat inwedycyijny 473,34 3¢,18
XIE. Wynik z operacji na centyfikal inweslycyjny -1,05 3,24
bozycja X. wykazana w szt
bozycje X|i Xlt adpowienie: w, | EUR
bozycje bilansu wiys EUR sg przeliczone wg. fredniege kursu NBP z dnia 30 gaudnia
2016 1.
"pozycie rachunku wynikow w tys. EUR g przeficzone wg. &ednie] arytmetycznej
kursdw NBF z dnia 31 pafdziemlka, 30 listopada i 30 grudnia 2016 1,
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Wartos & m!artoéé
Wartos & wediug Pro?entowy MWartosé ediug Prof:e ntowy
wedtug ceny wgfce:ny na udzial w wediug ceny w;{ceny na udziat w
nabyciaw tys. dfalen kt?rwach nabycia w tys, d.z|eﬁ pktywach
bilansowy w ogélem bilansowy w  jogblem
tys. tys.
1. Akcje 253 800 8,00 983 701 4,55
2. Warranty subskrypeyine 0 0 ¢,00 0 0 0,60
3. Praw a do ekc} 0 0 c,00 o 0 0,060
4, Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe g 0 0,00 0 4] 0,00
8, Listy zastawne o 0 0,00 0 c 0,00
7. Dluzne papiery w artodciowe 11 889 11 840 88,86 12 347 12 314 86,55
8. Instrumenty pochodne G 0 0,00 4 ¢,00
9. Udzialy w spélkach z ograniczon:
adpoxiry iecizi:flnoéciq ? : ° 0 0,00 0 ° £,00
10, Jednostk uczesinictw a 0 0 0,00 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyine [} 0 0,00 0 0,00
12. Tyildy uczestnictw a emitow ane przez
insiytucje w spoinego inw estow ania [} 0 0,00 ¢ 0 0,90
majace siedzibe za granica
13, Wierzytelhosci 0 0 0,00 4] 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 o} 0 0,00
15, Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 4] 0 0,00 o] 0 4,00
17, Nigruchomosci 0 s 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie 4] o] 0,00 0 0 0,00
19. lnne 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery w artoéciow e prezentow ane sg
lacznie z odsetkami.
Fundusz zaprzestal prezentow anla
hiezrealizow ahego zysku z wyceny
kontrakiow terminowych w {abeli gléw ngj i
abell uzupelniajace).
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2015 rok 4 kwartal
2015 roku
Wartosé Wartogé
Wartosc wedbug ?ro?e ntowy Warto&é wediig rmi:e ntowy
wedtug ceny wyfce,ny na udziat w Wwedlug ceny wy:ce‘ny na udziat w
nabycia w tys. d-z:en Hkt,y wach nabycia w tys d_zaen kt,y wach
bilansowy w  jogdlem bilansowy w  logélem
tys. tys.
1203 942 5,47 1203 242 5,47
0 0 0,00 0 Q 0,06
b} [ 0,00 0 0 0,00
a o] 0,00 [\ o] 0,00
0 ¢ 0,00 2] 0 0,00
0 v 0,00 1] o] 0,80
15718 156 821 88,27 18716 15 521 59,27
0 ¢ 4,00 0 0 0,00
¢] [+ 0,00 Q 0 0,00
0 G Q.00 0 0 6,00
0 Q 0,00 Q 3] 0,00
0 0 0,00 0 Q G,00
0 0 0,00 o Q C,00
¢ 0 0,00 0 Q G,00
¢ o] 0,00 a o] G,00
¢ 0 0,00 o ] 0,00
4] 0 G,00 ¢ 0 0,00
[} o G,00 G 0 0,00
4 0 6,00 ¢4 ol 0,60
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Niezrealizow any zyskiub strata z wyceny
kontrakiow terminow ych jest prezentow any w
bilansie w pozycji “Srodki pienigzne”,
Roziiczenia z tytuiu kontraktow terminow ych
58 dokonyw ane codziennie.

Fundusz nie prezentuje lokat overnight. W
boprzednich spraw ozdanriach finansow ych
okaty overnight byly prezeniow ane w pozycji

Dapozyty.
TABELEZUPELNIAJACE
o Sedb Wartods wedtug Warto&l wedlug
AKCJE Radzaj rynku Nazwa rynk:  Liczha emijtenta ¥ Lenynabyciaw |wyceny na dzien
tys. bifansowy w tys,
Gietda Paplerow
1. Alior Bank §.A. (PLALIOR0O0045) Altywny rynek - rynek reguiowany  MWartosclowych w 440 [ZECZPOSPOLI 29 24
. [TA POLSKA
Warszawie
iGielda Papierow
2. ABSECQ POLAND B.A. (PLBOFTBODCTE) Akywny rynek - ynek seguiowany  Martodciowyeh w 344 _ﬁﬁggfgfﬁou 15 18
Warstawie
Bank Polska Kasa Opieki 5.A Clelda Papierow RZECZPOSPOLI
3. o Aktywiny ynek - rynek reguiowany  parlostiowyeh wi 500 a7 75
(PLREXAQQDG16) M arszawie [TA POLSKA
Gielda Papierow
4, Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ000D0D0044)  [Akywny rynek - rynek reguiowany  piartosciowyen w 1490 REEGZPOSPOLI 40 44
h TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdéw
5.CCC S.A. (PLCCCC000018) Aklywny rynek - rynek reguiowany  MWarto&lowych w 118 RZECZPOSPOLI 18 24
X TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
6. CYFROWY POLSAT S.A. {PL.CFRPTO0013)  lAKywny rynek -~ rynek reguiowany  WarloStiowyGh w 980 ﬁE;gfginLl 25 24
Warszawie
Gietda Papierow
7.ENEA S.A. (PLENEAGGDO T3} Aklywny rynek - rynek reguiowany  Vartosciowyeh w 976 RZECZPOSPOLI 16 9
N [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
8 ENERGA S.A. PLENERGODG22) AKywny rynek - ynek reguiowany  MWartosciowyeh w 916 RZECZPOSPOLI 25 ]
N [TA POLSKA
Varszawie
Gietda Papierdw
9. EUROCASH §.A. (PLEURCHGOG11) Aktywny rynek - rynek reguiowany  Warlosciowyeh w 356 RZECZPOSPOL 1@ 14
: [TA FOLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
16, KGHM Polska MiedZ S.A. (PLKGHMOO001T) lAKywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych w 624 RZECZPOSPOLI 108 58
. ITA POLSKA
Warszawie
Gletda Papierdw
11.LPP S.A. (PLLPPOGOCO11) Alywny ynek - iynekregulowany  Wartosciowych w 8 RZECZPOSPOLI 59 45
: ITA POLSKA
Warzawie
Gietda Papierdw
12. mBank $.A, (FLBRED000O12) Aklywny rynek - rynek regulowany  [Wartodciowych w 60 RZECZPOSPOLI 21 20
) TA POLSKA
Warszzawie
Gietda Paplerow
13. Orange Polska S.A. (PLTLKPLO0017) Alywny nmek - rynek regulowany  [Wartosciowych wi 2 956 RZECZPOSPOLL 20 16
. TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papleréw
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A, N RZECZPOSPOLE
14, (PLPGERO00010) Altywny rynek ~ rynek regulowany 'Vastoéclf)wych w 3 886 A POLSKA 63 37
arszawie
Gietda Papierow
Polsd Koncem Naffowy ORLEN S.A. ; RZECZPOSPOLE
15'{PLPKNB{)UOD%B} | Aitywny rynek - rynek regulowany m?;\:;;wychw 1 418TA POLSKA 78 121
, . N . Gieida Papierow
Polskte Gamictwo Naftowe | Gazowniciwo A RZECZROSPOL)
18, S.A. (PLPGNIGOO014) Altywny rynek - rynek regulowany Waﬁosci_owych w 7 436 A POLSKA 45 42
\Warszawie
. . Gielda Papieréw
Powszechna Kasa Oszczednodci Bank Polsk f RZECZFOSPOLI
17, $.A. (PLPKO0O00015) Altywny rynek- rynek regulowany Wanoéclf)wych w 3 916TA POLSKA 135 0
Warszawie
. Gielda Papieréw
Powszechny Zaltad Uberzpieczedt S.A. P RZECZPOSPOIL|
18. (PLPZU0000011} Aktywny rynek- rynek regulowany anrlosccfnwych w 2 556 TA POLSKA 107 85
arszawie
Gietda Papierow
19. Synthos 5 A (PLDWORYOGO19} Aktywny rynek - synekregulowany  [Wartosclowych wi 2 268 RZECZPOSPOL 16 10
TA POLSKA
[Warszawle
i [Gielda Papieréw
TAURON Polska Energia S.A. i RZECZPOSPOLL
20. (PLTAURNGO01 1) Aktywny nynek - rynek regulowany x::t;icvl;wch Wi 4 768 TA POLSKA 22 14
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w aktywach
ogétem

Procentowy udzial

0,18

0.14

0,57

0,07

0,08

0,34

G,15

0,12

0,28

0,91

0,31

0,83

0,64

0,08
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DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Rodzaj rynku

Nazwa ryniu

Emitent

Kraj siedziby
lemitenia

[Termin
Mylipy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

1. O terminie wykupu powyzej 1 roku:

a} Obligacje

~PS0719 (PLO0D0106148)

Akywny rynek - ynek regulowany

Treasury Bond
Spot Poland

SKARB PANSTWA
POLSKE

RZECZPOSPO
LiTA POLSKA

[2012-07-25

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent
wyslawca)

Krai sedziby
emitenta
wystawsy)

nstrument
bazowy

I Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

=y

“{PLOGFCO10595)

FUTURES, indeks WiG20, FW20H1720, 2017-03-17

Aktywny Rynek- Rynek Regulowany

Warszawie

(Gietda Papierbw
Wartosciowych w

Warszawie SA

Gieida Papierow
Wartodclowych w

Rzeczpospolita
Folska

ndeks WIGZ0

~Pozycia otk

Miezrealizowany zysk lub strata z wyceny
lontraktow terminowych jest prezentowany w

codziennie.

-bitansie w pozycji "§odK pienlgzne”. Rozliczenia
z tytudi kontrakiow terminowych sa dokonywane

NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do
uzyti:

Data nabycla

INumer kslegi
wieczystej

lKra] potozenia

Adres

Powierzchnia

TABELDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodraj

taczna
iczba

Wartost wedlug
ceny nabycia w
Hys.

fartodt wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
pgdtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

nie dotyczy

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytoriainego

nie dotyczy

4, Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgee do CECB (z

wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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MARrunk b Aartoss _ Mvartoée weq}ug Wartost weciiqg_ Procentowy udzial
. . Liczba ceny nabycia w yceny na dzien v akdywach
oprocentowania nominalna ]
ys. pilansowy wiys, ogotem
11 400 11 89% 11 840 53,386
11 400 11 898 11 840 88,85
state 3,26 1000,00 11 400 11 898 11 840 88,86

Wartost wediuy Wartos wedhsg  Procentowy udziat

Liczba ceny nabycia w Wyceny na dzied w aitywach
ys. bilansowy w tys. logdtem
15 0 0 0,00
15 0 [ 3,00

Wartod wedtug WartosE wediug Procentowy udzial
Obcigzenia Stuzebnosei keny nabycia w hwyceny na dziert v aldywach

tys. bilansowy w tys. pgotem

Kemisia Nadzoru Finansowege
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5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migedzynarodowe instytucje

finansowe, ktérych czionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
. i Warto&¢ wediug [Wartost wedtug
INSTRU-M ENTY RYNKU Emitent [Termin wylkipu :V?'roucneitawaﬁia :\fnx:;:!na Liczba ceny nabycia w wyceny na dzief
PlEN!EZN EGO P tys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH mﬁf g . Procentowy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY oty wiye  Flywach ogdlem
1. Grupa PZU 108 0,82
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD lweriose vedtvg | 0o
ODMIOTOW, O KTORYGH MOWA  jwyceny na dzien | t22PPvY (-
ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
I 1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
lazwa emitenta : Rodza) rynku Nazwa rynku Liczba
CZLONKIEM JEST prmitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
4 hwattat| 3 kwarlaf 4 lwartat
BILANS e 2018 rok  [rememeeenees
2016 roku 2018 roku 2015 roku
I Aktywa 13324 14 147 17 239 17 239
1. SrodK plenigzne i ich ekwiwalenty 682 1117 766 766
2. Naleznooi 2 7 10 10
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej grony do odiupu a 0 G G
4. Sidadnild lokat notowane na akdywsym rynks, wiym: 12 639 13015 16 463 16 483
-diuzne papiery wartodciowe 11 840 12314 45 621 15 521
5. Siadniki lokat nienofowane na akywnym rynial, wtym: C 0 G G
~dluzne papiety wartosciowe [} 0 o} [+
6. Nierzchomode! ¢ 0 0 s}
7. Pozostate aldywa G 8 o] 0
. Zobowigzania 20 20 31 31
lIl. Aktywa netto {Il) 13304 14126 17 209 17 209
V. Kapital funduszu -23 345 -22 603 -16 645 19 645
1. Kapitat wptacony 784772 79772 79772 Te 172
2. Kapital wyptacony (wieiko$t ujemna) -103 17 -102 375 -98 416 99 416
V, Dochody zatrzymane 37027 37 052 37 442 37 442
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 665 8 568 8 3556 8 385
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia fokat 28 422 28 485 29 087 20 087
VL Wzroslt (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 278 293 589 589
nabycla
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 13 304 14 126 17 209 17 209
{(IV=V -V

Komisja Nadzoru Finansowego
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W aklywach
ogolem

Procentowy udziad

Warto$€ wedlug
ceny nabycia w
ys.

Wartost wediug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aktywach
ogotem

FIZ-Q-E_20120309 4/20186
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Liczha zarejestrowanych ceryfilkatéw inwedyoyjnych 76 751 81005 87 877 a7 BY7|
fartost akywdw netto na certyfikat inwestycyiny 173,34 174,39 175,82 175,82

Prrewidywana liczba cenyfikatow inwestycyinych 87 985

Rozwedniona wartest akywow netto na ceriyfikal inwestycyiny 173,34

Liczba ceryfikatow inweslycyinych w podziale na serie certyfilatdw:

Liczba certyfikatdw inwestycyinych serit A: 76 751

szt.

\Wartod aklywdw netio na poszozegdine sere cerlyfikatow inwestycyjnych:

Dhuzne paplery wartodciowe prezentowane sa lgcznie z odsetkami,
['undusz prezentuje lokaty overnight w pozycji Srodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Wartod¢ akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 173,34 z#

Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
biezacego O:r?_;;?:: " poprzedriege
kwarta: pop 9 kwartat:
od:
rok: do rok:
o : od:
do: do:
4 4
od 2016-1001 J--wm-=-----o 2015-10-01  pesmeosososed
2616 2015
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI [ rrmmosrf oo s sosfom o omom oo ooy
2016-01-01 2045-04-01
do 2016-12-31 f------------1 2015-42-31  be-oemeooooo
2016-12-31 2015-12-31
1. Przychody z lokat 97 564 174 704
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 1 23 o] 45
2. Przychody odsetkowe 96 541 174 650
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosei G 0 o]
4. Dodatnie saldo réknic kursowych o 0 [
5. Pozestale 0 0 G
It Koszty funduszu 82 316 100 364
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 51 274 87 314
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dysiivbucig 0 ¢ 0 G
3. Opiaty dia depozytariusza 2 8 2 8
4. Optaty awigzane z prowadzeniem rejestru akywdw
funduszu . 4 7 7 2
5. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o] ¢ 4] 0
6, Ustugi w zakresie rachuniowoisi G G o 0
7. Ustugi w zakesie zeyzgdzania akywami funduszu [¢] G 0 o
B. Ustugi prawne 4 4 o 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 ] o
10. Koszly odsetkowe 0 0 o ¢
11. Kosety zwigzane z posadaniern sieruchomodsi 0 0 o} G
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 i} ] ¢
13. Pozostate 4 17 4 14
it Koszty pokrywane przez fowarzystwo 2 2 7 10
V. Koszty funduszu netto (k-1 89 314 93 354
V.Przychody 2 lokat netto (14V) 37 250 81 350
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 117 454 ~130 537
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wiym: £2 -664 a2 58
<7 tytulu réEnic lursowych 0 4] 0 0
2. :f;'fa:?f:‘;sgp;?nc:ek} niezreatizowanego zysk (straty) 2 wyceny E5 211 299 469
-2 tytuiy réanic kursowyeh a a 0 4
VI Wynik z operacji -80 -204 -48 -187
VWnik z oparacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny -1,08 -2,66 0,49 -1,81
F:::::::;jlr;y wynik z operacji przypadajgacy na cenyfikat 4.05 266 0.4 4,91
Narastajace Narastajaco
bosacopa | Ofresroku - CiEE O
xwartat: POPIZOANIBgO 4 v rtat:
rok: :g: rok:
od: ) ad:
do: do:
4 4
0d 2018-10-01 fomvemamumnnnn RO1BO101 paseeeenaean
2016 2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f-oermmmomine st Do
R0168-01-01¢ 2015-01-01
do 2016:12.31 prvrnmmomneno- D016-12-34  feemmmmmmmmana
[2016-12-31 2015-42-31
l. Zmiana wartosci aktywdéw netio -822 3 905 -1 839 -1 639
1. gzt\zi;ﬁmizv;:etm na koniec poprzedniego okresu 14128 17 209 18 848 18 848
2. Wynik z operacii za okes sprawozdawezy (razem), wtym: -80 -204 -187 -187
a) przychody z tokat netto 37 250 350 350
b zreallzowany zysk {strata) ze zbycia lokat -62 -664 -63 -68
¢)wzrodt (spadek) niezrealizowanego zysia (straty) z wyceny lokat £5 211 -469 -468
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacji -80 -204 -187 187
4. Dystrybucia dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 Q 1] 0
a)z przychodow z tokat netle 0 0 o] 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 4] ] o} o
¢)z preychoddw ze zbycia lokat 0 0 o} 0
5, Zmdany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), wtym: ~T42 3700 -1 452 -1 4582
a)zmiana kapitatu weptaconego (powigkezenie kapitatu z tylutu
wydanych certyfikatdw inwestycyjnych} 0 0 0 a
i 3 acoi fa} i itatu z tytutu
6.kaczna zmiana aidywdw netto w olresie sprawozdawezym 822 -3 805 -1 639 -1 638
7. Warlodt aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 304 13 304 17 209 17 208
8. Srednia wartost alklywdw netio w clresie sprawozd awezym 13 587 15 307 18 Q00 18 000
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 4254 21126 8 165 8165
1. Zmiana liczhy certyfikatdw inwegycyinych w olresie sprawozdawszym: 4 284 21126 8 185 8 185
a)iiczba wydanych certyfikalow inwesycyjnych 0 0 o] 0
blliczha wykupicnych certyfikatdw inwestycyinych 4 254 21126 8168 8165
c)saido zmian -4 254 -21 128 -8 1685 B 1685
s ma e (85 S8 R ers]  vers| e eram
a)liczha wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 797 715 797 118 787 715 787 715
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyinych 720 964 720 964 689 838 690 838
c)saido zmian 76 751 76 751 97 877 87 877
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnyeh 67 965 67 965 96 144 96 1144
i Zmiana wartoéci akiywdw netto na certyfikat inwestyeyiny -1,08 -2,48 -1,92 -1,92
1. wartodd e} ikat i j a koniec
:’opaedzgﬁ ;ﬁi:i;:ﬁ;g\ﬁ::x siyeyjny na koni 174,38 175.82 177,74 177,74
2. :ﬁ::i;gngaﬁé;igj certyfikat inweslycyjny na koniec biezgcego 173.34 173,34 175,82 175,82
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3. procentowa zmiana wartogei akkywow netto na certyfikat inwestycyiny w
okesie sprawozdawezym 0,80 Lt -1.08 <1,08
4. minimaina warto$é aktywaw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 173,33 173,33 175,81 175,81
-data wyceny 2016-12-30 [2016-12-30 2018-12-30 2015-12-30
5, maksymalna wanost aliywaw netto na certyfikat inwestyeyiny w olresie
sprawozdawczym 174,23 175,82 179,31 179,31
-data wyceny 2016-10-31 12016-03-21 [2015-04-30 201604-30
8. warost akywdw netto na certyfikat inwestycyiny wediug ogdatnie)
wyceny w okresie sprawozdawczym 173,33 175,33 175,51 175,81
-data wyceny 2016-12-30 2016-12-30 P316-12-30 015-12-30
7. Rozwodniona wartosé aklywdw netto na ceryfikat inwestycyiny 173,34 173,34 175,82 176,82
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.44 208 1.97 1,97
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0,38 1,79 1,74 1,74,
2. procentowy udzi dzenia dia podmiotow d h
gygwmc\g ziat wynagrodzenia p i prowadzacye 0.00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dia depozytarivsza 0,01 0,05 0,04 0,04
. i % zwi i j ywd
4 ;:}m;:jnsztzwy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru allywow 0.02 0,30 010 0,10
5, procentowy udziat optat za usugi wzakesie rmechunkowodci 0.0C 0,00 0,00 0,60
6. pr dziat optat za ustug! w zakresi dzania aidywami
s&gzsn&tzwy udziat optat za ustug esie zarzgdzania aiktywami 0.00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
kwartaiy roku kwartaty roku
biezacego 0?;2:::: ° poprredniego
kwartai: gd!@ g kwartal:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
00 20161001 F-rmmrmmssnend DO1510-01  forememmeeen oo
A 5 2016 2015
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = [ g D
2016-01-01 2015-01-01
do 2046-12-31 b--mmmnomeoood 2045281 peeeeeesooeoeo
2016-12-31 20151231
A. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnod ¢i operacyjne] 307 3818 -1 451 -499
1. Whlywy 535 18 964 5§44 13 536
1. Z tytuly posiadanych lokat 8 408 634 674
2. Z fytutu zbycia skadnikow lokat 528 15 479 5 207 12 826
3, Pozostate z 19 3 386
a)w tym odsetid od iokat | rachunkdw bankowych 2 9 3 27
11, Wydatki 228 15 288 7 295 14 038
1. Z iytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycla sdadnikdw lokat 173 14 880 7208 13 676
3, Z tytulu wyptaconege wynagredzenia dla towarzystwa 52 286 87 305
4, 7 tytudu wyptaconego wynagredzenia ¢la pedmioiow prowadzacych 0 0 a 0
dystrybucje
5. Z tytulu oplat dia depozytariusa 3 7 3 11
6. Z tytutu opiat zwigzanych z prowadzeniem refestnu aklywéw funduszu o 47 0 g
7. Z iytuku oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 4] G 0
8, Z tytutu uslug w zakesie rachunkowoscl Q 0 4 0
9. Z tylutt uslug w zakese zarzadzania aiklywani funduszu 0 0 G 0
10, Z tytutu ustug prawnych ] 0 G 0
11, Z tytutu posiadania niesuchomodoi 0 0 Y 0
12. Pozodaie 1 16 1 14
B, Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoéci finansowej -742 -3 700 -198 +1 482
1. Wlywy o 0 o] O
1. Z iytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 3}
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow V] 0 0 0
3. Z tytulu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzieionych poZyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 0 0 0 0
8, Pozostate 0 G 0 0
1L Wydatid 742 3700 198 1452
1. Z tytutu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 742 3 700 1496 1452
2. Z tytutu splat zaciagnigtych kedylow 0 ¢ 0 0
3. Z tytuty splat zaciggnigtych pozyczek 0 G 0 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligacji ¢ 0 0
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5. Z tytuiu wyptaty przychodow o] Q 4] 0
6. Z tytudy udzielonych pozyczek Q 0 0 0
7. Qdsetkd 0 0 0 0
8. Pozostate 0 o] 0 a
C. 8kutki zmian kurs 6w wymiany Srodkow pienieZnych i a o o 0

ekwiwalentow Srodkow pleniginych
D.Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (A+/-B) 435 -84 -1 847 -1 954
E Srodki pienigZne i ekwiwalenty $rodkdw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego {(E+-D)

1117 786 2413 2717

582 682 766 766

W Rachunku przeptywéw pienigznych Fundusz nie prezentuje przeplywéw pienigznych z tytutu lokat overnight. W
poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Wplywy i Wydatki jako
Przeplywy §rodkow plenieznych z dzistalnesel operacyjnei.

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Pk QOpis

Nota 1BPH FiZ_BH .

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 4 twartat

2016 roku

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentdw pochodnych

3. Z tyludu wydanych cesyfikatdw inwestycyinych

4, Z tytulu dywidendy

5. Z tybulu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nigruchomodol, wtym czynszow

7. Z tytutu udielonych pozyczek
8. Pozostate

=R =R =S E=R N~ E~3 K]

¢

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 hwanal

2016 ok

1. Z tytubu nabytych akywow

2. Z tytuiu transakeji przy zobowlazaniu sie funduszu do odiupu
3. Z tytuty ingtrumentdéw pochodnych

4. Z tytuit wptat na cerlyfikaty inwedycyjne

5. Z tytuiu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

8. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszy

7. tytutu wypiaty przychoddw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji
9. tytuiu ldtkoterminowych pozyczeki kedytow

40, 2 tytulu diugotaminowych podyozek: kredyidw
11, Z tytulu gwarancjl lub porgozes
2. Z tylulu rezerw

O O O OO OO oo

o
o

13. Pozostate zobowigzania o]

Komisja Nadzoru Finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA
Piik Opis
FBi_raport_iV_kwartal_2016_dodatkowa.rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data imie { Nazwisko Stanowisko/Funkcja
P017-02-03 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
2017-02:G3 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZALDU
P017-02-03 MARCIN BERGER WICEPREZES ZARZADU
2017-02-03 IALEKSANDER MOKRZYCK| MICEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego

15






Potwierdzenie wysiania raportu do Komisji Nadzoru Finansowego
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Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdonia finansowego, bedgcego

sktadnikiem raportu kwartainego
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 1 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdowczym nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych.

2) Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpily znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w  sprawozdaniu
finansowym.

3) Zestawienie oraz objosnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywainych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacii danych w bilansie:

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku.

Fundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobro.

W celu zapewnienia pordwnywainosci informacji analogicznie zostaly przeksztatcone dane

poréwnawcze na dzien 30 wrzeénia 2016 roku oraz na dzier 31 grudnia 2015 roku.

Przed przeksztatceniem:

30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1117 558
NaleZnosci razem 77 141
Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym 12 945 16 332
Chuzne papiery wartosciowe 12 244 15390
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 208
Po przeksztatceniu;

30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1117 766
Naleznosci razem 7 10
Sktadniki okat notowane na aktywnym rynku, w tym 13015 16 463
Dluzne papiery wartosciowe 12314 15521
Skiadniki fokat nienotowane no aktywnym rynku 0 0




Zmiang prezentaci danych w rachunku przephywow pienieznych:

Przed przekszictceniem:

01.10-31.12.2015 01.061-31.12.2015

Przeplywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej{i - 1) 194 1469
| Wplywy 44 627 341 624
| Wydatki 44,433 340 155
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto -2 17
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczgtek

okresu sprowozdawczego 560 54]
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego 558 558

Po przeksztatceniu:

01.16-31.12.2015 01.01-31.12.2015

A. Przeplywy érodkow pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej i - i1} -1451 -499
| Wplywy 5 844 13 536
Il Wydatki 7295 14035
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto -1647 -1951
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 2413 2717
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na koniec okresu

sprawozduwczego 766 766

Zmiana prezentacii danveh w Tabeli gidwne] - Skladniki Lokat:

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w
tabeli gtdwnej i tabeli uzupetnigjgce). Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozycji "srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu
kontraktdw terminowych sg dokonywane codziennie.
Fundusz prezentuje wycene papieréw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byly prezentowane osobno.
W celu zapewnienia porownywalnosci informacji analegicznie zostoty przeksziaicone dane
poréwnawcze na dzien 30 wrzesnia 2016 oraz na dziedt 31 grudnia 2015 roku.

Przed przekszigiceniem;

Procentowy
Wartosé wedtug udziat w
Wartod€ wedtug ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycio w tys. bilensowy w tys. ogbtern
Diuzne papiery wartosciowe
na dzien 30.09.2016 12 317 12 244 86,55
instrumenty pochodne na
dzien 30.09.2016 0 0 0.00
Depozyty na dzien 30.09.201% ) 0 0,00
Dluzne paplery wartodciowe
na dzien 31.12.2015 15714 15 3290 8927
Instrumenty pochedne na
dzien 31.12.2015 0 -5 -0,03
Depozyty na dzieh 31,12.2015 208 208 1,21




Po przeksztatceniu:

Procentowy
Wartodé wedtug udziat w
Wartos¢ wedtug ceny | wyceny na dzien ckiywach
nabycio w tys. bilansowy w tys. ogdlem
Diuzne papiery wartosciowe
na dzien 30.09.2016 12 317 12 314 26,55
Instrumenty pochedne no
dzien 30.09.2016 0 0 0,00
Depozyiy na dzier 30.09.2016 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe
na dzief 31.12.2015 15716 15521 89,27
Instrumenty pochodne na
dzien 31.12.2015 0 ) - 0,00
Depozyty na dzieft 31.12.2015 0 o 0,00

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny,
warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej
korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdaowczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpiy przypadki zawieszenia zbywanio [ub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny ~ prezentacjo tabeli zawierajgeej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zowieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych
przez fundusz ~ wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktoérych nie zostaty one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wroz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bagdZ
planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposéb
wplyngc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Czwarty kwartat przyniést wyrazng poprawe globainych danych makroekonomicznych co znalazto
wyraz we wzrostach rentownosci obligacji skarbowych oraz wyzszych cenach na rynkach akgji.
Wydarzeniem kwartatu byta wygrana Donalda Trumpa w wyberach prezydenckich w USA. Realizacia
jego kluczowych zapowiedzi wyborczych wigzad sie bedzie ze zwigkszeniem deficytu budzetowego w
Stanach Zjednoczonych o ok. 1% PKB w 2017 roku fistotna obnizka podatkéw oraz zwiekszenia
wydatkéw infrastrukturainych} oraz zagroZzeniem dle perspektyw globalnego wzrostu gospodarczego
(zapowiedz protekcjonistycznej polityki handlowej i imigracyjnej).



W grudniu zgodnie z oczekiwaniami amerykanski bank centralny zdecydowat sie na podniesienie
stép procentowych o 25 punktéw bazowych w reakeji na lepsze dane ze sfery realnej i obniZenie
prawdcpodebienstwa negatywnych szokdw zewnetrznych. Z kolei Europejski Bank Centralny
zaskoczyt negatywnie uczestnikéw rynku, ograniczajgc tempo w jakim skupuje aktywa finansowe w
ramach programu luzowania ilosciowego z 80 mld EUR do 60 mid EUR miesiecznie. Negatywng
informacje probowano zrownowazy¢ poprzez wydtuzenie programu do konca 2017, jednak rynek w
swoich cczekiwaniach de facto przyjmuje otwarty charakter programu.

Pozytywne nastroje na globalnym rynku akcji zwigzane z optymizmem gospodarczym nowej ekipy
prezydenckiej w USA, przyniosty silne wzrosty indekséw rdwniez na naszym rynku. W efekcie ostotni
kwartat przynidst 9,9% wzrost indeksu WIG oraz troche skromniejsze wzrosty matych i $rednich
spotek. Gtdwnym motorer napedowym gietdy w tym okresie byty duze spéiki - indeks WIG20 zyskat
az ok. 14%, zblizajqc sie do istotnego poziomu 2000 punktow.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metodq zaangazowanic zgodnie z art. 7 i art. 8 rozperzqdzenia delegowanego Komisji {UE} NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europeiskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczqeych prowadzenia dziatainosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru,

Wezedniej stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania.



Zotgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objesnigigea 1- Polityke rachunkowosc
1. Opis przyjetych zasad rachunkowoéci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprowozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdeniu finansowym prezentowone sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku ¢ rachunkewosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pb2n. zm. Ustawa”} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnic 2007 roku w sprowle szczegdinych zosad rachunkowosci funduszy
inwastycyjnych {Dz. U. z 2007 . Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiel.

Informacje wykazywone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach, Warte$¢ nominalna papierdw wartosciowych wykazena jest w sprawozdanioch finansowych z
dokiadnoscig do 0,01 2+

Dane w walutach obcych wykazywane sq pe przeliczeniu no ziote polskie po Srednim kursie ogtaszonym
przez Narodowy Bonk Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdonia.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyc]i Srodki pieniezne,

Nalezne odsetki od papieréw wartodciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
sktadniki fokat powiekszajgc wartosé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dedatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuie w sprowozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Oriando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzonych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego pianu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq,

Nabycie albo zbycie skiodnikdw lokat przez Fundusz ujimuie sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
urmowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skladniki, dio kidrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starai, cby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcie zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenic zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawic Depozytoriuszowi do weryfikacii zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z ohowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisumi Ustawy, przyjmujge polityke rachunkewoscl, Fundusz moze

stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysi ustawy Komitet Standordéw

Rachunkowoéci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowaé

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreélone Ustawq zasady rachunkowosd, rzetelnie § jasno przedstawiajge
 sytuacje maojgtkowq i finansowgq orgz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustcla sie w dniu wyceny oroz na dzied
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywdw
Funduszu, pornnigjszonych o zobowigzenia Funduszy w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosei biorge pod uwage mozliwode uzyskania przez Towarzystwo informaogji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywenia wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, 2 kidre
bedg pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych craz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoscl cktywdw, wartosci aktywow netto oraz
wartodci akiywdw netto na certyfikaty inwestycyine ¢ tokze no przeprowodzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyzei wymienione] Ustawy; ponadto nie wpiynie na
whadciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartosé diuznych papierdw wartodciowych nienotowanych na akfywnyrm rynku wyznacza sig

w skorygowanej cenie nabycic, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosziow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodqg skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania 2 tytutu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efelktywnej stopy procentowsl.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zociggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy proceniowel.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitohu wploconego i kapitaku wyptaconego jest dzied ujecia
wydania | wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/Cl w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitotu wyptaconego,
2wigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operocji z danego dnig, kiére zostoly
zatwierdzone w systernach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku koszidw tworzy sie
rezerwe na przewidywaone wydaotki, Pratnoscl z tytutu kosztdw zmnieiszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadniongj, wigrygodnie oszacowane] wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza koszidw, zawierajgcegoe pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnione], ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotlwoscl ustalonio wortosc aktywow netio w dnigch wyceny.

Koszty wynagredzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci ckiywdw nettoz
poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sg przez Fundusz do 15-go dnio nostepnego miesigea
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiosnych Srodkéw naostepuiqee koszty | wydatki zwigzane z dzictalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzonie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje | opioty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikaigee z przepisdw prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktbre nie mogq przekroczy¢ 0,1% Srednigj rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dziatalnosdcig Rady inwestorOw: kosziy likwidagji Funduszu {w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 2] Koszty zwigzane z dziofalnosciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.



Nalezng dywidende z akgji fub innych instrumentéw notowanych na akiywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdérym na potrzeby wyceny ckcjl wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznel dywidendy, wyptacane] w walucie inngj niz zloty poiski,
przeszacowywana jest wedhug sredniego kursu ustaionege dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spéiki wehodzgeei w sktad portfela inwestycyjnego ujimowany jest jako koszt.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, o zebowigzania Funduszu ustalo sie wediug wiarygodnie oszocowone

wartosci godziwej.

1)  Waorios¢ godziwg skiadnikéw Ickat notowanych na aktywnym rynku wyznaczo sie w nastepujgey
spossh:

a) jezeli Dzies Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustolonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniern, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zemkniecia - innej, ustalonej przez rynek warto4ci stanowigeej Jego odpowmdnxk za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs aibo warto$é 2 Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzier Wyceny jest rownoczesnie zwykdym dniem dokonywania transakeii na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku oktywodw jest znaczgco niski albo na donym
sktadniku aktywodw nie zawarto zadnej transakeji - wedtug ostainiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonege na  aktywnym rynku, skorygowanego w  sposdb
umoziiwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
adneszgeych sig do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
akiywnym, o ktorych mowa w paragrafach 2-3, z zostrzezeniern, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Akiywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wortosé z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wpbyw na ten kurs albo wartesé

cy jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakeji na akiywnym rynku - wedtug
ostatniege dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braoku kursu zamknigcio - innej, ustalonei przez rynek wartosc
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umciliwigjgey uzyskanie wiorygodnie
oszacowane] wartodci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgoych sie do sposobdw
wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym,

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,

Podstawg wyboru rynku giéwnego dlo skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat,
Wyboru rynku gldwnego dokonuie sie no koniec kazdego kolejnego miesigeo kalendarzowego. W celu
ustalenia synku gldwnego na dony miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjqey tqeznie nastepujgee kryterio:

d) instrumenty bedgee przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zozwyczai w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publiczne] wicdomaosci.

Za wiarygodnie oszacowong wartodé godziwg skiodnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaie
sig wartos¢ wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartosci skiadnika lokai przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw
pienigznych zwiqzanych z tym sktadnikiem;

g) zostosowanie wicsciwego modelu wyceny sktadnika lokat, ¢ ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z cktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci sktadnika lokat zo pomocg powszechnie uznanych metod estymacii
oszocowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie



publicznie ogloszene) na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegblnosc
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.,

Skiadniki lokat wynikajgce z przyjete] polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sig w nastepujgcy sposéb:

1) Akgje, prowa do okgli, prawa poberu, warranty subskrypeyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozvtowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedbug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prawa do akcl, prawa pobory, warranty subskrypeyjne nienotowaene na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocy powszechnie uznanych metod estymaci, w szczegdinosch:

1) dia akgi bedrie stosowana metodo wyceny w skorygowane] cenie nabycia, oszacowang] przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiony wartoici godziwej, o ktdrej wicdomo Funduszowi, wynikajqcej z
przeprowadzoneg] analizy rynkowej oraz fingnsowej spétki,

b) prawa do akcji nienotowanych na ryrku aktywnym wycenicne bedg w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowanegj przy uwzglednieniu kazde] istotnej zmiony wartosci godziwe), o kidrej wiadomo
Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spdtki,

¢y warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metedqg wartesci wewnetrzne, t. joko
wigksza z wartosci: zerq, oraz réznicy wynikajace] z rynkowej wartodel akgi, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartodci wynikajgeej z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom lub prowom poboru lub wartoscl tecretyczne] prowe poboru w zelenodc od tego, ktéro 2
tych wartodet jest mniejsza; warranty subskrypeyine oraz prowa poboru na ckcie nienotowane no rynku
akiywnym wyceniane bedq w skorygowane} cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej
istotne] zmiany wartosci godziwe)j, ¢ ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajqeej z przeprowadzoneg) analizy
rynkowej oraz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowene na rynku akiywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszone] przez fundusz inwestycyiny wericsci aktywodw netic na  certyfikat
inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zmion wartoécl godziwe] certyfikatu inwestycyjnegoe takiego
funduszu od momentu ogloszenic wartosci akiywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czosu
polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sig w wysckosct wynikajgeej z sumy wartosci nominalngj oraz naliczonych odsetek, pray
czym kwote naficzonych odsetek ustala sig pray zastosowaniu efektywne] stopy procentowel.

3)  Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq ckresiong w paragrofie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

4) Diuzne popiery wartosciowe notowane na rynku cktywnyrn wycenia sig wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dtuzne poaplery wartosciowe, dia ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski
wolurnen obrotdw na danym skiadniku aktywdw albo na danym skladniku ckiywdw nie zowarto zadnej
transakeji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku tokiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFVL Dluzne papiery wartodciowe nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowansj przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe.

5} Instrumenty pochodne standaryzowane notowdne na rynku akiywnym w szczegdlnoéct kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszowie wycenio sie wedlug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentdéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegdlnosci dia standordowych opcii na okcje - mode!l Blocka-Scholesa oroz dla kontroktdw
zamiany stopy procentowej, transakeji FRA | transakcji zamiany walut {currency swap) mode! wyceny metodg
zdyskontowenych przeptywdw pienigznych.

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, kidrych
baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zosadami
przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standoryzewanych notewanych na rynku aktywnym,

Papiery wartodciowe nebyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do cdkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupno, metodq skorygowanel ceny nabyciq, oszecowane] przy zastosowaniy efekiywne
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq byé papiery wartesciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skark PaAstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery warteéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitei Poiskigj lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytuiu zbycio popierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu o ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w watutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrei sg
notowane no aktywnym rynku, o w przypadku, gdy nie sq notowane na akiywnym rynku - w walucie, w kidrej
5q denominowane.



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,






