RAPORT POLROCZNY
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA3

za okres odl stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku



OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentowane
pbtroczne sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaiq w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowq i finansowg Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operaci.

Sprawozdanie z dziatainosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuadcji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych dokonuigcy przegigdu pétrocznego
sprawozdania finansowego Funduszu na dziert 30 czerwca 2017 roku zostat wybrany zgodnie z
przepisami= prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujqcy przeglgdu péirocznego
sprc}wozdc;ma fmansowego na daen 30 czerwca 2017 roku spetniali warunki raportu z przeglgdu
W sprc}wozdamu i nonsowym Zgodme z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01-30.06.2017 01.01-31,12.2016 01.01-30,06.2016

w tys, w tys. w tys. w tys.
w tys. 2t EUR w tys. zt, EUR 2, EUR
220 52 549 126 283 65
. Przychody z lokat
120 28 285 65 146 33
l. Koszty funduszu netto
100 24 264 60 137 31
1. Przychody z jokat netto
lv. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia -179 42 70 -16 -7 -2
fokat
V. Niezrealizowane zyski {straty) ze 99 23 -222 -51 -118 -27
zoycia lokat ‘
‘ 216 5 -28 -6 12 3
VI, Wynik z operacii
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
19 5 21 5 23 5
VL Zobowigzania
12 313 2913 14 888 3365] 16575 3745
VI, Aktywa
12294 2909 14 867 3360 16552 3740
IX. Aktywa netto

X. Liczba zarejestrowanych: 93 847 113655 126 205
certyfikatow inwestycyinych

w zt. W EUR w 2t W EUR w zh W EUR

X1 Wartosé aktywéw netio na 131,00 31,00 130,81 29,57] 13116 29,64
certyfikat inwestycyjny

X4, Wynik z operacii na certyfikat 0,22 0,05 -0,24 -0,06 0,10 0,02
inwestycyjny

pozycja X. wykazana w szt

pozycje Xl i Xl odpowiednio: w zt i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sq przeliczone wg. sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwea 2017 1. 31 grudnia
2016 1.1 30 czerweo 20161,

pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR sq przeliczone wg. $redniej arytmetycznej kursow NBP z ostatniego
dnia kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.

Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny jest prezentowana na dzien bilansowy.

Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny jest prezenfowany za okres sprawozdawczy.
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Szanowni Panstwo,

przedstowiamy Panstwu  pélroczne  sprowozdanie finansowe BPH  Funduszu  Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A., zo okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Na dzieft 30 czerwea 2017 wartodé aktywdw netio Funduszu wyniosta 12 min zotych, natomiast {gczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyinych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A wyniosta 2,1 mld ziotych. '

Ponize] przedstawiamy podsumowanie dzictalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny wzrosta w okresie sprawozdawczym o 0,15%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng - modelem CPPJ,
ktérego gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostdw na gietdach. Szczegdtowy opis strategit zabezpieczania

portfela znaiduje sie w Statucie Funduszu.

kqgezna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akeji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywdw Netto.

,
Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.
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POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 3
za okres od 1 styoznia’do 30 czerwea 2017 roku

Niniejsze pdtroczne sprawozdanie finansowe zosiaio sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z poZn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlinych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz. 1859).
Przedstowione pdtroczne sprawozdanie finansowe obejmuje:

«  Wprowadzenie do pdtrocznege sprawozdania finansowego,
e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2017 roku o wartosci 11.331 tys, zt
+ Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwea 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 12.294 tys. 24,

s Rachunek wyni_ku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacjiw.wysokosci 20 tys. ,

° Zestawienie'fzrﬁiamawfaktywcch netto,
e Rachunek przephyiwdw pienieznych,
» Noty objasniajqgce,

o Informacje dodatkowg.

Warszawa, 29 sierpria2017 1. -
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE. FNANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 3
za okres od 1 stycziid doB0iczerwea 2017 roku

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawg z dnia 27 maia 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdZn. zm.} jako fundusz inwestycyjny zamknigty.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeio uchwate o zmianie -
nazwy Towarzystwa z CA |B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina (Repertorium A. 646/2004)
na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika Akcyjna.

Towarzystwo wptsane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszcwy i Wydziat Gospodarczy Kragjowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFI/W/&OM 23/13P—1 4559/05 z dnia 19 pazdziernika 2005 roku Komisia Papierdw
Wartosciowych i Gfe’rd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna zezwolenia na
utworzenie BPH: Funduszu lnwestycyjﬂego Zamknietego Bezpieczna Inwestycia 3.

W dniu 9 grudmo 2005 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Worszawre VIt Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 219.

Cel mwestycymy, spec;ahzacm oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjaym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat Funduszu.
Dla osiggniecia celuinwestycyinego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant:‘Proportion ‘Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPI"} polegaigecg na odpowiednim
rebalansowaniu. udziatdw.akcji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.na:Certyfikat inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktadanego poziomu na koniec
zotozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:
al  Warto$é :Aktywdw: Netto Funduszu w dowoinym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimainego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec. zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mnigjsza-odwymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl  maksymainezaangazowanie w akcje (dalej zwane takZze maksymaing ekspozycjgl powinno
by¢ réwne w.dowolnym momencie statej wielokrotnoéci réznicy pomiedzy aktuaing
Wartosaig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, wpierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacie, w okresie od 4 (czterech} do 2 [dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniege, poda do publicznej wiadomosci informacje
o zakiadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mnigjszy niz 100% (sto procent) Wartodci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyietnich okresow, przy czym
zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w
ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zakiadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozZer strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Stotucie, moze lokowad Aktywa Funduszu
wytgcznie w




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 3
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

a) papiery wartosciowe;

bl wierzytelinosci, z wyigtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krajowych.

Ograniczenia inwestycyjne dla poszczegdinych grup instrumentow nabywanych przez Fundusz zostaly
opisane w art. 17 i 18 Statutu Funduszu.

Qkres sprawozdawczy | dziert bilansowy
Prezentowane pétroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca

2017 roku. Dniem bilansowym iest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci
Ponizsze pdtroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci

przez Fundusz w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzielt sporzgdzenia pérocznego sprawozdania finansowego
nie ujawnily sie zadne przestanki $wiadczgee o mozliwosci zaprzestania dziatainosci przez Fundusz, w zwigzku
z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dzictania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd potrocznego_sprawozdania finansowego

Przeglgd pétrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
zostat przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglgd $rédrocznych i badanie rocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sqg certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sg
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyinych i cech je réZnicujgcych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyine bez wskazania serii certyfikatow.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Bezplecznc Inwestycja 3 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Whptaty do Funduszu zbierane byty w drodze zapisdw na certyfikaty inwestycyine w ramach emisji publiczne
w okresie od 14 listopada do 9 grudnia 2005 r. Przydziat certyfikatdw nastgpit w dniu 25 listopada 2005 r.

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna nabyé w obrocie gietfdowym za podrednictwem biura maklerskiego.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

{Dane w tysigeach zlotych)

na dzien 30.06.2017 na dzien 31.12.2016
Procentowy Procentowy
Wartosé wediug udziat w Wartosc wedtug udziatw
Wartoéé wedlug | wyceny nadzien | aktywach | WortoSé wedhug | wyceny na dzieft | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycic bilansowy ogbfem ceny nabycia bilansowy ogdtem

Akcje 394 468 3.80 398 400 2,69
Warrgnty subskrypcyjne 0 0 0,00 G 0 0,00
Prowa do akgji 0 O 0,00 ¢ 0 0,00
Prawa pobofu 0 0 0,60 0 0 0,00
Kwity depozyicwe 0 0 0,00 g 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne popiery wartosciowe 11217 10863 88,22 14078 13 974 93,86
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spétkach z 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwo 0 0 0,00 Q 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wsgéinego inwestowanig o 0 0,00 0 0 0,00
maiqce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0.00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
inne 0 0 0,00 0 0 0.00
RAZEM 11611 11331 92,02 14 476 14374 96,55
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TABELE UZUPEENIAJACE

Krat siedzib Wartosé wediug | Wartest wedlug Pfjg;f;*ﬁ:‘w
AKCJE Rodzgj rynku Nezwa rynku Liczba e r}n itenta Y ceny nahyciaw | wyceny na dzien akéywach
tys. bilansowy w tys. ogolem
15794 394 468 3,80
Alior Bank S.A, Aktywny rynek - Gleida Papierow RZECZPOSPOLITA
{PLALIOROD04S) rynek regulowany | Warto§clowych w Warszawie 202 | porsKa 12 12 010
ASSECO POLAND S.A. Aktywny rynek - Gletda Popierdw RZECZPOSPOUTA
{PLSOFTBOD0O16) rynek regulowany | Wartosciowych w Warszawie 164 | poisica 7 8 0,06
Bank Polska Kasa Opleki Aktywny rynek - Gietkda Papierdw RZECZPOSPOLITA
$.A. IPLPERAODO0 16) rynek regulowony | Wartosclowych w Warszowie 346 | sotsia 49 43 0.35
Bank Zachodni WBK S.A. Aldywny rynek - Giekda Paplerdw RZECZPOSPOLITA
(PLBZO0000044) rynek regulowany | Warteéclowych w Warszawle 66 | roisia 18 23 0,18
Akbywny rynek - Gieida Papierow RZECZPOSPOUITA
CCCSAPLCCCOO000LEl | rynek reguiowany | Wartesciowych w Warszowie 58 | soiska Ej 13 011
CYFROWY POLSAT S.A. Aktywny rynek - Gielda Papierdw 477 | REECZPOSFOLITA 12 12 009
{PLCFRPTOO013) rynek requiowany | Wartodciowych w Warszowle POLSKA '
Aktywny rynek - Gletda Papierow RZECZPOSPOUITA
ENEA S.A [PLENEAOQCOL3) | rynekregulowany | Wartosciowych w Warszowie 472 | porska 8 6 0,05
ENFRGA S.A. Aktywny rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
IPLENERGO0022) rynek regulowany | Wartodciowych w Warszawie 442 porska 12 5 0.04
EURGCASH S.A Aktywny rynek - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
IPLEURCHO0011) rynek regulowany | Wartosciowych w Warszawie 172} porska 9 5 0,04
Grupa Lotos S.A. Aldywny rynek - Gielda’ngieréw . 19() | RZECZPOSPOLITA 7 10 0,08
IPLLOTOS00025) rynek regulowany | Wartodciowych w Warszawie POLSKA
KGHM Polska MiedZ S.A. Aktywiny rynek - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
IPLKGHMO00017) rynek regulowany | Wortosciowych w Warszawie 300 | porsia 28 33 0,27
1LPP S.A PLLPPODOOO1T) Aklywny ryriek - Glelda Paplerdw 4 | RZECZPOSPOLITA 29 29 0,23
rynek regulowany | Wortosciowych w Warszowie POLSKA
mBank S.A. Akdywny rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
PLARECOOD01Z) rynek requlowany | Wortodciowych w Warszawie 28 | potska 4 13 0.11
Orange Polska S.A. Aklywny ynek - | Gielda Paplerow RZECZPOSPOLITA
{PLTLKPLOOOLY) rynek regulowany | Wartoiciowych w Warszawie 1426 | poska 10 7 0,06
:GE Poiﬁ@ Grz;p: Aktywny rynek - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
feTgen/czna o.A. rynek regulowany | Wortosciowych w Warszawie 1754 porska 31 21 017
{PLPGEROO0O0O10}
Polski Koncern Naftowy Aktywny rynek - Glelda Popleréw RZECZPOSPOUITA
ORLEN S.A. rynek regulowany | Wartodciowych w Warszawie 682 | potska 23 76 0,62
(PLPKNOOODO18)
Polslie Gornictwo Naftowe |\ vnek- | Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
i Gazownictwo SA. rynek reguiowany | Warto§ciowych w Warszawie 3578 | eoLska 12 23 018
(PLPGNIG00014)
Powszechna Kasa ! o
0 dnosci Bank Polski Aktyawny rynek - Glelda Paplerdw RZECZPOSPOLITA
52C2QANOSCI BANK FOIS rynek regulowany | Wariesciowych w Warszawle 1888 | poiska 61 85 0,53
S.A {PLPKO0000016)
Powszechny Zakiad
Ubezpieczed S.A. Aldywny rynek - Gietda Papierdw REECZPOSPOLITA
(PLPZEJQGOOOE 1 rynek reguiowany | WartoSciowych w Warszowie 1252 | poLsua 39 56 0,45
TAURON Polska Energia Aktywny rynek - Gietda Popierdw RZECZPOSPOLITA
S.A, (PLTAURNOOOL1) rynek regulowany | Wartosciowych w Warszowie 2298 | porska i1 8 0,07




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 3
za okres od 1stycznia-do 30 czerwca 2017 roku

Wartos¢ V\szgiégé Procentowy
DEUZNE f’APl ERY Rodzaj Nozwa Emitent Kraj siedziby Termin ;V?:ég:'t \::;OSCI Liczba wf:r':ug wyceny na udziotw
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu proce na Y dzled ckiywach
owania na nabycia w bilansowy ogdtem
s w iys.
10600 11217 10 863 88,22
O terminie wykupu do 1 roku; 10 600 11217 10863 88,22
10 600 11217 10863 88,22
Obligacje nie dotyczy
Akbywny Treasury SKARB
P50418 rynek - Bond | pasTw | RzECZPOSPOLIT | state
PLOD0IOTIIE) | YK Spot APOLSK! | APOLSKA 2018-04-2 | 3,75 100000 | 10600| 11217| 10863 88,22
regulowany | Poland
Bony skarbowe | nie dotycay
Bony pienigzne nie dotyczy
Inne rie.dotyczy
G terminie wykupls powyze] 1 roku:
Obligacje mie dotyczy
Bony skarbowe  iinie dotyczy .
Sony pienieine nie dotyezy
Inne nie dotyczy
iz Wartosé
Wartesé
AT diug Praocentowy
. Kraj stedziby | Instrume wedtug we .
ib;gggggggv il - Rodzaj rynku |- Nozwa rynku (wi'n;tlxt:?n:];c) emitenta nt Liczba* ceny wyg:;rzs:’lne a;g;is;‘:h
{wystawcy] bozowy nabyr':sia W bilansowy ogéter
tys. wtys.
Wystandaryzowane . -
instrumenty pochodne: 3 10 0 0 0,00
FUTURES, Indeks WIS20, | Aywny | ' poniessr nggfgw
FW20U1720, 2017-09- . Rynek- | wartedciowyc | Wartosciowych
15 {PLOGFOO116EET | Rynek hw w Warszawie | rreczpospolita indeks
4 .Regulowany | Warszawie SA Poiska WIG20 10 0 0 0,00
Niewystandaryzowane .
instrumenty pochodne
nig dotyczy

* pozycia krétka




POEROCZNE SERAWOZDANIEFINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 3
za okres od 1 stycznis'do30-cierweai2017 roku

TABELE DODATKOWE « * -

. Procentowy
: Wartoéé wedtug "
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liezhe | Wartost wediug ceny wyceny na dzien udziat w
nabycia w tys. bilansowy w tys aktywach
Wy : agdlem
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez Skarb .
Panstwa nie dotyczy
Papiery wartodciowe gwarantowone przez NBP nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez jednostki .
samorzgdu tervtoricinego rie dotyczy
Papiery wartociowe gwarantowane przez pansiwa
nalezgece do OECT iz wylgrzeniem Rzeczypospolitej nie dotyczy
Polskiej)
Peplery wartosclowe gwarantowane preez
miedzynarodowe instytucie finansowe, ktérych nie dotyc
czionkiem jest Rzeczpospolit: Polske lub przynojmnaej 4
jedno z poistw nulezqcych do OECD -
Wartoéd wedlug wyceny na dzien Procentowy udzictw
GRUPY KAPETALGWE, o mRYGH MGWA W ART, 98 USTAWY hilansowy w tys, aktywach ogdlem
GR%JPA“PZU 68 0,55
SKEADNIKI LOKAT NABYTE oD PODM]OTOW QKT OR\’CH MOWA wWartest wediug wyceny na dzieft . R
W ART. 10TUSTAWY bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogdlem
1 niedotyczy © et
PASIERY WARTOSCIOWEEMITOWANE, Lo ' Wartose
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYT BCIE BRAERY Wartosd wedtug Procentowy
FINANSOWE, KTORYCHTZLONKIEMJEST .+ : Kregj siedaiby . ) udziat w
RZECZPOSPOLITAPOLSKALUB |~ emiterita | emitenta | "oU20 ynkit | Nozwa rynku | Liczba ""Eﬂdc‘:ggcﬁiny W0 | akiywach
PRZYNAJMNIES JEDNOZ PANSTW. " 4 bilanso ogbtem
NALEZACYCH DU'OECD hidd
nie dotyczy -




POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 3
za okres od 1 styezniado 30 czerwca 2017 roku

BILANS
Sporzqdzony na dzief 30 czerwca 2017,

wszystkie done wyrazone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiem ficzby certyfikatdw inwestycyinych wyrazonegj w sztukach oraz Wartosci

Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny wyrazenej w ztotych

30.06.2017 31.12.2016
12313 14 888
I. Aktywa
i 966 513
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty .
3 1
2) Naleznosci
0 ¥
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
11331 14374
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym
o 10 863 13974
Diugne papiery wartosciowe
0 0
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
Tl 0 0
Diuzne papiery wastosCiowe
0 0
6} Nieruchomosci
' i3 0
7) Pozostate aktywa
o 19 21
il. Zobowigzania
12 294 14 867
i, Aktywa netto (1-11)
L -16 415 ~13 822
. Kapitat Funduszu
. 250 000 250000
Kapitat wptacony ©~ © 7
o -266 415 -263 822
Kapitat wyptacony fwiélkos¢ ujemnal
29 058 29 137
V. Dochody zatrzymane
L 23120 23020
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio
: 5938 6117
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat
-349 -448
Vi. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia '
12294 14 867
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operocit (IV4+V+/-VI)
93 847 113 655
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyinych
131.00 13081
Wartos¢ aktywdw netio no certyfikat inwestycyjny
88 953 105 093
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyinych
131,00 130,81

Rozwodniona wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 3

za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

dane wyrazone w tys. 2t z wyigtkiem wyniku z operadi praypadgjgeego na certyfikat inwestycyjny wyrazanego w ziotych

01.01- 30.06.2017

01.01- 31.12.2016

01.01-30.06.2016

. Przychody 2z lokat 220 549 283
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4 11 5
2. Przychody odsetkowe 216 538 279
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomaosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0
5. Porostate 0 0 0
Il Koszty Funduszu 120 286 146
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 100 245 127
2. Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzqeych dystrybugie 0 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 4 8 4
4, Optaty zwigzane z prowadzeniemn rejestru oktywdw Funduszu 8 17 9
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowoéci 0 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywaomi Funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne ¢ 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ¢ 0 0
10. Koszty odsetkowe ¢ 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci ¢ 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13, Pozostate 8 16 6
1), Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 1 0
IV. Koszty funduszu netto (I1-i1) 120 285 146
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 100 264 137
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} -80 -292 -125
1. Zredlizowany zysk istrata) ze zbycia lokat, w tym: -179 -70 -7
- Z tytudu réznic kursowych 0 0 0
Wzrost (spadek) niezreclizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 99 ~222 -118
- 2 tytutu réznic kursowych 0 0 0
Vil Wynik z operacji (V+/-Vi) 210 -28 12
Wynik z operacii przypadajgey na certyfikat inwestycyiny | 0,22 -0.24 0,10
Rozwodniony wynik z operacii przypadaigey na certyfikat inwestycyjny 0,22 ~0,24 0,10
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POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystide dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatdw inwestycyinych wyrazonej w sztukach oraz Wartosci

Aktywbw Netto na Certyfikat Inwestycyiny wyrazonych w zlotych

01.01- 30,06,2017

01.01- 31.12,2016

[. Zmiana wartosci aktywow netto -2 573 -2 892
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 14 867 17 759
2. Wynik z operacji za okres sprawozdowczy [razem), w tym: 20 -28
o} przychody z lokat netto 100 264
b} zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokat -179 -70
c} werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 99 -222
3. Zmiuna w cktywach netto z tytutu wyniku 2 operacji . 20 -28
4. Dystrybucja dochodéw [przychoddw) Funduszu razem) 0 0
a} Z przychoddw z lokat netto 0 0
b) Ze zredlizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) 2 przychodéw ze zbycia lokat 8] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym [rozem), w tym: -2 593 -2 864
¢ Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych CI) 0 0
b) Zmiana kapitatu wyptaconego {zmnigjszenie kapitahu z tytubu umorzonych Ci) 2593 2 864
6. tgczna zmiona aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4-+/-5) -2 573 -2 892
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 294 14 867
8. Srednio wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13 429 16 307
Il Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych -19 808 -21 828
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -19 808 -21 828
atliczba zbytych certyfikotdw inwestycyinych 0 0
b} ticzha umorzonych certyfikatéw inwestycyinych 19808 21828
¢l saido zmian -19 808 -21 828
2. Liczbu certyfikatdw inwestyeyinych narastajgeo od poczgiku dzictolnodci Funduszy, w tym: 93 847 113 655
a} liczba zbytych certyfikatdw inwestycyjnych 2 500 000 2 500 000
bl liczba umerzonych certyfikatow inwestycyinych 2 406 153 2 386 345
¢} saldo zmion 93 847 113655
3. Przewidywana liczba certyfikatow 'inwestycy}nych 88 953 105 093
[l Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 0,19 -0,27
1. Wortod€ akbywdw netto na certyfikat inwestycyiny na konlec poprzedniego okresu sprowozdawcrego 13 0,81 13 1,08
2. Wartos¢ aktywow natto ra certyfikal inwestycyiny na konlec bieZgrego okresu sprowozdawczego 13 }.,OO 13{), a1
3. Procentowo zmiana wartosc akiywdw netto na certyfikat inwestycyiny w okresie sprawoczdawczyny O, 299% —O, 21%
4. Mirimalna wartodé aktywow netto na certyfikot inwestycyiny w okresle sprawozdawczym ) 1 30,9 4 130. 8 G
doto wyceny 201 7"*01“3 }. 2616—12-30
5. Moksyrmnalna wartosé aktywdw netto no certyfikat inwestycyiny w okresie sprawozdawczym 13 1’04 13 1,7 1
data wyceny 2017-05-31 2016-03-31
6. Wartod< oktywow netto na certyfikat inwestycyiny wediug ostatnie) wyceny w okresie'sprowozdawczym 131 ,OO 13 0,80
dota wyceny 201?"06"30 2016-12-30
7, Rozwodniono wartode aldywdw netlo na certyfikat inwestycyiny 13 1,(}0 130,81
IV. Procentowy udziat kosztdw Funduszu w éredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 0,89% 1,75%
1. Procentowy udziat wynogrodzenia dio towarzystwao ' 0,74% 1.50%
2. Procentowy udziat wynogrodzenia dio podmiotdw prowadzqeych dystrybuce 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dio depozytariusza i 0,03% 0,05%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywéw Funduszu 0,06% 0,10%
5. Procentowy udziat optat zo ustugi w zakresie rachunkewosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial optol ze ustugi w zakresie zarzadzanic aktywami Funduszu 0,00% 0,00%
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 3

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Procentowa zmiona wortoécl aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznyrm,
Procentowy udziat kosztow w Sredniej wartosel aktywow netto jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwca 2017 v,

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wszystkie dane wyrozone sg w tysigeach zt

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2016

okresu sprawozdawczego {E +/- DI

A, Przeplywy srodkéw pienigznych z dziofainosci operacyjnej I - 1) 3046 2242 1141
I Wphywy 3460 3000 1541
Z tytutu posiadanych fokat 398 555 545
Z tytutu zbycia skkadnikdw fokat 3057 2426 982
Pozostate 5 19 14
w tym odsetki od fokat | rachunkéw bankowych Vi3 9 4
It Wydatki 414 758 399
Z tytutu posiadanych iokat 0 0 0
Z tytutu nabycia skiadnikow lokat 278 4569 238
Z tytulu wyplacenego wynagrodzenio dla towarzystwo 104 248 129
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzqeych G 0 0
Z tytutu optat dla depozytariusza K 7 3
Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 16 18 17
Z tytutu optat zo zezwolenia oraz optot rejestracyinych G 0 G
Z tytuty ustug w zokresle rachunkowosc 0 -0 0
Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania aktywomni Funduszu 0 0 §]
Z tytutu ustug prawnych 0 0 0
Z tytubu posiadania nieruchomosc 0 0 0
Pozostate 12 16 11
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej [1 - 1} -2 593 -2 864 -1219
I Wplywy 0 0 0
Z tytutu wydaonia certyfikatdw inwestycyjnych 0 0 0
Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0
Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 G 0
Odsetki ~ 0 0 0
Pozostate 0 0 0
It Wydatki 2593 2 864 1219
7 tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 2 593 2 864 1218
| Z tytutu sptat zaciggnigtych kredytow 0 0 0
Z tytutu splat zaciggnietych poZyczek 0 0 0
Z tytuly wyemitowanych obligagji 0 0 0
Z fytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
Z tyiutu udzielonych pozyczek ¢ 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostate C 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkdw pienigznych i ekwiwalentdw 0 0 0
D, Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto (A +/- 8] 453 -622 ~77
E. Srodki pieniezne i ekwiwolenty srodkow pienieznych na poczegtek 513 1135 1135
okresu sprawozdowczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec 966 513 1058
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POEROCZNE SPRAWOZDANIE:FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 3
za okres od 1 styczaig-ac30iczerwca 2017 roku

Poczgwszy od sprawozdanic finonsowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. w rachunku przepiywéw
pienieznych Fundusz nie prezeniuje przeptywOw pienigznych z tytutu lokat overnight, ktére w poprzegnich
sprawczdaniach finansowych byly prezentowane w pozyci Wptywy | Wydatki jako Przepiywy $rodkdw plenieznych z

dzictalnogei operacyjne].
Przeksztatcenia danych pordwnawczych zostaty zaprezentowane w informagii dodatkowsj,
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 3
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, z pdén. zm. ,Ustawa”} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacii na certyfikat inwestycyjny
wyrazonych w ziotych oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartos¢ nominaing
papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 2t

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzier sporzqdzenia sprawozdania,

Lokaty overnight sg prezentowcne w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierow wcxrtoscnowych sq wykazywane w sprowozdanzach finansowych w pozycji
sktadniki lokat powiekszajge warto$é papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycii sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie uiemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacie dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tre$cig ekonomiczng.

Wartosé poszczegélnych skiadnikow aktywdw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi giéwne
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokanywane sq na podstawie dowoddéw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte olbo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie #. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzysiwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakdje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki - aktywoéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzanic Funduszu ustalane sg zgodnie 2z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 3
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardow
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu  krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacie majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenid sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego. Wartodé aktywdw netto Funduszu jest réwna wartodct aktywdw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w
szczegdlnoéci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informaci niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Wartos¢ dtuznych papieréw  wartoéciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zaficza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnic
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartcéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cenqg
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie@ w czasie przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzieft wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW},

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkdéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operaq; z duneqgo dnig, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokos’:ci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia adpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycie kosztow
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci
ustalania wartosci akiywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedmego dnia wyceny i rozlxczone sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea kalendarzowego
za miesigc poprzedni.
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Fundusz pokrywa ‘z@whasnych érodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie. Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i opfaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgee z przepiséw prawa; prowizie | opfaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji,
ktdre nie mogq przekroczyé 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywdw netto w skali roku; koszty
KDPW i GPW: koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy< kwoty
100000 z. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Funduszu nie wymienione powyze] pokrywozze sqQ przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujimuje sie w ksiggach -
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja ryrikéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego z
uwzglednieniem .wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kiérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, .przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BGN) nie jest rynikiem aktywnym.

Pojecie rynku cktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgecymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw.zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny'sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu~wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwel

1) Wartoéé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujqcy sposéb:

a  jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -
wedtug.ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w-driiu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu
dokonywangjest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia —innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuie sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

bl jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynky,
przy czym:wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywdw jest znaczgeo niski albo na danym
skiadniku oktywdw nie zawarto zadnej transakegji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania .wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umoziiwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqgeych sie do sposobow wyceny poszczegdlnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30
Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalone} przez rynek wartodci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzed majgeych wplyw na ten
kurs albo wartose;

o jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustaionej przez rynek wartosci
stanowigeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartesci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobdw wyceny
noszczegdinych kategorii iokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtbwnym.
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Podstawg wyborur rynku gtéwnege dia sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.

rynku gldwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednin,

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgey tgeznie nastepujace kryterio:
o instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
o zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
s ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

7a wiarygodnie oszacowanq warto$é godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartosé wyznaczong poprzez: :

. oszacowanie wartodci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skkadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

. oszacowanie wartoéci skfadnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierbznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegoinosci o podobnej
konstrukcji prawne] i celu ekonomiczaym,

Sktadniki lokat wynikajgcee z przyjetej polityki inwestycyjrej Funduszu wycenia sie w nastepujqcy sposob:
1) Instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z
rynku aktywnego. Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia

sie wedtug wartosci godziwej, w szczegdlnosct:

2 akcje wycenia sie wedtug wartodci godziwej, z uwzglednieniem zdarzet majgcych istotny
wplyw na te warto$¢ oraz w oparciu o oceng sytuacii finansowej emitenta.

) prawa do akgji wycenia sie wedtug wartodci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgeych
istotny wptyw na te wartosé oraz w oparciu o oceng sytuacii finansowej emitenta.

¢ warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartosci wewnetrznej, 4.
jako wieksza z wartoéci: zera, oraz rdznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akgji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartoéci wynikajqcej z nabycia tych akgji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosct teoretycznej
prawa poboru w zaleznodel od tego, ktdra z tych wartosci jest mnigjsza;

4 tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej
przez fundusz inwestycyiny wartosci aktywébw netto na certyfikat inwestycyjny z

uwzglednieniern wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgeej z sumy wartoéci nominaingj oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naficzonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe).

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycic,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.

4) dtuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnyrm wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dtuzne papiery wartoéciowe, dia ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczqco niski wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow albo na danym sktadniku
aktywédw nie zawarto zadnej transakdji, wycenia sig na podstawie kursu Bloomberg Generic
(BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowdnej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
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5) instrumenty - pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w  szczegolnosci
kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku
gtéwnego, natomiost do wyceny instrumentdw pochodnych  niestandaryzowanych
nienctowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w szczeglnosci dla
standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oroz dla kontrakiow zamiany stopy
procentowej, transakgji FRA i transakeji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6) kontraktowe transakcje terminowe bedgce  Niewystondaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi, ktorych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na  rynkach
zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych
standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcio umowy kupna, metodqg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy: procentowej. Przedmiotem transakeji mogg byé papiery wartoéciowe emitowane fub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartociowe dopuszczone
do obrotu na rynky.regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym. .+ 5!
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomigdzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Aktywa oraz zobom}idéﬁnia denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym.rynku - w walucie, w ktorej
sg denominowane. . .

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania
sprawozdania finansowego
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Funduszu.

Wprowadzono nostépujqce zmiahy w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym:

Fundusz prezentuje, lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W sprawozdaniach finansowych do dnia
30.06.2016 r. lokaty.overnight byty prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.
Zmiang sposobu prezentacji powyzszych danych miota wplyw na prezentacje wartosci w rachunku
przeplywdw pienieznych. W celu zapewnienia poréwnywalnosci informacii - analogicznie zostaty
przeksztatcone dane poréwnawcze na dzief 30 czerwca 2016 roku. Przeksztatcenia danych pordwnawczych
zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej.
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NOTA 2 - NALEZNOSCH

30.06.2017

31.12.2016

Z tviuiu zbvtyeh lokat

Z tytukl instrumentdw pochednych

Z viukl zbytyeh certvfikatow inwestycyinych

Z tviuhu dywidend

Z tvtuby odsetek

Z tytutd posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw

Z tytutu udzielonych posyczek

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

WO D D O N[O OO

= et S O IO OO O O

30.06.2017

31.12.2016

Z tvtutu nabytveh gktywow

Z tviulu transakeii prey zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu

Z tvtutly instrumentdw pochodnych

7 tvtutu wptat na certviikaty inwestyeyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestvevinych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu

2 tytulu wyptaty przvchodow Funduszy

Z tytutu wyemitowanych obligagii

Z tytutu krdikoterminowych pozyczek i kredyidw

Z tytutu dugoterminowyen pozvezek i kredytow

Z tyiuty gwarancii ub poreczen

Z ytubu rezerw

[

]

Pozosiate zobowigzania

OO ICIC|OOIC IO OO |
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Pozycia Zobowigzania z tytutu rezerw zawierg wynagrodzenie z tytutu oplaty za zarzadzanie nalezne Towarzystwu za czerwiec 2017

roku orgz inne niezagptacone na dzied 30.06.2017 koszty Funduszu.

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30062017

31.12.2016

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

RACHUNKACH BANKOWYCH Waiuta

Waortosé na deieh
bilensowy w donegj
walucie w tys,

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdanic
finansowego w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w dangj
walucie w tys.

Wartose na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdanic
finunsowego w tys,

|. Banki:

1. Alior Bank S.A. [do 4.11.2016 Bank BPH S.A) | PLN

966

966

513

513

W tym depozyvt zobezpieczajgey PLN

444

444

01.01-30.06.2017

0101-31.12.2016

1. SREDNi W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM PQZIOM
§RODKEW PIE‘NI&ZN\!CH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKCJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Waluta

§redni w okresie
sprawozdawczym
poziom Srodkow
planiganych w danej
walucie w tys,

Sredni w okresie
sprowozdawczym
posom Srodkdw
pienigzhych w walucie
sprawozdania
finahsowego w tys,

Sredni w ckresie
sprawozdawczym
poziom Srodkow
pienigénych w danegj
walucie w tys.

Sredni w akresie
sprawozdawczym
poziem érodkdw
pieniefnych w welucie
sprowozdahio
fingnsowege w tys,

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkdw pienieznych:

1. Alior Bank 5.A. {do 4.11.2016 Bank BPH 5.A)

PN

722

722

834

834

W tym depozyt zabezpleczajgey

PLN

431

433

11, Ekwiwalenty srodkdéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy
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NOTA 5 - RYZYKA

Ryzvko stop pracentowych

Oznacza mozliwosE takiel zmiany wysokodci stép procentowych, kidra bedzie prowadzite do zmniejszenia sig wartosci
poszczegdlnych diuznych instrumentdw finansowych wehodzaeych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszy, a tym samym
takze zmniejszenia sie wartosel catego portfela inwestycyinego Funduszu. Zmiany stop procentowych mogqg miec rozny wptyw
na wartosé instrumentdw finansowych znajdujgcych sig w portfelu Funduszu, Przy wzrastajgeych stopach procentowych moze
np. nastapic¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdw diuznych. :

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 30.06.2017 .
Akiywa obcigrone ryzykiem wortesci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe

Kategoria bilansowg Rodzaj aktywow _ Wartoscé wtys, zt Udziot w aktywach 26/

- Lokaty notowdane na aktywnym synku Papiery dluzne stotokuponowe i 10 863 8822
Lokaty nienetowane na aktywnym rynku dyskontowe hrak 0.00
Suma 10863 88,22
Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe.
nie dotyczy
Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 31.12,2016 .

Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe)

Kategeria bilansowa Rodzaj aktywow ) Wartos¢ w iys. 2t Udziat w akfywach (96}

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery diugne staiokuponowe i 13974 93,86
dyskontowe

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku brak 0,00

Suma 13974 93,86

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkdw pienieznych wynikgjgcym ze stopy procentowe].

nie dotyczy

Ryzyke kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzanh przez emitenta
instrumentdw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez
Skarb Paristwao, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytoricinego, pofistwo czlonkowskie, jednostke samorzqdu
terytorioinego panstwa cztonkowskiego, pafistwo nalezqce do OECD lub migdzynarodowy instytucje finansowaq, kiorej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najimniej jedno pafistwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 30.06.2017 r,

Kwoty odzwierciedicigce maksymalne obcigzenie w przypadku niewywiqzania sie ze zobowigzah

nie dotyczy ‘
Przypadki znaczqcej koncentracii ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligaci i oraz certyfikatow depozytowych emitentow
z jednej grupy kapitatowej przekroczajgeego 10 procent wartodc akiywow netto.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzieh 31.12.2016 r,

Kwoty odzwierciedlajgee maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzanic sig ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczqcej koncentradi ryzyko kredytowege rozumianego joko udziat obiigagji i oraz certyfikatow depozytowych emitentow
z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywdw netto.

nie dotycay

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedq narazone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejowia sie potencjaing moziiwosciq spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartosciowych lub denominowanych w walutach obeych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowe] wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 30.06.2017 r.
nie dotycay
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieft 31.12.2016 .
nie dotyczy
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NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

na dzien 30.06.2017
Kwota Termin
bedqgca zapadalnoéei Termin
Rodugj Wertosd Termiry i werunki podstawg | fwygadniecio) | wykonania
Typ zajete) instrumentu Cel otwarcia otwartej praysaych strumien praysziych instrumentu | instrumentu
peaycji pochodnego porycli poavei pienieznych ptatnodci poachodnego | pochodnego
warto$t depozytu Patnoded
FUTURES, indeks zohezpieczajgeego jest dokorywane
WIG20, FW20U1720, ‘ustalene koidege’dnia C"fz::zz':w
wyceny, no podstawle kursu o
2017-09-15 Sprowne e uzupelniania
i rozliczeniowago depozyiu
(PLOGF0011668) _ an,Fert zarzqdzanie podowanego przez GPWW | sapespieczajqce
krotka terminowy porifelem 457 Warszowie qo 2017-09-15 | 2017-09-15
na dzied 31.12.2016
Kwoto Termin
bedqca zapadalnesei Termin
Rodzaj Wartcsé podstawg | lwygadniecia) | wykenania
Typzajete) ; instrumentu ; Cel otwarcia ctwartej Terminy i warunki przysziych praysziych Instrumentu | instrumentu
pozycii pechodnego pozycji pozycii strumieni pleniegnych pratnosei pochodnego | pochodnego
Platnosci
FUTURES, Indeks Wartod depozytu dofonywane
! i i H [ cadziennie w
WIG20, FW20H1720, znbezpeczch_ego fest ustalone iy
kazdego dria wyceny, na o
2017-03-17 sprawneg ; uaupetnionia
) podstawie kursu deponiiu
{PLOGF0010595} ) kon.trckt zorzgdzanie rozliczeniowego poCawanege | aabespieczajaee
krotka terminowy | portfelem 389 przez GPW w Warszawie a0 2017-03-17 | 2017-03-17

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

30.06.2017 31.12.2016
Warlos¢ na dzled bilansowy w tys. | Wartod¢ na dzien bilonsowy w tys,
2t k4l

i. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie strony do cdkupy, w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktbrych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wigsnoscl i rvavk 0 0
2, Transakcje, w wyniky ktdrych nie nostepuie przeniesienie na Fundusz praw wlasnoscl i rveyk 0 0
I1. Transakeie pray zobowigeaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Tronsokeie, w wyniku kidrych nastepuje przenigsienie no drugg strone praw wiasnosd i rvevk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie ne drugg strone praw wiasnosci i vk o 0
11k Nuleznodel 2 tytubu papierdw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepisow
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartesciowych 0 4
. Zobowigzania z tytutu papieréw wortoéciowych poyezonych przez Fundusz w trvbie
przepisbw rozpoerzqdzenia o pozyczkach popierdw wartosciowych 0 G

NOTA 8 - KREDYTY 1 POZYCZKI

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat
kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartoéci aktywow Funduszu.

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w pordwhawczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat

pozyczek pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na biezqey dzied bilansowy ani na dzierh bilansowy w okresie poréwnawczym Fundusz nie posiadat aktywdw ani

zobowigzan w walucie innej niz zoty polski.
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NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2036 01.01-30.06.2016
WQrtoéé Wartosé \«\l."artcéé
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Zl‘iaalii;:i':;neg Wzrustl Ispadek) zretd;i;%%neg Warost [spadek} Zreﬂ()lz;;\;:jneg Wzros; {spadeki
straty) ze i i T e niezrecliza 14 ezreciizowane
(STRATA} ZE ZBYCIA LOKAT | eontoed | o han e | ' et zogoany | oy kot | o s 2wy
s akiywdw w tys, tys. akiywdw w iys. tys. ckiywiw w tys.
. -179 9% -70 -222 -7 -118
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w iym
Diuzne popiery wartosciowe -99 -235 -36 -255 -7 -115
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 0 0 0 0 0 0
tym '
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0
-179 99 ~7Q ~-222 -7 -118
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY
01.01- 01.01- 01.01-
30,06,2017 31,12.2016 30.06.2016
. Wartosé w okresie Wg;gz; hd Wartosé w okresie
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO spmwozfc;wczym W sprawozdowczy spmwozfcswczym W
‘ ] - mw iys, s
Fundusz nie prowadz ewidencji koszidw pokrywanych bezpodrednio przez
Towarzystwo.
0 1 G
Wartosé w okresie ngixt"::sé;w wartosé w okresle
1, WYNAGRODZENIE -DLA TOWARZYSTWA sprowozdowezymw | a sprawozdawczym w
tys. prowozdawczy iys.
mw tys.
Czest stalg wynagrodzenia 100 245 127
Czeéé wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy

W biezqgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgeych lat
ubiegtych, kidre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

informacje o znaczgcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym :
Po dniu biflansowym nie zarejestrowano  Zadnych znaczqcych zdarzen, kitdre wymagatyby ujecia w

sprawozdaniu.

Zestawienie oroz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych dunych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystqpity Z%’IGCZQCQ réznice pomigdzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprowozdomu finansowym
a uprzednio sperzqdzonyml i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych

ponizej.

PRI

Zmiana prezentaciidanych w rachunku przephwow pienieznych:

30.06.2016 30.06.2016
orzed po
i przekszigiceniern  przeksztatceniu
Przeplywy $rodkow pienigznych z dzigtalnosci operacyjnej (I - 1} 1211 1141
I Wplywy S 43 654 1541
Il Wydatki 42 442 399
Zmiana stanu Srodkéw pienigznych netto -7 -77
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych na poczgtek 429 1135
$rodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu | 422 1058

Dokonane korekty b&gdow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktbrych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto.Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiggach rachu&kowych Funduszu.

W okresie sprawozddwezym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania certyfikatow
inwestycyjnych oraz. zawieszenia w dokonywania wyceny Wartoéci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny. )

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Fundusz.
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tnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb woptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian,

Warszawa, 29 sierpnia 2017 T.

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzgdu

/ Yt Q/M@” ?

orcm Bedngdrek
Wiceprezes Zoy#qdu

Katarzyna Zdunzyk
Gtéwna Ksiegowa Funduszy

Mafcin Berger

okrzycki
Wicepre u

=
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawgq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz. U. z 2016 . poz. 1896 z pdén. zm.} - -, Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spbtka Akeyjna z siedzibg w Warszow;e
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta
Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnio 19 pazdziernika 2005 roku Komisja Papierow
Wartosciowych i Gield udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina zezwolenia na
utworzenie Funduszu,

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyinych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 219.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu
rnarcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 19 808 certyfikatow inwestycyjnych. Transakcje te
zostaty rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA.

Na dzieh 30 czerwea 2017 roku zostato zgtoszonych do wykupu 4 894 certyfikaty inwestycyjne na fgczng
kwote 641 tys. zt.

Do dnia 30 czerwca 2017 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Kraiowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dia osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI") polegajgcg na odpowiednim
rebalansowaniu udziotéw akgji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi zatoZzeniami:

a)  Wartoéé Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreélonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitahu,

b)  maksymalne zaangazowanie w akgje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie stafej wielokrotnodci réznicy pomiedzy aktualng
Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kopita%u bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwéchi tygodni przed
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pierwszym Dniem Wyceny kazdego koleinego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje
o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mnieiszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okres6w, przy czym
zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w
ktérym podano do publiczne} wiadomosci informacje o podwyZszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdinosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akdji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytgeznie w. :

al  papiery wartosciowe;

b} wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane insirumenty Pochodne;

d} Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dziert sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu zngjdowaly sie gtownie: dtuzne papiery
wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz akgje spdtek wchodzgeych w skiad indeksu gietdowego
WIG20. Papiery udziatowe stanowity 3,80% aktywdw Funduszu, udziat papieréw dtuznych wynosit 88,22%.

Aktywa netto Funduszu na dzief sporzgdzenia sprawozdania finansowego wynosity 12 294 tys. zt. Wynik z
operacji za biezgcy okres sprawozdawczy byt dodatni | wynidst 21 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyinego
funduszu wyniosta 131,00 24, co oznacza wzrost o 0,15% w okresie sprawoczdawczym,

Na wyniki Funduszu w ciggu najblizszych miesiecy wptyw bedzie miata sytuacja na rynku finansowym.
Fundusz nie prowadzi dzigtalnosci badawczej.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Rvzvka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartodci inwestycii w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jak: kursy akgji, poziom stdp procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu
lokowane sg gtdwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartociowych w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych
instrumentach, wiec:zmiany wartodci aktywow Funduszu wynikajg gtéwnie ze zmian kursdw akgji polskich
spétek oraz zmian poziomow stdp procentowych.

Ryzvka zwigzane ze specyiikg stosowanej strategii zabezpieczajgcef

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion. Portfolio insurance (w skrocie ,CPPI"} polegajgcej na odpowiednim rebalansowaniu
udziatdw akcii i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakfadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosct partycypowania w
ewentualnych wzrostach kurséw akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku wartosci aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie
poziomu w okreglonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujgee, ze stosowana strategia moze
nie osiggnqc zaktadanego celu ochrony kapitatu: .

a} Istnieie ryzyko, ze - w specyficznych sytuacjach rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzgce w skiad. portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne,
opisany wyzej ce! nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqce).
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b} Stosowanie strategii zabezpieczajgee] bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziotu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
catego portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqee) przez relatywnie
duzq liczbe uczestnikdw rynku istnigje ryzvko, ze ewentualne spadki kursdw akcji mogg byé dodatkowo
poglebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajgee ze stosowania sie do sygnatdw generowanych przez te
strategie. .

¢) Stosowanie strategii zabezpieczajgeej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcii na zmieniajgece
sie notowania akgji wchodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnigje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennos$é kursdw akeji moze spowodowad zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wptywaé na rentownos$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyvko ptynnosci fokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemoziiwiC jego
nabycie lub zbycie w wielkodci wynikajgcej z redlizacji zaktadanej polityki inwestycyine;.

Ryzyke niewypiocalnosci emitentow papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokot Funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatern diuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyinym Funduszu
istnigje ryzyko, ze-niewyptacalnodé kidregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentow dtuznych moze
w istotny sposéb wptyngé na warto$é Aktywodw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteridw
wyboru lokat w'instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgeej zobowigzanie, Fundusz
nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosdci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentow pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentdw, w szczegdlinosci zwigzane z potencjalng moziiwoscig uzyskania dzigki nim
efektu znacznej d2wigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu
na rentownosé inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentdéw bedqeych przedmiotem lokat
Funduszu,

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikéw na zarzgdzanie Funduszem

Ryzyko zmigny Statutu

Zwraca sie uwage inwestordw, Zze w okresie istnienic Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w
szczegdlnosci ze wzgledu na koniecznosé dostosowania statutu do zmienigjgeych sie przepisdw prawa,
praktyki rynkowei craz wymagan biznesowych, w tym w szczegblnosci w zakresie polityki inwestycyjnej,
kosztéw, zasad wykupywania Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgee ze specyfiki papieru wartoéciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyvko wyceny aktywow netto na certyiikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sg, a zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej
lub wartoéci godziwej, z zachowaniem zasady ostrozne] wyceny. Istnigje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z
tymi zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej
wartosci,

Rvzvko plvnnosci Certviikatdéw Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z kwartalng czestotliwoscig.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe
tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku
wtbrnym. W celu umozliwienia zbycia Certyfikatdw inwestycyinych w okresach pomiedzy datami umorzen,
Fundusz wprowadzit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierdow Wartosciowych w Warszawie
S.A. istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich
zbycie na rynku wtdrnym lub, ze ceny po jakich bedg zawierane transakgje na certyfikatach Inwestycyjnych
na rynku witdrnym bedq znaczqeo nizsze od wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
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Ryzyka ekonomiczno - b’réwne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogg wystgpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwosc spadku  dynamiki
Swiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdinych krajow
ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzqcymi w gospodarkach innych panstw.. -
W szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowac odptyw
kapitatu zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne.

Ryzvko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnigje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na kiére Fundusz nie
ma wplywu, a ktére mogg mie¢ wplyw na wyniki dziotalnoéci Funduszu. W szczegélnosci dotyczy to zmian
przepisdw regulujgeychlimity inwestycyine i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych
zamknietych, jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogg utrudnic realizacje ZatozZone)
polityki inwestycyjnel.”

Rvzyko podatkowe.. . .
Istnieje ryzyko zmignyx.p(Zepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastqpi¢ zmnigjszenie sie
rentownoséci inwestyicjiw Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych

Zmiany stép procentowych mogq mie¢ wptyw na warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujqeych sie w
portfelu FunduszusPrzy ‘wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpic spadek ceny rynkowej
posiadanych przez.Fundusz instrumentdw dtuznych.

Ryzyko operacyine - )

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych;, breddw ludzkich, bledow systemdw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnodci zaWoedny. proces moze przejawiad sie btednym tub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
biqd ludzki moze przejowiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcjl, Btedne dziatanie systemow
moze przejawial sie, w- szczegdlnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemoiiwiaigcym
przeprowadzenie transakeji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne ~ stratami w wyniku kiesk naturainych lub
atakéw terrorystycznych.

Informacije o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart -umowe z Alior Bankiem SA, kibrej przedmiotem jest petnienie przez bank  funkcji
Depozytariusza w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. Poprzednio:.depozytariuszem Funduszu byt Bank BPH S.A.

W dniu 4 listopada 2016 w wyniku przejecia przez Alior Bank S.A. zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
Departament Powierniczy 8anku BPH S.A. zostat przeniesiony do Alior Banku w ramach dziatainosci przejetej z
Banku BPH. '

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktérej przedmiotem jest petnienie przez Alior Bank funkdji
sponsora emisji. Poprzednio zawarta umowa o wykonywanie czynnosci sponsora emisji z Biurem Maklersikim
Banku BPH S.A. wygasta z dniem podziatu Banku BPH S.A.

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedziainodciq Sp. k., ktdrej przedmiotern -
jest m.in. przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
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Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

Towarzystwo wdrazyto do stosowania ,Zasady tadu Korporacyjnego dia instytucji nadzorowanych” przyjete
na 222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Informacja o przyjeciu ww. zasad,
wraz ze wskazaniem, ktore zasady nie zostaly wdroZzone zostata zamieszczona na stronie internetowe)
Towarzystwa. Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia ww. zasad, jednak zgodnie z pismem Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015 +. ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do
funduszy inwestycyinych, w zakresie, w jakim organizacja | funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych,
okredlone Ustawg o funduszach inwestycyjnych pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych
podmiotow.

Opis_gtéwnych cech stosowanych w _przedsiebiorstwie emitenta systemdw kontroli_wewnetrzng] i
zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe sq sporzqdzane przez pracownikdw Departamentu Ksiggowosci Funduszy, o
nastepnie weryfikowane przez Dyrektora Departamentu -lub jego Zastepce. Dodatkowej weryfikagji
sprawozdan przed ich przekazaniem za pomocq systemu ESPI dokonujg pracownicy Departamentu
Ksiegowosci Funduszy oraz pracownicy Departamentu Kontroli Wewnetrzne.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgeych bezposrednio fub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia wraz z opisem tych

uprawnien
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczedl odnoénie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosdw, ograniczenia czasowe
dotyczgce wykonywania prowa glosu lub zapisy, zgodnie z kidrymi, przy wspéipracy spdtki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sqg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa whasnosci popierdéw wartosciowych

emitenta
Mozliwod¢ zbywania i zastawiania certyfikatéw przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym
ograniczeniom.

Opis zasad dotyczgeych powolywania | odwolywania 0séb zarzgdzajgcych oraz ich uprawnien, w
szczegdlnoéci prawe do podiecia decyzji o emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyjnych

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. (dalej Towarzystwol jest podmiotem reprezentujgcym
Fundusz oraz zarzqdzajgcym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezeséw Zarzadu powoiuje | odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udzielo Zarzqd
Towarzystwa.

Zarzqd Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzqdzajgce Funduszem w rozumieniu par. 2 ust, 1 pkt. 30 d)
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznowania za rownowdazne
informagji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016, poz
860,

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec osob trzecich. Do skiodania oSwiadczen woli w imieniu
Towarzystwa upowaznieni sq dwaj cztonkowie Zarzqdu Towarzystwa dziatajgey tqcznie fub jeden cztonek
Zarzqdu dziatajgey tgcznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyjnych podejmuje Zarzqd Towarzystwa.
Onis zasad zmiany statutu Funduszu

Zmiana Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o funduszach
inwestycyinych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.
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Zrmiana Statutu w zakresie okreglonym powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust.
6-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zrniana Statutu, ktdra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w 2ycie;

a} w terminie 3 {trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 37
ust. 3 Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 101 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyinych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a-8¢ Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b} z dniem ogioszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu - w pozostatych
przypadkach,

Sposdb dziatonia walnego zaromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz_opis prow. akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdinosci zasady wynikajace z requlominu walnego zgromadzenia, jezeli
taki requlamin zostat uchwalony, o ile informacie w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa
Nie dotyczy.

Sktad osobowy zarzadu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
Na dzien 30 czerwca 2017 roku sklad Zarzadu Towarzystwa byt nastepuigey:
Piotr Karnkowski ~ Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki ~ Wiceprezes Zarzadu

Marcin Berger - Wiceprezes Zarzgdu

Skiad Zarzgdu Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzieft 30 czerwea 2017 roku skiad Rady Nadzorczej Towarzysiwa byt nastepuigey:
Marzena Bielecka - Przewodniczgea Rady Nadzorczej

Eric Anliker - Zastepca Przewodniczgeej Rady Nadzorcze)

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorcze

Brendan Gilligan - Cztonek Rady Nadzorcze)

Grzegorz Jurczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 31 marca 2017 roku rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorcze] Towarzystwa ztozyt Pan Paul
Watkinson,

Na dziert 30 czerwea 2017 roku Prokurentami Towarzystwa byli:

Janusz Niemiec

tukasz Maciak

Skiad Prokurentdw Towarzystwa nie utegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku osobg wyznaczong do zarzgdzania Funduszem byt Pan Jacek Mielcarek.

Wskazanie postepowari toczacych sie przed sgdem, organem wiosciwym dla  postepowania
arbitrazowego lub organem administracii publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne postepowania sqdowe, arbitrazowe ani postepowania
przed organami administracji publicznej, ktdrych strong bytby Fundusz.

Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu
Przedmiotern dzictalnosci Funduszu jest lokowanie srodkdw pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.
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informacije o powigzaniach organizacyinych lub kapitotowych Funduszu z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtdwnych inwestycii krajowych i zagranicznych, w tym inwestycii kapitatowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktore
nim zarzqgdza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajg bezposrednio z
przepisdw Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzah pomiedzy Funduszem a
Towarzystwem oraz osobami dziatajgcymi w jego imieniu.

Okredlenie gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycie Funduszu finansowane sg 2 jego aktywow.

Informacja o istotnvch transakcjach zawartych przez Fundusz fub jednostke od niego zaleing =z
podmiotami_powigzanymi_na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakcii

Nie dotyczy.

informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczgcych
kredytow i pozyczek
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggot kredytow ani pozyczek.

Informacja o udzielonych w danym roku pozyczkach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytdw ani pozyczek.

informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarangji | poreczen.

W przypadku emisii papieréw wartoéciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez
Fundusz wptywow z emisji
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emnitowat certyfikatéw inwestycyjnych.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wvkazanymi w_raporcie rocznym, o wczesniej
publikowanymi prognozami wynikdéw za dany rok
Fundusz nie publikuje prognoz wynikdw.

Ocena wroz z iej uzasadnieniem, dotyczgcu zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegbinym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie 2 zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziaton, jakie Fundusz podijgt lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajgce z zawieranych transakeji rynkowych sq regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem sq rozliczane w terminach miesigcznych, do 15 dnia miesigea
nastepujgcego po miesigeu ktbrego dotyczq. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosc
operacyjnej sq regulowane na podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach
wskazanych na fakturach.

Ocena mozliwoécl realizacji zamierzen inwestycyinych, w tym inwestycii kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkoéci posiadanych $rodkdédw, z uwzglednieniem moZliwych zmian w_strukturze finansowania tej
dziatalnosci :

Zamierzenia inwestycyine Funduszu sq realizowane zgodnie z politykq inwestycying opisang w Statucie.
Wielko$¢ aktywdw Funduszu nie ma znaczgeego wptywu na realizocje polityki inwestycyjne).

Ocena czynnikdow i nietypowych zdarzed majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wplywu tych czynnikdéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, ktdre miatyby wptyw na wynik Funduszu.
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Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju oraz opis perspekiyw
rozwoju dzictalno$ei Funduszu _co najmniej do korica roku obrotowego nastepujgcego po roku
obrotowym,za ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone W raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywow znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papieréw wartoéciowych wplywa zardwno sytuacja gospodarcza na Swiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegdinych spétek oraz nastawienie inwestoréw. Szczegély doboru lokat Funduszu zostaly
opisane w czeéci dotyczqcej polityki inwestycyjne.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem i jego grupg kapitatowq
W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzqdzania Funduszem.

Informacia o umowach zawartych miedzy Funduszem o osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Funduszu przez przejecie
Fundusz nie zawieral uméw z osobami zarzqdzajgeymi Funduszem przewidujgcych rekompensaty w
przypadku ich rezygnacii lub zwelnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzqdzajqee Funduszem sq
pracownikami Towarzystwa, Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikow.

Informacia o znanych Funduszowi umowach [w tym réwnieZ zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moaa w przyszioéci nastgpié zmiany w proporcjach posiadanych akciji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy.

Informacije o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy.

Informacia o dacie zawarcio przez Fundusz umowy, z podmictem uprawnionym do badania sprawozdai
finansowych, o dokonanie badania lub przeglgdu sprawozdania finansowego lub skonsolidowaneqgo
sprawozdania_finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o tgcznej wysokosci
wynagrodzenia wynikajgcego z umowy

Koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest KPMG Audyt Spétka z  ograniczong
odpowiedziainoécig Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa
na przeglgd | badanie sprawozdar zostata zawarta w dniu 14 czerwea 2017 roku. Koszty przeglgdu i badania
sprawozdania za rok 2017 wynoszq 17 tys. zt.

Koszty przeglgdu i badania sprawozdari za rok 2016 wyniosty 16 tys. zi Podmiotem uprawnionym do
przeglgdu i badania sprawozdan finansowych za rok 2016 byto KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Oméwienie_podstawowych zmion w lokatach Funduszu, z opisem g{rownych inwestycji_dokonanych w
danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonywat transakgji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI, ktérego
gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem
ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitafu) na koniec zatozonego kazdorazowo okresu oroz
dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania portfela znajduje
sie w Statucie Funduszu.

Ekspozycja portfelc na rynku akgji wynikajgea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz nabytych
akgji miedcita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Portfel
akeyjny Funduszu byt zblizony do indeksu WIG20.
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Oméwienie polityki inwestycyinej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z
realizacig jego celu )

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajgeg na odpowiednim dostosowywaniu udziatow
akgji i instrumentdw diuznych w porifelu w celu ochrony wartosei certyfikatu inwestycyjnego (WANCI) przed
spadkiem ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-fetnich okresow.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mniejszy niz 100% wartosci certyfikatu z
pierwszego dnia wyceny tego okresu.

Udziat akcji waha sie w przedziale 0%-40% aktywdw Funduszu, przy czym aktualne zaangazowanie na rynku
akcii wynika ze stosowania strategii zabezpieczajgeej. W czesci akeyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu
jest zblizony do- indeksu WiG20. Fundusz ma tukZze mozliwosé zajmowania pozycjii na kontraktach .
terminowych na WIG20.

W czesci diuznej Fundusz nabywa gtéwnie diuzne papiery wartoéciowe Skarbu Panstwa. Udziat dhuznych
papierdw wartoéciowych oraz depozytéw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywdéw Funduszu. Udziat
dtuznych papierdw emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane
powyzej, nie przekracza 5% aktywdw Funduszu.

Informacje, o ktoérvch mowa w art. 222b pkt. 1 Ustawy o funduszach inwestycyinych i zarzgdzaniu
aglternatywnymi funduszami inwestycyinymi {Dz, U. 2 2016 r. poz. 1896 z pozn. zm.}

a) udziat procentowy aktywdw, kidre sq przedmictem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnoscig
Fundusz nie posiada aktywdw, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustaled w zwigzku z ich nieptynnosciq,
b) zmiany regulacji wewneirznych dotyczgeych zarzqdzania ptynnoécig

Zarzadzanie ptynnodcig Funduszu dokonywane jest zaréwno na etapie podejmowania decyzji o alokadii
$rodkéw oraz doborze instrumentow finansowych poprzez ocene ryzyka braku ptynnosci diuznych papierdw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego oraz zmiennosci ich cen, jak i w pdZniejszym okresie przez:
analize sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu pod wzgledem ryzyka plynnosci, analize prognozowanych
odphywdw Srodkow pienieznych zwigzanych z umorzeniami Certyfikatéw Inwestycyjnych, szacowanie
mozliwosci uptynnienia skiadnikéw Funduszu w zadanym horyzoncie czasowym oraz okresienie stopnia
jakoéci ptynnosci lokat portfela Funduszu.

W zakresie regutacji wewnetrznych dotyczgeych zarzgdzania ptynnoscig, Towarzystwo dokonato w 2016 .,
dostosowania dziatalnodct do wymogdw zwigzanych z implementacjg do polskiego porzqdku prawnego
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzqdzajgeych
alternatywnymi funduszami inwestycyinymi | zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzqdzen
{WE) nr 1060/2009 i {UE) nr 1095/2010.

) aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzqdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

BPH FiZ Bezpieczna Inwestycja 3 to fundusz o umiarkowanym poziomie ryzyka. Fundusz jest przeznaczony dla
inwestordw, ktérzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikaigey z inwestowania w poszczegdine
instrumenty finansowe, w kidre lokowane sg aktywa Funduszu, w szczegdlnosci w instrumenty udziatowe
oraz instrumenty diuzne. Dla csiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia
portfela udzictowego o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance polegojgecg na odpowiednim
rebalansowaniu portfela instrumentow udziatowych (w tym instrumenty pochodne) oraz instrumentéw
dhuznych w Funduszu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatoZzonego kazdorazowo okresu. Inwestor ponosi ryzyko
wynikajgce z przyjete] alokacii aktywdw Funduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykg inwestycying
Funduszu skiada sie ryzyko charakterystyczne dia poszczegdinych instrumentdw finansowych i ryzyko
wynikajgce z alokagi aktywdw Funduszu. Ze wzgledu na fokt, Ze aktywa Funduszu lokowane sq w
instrumenty udziatowe (w tym instrumenty pochodne} oraz instrumenty diuzne, wartos¢ Certyfikatu
Inwestycyjnego moze ulegac umiarkowanym zmianom,
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Zarzqdzanie Ryzykiem w towarzystwie jest wyodrebniane w strukturze Towarzystwa w sposéb, ktéry
zapewnia mu peing niezaleznos$é, System Zarzadzania Ryzykiem opiera sie na procedurach, ktére przez
kolejne lata byly aktuclizowane oraz audytowene z wynikiem pozytywnym przez zewnetrznych oroz
wewnetrznych audytoréw, Departament Zarzgdzania Ryzykiem pracuje w oparciu o narzedzia stworzone
przez firmy Comarch oraz intrabit co zapewnia dobrq jakos¢ danych stuzgeych do analizy ryzyka funduszy.
System zarzqdzania ryzykiem w towarzystwie jest zgodny z Ustawq o Funduszach inwestycyjnych, oraz z
wymogami stawianymi przez regulacje UE w tym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Raody 2011/61/UE z
dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiane
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010. .

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypehiajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 potwierdza, iz dane dotyczace
standw aktywéw funduszu, w tym w szczegblnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw wynikajacych,
zawarte w sprawozdaniu fina.nsowym funduszu sporzadzanym na dzien 30 czerwca 2017 roku
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Konrad Korgbxowski
pi215¢1

Menechier
ds. Administradji Funduszy

Katarzyna Zakrzewska
pi24506

Menedzer ds. Uslug Powderniczych

Alior Bank Spétka Akeyina Adres do kerespondeneji: Sad Rejonowy dla mizsta st. Warszawy Zareat w skiadvie:
ul, topuszadiska 38D Alior Bank 5A Xilt Waedziad Gospodarczy Michak jan Chycrewski - Wiceprezes Zarzadu
02-232 \Warszawa ul, Postgpu 188 KRS: Q0003067178, REGOMN: 141387142 Filip Goragyea - Wiceprezes Zatcadu
02876 Warsznwa NIP: 1070010731 Sytwester Grzebinopa ~ Wiceprezes Zarzadu
Kapivat sakdadowy: 1 202 §77 630 PLN Urszula Kylanowska-Pigkos - Wiceprezes Zorzasu
{aptacony w catodci) Katarzyna Sutkowsks - Wiceprezes Zarzgdu

Celina Waleikivwicz - Wiceprezes Zarzadu
v aliorbank.pl
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjaych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego poirocznego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3z siedziba w  Warszawie,
ul. Bonifraterska 17 (,,Fundusz™), pa ktore sklada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2017 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zimian w aktywach netto oraz rachunek przepltywow pienigznych
za okres szedciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
{,.,pblroczne sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyiszego poirocznego sprawozdania finansowego, sporzgdzonego zgodnie
z zasadami rachunkowosci okredlonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U, 22016 1. poz, 1047 z péZniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawcezymi 1 innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego pélrocznego sprawozdania finansowego w oparciu o
przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Prregigd $rddrocznych
informacyi  finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
przyigtego uchwalg Kraiowe] Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
polrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksigpowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych [ innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie
istotne zagadanienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym pdhrocznym sprawozdaniu finansowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalgczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej
i finansowej BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 na dzien
30 czerwea 2017 roku oraz jego finansowych wynikdw dziatalnosdci i przeplywoéw pienieznych za
okres szesciu miesiecy koficzacy sig tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgeymi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiei okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazuigcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ogramiczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki
Kluczowy bieghy rewident
Nr ewidencyjny 12316

omandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2017 r.
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