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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 4 kwartat 2015 roku obejmujacy okres od 2015-10-01

podstawa prawna:

do 2015-12-31

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac]i biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebgdacego paristwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259

z pézn. zm.)
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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu:

Subfundusz:
Fundusz podstawowy:

Fundusz powigzany;

Typ funduszu:
0 Fundusz sskurytyzacyjny: |
O Fundusz portfelowy: O
O Fundusz aklywoéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu podstawowego)

(nazwy funduszy powigzanych)
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(nazwa funduszu)

Plik

Opis

BI3

12'2015 WPROWADZENIE .pdf

WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS. EUR
I, Przychody z lokat 145 34
II. Koszty funduszu netto 71 17
1Hl. Przychody z lokat netto 73 17
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 61 14
V. Niezrealizowane zysK (straty) z wyceny lokat -82 -19
Vi, Wynik z operacji 52 12
Vil. Zobowiazania 24 6
VIi. Aktywa 17 783 4173
X, Aktywa netto 17 759 4167
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 135 483 135 483
XI. Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 131,08 30,76
XiI. Wynik z operacjl na certyfikat inwestycyjny 0,39 0,09
bozycja X. wykazana w szt
bozycje X! 1 Xl odpowienio: wzi, i EUR
bozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
PO15 .
ozycje rachunku wynikow w tys. EUR s3 przeliczone wg. &ednie} arytmetyczne| kursdw
BP z dnia 31 grudnia, 30 listopada i 30 pazdziemika 2015 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartatl 2014
SKEADNIKI LOKAT
2015 roku 2015 roku
Warto§ ¢ Warto$ ¢
\Wartos 6 wedlug ro<':e ntowy Wartos wedlug ro?entowy MWartosc
Wwedlug ceny wy.ceny na dziat w Wwedtug ceny Wyceny na udziat w Wwedlug ceny
nabycia w tys. d.z'eﬁ ktywach nabycia w tys. d‘zler‘l ktywach nabycia w tys.
bilansowy w fogétem bilansowy w jogélem
kys. kys.
1. Akcje 597 565 3,18 597 832 3,45 6 936
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 [} 0 0,00 18
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
-5, Kwity depozytowe 0 o} 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 15 880 15 689 88,22 15 880 15 687 85,59 12 295
8. Instrumenty pochodne 0 -3 -0,02 0 14 0,08 0
9. Udzia!y‘w s.pélkajlcb Z ograniczong 0 0 0.00 0 o 0.00 0
odpow iedzialnoscig ’ '
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuty uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majace siedzibe za granicg
13. Weerzytelnoéci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14, Weksle 0 0 0,00 c 0 0,00 0
15. Depozyty 706 706 3,97 1316 1316 7,18 628
16. Waluty 0 0 0,00 0 o 0,00 [
17. Nieruchomosci 0 0,00 0 0 0,00 0
18, Statki morskie 0 0 0,00 ’ 0 0 0,00 0
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4 kwartat
rok
2014 roku
Wartos$ ¢ Wartos ¢
wedlug roc.:e ntowy Warto§ & wedlug ro<.:e ntowy
wyceny na udziat w Wwyceny na dziat w
dzien ktywach wedlu.g CeY Mzien ktywach
bilansowy w jogétem pabyciaw tVSJbiIans owyw Jogdlem
tys. kys.
6 990 32,99 6 936 6 990 32,99
0 0,00 0 0 0,00
27 0,13 18 27 0,13
4] 0,60 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
12 270 57,81 12 295 12 270 57,91
-38 -0,18 0 -39 -0,18
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 [ 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 [¢] 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
628 2,96 628 628 2,96
0 0,00 0 0 0,00
[¢] 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 o} 0,00
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18, Inne 0 0,00 0 0 0,00
F Wartos¢ instrumentow pochodnych na
B1.12.2015 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokos$ci 3 tys. zi,,
ktéry nie jest ujety w wartosci skiadnikéw lokat]
brezentow anych w bilansie
I Wartosé instrumentéw pochodnych na
31.12.2014 obejmuje niezrealizow ang stratg na
ransakcjach futures w wysokoéci 39 tys. zt.,
ktory nie jest ujety w warto$ci skiadnikéw lokat
prezentow anych w bilansie
F Warto$é instrumentéw pochodnych na
30.09.2015 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakejach futures w w ysokosci 14 tys. zt.,
ktory nie jest ujety w warto$ci skiadnikéw lokat
brezentow anych w bilansie
TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedzlb Wartoéé wedtug MWarto& wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba ’ Y Lkenynabyciaw Wyceny na dzie
emitenta
ys. bilansowy w tys.
Gielda Papieréw
1. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 159 ?ﬁ%fgf: Ot 13 1
Warszawie
Gietda Papierow
2. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB000186) Aktywny rynek - rynek regutowany  Wartosciowych w 261 ﬁs;:gfgf:ou 11 15
Warszawie
Gietda Papieréw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. . RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAO000186) AKywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 456 A POLSKA 85 65
Warszawie
Gietda Papierow
4. BANK ZACHODN! WBK S.A. (PLBZ00000044) |Aktywny rynek- rynekregulowany  Wartosciowych w 105 ?iEPCcfESO}f:OU 30 30
Warszawie
Gielda Papierow
5. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)  |AKywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 753 l;iE:OZfSOS:OLI 19 18
Warszawie
Gietda Papierow
6. ENEA S.A. (PLENEAO00013) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w) 747 ?iEFS)gngS:OLI 12 8
Warszawie
Gietda Papieréw
7. ENERGA S.A. (PLENERG00022) [Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 699 F;iE:Ong}f:OLI 19 9
Warszawie
Gietda Papieréw
8. EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w) 273 ?iEF?SESOKS:OU 14 13
Warszawie
Gietda Papieréw
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017 AKywny rynek - rynek reguiowany  [Wartosciowych w 474 ?iEfgfgf:OLl 44 30
Warszawie
Gielda Papieréw
10.LPP S.A. (PLLPP0000011) Akiywny rynek - rynek regulowany  [Wartosclowych w ?i?gfgf: oLl 44 33
Warszawie
41, LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. i ek vnek requlo w:;izc?:piif‘x 120 RZECZPOSPOLI
* (PLLWBGD00016) ywny rynek - rynek regulowany owy TA POLSKA 13 4
Warszawie
Gietda Papieréw
12. mBank S.A. (PLBRE0000012) Altywny rynek - rynek regufowany  Wartosciowych w 45 ?ii%f;f:ou 7 14
Warszawie
Gietda Papier6w
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynekregulowany  Warto&ciowych w 2 256 ?iE:gngS:OLI 15 16
Warszawie -
Gietda Papieréw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A, . RZECZPOSPOLI
14. (PLPGER000010) : Aktywny rynek - rynek regulowany Wartoéclf)wych w 2712 rA POLSKA 48 35
Warszawie
Gietda Papieréw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. RZECZPOSPOLI
15. (PLPKN0000018) Alktywny rynek - rynek reguiowany Wanoéclgwych w 1080 A POLSKA 37 73
Warszawie
Gielda Papieréw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | R RZECZPOSPOLI
16 GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGo0D14)  [HyWnY ynek-rynekregulowany - FRarodciowych w 56761rA poLSKA 20 29
Gielda Papieréw
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSC! BANK] R RZECZPOSPOLI
17. POLSKI S.A. (PLPKO00000186) Aktywny rynek - rynek regulowany x::t;icv:’io:/ych w 2988 A POLSKA 98 82
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, Gietda Paplierow
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. . RZECZPOSPOLI
18. (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany xartoéclf)wych w 1850 T A POLSKA 61 66
arszawie
: Gietda Papierow
19. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) AKywny rynek - rynek regulowany  Wartosclowych w 1734 RZECZPOSPOL 9 7
TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. . RZECZPOSPOL!
20. (PLTAURNO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany vaarloécpwych W 3636 A POLSKA 17 10
larszawie
Kraj siedzib Wartoé¢ wedtug Wartoé¢ wediug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba bmitenta 4 ceny nabycia w |wyceny na dzieft
ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Kraj sedzib Wartoét wediug [Wartos6 wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba em;tenta Y Lenynabyciaw lwyceny na dzien
yS. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
' Kraj sledzib Wartoé¢ wedlug MWartos wediug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba mitenta y keny nabycia w wyceny na dzien
, ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
X Kraj siedziby {Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent emitenta wykupu oprocentowania
1. nie dotyczy
. ' Kraj siedziby [Temin Warunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynku Nazwa rynkn  Emitent L mitenta ykupu bprocentowania
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
o Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-PS04 Lo 0 - g
-P 18 (PLO000107314) Aklywny rynek - rynek regulowany Spot Poland 0L SKI | ITA POLSKA 2018-04-25 ate 3,75
- nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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w aktywach
pgdlem
MWartoss Warto&t wedtug MWarto$s wedlug Procentowy udziat
Rodzaj lisu Podstawa emisji hominalna |iczba ceny nabycia w jwyceny na dzien w akywach
kys. bilansowy w tys. pg6iem
Warto& wedlug Warto& wediug Procentowy udziat
Warto$s X
) Liczba kkeny nabycia w jyceny na dzieri v adkywach
nominaina ;
ys. bilansowy w tys. jogétem
16 000 15 880 16 689 88,22
15 000 16 880 15 689 88,22
1 000,00 15 000 15 880 16 689 88,22
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- nie dotyczy

- nle dotyczy

Emitent [ra) siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku stawoa) emitenta bazo | iczba
) Wy wystawcy) wy
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 10
. Gietda Papieréw Gielda Papieréow R
1.FUTURES’ Indeks WIG20, FW20H1620, 2016-03-18 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiWartosciowych szeczpospollta Indeks WIG20 10
(PLOGF0008482) Warszawie Warszawie SA polsia
2. nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z raj siedzib Warto&¢ wedtug (Wartoéé wediug Procentowy udziat
OGRANICZONA Nazwa spolki  [Siedziba spotki [ o Y Yiczba ceny nabycia w |wyceny na dziefi v akywach
ODPOWIEDZIALNOSCIA v pilansowy wtys. pgoltem
1.nie dotyczy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodza liczba Z\;anrilo[i;\)i(:lau\?v vw\;acr:aoné;:;e:*ztilSﬁ
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu . bilansowy W iys,
1. nle dotyczy
2. nle dotyczy
TYTULY UCZESTNICTWA
R Warto$¢ wedtug
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Naz.wa fraj sledzlby Liczba ceny nabycia w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta Vs
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA '
1.nle dotyczy
s . Wartoss Wartos6 wedlug (Warto$S wediug Procentowy udziat
N 1 rod K i A
WIERZYTELNOSCI pzsx?ot:) 73 p;?nilli?uz‘by Iv:nr:ggalnoéci z:iifi?zenia kwiadczenia wliczba ceny nabyciaw Myceny na dzien \v aklywach
ys. ys. bilansowy w tys. pgoétem
1. nle dotyczy
Wartoéé wediug Wartos6 wedtug Procentowy udziat
WEKSLE Mystawca Data ptatnoéci  [eny nabyciaw wyceny na dzied w aktywach
ys. bilansowy w tys. bgétem
1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartoé¢ wediug

Warto&¢ wediug

Procentowy udziat

ceny nabyciaw |wyceny na dzien i akywach

Vs. bilansowy w tys. jogétem
0 -3 0,02
o} -3 -0,02

w aktywach
ogotem

Procentowy udziat

Warto& wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys.

W aktlywach
ogélem

Procentowy udziat

Komisja Nadzoru Finansowego
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\Warunki Wartost wedlug Warto&¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa bankt  [Kraj sledziby banku (Waluta eny nabycia w teny nabycia w
bprocentowania Hanei
anej walucie  tys.
. Wwalutach parnstw nalezacych do OECD 706
1. O/N, 4D, 2016-01-04 Bank BPH S.A. RZECZPOSPOLITA PLN state 0,90 706 000,00 706
POLSKA

2. nie dotyczy

Warto$é wediug Wartos¢ na dziefdjWartos6 wediug Procentowy udziat

WALUTY Padstwo ceny nabycia w pilansowy w wyceny na dzien v akdywach
ys. danej walucie  bilansowy w tys. pbgétem

1. nie dotyczy

2. nie dotyczy

Rok oddania do Numer ksiggi . .
NIERUCHOMOSCI . L2yt Data nabycia Wieczyste] Kraj potozenia jAdres Powierzchnia  [Obciazenia

a) nie dotyczy

b} nie dotyczy

¢) nie dotyczy

d) nie dotyczy

e) nie dotyczy

f) nie dotyczy

g) nie dotyczy

h) nie dotyczy

i) nie dotyczy

j} nie dotyczy

K) nie dotyczy

1) nie dotyczy

Warto$¢ wediug Warto&t wedtug

STATKI MORSKIE gz{h;ejestracji Klasa statku keny nabyciaw Wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

. Kraj siedziby Warto& wediug Procentowy udziat
NNE Ewymg:wca) emitenta stotne parametryLiczba ceny nabycla w Z\i/‘aar;o;é na:thzlsﬁ W akiywach
(wystawcy) ys. Wy W ly: bgtlem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartose wedh{g Warto&t wedtug Procentowy udziat
wyceny na dzief X
bilansowy w wyceny na dzien \w akywach
Hane] walucle bilansowy w tys. jogétem
706 3,87
706 000,00 706 3,97
Wartosé wediug MWartoéé wediug Procentowy udziat
Stuzebnosei ceny nabycia w jyceny na dzief w akywach
ys. bilansowy w tys. pgdiem
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r1. nie dotyczy

TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

kaczna
iczba

Warto& wediug
ceny nabyciaw
ys.

Warto& wediug
wyceny na dziei
bilansowy w tys,

Procentowy udziat
lw aktywach
bgotem

1, Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa

hie dotyczy

2, Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3.Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

hie dotyczy

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czfonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD

hie dotyczy

Warto& wedtug
keny nabycia w

Wartoé¢ wediug

NSTRUMENTY RYNKU
Wwyceny na dzien

Warunki Warto 6

).iczba
hominalna

Emitent Termin wykupu

PIENIEZNEGO

oprocentowania

tys.

bilansowy w tys.

1.nie dotyczy

hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Warto$6 wediug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
laktywach ogétem

1.nie dotyczy

ISKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Warto& wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
eKywach ogétem

1.nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

CZL ONKIEM JEST
'RZEGCZPOSPOLITA POLSKA LUB

" PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Warto&¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

1. nie dotyczy

BILANS

4 kwartat

2015 roku

3  kwartal

2015 roku

2014 rok

4  kwartat

2014 roku

Komisja Nadzoru Finansowego
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w aktlywach
ogotem

Procentowy udziat

Warto& wedtug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aklywach
ogotem
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I. Aktywa 17 783 18 328 21188 21 188
1. Srodki pientezne i ich ekwiwalenty 429 430 770 770
2. Naleznosci 394 253 503 503
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu [ ¢ 0 0
4. SKadniki lokat notowane na akdywnym rynku, w tym: 16 254 16 319 19 287 19 287
-dtuzne papiery warto&iowe 16 689 16 687 12 270 12 270
5. Skiadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 706 1316 628 628
-dluzne papiery wartoéciowe 0 [ 0
6. Nieruchomosci 0 0 0
7. Pozostate aktywa ] 10 0
Il. Zobowiagzania 24 25 42 42
Ifl. Aktywa netto (I-1l) 17 759 18 304 21 148 211486
IV. Kapitat funduszu -10 957 -10 360 -7 600 -7 600
1. Kapitat wptacony 250 000 250 000 250 000 250 000
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -260 957 -260 360 -257 600 -257 600
V.Dochody zatrzymane 28 942 28 808 28 747 28 747
1. Zakurnuiowane, nierozdysponowane przychody z {okat netto 22 755 22 681 22 494 22 494
2. f:;«;r::lookv;?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 5187 6127 6 254 6 254
VI.Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia v -226 -144 -1 -1
VIL mﬁl\t/all/-fclr;duszu i zakumulowany wynik z operacji 17759 48 304 21 146 21 146
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 135 483 140 051 161 081 161 081
Warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,08 130,69 131,27 131,27
Przewidywana ficzba certyfikatow inwestycyjnych 130 266
Rozwodniona wartos akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,08

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

I iczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 135 483 szt.

Wartodé aktywow netto na poszczegélne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Warto§é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 131,08 PLN

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajaco
kwytaly roku Okres roku kwartaty roku
biezgcego oprzednieqo poprzedniego
kwartah: pop g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 20156-10-01 f-=~---=-=-=~~1 R014-01-10  |----------nn]
2015 2014
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJl  |-ommmmmmses s e
R015-01-01 P014-01-01
d0 2015-12-31 [----rmmmmwenny 2014-12-31  f----emmooeeed
P016-12-31 R014-12-31
|.Przychody z lokat 145 576 176 1026
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach 0 36 (] 297
2. Przychody odsetkowe 145 540 176 729
a)Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 3 18 8 28
b) Odsetki od papierdw wartosciowych 141 523 168 701
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o] 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych o] o] 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
ll. Koszty funduszu 81 325 125 500
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 68 272 108 444
2, Wynagrodzenla dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 2 9 6 11
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aklywéw
funduszu 7 29 8 30
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 o 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci o] 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 [ 0 0
8. Ustugi prawne o] 0 [¢] [¢]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne [¢] 0 0 0
10. Koszty odsetkowe . 0 [¢] 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 ]
12, Ujemne saldo réznic kursowych o 0 o o]
13. Pozostate 4 15 4 14
lll. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 10 10 8 8
IV. Koszty funduszu netto (lI-1lf) 71 315 117 492
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 73 261 59 534
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -21 -291 -213 434}
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 61 -66 460 182
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Werodt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -82 -225 -672 -616
-2 tytutu réznic kursowych 0 (4] 0 0
VII. Wynik z operaciji 52 -30 -154 100
nik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,39 -0,22 -0,96 0,62
Rozwodnigny wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0,39 0,22 0,96 0,62
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
biezacego o:r:e::)‘:: o poprzedniego
kwartah: pop 9 kwartat:
od:
rok: dor rok:
od: ) od
do: do
4 4
od 2015-10-01 f-~vc-cmnmmcunnn P014-01-01  p--e-ommmeeno
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 218 2ot
015-01-01 014-01-01
do 2016-12-31 f---w------nnn R014-12-391  [-----------n
2015-12-31 P014-12-31
l.Zmiana warto$ ci aktywéw netto -645 -3387 -2 255 -2 255
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1. Warto& akywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 18 304 21 146 23 401 23 401
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy {(razem), w tym: 52 -30 100 100
a) przychody z lokat netto 73 261 534 534
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 61 -66 182 182
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny lokat -82 -225 -616 -616
3.Zmiana w akiywach netto z tytutu wyniku z operacji 52 -30 100 100
4. Dystrybucja dochodéw (przychod6w) funduszu (razem) 0 o o 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b)zé zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ] o] 0 0
¢)z przychodow ze zbycia lokat o] 0 4] 0
5.Zmiany w kapitale w olqesie sprawozdawczym (razem), w tym: -597 -3 367 -2 354 -2 354
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 0 o 0 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu j
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 597 -3 387 -2354 2354
6.taczna zmiana akywéw netto w okresie sprawozdawczym -545 -3 387 -2 255 -2 255
7. Wartoéé aklywdw netto na koniec olresu sprawozdawczego 17 759 17 759 21 146 21 146
8. Srednia warto$é aklywow netto w okresie sprawozdawczym 17 950 19 285 22 203 22 203
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 4 568 25598 17 951 17 951
1. Zmlana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 4 568 25 598 17 951 17 951
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 o 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 4568 25 598 17 951 17 951
c)saldo zmian -4 568 -25 598 -17 951 -17 951
2. Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
 dziatalnossl funduszu, w tym: 135 483 135 483 161 081 161 081
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2 500 000 2 500 000 2 500 000 2 500 000
b)liczba wykupionych certyfikatéw Inwestycyjnych 2 364 517 2 364 517 2 338 919 2338 919
c)saldo zmian 135 483 135 483 161 081 161 081
3. Przewidywana llczba certyfikatéw inwestycyjnych 130 266 130 266 167 065 167 065
1Ii. Zmiana warto$ ¢i aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 0,39 -0,19 0,56 0,56
1. wartos6 aklywbw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 130,69 131,27 130,71 130,74
2. warto&t aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawozego 131,08 131,08 131,27 131,27
3. procentowa zmiana wartoécl atywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 030 0,14 0,43 0,43
4. minimaina warlo$ akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 131,07 130,19 130,26 130,26
-data wyceny 0156-12-30 2015-08-30 2014-01-31 014-01-31
5. maksymaina warto& akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawozym ) 131,31 132,19 132,23 132,23
-data wyceny 2015-11-30 2015-01-30 2014-09-30 2014-09-30
6. warto akywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatnie]
wyceny w okresie sprawozdawezym 131,07 131,07 131,27 131,27
-data wyceny 2015-12-30 015-12-30 2014-12-30 P014-12-30
7.Rozwodniona wartoé¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 131,08 131,08 131,27 131,27
IV. Proce ntowy udziat kosztéw funduszu w $rednie] wartosci
aktywow netto, w tym: 0,40 163 2,22 2,22
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,38 1,41 2,00 2,00
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
gystrybuc‘;g wynag P P acy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0,01 0,05 0,05 0,05
7. procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow
?undu&uwy P azany P ) v 0,01 0,10 6,10 0,10
5. procentowy udziat optat za usugi w zakresie rachunkowoéci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udzial opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aklywami
?unduszuwy P g 3 W 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
biezacego O:r:zserdc:‘l:: o poprzedniego
kwartah: gd!’ g kwartal:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

od 2016-10-01 }------ 4] p014-10-01  t------ 4— ——————
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | G NN DU F o]
0156-01-01 [2014-01-01
do 2015-42-31 [-----=------ P014-12-31  |------o-oo-oo
r015-12-31 2014-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej 596 3016 331 2392
1. Wplywy 48 657 252 099 30 269 149 921
1. Z tytutu posiadanych lokat 1 637 78 982
1.1, Dywidendy 11 74 78 260
2. Z tytutu zbycia skadnikéw lokat 48 643 251 432 30186 148 904
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 0 7 007 0 436
2.2. Obligacje 0 14 910 0 1897
2.3. Prawa pochodne 137 1186 1074 3988
2.4. Depozyty 48 506 228 329 29 112 142 584
3. Pozostate 3 30 6 35
a)wiym odsetk od lokat | rachunkéw bankowych 3 18 6 28
11, Wydatki 48 060 249 083 29938 147 528
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 o
2. Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 47 989 248 736 29828 147 027
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 68 290 107 448
3.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 0 437 18 484
3.2. Obligacje 0 18 489 0 0
3.3. Prawa pochodne 93 1403 685 3888
3.4. Depozyty 47 896 228 407 29125 142 656
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 3 13 2 8
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 0 29 o 30
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci [ 0 0 0
9. Z tytuiu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. 2 tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomoéei 0 0 0 0
12. Pozosdtale 1 15 1 14
B.Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej -597 -3 357 -365 -2 354
1. Woplywy 0 0 0 0
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciagnietych kedytow o] 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 0
4, Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetkd 0 0 0 0
8, Pozostate 0 o o 0
. Wydatki 597 3357 365 2354
1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 597 3 357 365 2 354
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytulu wyptaty przychodow o] 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozogtale o 1] 0 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw $rodkow pienigznych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -1 -341 -34 38
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
poczqtepk okfes us prawozdaw)::zego P il 430 770 804 732
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodk 6w pienigznych na 429 429 770 770

NOTY
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NOTA-1IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

Opis

Nota 1BPH FIZ_BI3.iif

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

4 kwartat

2015 roku

. Z tytutu zbytych lokat

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytutu odsetek

. Z tytutu posiadanych nieruchomoscl, w tym czynszéw

. Z tytutu udzielonych pozyczek

AR B RSS2 I

. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

4 kwartat

2015 roku

Z tytulu nabytych aklywow

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Ol@ N oAl Wl

Z tytulu krdtkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kedytow

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

ojlol|lojo|olojololo|ojo

12. Z tytutu rezerw

N
S

13. Pozostate zobowigzania

o

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FB13_raport_IV_kwartal_2015_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata imle i Nazwisko

IStanowisha/Funkcja Fodpis
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2016-02-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
P016-02-04 IMARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU
P016-02-04 IALEKSANDER MOKRZYCKI WCEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U, 2014 poz. 157) jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka  Akeyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xit Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzig nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 pazdziernika 2005 roku Komisja Papieréw
Wartoéciowych i Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na
utworzenie BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219,

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat Funduszu.

Dla osiqgniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrdcie ,CPPI") polegajgcg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Warto$ci Aktywéw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okrelonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zacngazowanie w akcje {dalej zwane tokze maksymalng ekspozyciq)
powinno byé réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnodci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywéw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia,

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartoéci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 {dwéch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomoéci informacje
o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosdci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gieldowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zakladanego poziomu ochrony
kapitatu,

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatoZen strategii zabezpieczania portfela akgji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczer okredlonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytqcznie w.

al  papiery wartosciowe;

b} wierzytelnodci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d)  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krajowych.




Okres sprawozdawczy i dziei bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 paZdziernika 2015 do 31
grudnia 2015 roku oraz dane narastajgeo od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2015 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnoéci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki éwiadczqce o mozliwosci zaprzestania dzictalnodci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyijne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FiZ Bezpieczna Inwestycja 3 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.




Zatqeznik do sprawozdania finansowego
B8PH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objadniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2zn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe. '

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operagje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operagje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigza,
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjnqg, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinosci biorqc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawqg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywodw, wartosci aktywow netto oraz
wartodci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. ‘

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziedt ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dniq, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnodci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW:
koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidagji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢é 100.000 zl. Koszty zwigzane z dziatalnoédciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzqceej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.




Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej,

D

Wartoéé godziwg skitadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujqcy

sposob:

a) jezeli Dzied Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakdji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje S|e ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dziers Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na oktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto Zzadnej transakgji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdéw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, Zze gdy wycena Aktywéw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniegcia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzert majgcych wplyw na ten kurs albo wartosé;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartodci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobéw
wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sig rynek spetnigjgey tqcznie nastepujgcee kryteria:

d) mstrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nobywcy i sprzedawcy,

ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za'wiarygodnie oszacowang wartoéé godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqeq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiern;

g zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartodci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymadii;
oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dia ktdrego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujqcy sposob:

1)

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,

prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ za

pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji, w szczeg6Inosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z




2)

3)

4

5)

6)

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

b) prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartodci godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajqgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodg wartoéci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartoéci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akgji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akeji w wyniku realizagji praw przystugujgcych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznoéci od tego, ktéra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdédw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Dhuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dtuzne papiery wartoéciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym skitadniku aktywdéw nie zawarto zadnej
transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegblnodci dia standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dia kontraktow
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakeji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodqg
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktdrych

baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogqg by¢ papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy cenq odkupu a cenqg sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.




Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bgdgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastqpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3}  Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqgtkowq i finansowq, ptynnoéé
oraz wynik z operacji i rentowno$é funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywédw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sig transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone :

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity takie zdarzenia.




5) Opis hiepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat przyniést na rynkach finansowych spowolnienie wzrostu gospodarczego
najwazniejszych gospodarek. Stabsze dane miesieczne z gospodarki chifiskiej oraz przede
wszystkim paniczna reakcja wiadz Panstwa Srodka na pekniecie banki na tamtejszym
rynku akcji wywotaly faze globalnej awersji do ryzyka. Wzrost gospodarczy
najprawdopodobniej wyhamowat takze w Stanach Zjednoczonych m.in. w skutek silnego
umochnienia dolara. Byto to jednym czynnikéw stojgcych za wstrzymaniem sie Rezerwy
Federalnej przed podwyzszeniem stép procentowych na wrzedniowym posiedzeniu.
Decyzja Fed wptyneta z kolei na Europejski Bank Centralny, ktoéry zmienit retoryke w
kierunku dalszego tagodzenia polityki pienieznej. Mario Draghi powtdrzyt zobowigzanie do
zwiekszenia skali lub wydtuzenia programu skupu aktywdw, gdy bedzie to uzasadnione
mandatem banku.

Okres minionych 3 miesiecy byt bardzo dobry dla posiadaczy polskich obligacji
skarbowych - krzywa rentownosci przesuneta sie w dét o odpowiednio 23, 35 i 47
punktéw bazowych dla obligacji 2-, 5- i 10-letnich.

W takim otoczeniu znacznie gorzej radzity sobie rynki akcji. Do wymienionych juz
czynnikéw globalnych na polskim rynku doszta niepewnos$é zwigzana z nadchodzgeymi
wyborami parlamentarnymi. Tematami nosnymi w kampanii byty przewalutowanie
kredytow denominowanych we franku szwajcarskim oraz podatek od aktywow
bankowych. Indeks WIG zakoiczyt Il kwartat spadkiem o 6,6%. Relatywnie stabiej radzity
sobie duze spotki (WIG20 stracit 9,3% po uwzglednieniu dywidend), a w szczegdlnosci
banki (spadek 0 11% dla indeksu WIG Banki).

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.
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