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Informacje o funduszo

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: (] Fundusz sekrytyzacyiny: [

Fundusz podstawowy: 1 Fundusz portfelowy: 7

Fundusz powiazany: | Fundusz aklywéw niepublicenych: M
Waluta sprawozdania finansowego: zt

nazwa funduszu podstawowego)
Funduse powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
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subfunduszami:
(nazwa funduszy)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE w tys 2. W tys ouro
i, Przychody z lokat 154 36
1. Koszty funduszu netto 89 21
Il Preychody z lokat netto 84 15
IV, Zrealizowane zyskd (giraly) ze zbycia lokat -220 51
V. Niezrealizowane zysd (slraty) 2 wyceny lokat 155 36
Vi, Wynik z operac}i ) 0
Vil Zohowigzania 31 7
Vi Akdywa 15 802 3697
1IX. Altywa netto 18 871 3 690
X, Liczha zarejegrowanych ceyfikatéw inwegtycyinych 105 857 106 857
Xi. Warlost allywow netto na certyfikat inwestycyjny 147,10 34,86,
XH. Wynikz operacjl na cenylikat inwedycyiny 0,00 0,00
pozycia X. wykazana w szt
poryeie Xi i Xl odpowienio: wzt. | EUR
pozycie bijanse wiys EUR =3 przeliczone wg. Sedniego lursu NBP z ania 31 marca
2017 £
"pozyeje rachunks wynikow wiys EUR sa przeliczone wy. &edniej arylmetycznej
Jurgdw NBP z dnla 31 dycenia, 28 lutego i 31 marca 20177,
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2017 voku 2016 roku
Wartos ¢ Wartosé
Wartosé wediug ProE:entowy Wartosé wediug Pros:entowy
wediug ceny wg{ce'ny na udziat w e diug ceny wytce‘ny na udziat w
nabycia w tys. d_zlen aktywach habycia w tys. dfzaen iakt}rwach
bilansowy w  |[ogolem bilansowy w  jogdlem
tys. tys.
1, Akcje 1518 1651 9,94 1536 1400 8,44
2. Warranty subskrypcyine v} [} 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akeji [ o 0,00 [+ o} 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 [ 0 0,00
5. Kw ity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 13 318 13 354 85,69 14 508 14 491 87,38
8. nstrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon
odpovtry iedzizf:noécia‘ ’ ) ° 0 0.00 0 © 0,60
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,60
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 o 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spdlnege inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,60
majgee siedzibe za granicg
13, Wierzylelnosci 0 0 0,00 0 0 0,60
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyly 0 0 0,00 0 0 0,60
16, Waluty o 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 o 0,00 4] a 0,60
18. Stalki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Ihne g il 0,00 0 a 0,060
Fundusz zaprzestat prezentow ania
niszrealizow anego zysky 2 wyceny
kontraktow terminow yeh w tabeli glownegj i
abeli uzupelniajgce]. Niezrealizow any zysk b
frata z wyceny konfraklow ferminow ych jest -
rezentow any w bilansie w pozycii "srodki
ienigzne". Rozliczenia z tytulu kentfakidw
erminow ych sg dokonyw ane codziennie,
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2016 rok 1 kwartal
2016 roku
Wartosé Wartos¢
Wartosc wedhug Prot_:entowy Martosé wedhig ro?entowy
wedtug ceny wyzce’ny na udzial w Wwedtug ceny wyrce—ny na Lz fat w
nabycia w tys. d.icten pkiywach nabycia w tys dfzten ktywach
bilansowy w  pgdlem pilansowy w  [pgdiem
tys. tys.
1538 1400 8,46 1623 1422 6,98
0 0 0,00 0 ¢} 0,00
Q o] 0,00 o] G 0,06
Q0 o] 0,00 2] G 0,00
0 0 0,00 ] s} 0,00
0 o] 0,00 0 ¢ 0,00
14 508 14 491 87,58 17 377 17 829 84,53
Q 9] 0,00 Q [+ 0,06
0 0 0,00 o] 44 0,00
0 0,00 5 0,00
0 0,00 4 0,00
0 0 0,00 0 G 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00/
0 0 0,00 ] Y 0,06
0 0 0,00 0 o4 0,00
0 o] 0,00 o] o 0,00
0 o] 0,00 0 G 0,00
0 o] 0,00 g 4] 0,00
0 o] Q.00 "] G 0,00
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Fundusz nie prezenfuje lokat overnight jako
kkiadnika lokat. W spraw ozdaniach
Firansow ych za L kw artal 2016 r, lokaty
bvernight byly prezentow ane w pozycji
"‘Depozyty”. Dane pordw naw cze zostaly
przeksztalcone.

tacznie z odsetkami,

Dhuzne papiery w artosciow e prezentow ane sg

TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib warlos¢ wedfug Warlos$é wediug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba : y ceny nabycia w wyceny na dzien
emitenta ;
yS. bijansowy wiys.
Gielda Papierdw
1. Alior Bank $.A, (PLALIOR00G45) Aldywny rynek - ynekregulowany  jWarosciowych w 707 RZECZPOSPOLI 45 51
: [TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierdw
2. ASSECO POLAND $.A, (PLSOFTBODGIS) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 574 RAECZPOSPOLI 28 31
: . TA POLSKA
Warzzawie
Bank Polska Kasa Opieki 5.A (ietda Papierow RZECZPOSPOL
PLPEKAOOO016) Aktywny rynek - rynek reguiowany wanoéclf)wych w 1211 A POLSKA 193 160
arszawie
Gietda Papierdw
4. Bank Zachodni WBK S.A. {PLBZ00000044) AKywny rynek - rynek reguiowany  Warlodciowych w 231 RZECZPOSPOLI 66 T8
; TA POLSKA
Warszawie
Gletda Papierow
P
5, CCC 5.A, (PLCCCOOGOD 16} Akbyamy rynek - synek reguiowany  [Warlodciowych w) 203 RZECZPOSPOLL 31 48
h ; TA POLSKA
Warszawie
IGietda Papierow
6, CYFROWY POLSAT S.A, PLCFRPTO0013) Axywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 1652 RZECZPOSPOLL 42 A
- ITA POLSKA
Warszawie
Giekda Papterow
7.ENEA B.A, (PLENEAROQD1TE) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w) 1652 RZECZPOSPOLY 27 19
: [TA POLSKA
Warsrawie
Gielda Papierow
8. ENERGA 8.A. (PLENERG0C022) Addywny rynek - rynekregulowany  Martosciowych w 1 547 RZECZPOSPOLI 44 16
h [TA POLSKA
Warszawie
Giekia Papietéw :
9. EUROCASH S A, (PLEURCHDOO11) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosclowych w) 602 RZECZPOSPOLE 24 ]
. ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papieréw
i0. Grupa Lotos §.A, (PLLOTOS00025} Altywny rynek - rynekregulowany  MWartoSciowych wi 665 RZECZPOSPOLI 25 36
; ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
11. KGHM Polska MiedZ S.A. (PLKGHMO0DG1T} |Aktywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych w 1 Q50 RZECZPOSFOLE 114 122
. [TA POLSKA
Warszawie
Gielda Fapienow
. P
12.LPP S.A. (PLLPPOOGOCT) Aktywny tynek - rynekregulowany  [Warlosciowych wi 14 REECZPOSEOLY 103 95
[TA POLSKA
Warszawle
Gietda Papierow
13. mBank 5.A. (PLBRECDCOD1Z) Aktywny rynek- rynekreguiowany  [Wartosciowych wi 98 ReEGZPOSPOL) 34 37
. iTA POLSBKA
Warszawie
Gietda Papierow
14, Orange Poiska 8.A. (PLTLKPLO0O1T) Aktywny rynek- rynek reguiowany  [Wartofciowych w 4 991 ?iE;gfgfiDLl 34 23
Warszawie
Gietda Papierow
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i RZECZPOSPOLI
15. (PLPGERD00010) Aktywny rynek - rynek reguiowany mgf&?ych Wi 6 139 A POLSKA 109 70
. Gieida Papierdw
Polgd Koncem Naftowy ORLEN $.A, ] RZECZPOSPOLI
16. (PLPKNO0O0O18) Akywny rynek - rynek reguiowany Waf%oécaf)wych w 2 BT hoLSKA 103 239
\Marszawie
) s . Gietda Papierdw
Polsde Gamictwo Naftowe | Gazownictwo s RZECZPOSPOLI
17. AKywny rynek - rynekreguiowany  padosciowych w 12 523 56 74
S.A, (PLPGNIGOD014) \arezawie TA POLSKA
’ . Gietda Papierdw
Powszechna Kasa Oseczednodei Bank Polsd . RZECZPOSPOLI
18. $.A. (PLPKOO000G16) Alywny rynek - rynek reguiowany ﬁduscaf)wych w 6 508 T A POLSKA 276 212
rszawie
. . Gielda Paplerbw
Powszechny Zakad Ubezpieczen S.A. s RZECZPOSBPOLI
19, (PLPZUD000011) Aklywny rynek - rynekregulowany mﬂoscipwych w 4 382 TA POLSKA 183 152
rSEEWIR
, Gielda Papierdw
TAURCN Polska Energia 5.4, . RZECZPOSPOLI
20, (PLTAURNOGO11) Aldywny nynek - rynekregulowany m?sz?mtilwwh w 8043 A POLSKA 37 27
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w aktywach
ogotem

Procentowy udziab

0,32

0,26

1,03

0,51

0,31

0,26

0,12

0,11

0,12

0,23

0,78

0,61

0,23

0,15

0,45

1,53

0,48

1,36

0,98

0,17
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. . . fra) siedziby [Temmin
» IDLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj yniu Nazwa ryni Emitent mitonta kupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Gietda Papierbw :
-PS0417 (PLOCOO1OT0E8) Allywny rynek- rynek regulowany  Wartosciowych WSKARE! PANSTWA  RZEGZPOSPO [2017.04-25
X POLSKI EITA POLSKA
Warsrawie
L . Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwaryois [ emitenta nriment
wystawea) bazowy
wystawey)
L. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gietda Papierdw Gieida Papierdw
1720, 2017-06-16; - .
1. ;Lfﬂéi‘%; Ln1d;0k)5 WIG20, FW20M1720, 2 1 Aklywny rynek - rynek regulowany  [Warlodciowych wiarnto&ciowych W?E\E;ngso}ffou Indeks WIGZ0
Warsawie Warszawie S.A.
pozycja kétka
5 Rok oddania do . Numer ksiegi . . .
NIERUCHOMOSCI zyiks Data nabycia ieczyste] Kraj potozenia  |Adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GVWARANTOWANE SKEADNIKE o raczna Wartost ;fec.itug Wartos we.:h_zg;ri Pro;entovg' udziat
j iozba ceny habycia w wyceny na dziedt w allywac
LOKAT s, bilansowy w iys, bgdlem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa nie dotyczy
2. Papiery wartodciowe gwarantowane .
d
przez NBP hie dotyezy
3. Papiery wartosciowe gwaraniowane
przex jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4, Papiery wartoSciowe gwaraniowane
przez patistwa natezgce do OECD (z ie dotyczy
wylaczeniem Reecrypospolife] Polskief)
5. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czionkiem jest hie dotyczy
Rezeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
INSTRUMENTY RYNKU Ermitent ITermin wykupu [Wannk Wartose Liczba ?f;;oﬁgfciu\i Vw\;?cﬂ:né:;:v:g::egﬁ
PIENIEZNEGO bprocentowania nominatna vs. il ansowy w iys.
1. nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Varost wedtia oo ooy udziat w
wyceny na dzief

OWA W ART. 98 USTAWY oy o iye | PRvECh ogstem

1, GRUPA PZU 203 1,30

Komisja Nadzoru Finansowego
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STV oSO PUNRN oyl bt v
pprocentowania nominaina ¥ ¥ wy ¥ A ywa
ys, pilansowy w tys. bgotem

12 765 13 318 13 354 85,59

12 7685 13 318 13 354 85,59
state 4,75 4 000,00 12 765 13 318 13 354 85,59

Warto$é wedlug Wartoée wediug Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
yS. bilansowy w tys. logdlem

20 o 0 0,00

20 Q 0 0,00

Wartodt wediug Wartodd wedtug Procentowy udzial
Obcigzenia Siuzebnotci ceny nabycia w wyceny na dzied v adywach
ys. pilansowy w tys, bgotem

Frocentowy udziat
w aklywach
cgétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART, 107 USTAWY

Wartos¢ wedhug
lwyceny na dzies
hilansowy w tys.

Frocentowy udzial w
aklywach ogdlem

1. nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODQWE INSTYTUCJE
E?{E’.I:)Nh?lgg\ﬁ ! J‘EI;_)FRYCH Nazwa emitenta :nrfiiiimy Rodzaj rynku Nazwa rynia lLiczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
1 kwartat | 4 kwartal 1 kwartai
BHANS peeeeeeeeceeepeeoeoaeee 2016 roK  pe-meeseeoeo-
2017 roku 2018 Ry 2016 rokus
I Aktywa 15 802 16 546 16 546 20 340
1. Srodk pienigzne | ich ekwiwatenty 676 554 6564 268
2. Nateznotei 1 1 1 0
3. Transakcje pizy zobowiazaniu sie drugiej sirony do odkupu 0 0 0 O
4, Skadnild lokat notowane na akdywnym nnid, wiym: 14 965 15 591 15 891 19 351
~dtuzne papiery wartoéciowe 13 354 14 491 14 491 17 92%
5. Skadniki ickat nienclowane na allywnyrm rynlk, wtym: o 0 [¢] o]
~dtuZne papiery warosciowe ¢} Q o o]
6, Nieruchomodci o 0 0 0
7. Pozostate akywa 20 0 o] 22
It. Zobowiazania 31 30 30 38
IH. Aktywa netto (-1} 15 571 16 516 16 516 20 302
V. Kapitat funduszu +31 251 -30 307 -30 307 -26 651
1. Kapitat wplacony 142 498 142 499 142 499 142 499
2. Kapitat wyplacony {wielkoé ujemna) 178781 -172 806 -172 806 -169 150
V. Bochody zatrzymane 47 282 AT 437 47 437 47 263
1, Zakemuiowane, nierozdysponowang przychody z lokal nefto 18 408 19 344 19 344 18 077
2. 5:;@;:‘21.:20}:?@, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze 27 874 28 D04 28 094 28 188
VL :\;z;;;;(spadek) wartosci iokat w odniesieniu do ceny 450 s14 514 310
VIl :ilrir\tz:\t;gduszu i zakumulowany wynik z operagji 45571 16 516 16 516 20 302
Liczba zarejestrowanych cerfyfikatow inwedycyjnych 105 857 112 276 112 276 137 034
Warto& aklywdw netto na certyfikat inweslycyjny 147,10 147,10 147,10 148,15
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyinych 97 918
Rozwodniona warto&s aktywow nette na certyfikat inwestycyjny 147,10

Liczba certylikatow inweslycyjnych w podziale na sere certyfikatow.

liczba certyfikatow inwestycyinych serii A: 105 857 szt

Waro&: akiywdw nelto na poszczegolne serle cerlyfikatow inweslycyjnych:

Komisja Nadzory Finansowego
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ceny nabycia w
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Wartodt wediug
wyceny na dzien
hilansowy w iys.

Procentowy udziat
w aktywach
og Oiem
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Dhuzne papiery wartodciowe prezentowane sg facznie z odsetkami.
Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji "Srodki picnigzne”. W sprawozdaniach finansowych za |
kwartal 2016 roku fokaty overnight byly prezentowane w pozycji "Skladniki fokat nienotowane na aktywnym
rynku”. Dane pordwnaweze zostaly przeksztalcone.

Wartosé aktywdw netio na certyfikat inwestycyjny serii A: 147,10 =

nweslycyiny

Narastajace Narasiajgco
kwartaly roku Ckres roku kwartaty roku
biegcego onzedniedn poprzedniego
kwartat: pop g kwartal:
od:
rok: do: rok:
o o od;
do: do:
1 1
od 20470101 fr-rrrmenena P016-01:01  |-smrrmrmenon-
2017 20186
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJ! | orermrmmrdoremr oo oo
2017-01-01 20166101
d0 20170331 Fowvnmmomeeny RO16-03-31  Fevewswnrnann
2017-03-31 2016-03-31
. Przychody z lokat 154 154 198 198
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach G 0 0 ¢
2, Przychody odsetkowe 154 154 198 188
3. Przychody zwlazane z posiadaniem nieruchomosci G 0 0 0
4. Dodainie saldo réznic kursowych s} 0 o] o]
5, Pozostate G 0 0 0
i Koszty funduszu 86 89 114 114
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 78 78 102 102(.
2. Wynagrodzenia dla padmiotow prowadzacych dystirybucie 0 0 O 0
3. Oplaty dla depozytariusza 2 2 2 2
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow
funduszy 4 4 5 5
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne Q 0 5] 0
8. Ustugi w zakredle rachunkowodei 0 0 0 0
7. Ustugl w zakresie zarzadzania akywami funduszu G 0 o 0
B, Ustugi prawne [+ 0 G 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 ¢ 0
10, Koszty odsetkowe 0 0 [} 0
11. Koszty zwigzane z pogadaniem nieruchomosi o] o] ¢ 0
12, Liemne saldo réznic kursowych 0 ] o G
13. Pozostale 4 4 4 4
L Koszty pokrywane przex towarzystwo 0 4 4] 0
V. Koszty funduszu netto (IMH) 89 89 114 114
V. Przychody z lokat netto (I-V) 54 64 85 a5
VI Zrealizowany | viezrealizowany zysk (strata) -65 65 -85 -85
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -220 220 -107 -107
-z tytutu roinic kursowych 0 G 0 0
2. Werogt {spadek) niezrealizowanego zysu (straty) z wyceny
lokat, w tym: 185 155 22 22
- Wytuty roenic kersowych 0 0 0 0
VH. Wynik z operacii 0 0 0 0
\Wynik z operacii przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 0,00 0,00 0,00 0,60
Rozwodniony wynik z operacii przypadajgcy na certyfikat 0.00 0,00 6,00 0,00

Komisia Nadzoru Finansowego
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Narastajgco Narastajaco
k?\'értaiy roku Okres rokuy kwartaty {oku
biezgcego oOrZedAnieqo poprzedniega
kwartal: pop 9 kwartal:
td:
rok: do rok:
od: . od:
do: do:
1 1
od 20170101 f----momcmann 2016-01-01  fercarcmemmnnn
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | oot D
2017-01-01 [2016-01-01
4o 2017-03-31 foermnemmeeaae 2016-12-31  poe~eeesee--o-
2017-03-31 12016-03-31
L Zmiana warto$ci aktyw ow netio -944 -G44 -4 887 800
1. Wartosé akiywow netto na koniec poprzedniego okesi
sprawozdawszego 16 516 16 516 21202 21202
2. Wynik z operacii za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 0 G -130 Q
a) przychody z lokat netto 64 64 352 85
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tokat “220 <220 200 =107
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 155 155 -283 22
3. Zmiana w aktywach neito z tyiulu wyniku z operacii o] [+ -130 0
4. Dystrybucja dochoddw {(przychod dw) funduszu frazem) [} c Q 0
a)z przychodow z ickat netto ¢ 0 a 0
b)ze zrealizowanego zyskl ze zbycia {okat ¢ 0 4] 0
¢)z przychoddw ze zbycia lokat s} 0 o 0
5. Zmiany w kapitaie w okresie sprawozdawszym (razem), wtym; -£44 944 -4 556 400
ayrmiana kapitaiu wptaconego (powigkszenie kapitaiu z tybstu o 0
wydanych cerlyfikatdw inwastycyinych) 0 o
byzmiana kapitalu wyptacenego @maiejszenie kapitatu 2 tyluiu
wytuplonych cenyfikatow inwestycyjnych) 944 -944 4 556 900
& tgczna zmiana akywow nelto w okresie sprawozdawczym -044 -944 -4 687 -880
7. Wartod akywéw nette na koniec olresu sprawczdawczego 15 571 15 5714 16 516 20 302
8. Srednia wartost akiywow netto w okesie sprawozdawczym 1% 900 15 800 18 397 20 562
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 5419 5419 30 834 6078
1. Zmiana liczby certyfikatdw inwesycyinych w okresie sprawozdawczym: 5419 5419 30 834 6 0786
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych 0 0 0 G
b liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyinych 6419 & 418 30 834 B O7E
c)saldo zmian -8B 419 5418 -30 834 £ 076
2. Liczba certyfikatdow inwestycyjnych narastajace od poczgthu
dzialalnesci funduszu, wtym: 105 887 105 857 112 276 137 034
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1424 981 1424 981 1424 991 1424 891
b) liczba wylkpionych ceryfikatéw inwestycyinych 1319134 1312134 13127148 1287 957
¢) saldo zmian 105 857 105 857 112 276 137 034
3. Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 47 918 47 918 105 857 121975
HI. Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny C,00 0,00 -1,05 0,00
1. wartodd akiywow netto na certylikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresy sprawozdawczego 147.10 147,10 148,15 148,15
2. wartost aklywow netto na certylikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okres sprawozdawczego 147,10 147,10 147,10 148,15
3. procentowa zmiana wartesci akywdw netto na certyfikat inwestycyiny w
okesie sprawczdawoczym .00 0.00 .71 0,00
4. minimalna warlo& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 147,10 147,10 146,84 147,98
-data wyceny 2017-03-31 [2017-03-31 2016-08-30 2016-03-31
5. maksymalna wartost aitywdw natto na certyfikat inwestycyiny w okresie
sprawozdawszym 147,39 147,39 148,15 148,15
-data wyceny [2017-02-28 l2017-02-28 2016-03-31 [2016-03-31
6. wartest aklywéw netto na cedyfikal inwestycyiny wedlug ostatniej
WyGeny w olesic sprawdrdawezym 147,10 147,10 147,09 148,15
-data wyceny [2017-03-31 [2047-03-31 P016-12-30 [P016-03-31
7. Rozwodniona wartosé aklywéw netto na cenlyfikat inwestycyiny 147,10 147,10 147,10 148,185
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.56 0.56 2.24 0,55
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 049 0,49 2,00 0,50
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,01 3,04 0,01
4. % dziat optat zwi dzeni j Kywd
,f:}rocen cwy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akywow 0,03 0,03 0,10 0,02
unduszu
5, procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowodci 0,00 0,00 G,00 0,00
B, procentowy udziat optat za usugl w zakresie zarzgdrania aklywami
hndugy Ao ¢ acaanta axywami 0,00 0,00 0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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koniec okresu sprawoxdawczego (B+/-D)

Narastajgco Narastajgco
besacego | Olrestoku Lo
Kwartat: poprzedniego kwartat:
TOK: :o: rok:
od: ) ol
do: do:
1 1
od 2017-01-01 fewvmnmnonaa-d 2016-01-01  [wr-wmnmenorod
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |oooooooeonfoos o 01
2017-01-01 [2016-01-01
40 2017-03-81 F------------o 2016-03-31  fom-ai-oeeians
2017-03-31 [2016-03-31
A, Przeplywy srodkow pienigznych z dziafalnoéci operacyjnej 966 966 -8 -9
1. Wohywy 1448 1448 468 468
1. Z tytuiu posiadanych jokat o] o 0 0
2. Z tytuby zbycia skadaikdw loket 1446 1446 458 458
3, Pozostale 2 2 10 10
a)wiym odset od lokat | rachunkdw bankowych 1 1 3 3
il VWydatki 482 482 477 477
1. Z tytudu podadanych lokat 0 0 o 0
2. Z tytulu nabycia sidadnikow lokat 373 373 342 342
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 80 80 104 104
4. Z tytudu wyp{éconego wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzgcych
dystrybucje o a 0 0
5. Z tytulu optat dia depozylanusa K 1 2 2
6. Z tytulu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aldywow funduse 17 17 4g 1g
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 ¢]
8. Z tytulu wslug w zakesie rachunkowosi ] 0 0 G
9. Z tylulu ustug w zakresie zarzgdzania akdywami funduszu 3] 4] 0 &
10. Z tytutu ustug prawnych 0 o 0 [y
11, Z tytutu posiadania nigruchomobei 0 0 o] G
12. Pozostate 11 11 11 11
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowe]j 844 544 -900 800
1. Wtywy 0 0 0 G
1. Z tylutu wydania cerlyfikatdw inwestycyinych I3} 0 o G
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0 o [+
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 2 o] G
4. Z tylutu splaty udzielonych pozyczek o] 0 o C
5. Odsetk 0 0 0 [+
&, Pozostate o] 0 o] 0
1. Wydatk 944 944 g0 900
1. Z tylut wykupienia ceryfikatdw inwestycyinych 944 944 900 900
2. Z tytulu splat zaciagnigtych kedytow 0 ] o] c
3. Z tyluku spat zaciggnietych pozyczek o] bl 4] 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 o o]
5, Z tytukz wyplaty przychoddw 0 0 G 0
6. Z tylutu udzielonych pozyczek 0 0 G 0
7, Odsetk 0 0 G 0
8. Pozostate 0 o] 4 o]
C.Skutki zmian kursdw wymiany srodkdw pienieznych i 0 0 R 0
ekwiwalentow srodkow pieniezoych
D, Zmiana stanu srodkdw pienieznych netto (A+/-B) 22 22 -80g -909
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienigznych na
654 654 1877 1877
poczgtek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pieniginych na 676 76 088 a6

Przeplywy §rodkdw pienigznych z dziatalnodci operacyjnet.

W Rachunku przeplywéw pienieznych Fundusz nie prezentuje przepiywdw pienieinych z tytulu fokat overnight. W
poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Wplywy i Wydatki jako

NOTY

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCIT

Plik Opis

Nota 1BPH FlZ_Bl2.nif

NOTA-NALEZNOSCEFUNDUSZU

1 kwartat

2017 roku

. Z tytutu zbytych lokat

Z tytudu instrumentdw pochednych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjinych

Z tylutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Ztytutu posiadanych sieruchomodci, wivm crzynsdw

Z tytutu udzielonych poiyczek

Pozostate

e A=A i=R =3 k=2 R=~2X=R1=]

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZYU

1 kwaral

2017 roku

L2 tytulu nabytych aktywdw

. Z tytulu fransakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odiupu

L2 tytudu instrumentdw pochodnych

. Z tytulu wptat na certyfikaty inwesycyine

L2 tytudu wykupionych ceityfikatdw inwestycyinych

. Z tyluiu wyptaty dechodow funduszu

. Z tytutu wyplaty preychod dw funduszu

1
2
3
4
5
6
7
8

. Z tyltdu wyemitowanych obligacii

g

. Z tyluiu Fétkoterminowych poizyczeki kredytow

10. Z tytudu diugoterminowych poZyczeki edytow

11. Z tytuku gwarancji luk porgozen

QIO OO GOloiolo

12. 2 tytuky rezerw

[
-

13. Pozostate zobowigzania

[]

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FEIZ, rapor | kwastai 2017 __dodatkowa.rif

FPODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data !Emiei Nazwisko IStancwismlFunkcja %’odpis

Komisja Nadzoru Finanscwego
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2017-05-086 PICTR KARNKOVWSKI PREZES ZARZADU
20170505 MARCIN BEONAREKR. MWICEPREZES ZARZADU
2017-05-05 ALEKSANDER MOKRZYCKI MWCEPREZES ZARZADU
N_ Vo e———
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycjo 2, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie 2
ustawq z dnio 27 moja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz. U, 2014 poz. 157) jake fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdika Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul, Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podigto uchwate o zmianie
nozwy Towarzystwa z CA 1B Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjina (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spatka Akcyjna.

Towarzystwo wpisone jest do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krgjowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyziq nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia & stycznia 2005 roku Komisja Papierdw Wartoéciowych i Gietd
udzielilac BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna zezwolenao na utworzenie BPH
Funduszu inwestycyjnego Zamknigtegd Bezpieczna Inwestycja 2.

W dniu 16 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru fundﬁszy inwestycyjnych prowadzonego
przez 5qd Okregowy w Warszowie, Vil Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 183,

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest werost wartodci Aktywodw Funduszu w wyniku wzrestu wartosci lokat
Funduszu.
Dlo osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akeji o
nozwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPI"l polegajgcg no  odpowiednim
rebalansowaniu udzictow akgji i instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem poniZzej zaktadanego poziomu na koniec zatcZzonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:
al Wartoéé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinng spasé ponizej ckreslonego
poziomu minimalnege, zwanago dalej poziemem odniesienia, tuk aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Wartos¢ aktywdéw Netto Funduszu byta nie mnigjszo od wymageonege dlo uzyskania przyjetego
poziomu ochrony kapitaty,
bl maksymalne zaangazowanie w akgje [dalej zwane takze maksymalng ekspozycjgl powinno byc
rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy akiualng Wartosciq Aktywow Netto
Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zaktadany pcziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategh, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent) Wortosci
Aktywow Netto Funduszu na Ceriyfikat Inwestycyiny z pierwszego Dnic Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazonie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterech) de 2 {dwéch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego koleinege okresu trzyletniego, poda do publiczne] wiadomoscei infermacje
o zakiadanym poziomie ochrony kapitedu w nastepnym trzyletnim okreste, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% (ste procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyﬂkot Inwestycyiny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego ckresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyszyé zaktedany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwanio trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego ckresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Oniu Gietdowym po
dniu, w ktoérym podano do publiczne] wiodomosci informacie o podwyzszeniu zaktodanege poziomu ochrony
kapitotu,
Fundusz nie gwaraniuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitotu na
zakicdanym poziomie, a takze spetnienio sig zatoZen strategii zabezpieczanio portiela akeji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okredlonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wyigcznie w:

ol papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosd, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku PienigZnego;

e) depozyty w bankach krajowych.



Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy

Prezentowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca
2017 roku oraz dane narastgjgco od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31
marca 2017 roku.

Kontynuacia dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnodcl przez Fundusz
w dajgceej sie przewidzied przysztosci,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzieft sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujownity
sie zadne przestanki Swiadczqce o mozliwosc zoprzestania dziotalnodci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii dziatania.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyvine

Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 2 notowane sg
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A,

Weskazanie serii certyfikatow inwestycvinych i cech je réznicujacych

Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisii certyfikatéw.



Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkoweéci (Dz.U. z 2013 roky, poz. 330, z pdén. zm. Ustawa”) oraz Rezporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiern
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikotow inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach. Warto$é nominalng papierdw wartodciowych wykozana jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnosciq do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na zlote polskie po srednim kursie ogtaszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycii Srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od popierow wertodciowych sq wykazywone w sprawozdaniach finansowych w pozydi
sktadniki lokot powiekszojgc wartosé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w biiansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
nochodne o wycenie ujemne] sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania,

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqee Funduszu, ujmuie sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Warioéé poszczegdlnych skiadnikéw oktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzenych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoeddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuie sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz uimuie sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nobyte olbo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowg w
Statucie (4. godz. 23.00) oraz skiodniki, dla ktérych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzor.
Towarzystwo dopetia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenio zawartych tronsokeji w wymagaenym czasle, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacii zestowienie
uzgodnionych zowartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawnicny w mys| ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rochurzkowosa rzetelnie i josno przedstawiaige
sytuacie majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenic sie, ¢ zobowigzonio Funduszu ustolo sie w dniv wyceny orgz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartoé¢ aktywow netto Funduszu jest rdwna wartodci aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzanio Funduszu w dniu wycany.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w spasdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorge pod uwage mozliwodé uzyskania przez Towaorzystwo informacli nezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentern dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny,

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2 kidrej
bedq pabierane kursy do wyceny aktywdw netio Funduszu nie wplynie no prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rezporzgdzeniem ustalenie wartodci oktywodw, wartosci akiywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgednych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wizsciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos€ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza sie

w skorygowanej cenie nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do preychoddw odsetkowych albe kosztow
odsetkowych Funduszu.

Paplery wariosciowe nebyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcio umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zebowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i poizyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows),

Dniern wprowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wptaconego i kopitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okresleniac WAN/CI w ckreslonyrn dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem peprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodikdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kibre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanel. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartoscl,

Fundusz zobowigzany jest do twerzenia odpowiedniego prefiminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoSci uzosadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartodei aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnio nastepnege miesigca
kotendarzowego zo miesiqe poprzedni,

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkow nostepujgce koszty | wydatki zwigzane z driatalnodeiq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty | prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytéw | pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisbw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie mogq przekroczyd 0,1% Sredniej roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW | GPW:
koszty zwigzane z dzictalnosciq Rady Inwestoréw, koszty likwidach Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ 100000 2. Koszty zwigzone 2z dziolalnodciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.



Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentow notowanych na aktywnym rynku ujimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nisuwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleinej dywidendy, wyptacane} w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzaeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Metody wyceny sklodnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzanic Funduszu ustala sie wedfug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej.

1) Wartosé godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujaey
sposoh:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczednie zwylkdym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku
~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywanio wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcio, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - inngj, ustalonej przez rynek wortodcl stanowigeej jege odpowiednik, zo ostatni
dostepny kurs prayimuje sie ten kurs albo wartos< z Dnia Wyceny;

by jezeli Dzier Wyceny jest rdwnoczeédnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym skiadniku aktywodw jest znaczqeo niski albo na danym
sktadniku oktywow nie zawarte fadne) transckgji - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonege na  aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umoZliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartoéel godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktorych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywona jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalong] przez rynek wartosci stanowigeej jego
odpowiednik, za ostaini dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos€ z uwzglednieniem
istotnych zdarzed majgeych wplyw na ten kurs albo wartosé;

¢) jezeli Dziert Wyceny nie jest zwykiym dniermn dokonywania trensakcii na aktywnym rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, o w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wortoéci
stonowigee] jego odpowiednik, skorygowanege w sposdb umozliwicjgey uzyskanie wiarygodnie
oszocowane] wartosci godziwej poprzez zostosowanie metod odnoszgoych sie do sposobdw
wyceny poszczegblnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik iokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dia skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skiadniku iokat.
Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie na koniec kozdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gléwnego na dany miesige kolendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
- Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgey tgcznie nastepujgcee kryteria:

4y instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednoredne,

¢) zazwycza] w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podowane do publiczne] wiadomoéci.

Za wiarygodnie oszacowang wartodé godziwg skiadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartodé wyznaczong poprzez:

f} oszacowanie wartodci sktadnika lokot preez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne cszacowanie przez te jednostke przeplywow
pignieznych zwigzanych z tym skiadnikiemn;

gy zostosowarde whasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tege rmodelu dane
wejsciowe pochodzq z akiywnego rynkuy;

h) oszacowanie wartoéci sktodnika lokat zo pomocg powszechnie uznonych metod estymacii;
oszacowanie waortosci sktadnika lokat, dla kibrego nie istnigje oktywny rynek, na podstawie



publiczrie cgtoszonei na aktywnym rynku ceny nierézniqcegao sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci
o podobnei konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym. '

Sktadniki iokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sig w nastepujgey sposob:

1

2

3)

4

6)

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, certyfikaty inwestycyine, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedbug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyine nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomaocq powszechnie uznanych metod estymagcji, w szczegdlnosc:

a) dla akgji bedzie stosowang metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycia, oszocowang] przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartcsci godziwej, o kidre] wiadomo Funduszowi, wynikajacej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowe] spdtki,

by prowa do akgji nienotowanych ng rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy uwzglednieniu koZdej istoine] zriany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowsj spétki,

¢y warranty subskrypeyjne oraz prowa poboru wyceniane bedg metodg wartedcl wewnetrznej, 4. joko
wigksza z wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgeej z rynkowej wartedci akgji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej z nabycia tych akgi w wyniku realizaci praw przystugujgeych
warrantom {ub prawem poboru Jub wartosci tecretyczne] prawa peboru w zaleznodci od tego, ktora z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyine oraz prawa peboru no akgje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej
istotne] zmiany wartosct godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikaiqeej 2 przeprowadzongj analizy
rynkowej oraz finensowaj spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie
wedtug ostatnie] ogioszonej przez fundusz inwestycyiny wartodch aktywdw netto na certyfikat
inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartodcl godziwej certyfikatu inwestycyinego takiego
funduszu od momentu ogtoszenio wartesci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosal wynikajgeej z sumy wartesch nominalne] oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.
Listy zastawne notowane na rynku akiywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okredlong w paragrafie 1 ust, 2,
natomiast nienctowane na ryrku akbywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe],
Diuzne papiery wortodciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku akiywnego.
Diuzne puapiery wartosciowe, dla kiérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu ng znaczgco niski
wolumen obrotéw na danym skladniku aktywow albo na danym skiadniku aktywdw nie zowartoe zadnej
transakgi, wycenia sie no podstewie kursu Bloomberg Generic (BGN) ¢ w przypadku braku tokiego kursu
Bloomberg Foir Value [BFVL. Dtuine papiery wartodciowe nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe],
instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegbinosca kontrakty terminowa
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku oktywnego, natomiast do wyceny
instrumentdow pochodnych niestondaryzowanych nienctowanych na rynku akiywnym stosowane bedg
modele w szczeqdblnosct dlo standardowych opdii na akcje - mode! Blacka-Scholesa oraz dla kontroktow
zamiany stopy procentowe)j, transakcii FRA i transakdji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktdrych

baze stanowig kentrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sle zgodnie z zasadomi

orzyjetymi dla instrumentdw pochodnych stondaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupng, metodg skorygowonej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnei
stopy procentowe]. Przedmictern transokeji mogg byé papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na synku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolite) Polskie] iub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnaj stopy procentows),

Aktywa oraz zobowigzania deneminowane w walutach oboych wycenia sie lub ustalo w walucle, w ktdrej sg
nctowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kibrej
sg denominowane.



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rochunkowosci
Nie warowadzano zmian stosowonych zasad rachunkowosci Funduszu.,






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego skiadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

1} informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqcee zdarzenia dotyczgee fat ubieglych.

2} Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji ,Srodki pieniezne”. W sprawozdaniach finansowych za
pierwszy kwartat 2016 roku lokaty overnight byty prezentowane w pozycji ,Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku”.

Fundusz zaprzestat prezentowania niezreclizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w tabeli
gidwnej | tabeli uzupetniajgcei. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji “Srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktow terminowych sg
dokonywane codziennie,

Fundusz prezentuje wycene papieréw diuznych wraz z odsetkami, W poprzednich sprawczdaniach
finansowych odsetki od papieréw byly prezentowane osobno.

W celu zapewnienia porbwnywalnosci informacji dane poréwnawcze na dzien 31 marca 2016 roku
zostaty przeksztaicone w ponizszy sposob:

Zmiana prezentacii danych w bitansie;

Przed Po
przekszigicenier: przeksziatceniy;
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 604 968
Naleznosci razem 735 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 18616 19 351
Diuzne papiery wartoéciowe 17 194 17929
Sktadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku 364 0

Zmiana prezentacii danych w rachunku przeptywdw pienieznych:

Przed Po

przeksztatceniern: preekszialceniu
Przeplywy érodkow pienie2nych z dziatalnosci operacyjnej {1 - 11} 908 -9
| Wplywy 27 142 468
H Wydatki 26 234 477
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netfto 8 -909
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienigznych na poczgtek
okresu sprawozdawczego 596 1877
Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkow pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego 504 968




Zmiana prezentacit danyeh w Tabeli gtownej - Skladniki Lokat:

Przed przeksztalceniem:

Procentowy
udziat w
Wartos¢ wediug ceny wartosé wedtug wyceny | oktywach
nabycia w tys. no dzien bilonsowy wtys, | ogotem
Dtuzne papiery wartoécicwe 17 377 17 194 84,53
Instrurmnenty pochodne 0 26 -0,13
Depozyty 364 364 1,79
Po przekszintceniy:
Procentowy
udziol w
Wartoéd wedtug ceny Wartos¢ wediug wyceny | aktywach
nobycia w tys. na dziers bilansowy w tys. | ogdtem
Dhuzne paplery wartosciowe 17377 17 929 8453
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Cepozyty 0 0 0,00

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkdow finansowych na sytuacje majgtkowqg i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownosé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyiny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zowierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zowieszenie obowigzywalo, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

¢} w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych nie zostaty one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenio.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bqgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian



Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Trudnosci Donalda Trumpa w procedowaniu w Kongresie reformy stuzby zdrowia zaowocowaty zmiang
oczekiwan rynkdw finansowych w zakresie tempa w jokim wdrozone zostang jego pozostate obietnice
wyborcze (przede wszystkim istotna obnizka podatkéw oraz wzrost wydatkéw infrastrukturalnych.
Zapoczgtkowana w IV kwartale ubiegtego roku poprawa globalnege momentum  danych
makroekonomicznych zostata podtrzymana w pierwszych trzech miesigcach tego rokuy, jednaok dane
twarde {sprzedaz detaliczna, inflacja bazowa w USA) byly wyraznie stabsze od danych ankietowych, co
rowniez nie umkneto uwadze inwestordw. Dodatkowo nastroje inwestorow zmieniaty sie pod wptywem
nowych sondazy ws. wybordw prezydenckich we Frangji, gdzie szczegdinie negatywny dia rynkdw bytby
scenariusz zwyciesiwa skrajnie prawicowej Marine Le Pen.

W takim otoczeniu bardzo dobrze radzity sobie polskie cktywa. indeks WIG20 zyskat w pierwszym
kwartale 2017 11,7%, co byto wynikiem wyraZnie lepszym od niemieckiego DAX-a (+7,3%) czy
amerykanskiego S&P500 (+6,1%). Rowniez polskie papiery skarbowe zachowaty sie bardzo dobrze, nie-

reagujgc na wezrost awersji do ryzyka zwigzany wyboréw we Frangji. Ich rentownosci spadty o 15-25

punkibw bazowych.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne: _

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodq brutto oraz
metodg zoangazowania zgodnie z art. 7 i arl. 8 rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE} NR
231/2013 z dnig 19 grudnia 2012 r. uzupetnigjgcego dyrektywe Parlomentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkdéw dotyczqcych prowadzenia dziatalnosc,
depozytariuszy, dzwigni fincnsowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezesniej stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycii funduszu byta metoda zoangozowania.






FIZ-Q-E_1Q2017_BI12.zip
RAPORT ODEBRANY: Raport FIZ-Q-E_20120309 przekazano do kancelarii publiczna.
Data odebrania: 2017-05-05 22:31
Konto: ESFBBIDZDU.
Funkcja skrotu dla paczki raportu (SHA)
751494dbcfeObd4T44378458b5abee23486e173a

strona 1






