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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$émy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada si¢: wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg
Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyskaé umiarkowang pewnos$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadzili$my gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse irachunkowos¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosei i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
z¢ sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkowg i finansowa Subfunduszu na dzief 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jlegg gl

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spélka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegdlinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokot wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku o wartosci 34 058 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjqcych | dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 34 298 tys. zt,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujqey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 1 027 tys. 2t

+ Zestowienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniajqce,

* Informacje dodatkowq.

Warszawaq, 29 sierpnia 2014,

Plae o

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw, dalej zwany Subfunduszem, powstat joko 11 subfundusz w
ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczgt dziatalnodé w dniu 16 grudnia 2008 roku.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIOQ Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIQ Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasclowy (,Fundusz”).

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowoéé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztalceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spoétka Akcying z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynarmicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Zrownowazony { do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzgdzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych { do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnejh,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqgcej,
BPH Subfundusz Obiigacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r,

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny ( do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzier sporzqdzenia potgczonego sprawozdanio finansowego, tj. 30 czerwca 2014 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyijny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanege z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyko ograniczonej plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spétki lub instytucie wspdlnego inwestowania, ktdre prowadzq dziatalnosc lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospedarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowaé do 50% {pigcdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 50% (piecdziesiqt procentl WANS w instrumenty udziatowe oraz w
nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktére prowadzq dzictalnodé w regionach
geograficznych charokteryzujqcych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
nojwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie $rednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jok rowniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do ebrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych podstwach nalezqcych do OECD:
Austratia, tslandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

bl nastepujqcych rynkach zorganizowanych {w ponstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paistwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Icelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Konoda: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwcea 2014 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2014 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

PoniZsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnodci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sig przewidzieé przysztosci.

Czas trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprowozdania
finansowego nie ujawnity si¢ Zadne przestanki Swiadczgce o mozliwoéci zaprzestanio dziatolnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziotania.



Wskazanie podmiotu, ktéry preeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglqd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 11 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw zbywa nastepujgee typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie
w szczegdlnosci sposobermn pobierania optat manipulacyjnych, formaq wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P,

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

R Jlow W”/ é

Piotr Karnkowski Mardin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu




ZESTAWIENIE LOKAT
EPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2014 31,12,2013
Procentowy
Procentowy udziat w
Wartoéd wediug ceny | Wertosdd wedhug wyceny no udziot w Wartosc wedtug ceny | Warlose wediug wyceny aktywoch
nabycia daen bilansowy akiywach ogitem nobycia na dzien bilonsowy ogotem
Akcje 1796 2127 596 2011 3304 568
Warranty subskrypgyjne 0 0 000 0 4] 0.00
Prowa do okcfi 0 4] 0.00 ¥ 4] 0.00
Prawa poboru 0 0 000 [¢] 0 000
Kwity depozylowe 0 [+] 0.00 1] 1] 000
Listy zastowne 1] 1] 000 0 0 000
Diuzne papiery wortosciowe 1525 1561 437 2 859 2876 495
Instrumenty pachodne 1] 13 0,04 1] "] 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 1] 0 0,00
Certyfikoty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0.00
Tyluly uczestnictwo emitowane
przez instylucje wspdlnego
inwestowanio majgce siedzibe za
granicg 29 461 30311 B4.83 26 207 25115 4321
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 000
Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00
Depozyiy 46 46 0,13 1857 1857 319
Statki morskie 0 0 0,00 0 1] 000
Inne 4] 0 0,00 0 4] 0.00
Piotr kowski Marcin,Bednantk sander Mokrzycki
|~ ] r&
Prezeés Zarzgdu @éﬁ)r zes Zarzgdu i
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TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Globalny 2ywnoéci | Surowcdw

na dzier 30.06.2014
Procentowy
Wartoéd wediug udzicd w
Emitent Kroj siedziby Waortedd wediug ceny wyceny na dzierli akiywach
Rodzaj rynku Nozwo rynku | wystawca} [wystawsyl Instrument bazewy Liczbo nabycia w tys. bilensowy w lys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
nie dotycay
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne z o] 13 0,04
Nienatowane na Saciete RZECZPQSPOLITA
FX SWAP EUR/PLN 2014-07-08 rynku oktywnym _ Inie dotyczy [Generale S.4,  |POLSKA Waluto 850 000 EUR 1 0 -18 -0,05
Nienotowane ne RZECZPOSPOLITA
FX FORWARD USD/PLN 2014-07-07 nynku aklywnym  |nie dotyczy |mBonk 5.A. POLSKA Waluta B 534 000 USD 1 0 3 0,09
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowege BPH Subfunduszu Globalny 2ywnoéci | Surowcow

na dzien 30.06.2014

Procentowy
udziat w

Waortos€ wedhug ceny  |Wartosc wediug wyceny nof  aktywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tgczna liczba nobycia w tys. dzieri bilansowy w tys. ogbtem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Pafistwa abligacje 1600 1525 1561 4,37
Papiery wartodciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa natezqce do OECD (z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z paristw nalezqcych do
QECD

nie dotyczy




BILANS
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dzied 30 czerwca 2014 roku

fwszystkie dane wyrazone sq w tysigcoch zt - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyinych oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostki
inwestycyjne wyrazonych w zf}

30.06.2014 31.12.2013
l. Aktywa 35710 58 128
1) Srodki pieniezne 601 527
2) Naleznosci 1051 24 449
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu O 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 33999 31295
Dluzne papiery wortosciowe 1561 2 876
5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 59 1857
Diuzne papiery wartociowe 0 ' 0
6] Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate oktywa 0 0
1. Zobowigzania 1412 24 575
Il. Aktywa netto [i-Il) 34 298 33 553
V. Kapitat funduszu 49 546 49 828
Kopitot wptacony 500 021 478718
Kapitot wyptacony fwielkosé ujemnal -450 475 -428 890
V. Dochody zatrzymane -16 477 -16 493
Zokurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 758 1419
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokot -17 235 -17912
VI. Wzrost [spadek) wartoéri lokat w ndniesieniu do ceny nabycia 1229 218
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi} 34298 33 553
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 239917,2270 242 553,3082
Jednostki ty;;u A 231 743,7462 234 2982828
Jednostki typu B 3 569,7284 3 182,4610
Jednostki typu P 46037524 5 (72,5644
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu A 142,96 138,33
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 142,96 13833
Waortos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnichwo typu P 142,96 13833

Pi rnkowskKi Marc?/ﬂeﬁnarff
P
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2014 roku

{dane wyrazone w tys. 2t z wyjgtkiern wyniku z operodji przypadajgcego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w 2t}

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

l. Przychody z lokat 36 3084 2077
Dywidendy i inne udziely w zyskach 19 53 0
Przychody odsetkowe, w tym: 17 163 85
Odsetki od depozytow i rachunkédw bankowych 17 72 54
Odsetki od popieréw wartosciowych 0 40 0
Odpis dyskonta 0 51 31
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 2 868 1992
Pozostate 0 0 0
II. Koszty funduszu 697 1554 867
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 635 1529 853
21 Wynagrodzenio dla pedmiotéw prowadzqcych dystrybucje v 0 0
3) Oplaty dlo depozytariusza 9 22 13
4} Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu 0 0 0
5} Optaty za zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0 0
6] Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7] Ustugi w zakresie zorzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 0 0
10] Koszty odsetkowe 0 2 0]
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo rdznic kursowych 51 0 0
13} Pozostate 2 1 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {1i-I) 697 1554 867
V. Przychody z lokat netto {I-1V} -661 1530 1210
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1688 -3 076 -4.288
Zrealizowany zysk (stratol ze zbycia lokat, w tym: 677 -2 380 -3 965
z tytutu réznic kursowych 51 -851 -3 220
Wazrost [spadek] niezredlizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat, w tym: 1011 -696 -323
Z tytutu réznic kursowych -145 -365 1286
Vit. Wynik z operacgji (V+/-VI] 1027 -1 546 -3 078
Wynik z operacji preypadajgcy na jednostke uczestnictwa 4,28 -6,38 -10,92
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 4,28 -6,38 -10.92
Wymnik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwo typu B 4,28 -6.38 -1092
Winik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P 4,28 -6.38 -10,92

Piat nkowski
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTC

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnogci § Surowcdw

za okres od 1 stycznio de 30 czerwca 2014 roku

twszystkie done wyrazone sq w tysiqcach 2t - z wyjgtkiemn liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostki inwestycyjne

wyrazonych w zt)
30.06.2014 31.12.2013
1. Zmiana wartosci aktywdw netto 745 -21539
1. Wartos¢ oktywdw netto no koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 33553 55 092
2, Wynik z operocji zo okres sprawozdawczy frazem), w tym: 1027 -1 546
Przychody z lokat netto -661 1530
Zrealizowany 2ysk [strato) ze zbycia lokat 677 -2 380
Wezrost {spadekl niezrealizowanego zysku {strotyl z wyceny lokat 1011 -696
3. Zmiona w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1027 -1 546
4. Dystrybucja dochoddw [przychodow) funduszu razem) 1] 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowonego zysku ze zbycia lokat g 0
2 przychoddw ze zbycio lokat 0 0
5. Zmiany w kopitale w okresie sprowozdowczym (razem), w tym: -282 -19 993
Zmiana kapitatu wplaconego [powiekszenie kapitatu 2 tytutu zbytych Ju} 21304 24939
Zmigng kapitotu wyptaconego (zmniejszenie kopitatu 2 tytutu adkupionych JU) 21586 44 932
6, kgczna zmiano aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 745 -21539
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprowozdowczego 34298 33553
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprowozdowczym 34132 40709
II. Zmiana ficzby jednostek uczestnictwa -2 636,0812 -143 652,2691
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie spraowozdawczym: -2 636,0812 -143 652,2691
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 149 436,7402 179 785.6614
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 152 0728214 3234379305
Saldo zmian -2 6360812 -143 652,2691
2. Liczbo jednostek narastajgco od poczqtku dzictelnogci funduszu, w tym: 239917,2270 242 553,3082
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 3254 154.7884 3104 718,0482
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3014 237.5614 2 862 164,7400
Saldo zmian 2399172270 242 553,3082
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwo 239 917,2270 242 553,3082
1l Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwo 4,63 -4,32
1 Wartes¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13833 142,65
2. Wartosc okiywow netto na JU na koniec biezgcege okresu sprowozdowczego 142,96 13833
3. Procentown zmiona wortosci aktywow netto ng JU w okresie sprowozdoweczym 3.35% -3,03%
4. Minimolna wartosé aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym 13371 131,96
data wyceny 2014-01-10 2013-06-24
5. Maksymalna worto$c oktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 145,17 147,40
data wyceny 2014-04-24 2013-02-07
6. Wartos¢ oktywow netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdowczym 142,96 138,37
doto wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci cktywdw netto, w tym: 2.04% 3.82%
Procentowy udziat wynogrodzenia dlo towarzystwa 1.86% 3.76%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo podmictéw prowadzqcych dystrybucie 0.00% 000%
Procentowy udziat optot dlo depozytariusza 0,03% 0,05%
Procentowy udzial optat zwigzonych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszy 0.00% 0.00%
Procentowy udziol optot za ustugi w zokresie rachunkowodci 0.00% 0,00%
Pracentowy udziot optat zo ustugi w zokresie zarzqdzania oktywomi funduszu 0,00% 0.00%

Marcin Bednar:

Prezes Zarzqdu preges Zarzadu




Zotgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO 2YWNOSCI | SUROWCOW
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniojgca 1- Polityka rachunkowoéci
1 Opis przyjetych zased rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oroz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzieri bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosc poszczegbinych sktadnikéw aktywdw i pasywoéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
Jjego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w. wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaC krgjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustowy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu kragjowego Subfundusz moze
stosowacl Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowac okresione Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majqtkowg i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustola sie w dniu wyceny oroz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegllnosci biorqc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgoednie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktére;j
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidiowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartosci aktywGw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sklodnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zaworcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy. przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okresfenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemnach bankowodci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasodnionej. ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywéw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnege miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnoécig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; opfaty i prowizje maklerskie:
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizie | optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoécig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgiji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedfug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkdw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BGN} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzglgdu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spogrod rynkow aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krajowych instrumentéw dituznych wyb6r rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d) dla zogronicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dlo zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gltéwny ustala sie spoérod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BGN, o w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier
uruchomienia procedury cktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyhoru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2,

W sytuacji, kiedy przy okazji bodania rynkéw giéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigeu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na  kursach sktodnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zowierqjq sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci,



3. Szczegétowy opis metodologii wyliczonia wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposob obliczania Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okredla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartosc Aktywdw Netto Subfunduszu
K - 0znocza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiqzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikdw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3) swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

S} wartosci éwiadczeri dodatkowych,

1 - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.,

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnege 2ywnosci i Surowedw

na dzien 30.06.2014
(wyrazone w tys. zi)
30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu zbytych lokat 0 24 449
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwo 1050 0
Z tytuhy dywidend 1 0
Z tytutu odsetek 0 0
2 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
1051 24 449
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZ_U
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnoséci | Surowcdw
na dzieri 30.06.2014
(wyrazone w tys. 2t}
30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu nabytych aktywow 161 24 425
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 18 17
Z tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa 1121 25
2 tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
2 tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligagii 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 112 108
Pozostate zobowigzania 0 0
1412 24 575




BPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Giobalnego Zywnosci | Surowcdw

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE ) ICH EKWIWALENTY

na dzieri 30,06.2014
30.06.2014 31.12.2013
wartodé na dziefd Wortodé na dziert
é & . Waortodé no dziert bilansowy w wakicie warted¢ no dzieh bilansowy w walucie

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprowozdania bilansowy w danej sprowozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta wolucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowega w tys.

|. Banki:

BANK BPR S.A, PLN 595 595 524 524
BANK BPH S.4. Ust 1 2 0 1
BANK BPH S.A. EUR 1 4 1 2
|BANK BPH 5.4, SEK 0 0 o 0

& Warto&€ na dzierh Warto$¢ no dzien

). SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Warto&¢ na dzief bilansowy w wolucie Wortoéé na dzieft bilansowy w walucie
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bilansowy w dongj sprawozdania bilansowy w danej sprowazdania
ZASPOKOJENIA BI EZ&C‘ICH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finonsowego w tys. walucie w lys, finansowege w tys,
II. Sredni w ckresie sprowozdowczym poziom §rodkdw pienieznych:

BANK BPH 5.A. PLN 654 654 562 562
BANK BPH 5.A. UsD 0 1 1 2
BANK BPH 5.4, EUR 1 4 20 81
BANK BPH S.A. SEK 0 0 0 0

Wartoé¢ na dzier
bilonsowy w wolucie
sprawozdonia

11, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.

Il Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na

ich rodzgje:




Nota-5 Ryzyka )
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Globaly Zywnosci i Surowcow
na dzief 30.06.2014

al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Warto$é w tys. 2f. | Udziof w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stoto- 1561 4,37

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 0 0,00

na aktywnym rynku

Suma 1561 4,37

bl Aktywa obcigZone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w ltys. 21, Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 0 0,00

aktywnym rynku zmienno-kuponowe i

Lokaty nienotowane na | listy zastawne 0 0,00

aktywnym rynku

Sumao 0 0,00

¢l Suma a) i b): wartosé 1 561 tys. 2t, udziat w aktywach 4,37%

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigZzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
Zzobowiqzan
nie dotyczy
bl  Przypadki znaczqcej koncentragji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgeej koncentraci {*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych ekspozycja
przekracza 10% aktywow Subfunduszul
Waluta Kategoria Rodzaj aktywdw Wartosé w tys, | Udziot w
bilansowa zt aktywach (%)
EUR* Srodki pienieznei | gotdéwka 4 0,01
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Tytuty uczestnictwa 24 140 67.6
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 24143 67,61
usp* Srodki pienieznei | gotdwka 2 0,01
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje i tytuly 6514 18,24
na aktywnym rynku ucze_stnictwc
nominowane w
walucie
Suma 6517 18,25
4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do ckresu
poprzedniego
thywu
Poziom obeigzone Poziom . Poziom "
obciqégnic_l Ak_tyyu a prr;:gitlrsvr:‘:‘w obciqz‘gniq k;f;grziioglfct odzwi:rv:gélujqce obciqi?niq kcms:grzi?ll;l:ot
aktywow i obcigzone : aktywdw i e - SR akitywow i bt
zobowiqzon ryzykiem stopy piZ?ig;S;::h zobowiqzan Oﬁ;gi?m:h gfb"::’?;;g:?z'g zobowigzan obr;gioi:r);ch
r););lﬂ:m Cs‘::')gy procentowej wyniksctjoquch ze krzlzgg S\r?m kredytowym | dzien bilansowy wg’lﬁl;\i;‘m walutowym
procentowej
niski e e brok brak brak brok wysoki -




Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziotajgc na podstowie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowodzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz.
U. 2013 roku poz. 538} Zarzgd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A, uchwatq z dnia 31 fipca 2013
r. przyjat do stosowania polityke zarzgdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnoscei i Surowcow

na dzien 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

Wartosc na dzier
bilansowy w tys. 2t

Wartosé na dzien
bilonsowy w tys, 2t

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w

tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie no drugg

strone prow wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na

drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
ll. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych

od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o

pozyczkach papierow wartosciowych 0 0
V. Zobowiqzania z tytutu papierdw wartoéciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o poyczkach papierdw wartosciowych 1] 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BFH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnoséci | Surowcéw

na dzien 30.06.2014

W okresie sprawozdaweczym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

na dzien 31.12.2013

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcdw

na dzied 30.06.2014
[. WALUTOWA STRUKTURA PO2ZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2014
I. Aktywa w tys. PLN 30 661
1.5rodki pieniezne w tys PLN 6
w wolucie obcej w tys, EUR 1
w walucie sprawozdania finansoweqo w tys, PLN 4
w walucie cbcej w tys. usp 1
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 2
2, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys PLN 30 654
w walucie obcej w tys. EUR 5 802
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 24 140
w walucie obcej w tys. usp 2138
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 6514
3. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0
5. Naleznosci w tys, PLN 1
0. 2 tytutu dywidendy w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys. EUR 0
w walucie sprawozdania finansoweqgo w tys. PLN 1
1. Zobowigzania w tys. PLN 0
II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie rdinice kursowe w tys. Ujemne réznice kursowe w tys.
Skfadniki lokat Zrealizowane Niezreclizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcie 0 0] 0] 2
Instrumenty pochodne 2073 31 2048 18
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg 39 897 12 105
T SREDNTKURS WALUTY SPRAWOZDANTA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do 2t waluta
2014-06-30) 3,0473|USD
2014-06-30 4,1608|EUR
2014-06-30) 5,1885|GBP




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnoséci | Surowcéw

na dziers 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Wartosé zrealizowenego Wzrost (spadek} Wartosé zrealizowanege Wirost (spadek)

2zysku [stratyd ze zbyeia | niezrenlizowanego zyskuz| zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku 2]

lokot w tys. wyceny aktywow w tys. Takot w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki okat notowane no oktywnym rynku, w tym 657 998 -528 -696
Dhuzne papiery wortosciowe 19 19 -22 17
Skdodniki lokat nienotowone na aktywnyim rynku, w tyrm 20 13 -1827 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 1] "]
Nieruchomaosci 0 0 0 0
Pozostote 0 -26 0
677 1011 -2 381 -696
WYPLACONE DOCHQDY FUNDUSZU
Wyptacone przychody z lokat:
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokot
Wartosé w okresie Udziat w aktywach wdniu | Udziat w aktywach netto w Wphw na wortodd Wohw na wartoéé

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprowozdawezyrm w tys. wyplaty dniu wyptaty aktywdw w tys. oktywdw netto w tys.
[Przychody 2e zbyeia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcdw

na dzied 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
I, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO Wortoséwokresie | EIOSE e
' sprawozdawczym w tys. P tysw AL
0 0

Wartodc w okresie R
1. WYNAGRCDZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdowezym w tys. sprowoz?;wczym w
Czesc stata wynagrodzenio 635 1529
Czes¢ wynagrodzenio uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
III. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartosé w okresie s"‘:g;‘f;i‘;:’w"c";;::;
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMi LOKATAMI sprawozdawezymw tys, | tys.
1. zbyty skladnik lokat) 0 0
a} tkoszty zwigzane ze zbytyrm skiadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnosci | Surowedw

30.06,2014 31.12.2013 31.12.2012

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 34 298 516,62 3355269782 55092 028,85
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na kaniec roku

obrotowego w PLN 14296 138,33 142,65

Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwao na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A (PLN} 142,96 138,33 142,65
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B (PLN} 142,96 138,33 142,65
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P {PLN) 142,96 138,33 142,65




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktore wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity pe dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzed, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objosnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministro Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonene korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenio w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 21)

Akcje 670
Obligacje 19
Tytuly uczestnictwa -32
Instrumenty pochodne 24
inne -4
Zrealizowany zysk (strata) - razem 677

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. z})

Akcje -963
Tytuty uczestnictwa 1942
Obligacje 19
Instrumenty pochodne 13

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 1011



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 .
fart. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krojowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zogranicznych
mogq podlegac opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 2 tys. z4.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 13 tys. zt.

Warszawa, 29 sterpnia 2014 r.

Pl _ Q %Wé

Piotr Karnkowski Marc
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

i .
AleksandepMokrzyeki-_

Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Ul. plk. Jano Patubickiego 2, 80-175 Gdansk
Biuro Powiernicze

Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Copital

Warszaowa, 29 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow potwierdza, i2
dane dotyczqce standw aktywdw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien
30 czerwca 2014 roku za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.
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Biuro Powiernicze ! =

Konrad Komorowski
Bank BPH 5.A. 5058




