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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundus O fundus skurylyzacyjny. [m]

Fundusz podslawowy ) Fundusz ponfelowy O

Fundusz powigzany O Fundugt akywow mgpublicznyeh O
Walula gprawozdania finanxowege: 2

{nazwa fundusru podsawowego)
Fundusze powigzane
(nazwy fundusy powiazanych}
Fundusz z
wydzialonymi
subfunduszaml|
(nazwa fundugzu)

P

WY BRANE DANE FINANSOWE wiys2) wiys EUR
) Przychody 2 {okal 455 13
Il Kegly fundugu netlo 356 a8
11, Przychody z lokat naltc 29 25
V. Zrealizowané 2ysd (straly) ze zbycia lokal o] 0
V. Niezrealizowane zysi {graty) Z wyceny iokal -36
V1. Wyhik z eperaci 63 15|
VIl Zobowigzania 340 B2
Vil Akywa 78 290 18 884
1X. Akywa netlo 77 950 18 802
X_Liczba zarejastrowanych cenyfikalow inwestycyjnych TA7 864 T47 664
X1 Wanokt akywow netlo na cemyfikat inweslysyjiny 104,26 2515
XU Wynik z operacji na canyfikal inweycyny 0.08 0,02
pozyc)e X wykazana w szt
bozycje Xl i XIl odpowienio: w zi. | EUR
bozycje bilans w tys EUR 3a przeliczons wg. sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
RO10Q
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ZESTAWIENIE LOKAT

Pz dria 30 lwlatnia, 31 maja, 30 czerwca 2010

[z kwartal 2010 roku M kwartal 2010 roku Loos rok
SKLADNIKI LOKAT
Wartos¢ Wartos ¢ Wartos¢
-]
Wartosé wedtug Procentowy Warto§é wedtug Frocentowy Wartosc v ediug Procentowy
\wediug cen Wyceny na udzlal w wedlug cen Wyceny na udzlat w lvediug con Wyceny na udzial w
ot e ';. Hzlen pitywach  [*°° clﬂ ot Y pzien pktywach |2 e aien aktyw ach
¥ ' pilansowy w  pgdélem ¥ ys. bllansowy w pgblem ¥ v bllansowy w  pgdiem
Iys. kys. fys.
1. Akcje 15 737 17 504 22.87 15 737 17 528 22.93 15837 17 473 22 45
2 Warranty subskrypcypne 0 0 0.00 Q 0 0,00 ¢ ] 0,00
3. Fraw a do akeji 0 ] 0,00 1] 0 0.00 1] Q 0.00
4 Praw a poboru 0 0 0.00 0 ] 0.00 Q Q .00
5 Kw ity depozylowe o 0 0.00 [} 0 0,00 0 0 0.00
& Listy zastaw ne i} Q 0,00 0 a Q.00 1] [+ Q.00
7 Cuzne papery w arloSciow e Q 0 0,00 0 4] 0.00 [1] 0 0,00
8 Instrumenty pochodne Q 0 0.00 0 0 0,00 0 ] 0.00
9. Udzialy w spdkach z ograniczong
odpow iedzianosciy 150 47 0,08 150 50 0.06 160 85 .08
10. Jednostki uczesiniciw a 0 0 0.00 o 0.00 o 0 0,00
11 Cerlyfikaty inw astycyjne 0 o 0.00 0 o 0.00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a amiow ane przez
instylucje w spdinege inw eslow ania o a 0.00 0 0 000 a [ 0.00
majgce siedzibg Za granicg
13. Wierzylelnosc 0 ] 0.00 [ 0 0.00 [+ 0 0.00'
14 Weksle o 0 0.00 1] 0 Q.00 0 0 0,00
15. Depozyty 375 375 048 2997 2 987 383 3275 3275 421
16 Waluty 0 0 Q.00 0 [+ 0.00 o 0 0.00
17. Nieruchomosci 0 o 0.00 0 o 0.00 a 0 0.00
18. Statki morskie o 0 0.00 0 0 0,00 0 0 0.00
19. Ihne 1] a 0.00 0 Q 0.00 100 100 0,13
TABELEZUPELNIAJACE
K raj s pdzib aro® weclug Marost wediug Procantowy udnal
IAKCJE Rodzaj rynku MNarwa rynky Liczba um:!antn Y keny nabycia w jwyceny na dzieh w akywach
¥s bilansowy wiys. pgolem
1 FSNSp. ze 0.1 SKA Nignotowane na rynku akdywnym nig dolyczy 130 500 Polska 12 927 16 220 19.44
2 FSNSp 20.02 5KA Nisnoiowane na rynky akywnym nie dotyczy 27 500Poiska 2850 2550 3,26
3. FSNSp. 20.0.2 SKA Nienolowana na rynku akywnym nie dotyc2y 500Pcisa 50 44 .06
4. FSNSp. 2004 SKA Nienotowane na rynku akywnym nis dotyc 2y 500 Polda 50 45 0.06
5 FSNSp. zo.0 5 SKA Nienotowans na rynku adywnym nia dolyczy 500Polsa 50 44 0.08
ra) sedziby [Temin WWarunk anedd
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynks Nazwa rynku Emitant itenta byl pu ﬂocantuwamu odzag hau Poddawa emigs | L
: ra) sadziby emin ‘aruni anos
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  frodusi v plazws oynies fritent milenta yhupu procenlowania paminaina iezba
LIDZIALY W SPOLKACHZ ko siodzib lwanost wediug fWanost wediug Procentowy udzial
DGRAN'CZONA MNazwa poik Biedziba spéhe w::h BY ) icapa Leny nabycia w jwyceny na dziefi v akywach
ODPOWIEOZIALNOSCIA i pilanseuy wiys pgolem
1. spttia z cgraniczona odpowiadnalnosciy FSNSp 200 arzawa Folsa 1 500 150 47 0.06
. antost MWarlo & wediug Aodt wediug Procentowy udzial
Nazwa i rodza; [Kraj ssdziby [Temin Rodzaj
W|ERZYTELNOSC| bodmiolu Eogmiou Lymagalnode! pwadczenia iadczenia w Liczba peny nabycis w pwyceny na czien akywach
ys. Hansowy w lys pgolem
Wadoa: wadiug Marost wedtug Procantowy udnal
WEKSLE Wysawca Data ptatnoi:i  Eeny nabyci@ w yceny na dzied w aktywach
¥ bilansowy w lys pgdtem
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2 kwartat 2009 roku
Wartosd
Wartod ¢ wedlug Procentowy
wedhug ceny W yceny na udzial w
nabycla w tys dzien pktyw ach
bilansowyw pgotem
¥s.
86 15 0.02
Q Q 0.00
o b) 0.00
Q 1] 0.00
0 0 0.00!
0 [ 0,00
0 Q 0.00
0 0 0.00
50 29 0,04
0,00
0 0 0,00
[ 0 .00
Q 0 0.00
0 Q 0.00
9 9 0.01
0 4 0,00
0 1] 0,00
Q0 0 0.00
4 300 4 300 545

Brtost wediug MWartodt wedlug Procentowy udzial
iczba eany nabycia w cany na gzish w akdywach
y8 ilansowy w tys pgolem

anodt wediug Marod wediug Procentowy udzial
sny nabycia w wyceny na dzied v akdywach
S [lanm;wy w tys  pgdtam
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Miarto & wediug
- . lWwarost wedtug Manok wediug Manos: wadiug |Procentowy udziat
DEPOZYTY Nazwa banku ';:Jk:edzmy \Waluta ;Var':c";“u ania [47Y nADYCIa w Leny nabycia w ;?;:::;‘:':l'm Wyceny na gzien w aktywach
P w danej walucie  fys ¥ bilansowy w lya. pgolem
Kanej walucie
1. W walutach panstw nalezacych do OECD 375 375 0.48
1. LOKATA OVERNIGHY Bark BPHS A, POLSKA PLN B.25 375 000,00 375 375 000 00 375 0,48
II.W walutach panstw nlenaletacych do OFCD 0 0 0.00]
ok cddama do . mer kaiggi . . . . [vartod wedlug
|ERUCHOMOSC| ytw ata nabycia iscyse) raj potozenia  Adres Powierzchnia [Obcigzenia Sluzsbnodi Eany nabycia w
¥,
— R . [ SV S oL - N _
TARELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNlKl ) kg zna Wanost wediug Waro® wedlug Procantowy udzial
AT Fodzaj \czba eny nabycla w pycany na dzieh adywach
LO ¥ bilansowy w iys bgalem
1.Paplery wartogclowe gwarantowane
prrez Skarb Panstwa hie dotyczy
2. Paplery wartodclowe gwarantowang
preez NeP nie dotyczy
3. Paplery wartosciowe gwarantowane
przez Jednostkl samorzadu hia dowyczy

terytorlalnego

4, Paplery wartosclowe gwarantow ane
prze: panstwa nalezace do OECD{z hia dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Paplery wartodclowe gwarantowane
przez migdzynarodowe Instytucie
finansowe, kidrych czionklem jest hia dotyczy
Rzeczpospolita Polska ub przynajmniej
jedno z panistw nalezacych do OECD

. Waro&t wadiug fartodd wediug Procemowy udzial
NSTRUMENTY RYNKU Emitent Temmin wylkupu Warunh1 nia Wa:f!!tl . Liczba ceny nabycia w pyceny na dzish v akdywash
PlENIEZNEGO perozemawania pominain s bilanaowy wtys pgoiam

1.nie dolyczy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYGH [Vt ""j‘""n broceniowy udzial w
MOWA W ART. 98 USTAWY pyceny na dzed Ly oeh ogeiem

pilanmwy w lyd

1 nis dotyczy

EKLADNIKI LOKAT NABYTEOD fwarokt wedlu
? FProcenlowy udziat w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA pycenynadzien L oo 0
ART. 107 USTAWY bilansowy wiys,  [rEn 99

1. nie Jolyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE

INANSOWE, KTORYCH kraj siedziby Marost wedlug MWarod wedtug [Procentowy udzial

fNazwa emilenta Rodzaj rynkt pazwa rynku Liczba Leny nabycia w pyceny na dzieAw akywach
Zt ONKIEM JEST pmitenta

ys bilanowy w lys. pgdlem
CZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO 2 PANSTW
NALEZACY CH DO OECD

4. mia dolyczy

BILANS |2 lvartal 2010 |1 kwanal 2010 b wwarat 2008
o ol 009 rok ok

LAktyws 78 280 78 226 77832 76 081
1_Srock pienig2ns i ich elwiwalenly o 1 0 Q

2 Nalsznosci o a o Q

3. Transakcje przy Iobowigzaniv 84 drugisj srony do odkupl 59 934 57 200 56 917 71698
4 SHadnik lokal notowans Na akywnym ryniu, w lym Q 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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Waro# wediug Procentowy udzial
wyteny na dzien v aktywach
llansowy w lys poolem
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[ “dluzne papiary waroiiowe __ i 0 ] ) T
5 SKadnik lokal nisnctowana na akywnym rynku, w tym 18 327 20 985 20 915 4 352
-dduine papiery waroiiowe a Q 0 ]
6. Nieruchomodc 0 1] Q 0
7 Pozostaie akdywa 29 44 29
Il. Zobowiazanla 340 342 362 293
1. Aktywa netio (I-11) 77 950 77 887 77 459 75 788
V. Kapitat funduszu 732N a2 73z 7327
1. Kapital wplacony 732 732N 732N 732N
V. Dochedy zatrzymane 2614 2515 2 445 2 609
1. Zakumulowane, niarozdysponowane pizychody 2 (ckat netlo 2648 2549 2479 2438
2 5::1:::1:::‘3"}'. nigrozdysponowany zrealizowany Ty {drata) ze 44 a4 34 171
Vi.Wzrost {spadek} wartoscl lokat w odnlesieniu do ceny|
nabycia 2 065 2101 1753 .82
Vil :;li';:':::’;“"'lu | zakumulow any wyalk z operaclh 77 950 77 887 77 188 75 788
|ic2ba zarejedrowanych ceryfikalbw inwedycyjnych 747 684 T47 664 747 864 747 664
Warost akdywdw nelto na certylikal inwestyCy)ny 104,26 104,17 103.62 lm]
Brzewidywana liczba ceryfikaléw inwesycyjnych | 747 664]
Rozwodniona wanot akywdw naitc na ceryfilat inweslycyjny l 10425]

Liczba cedyhikalow inwestycyjnych w podziale na sare cartyfikatbw:

Certyfikaty serii At 747 664 szt

Certyfikaty serii A 104,26 24,

ga 2 kwanaly a 2 kwartaty
RA(.'“llNEK\VYNlKUZOI'ERACJI pd 2010-04-01  RO10 roku pd 2009-04-01 RODI roku
Ho 2010-06-30 pa 2010-01-01 Ho 2009-08-3¢ pd 2009-01-11
ko 2010-06-30 po 2009-06-30

1. Przychody 2 lokat 455 876 572 1 2986/
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach o 0 0 0
2. Przychody odssikowe 455 are 572 1296
a) Cdsatk od depozylow i rachunkéw bankowych 9 12 1 6
b)Odpis dyskonla 447 864 570 12390
3. Przychody zwiazane z pogadaniem nianuehomoscl o 0 q o
4. Dodainis saldo roznic kursdwyCch Q2 0 0 [
5 Pozosale Q 0 0 0
1. Koszty funduszu 356 766 az23 585
1. Wynagrodzanie dla lowaZydwa k3R 619 253 487
2. Wynagrodzania dia podmiolow prowadzacych dysiybuc)e o Q 0 [
3. Oplaty dla deporylanusza 10 20 Q 20
4 zal:‘:,::iqzlne z prowadzeniem rojefru BHywow 12 24 12 24
5. Optaty 78 zezwolenis oral rejetracyjne 0 <} 1] 0
6. Ustugi w zakresis rachunkowesc| 0 a 0 0
7 Usdugi w zalresie zarzadzania akywam fundugu 0 a 0o 0
8. Udugi prawne V] Q 5 10
9. Ustug! wydawnicze, w lym poligraficzne aQ 0 0 0|
10 Koszty odselkowe a 0 0 Q
11 Kosly zwiazane 2 posadaniem nisnchomodc 0 '] 0 ]
12.Ujemna saldo rognic kursowych 0 0 o [}
13. Pozostals 23 45 45 54
k. Koszty pokryw ane przez tow Arzystwo i} 0 0 o
V. Koszty funduszu netto ()I-IH) 356 706 323 595
V. Przychody z lokat netto (I-IV} 98 169 249 701
V). Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) -36 312 -86 -87
1. Zraalizowany rysk (sirata) ze zhycia lokat, w lym [l 0 0 0
-2 tytubu rotnic kursowych 4 1] a 0
2, :g';::::ﬁ.:\den niszrealizowanego zysw {sraty) Z wyceny a6 112 85 87
-z tylutu roznic kursowych o 0 0 0
VIL Wynik z operacjl 83 481 162 614
Wynik z cperac)| na przypadajacy na centyfikat inweslycyjny 0,08 064 Q.22 0.82
i(:::::nn;;r;y wynik t operacji prypadajgcy na cenyfikat 908 064 022 .82
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Fa 2 lvartaty Fa 2 kwaraly
FESTAWIENIEZMIANWAKTYWAC ba 2010-04.01  R010 rolu bd 2009.01-01  R00% roku
Ko 2010-06-30 pd 2010-01.01 [do 2008-12-3t pd 2009-01.01
o 2010-08-30 do 2009-06-30
|.Zmiana wartos cl aktyw dw netto 63 481 2296 614
1"{:::;;::,’:;?;:5“0 na koniat poprzedniego okresy 17 887 17 469 75 174 75 174
2. VWynik 2 operaci za okes sprawozdawczy (razem}, wlym 63 481 2 286 514
ajprychody z lokat nelto 99 189 742 701
b) zrealizowany gy (srala) ze zbycia lokal 205
c)ywzrod (spadek) niezrealizowansgo Iysai (araly} z wyceny lokat -36 312 1758 -87
3 Zmiana w BKRywach neito 2 tytuty wyniku Z operacyl 63 481 2296 614
4. Dysirybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem) Q o} 0 o
a)z przychodéw z lokal nelto 1] i} 0 0
b)ze zrealizowanago Iysu z¢ 1bycia |okat 1] Q 0 3]
&)z przychoddw e zbycia lokat o] Q 0 0
5 Zmiany w kapilale w ckesis prawozdawCzym (razem}. w tym 0 0 0 0
a)zmiana kapilatu wplaconego (powigkszenie kapitalu 2 tylulu
wydanych cedyfikatow inwedycyjnych) 0 0 ¢ o
b)zmiana kapilalu wyptaconego Zmnisj=enie kapitatu 2 tylulu
wykupionych cedylikatow inwsaycyjnychy 0 0 0 0
6.taczna zmiana akywbw nelto w oleae sprawazdawczym &3 441 2296 614
7. Waro$t adywdéw natto na koniec okresu sprawozdawczego 77950 77 950 77 469 75 788
2 Sradnia wano& akywow netlo w okresie wrawozdawczym 77 888 77 684 75 952 75 404
W. Zmlana liczhy certylikatéw Inwestycyinych 0 0 0 O
1. Zmiana hiczby cedyfikatdw inwesycynych w chresie praweItawczym 0 1] Q a
a}hczba wydanych certyfiatow inwestycyjnych Q Q Q 0
b)liczba wykupianych ceryfikatow inwedycyjnych Q a 4 Q
<) saldo zmian Q 1] 1] V]
z :';I'::’.'I:Dt‘l";‘:ﬁfu‘:‘w:’l::‘f'"’m naradaaco od poczaths 747 664 747 664 747 664 747 664
a)liczba wydanych cenyfikalow inweslycyjnych 747 864 747 864 a7 64 747 664
b)saldo zmian 747 664 747 664 747 664 747 664
3. Przowitywana hiczba certyfikalow inwegycyjnych 747 664 T47 664 747 664 747 664
N Zmlana wartotci aktyw dw netto na certyflkat Inwestycyjny 00§ 064 3,08 0.83
1w ne t Koni
p::;fa::y;b:m;:w;:::ﬂ:z:::“cy'ny na konisc 104,17 102,62 100.54 100.54
2.:;::&3:::«:;0:;:::;:2;\: cenylikal inwestycy|ny na komec bietacego 104.26 104.26 10362 10137
3 procentowa zmiana warioici akywow netto na ceryhikat InwestyCyny w
Zh:n prawszdawczym ™ " e 0.08 062 3.08 053
4, :l:'r‘n;zl‘::wwg;iruﬂx akywow netto na cerlyfikal inwedycyjny w okese 104 26 10417 104 15 10115
-dale wyceny p010-06-30 PC10-03-31 [2009-03-31 2009-03-31
5 2::.:::;\:::;;0% aktywbw nelta na cenylikat inweslycyny w ckese 104 .26 104,26 10362 10137
-dale wyceny 010-06-30 2010-08-30 2009-12-31 R009-06-30
5 :::::‘l{ :,n::::,n;l::::z::;f;::: inwestycyiny wediug ofatnie;j 104.26 104.26 103,62 10437
-dala wycany R010-06-30 [010-06-30 Po09-12-21 R009-06-30
7 Rozwodnions wartod: akdywdw neilo na certyfikat inwestycyny 104,26 104 26 103,62 101.27
V. Procentowy udziaf kosztow funduszu w sredniej wartodcl
aktywow netto, w tym: 0.48 0.9 138 079
1 proceniowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0.40 0,80 147 085
2, z;o:r;::i?r: Udzisl wynagrodzenia dla podmiclow prowadzacych 0.00 000 0.00 0.00
3. procentowy udziat optat dla depozylanusa 0.01 0,03 0.0% 0.03
4. :)ur:;::::wy udziad opial zwigzanych z prowadzeniem rejedru akdywow 0.02 0.03 0.06 003
5 procentowy udzial oplat za udugt w zakesie rachunkowosci 0.00 0.00 0.00 0.00
6 rur:;::ﬁwy w2l optal za udugi w zakese zarzgdzania akywam 0.00 000 0.00 .00
pa 2 kwaraly pa 2 kwaraty
RAC]I[INEH’RZEPL\'\\-’()\"[EN||-;ZN\'('|{ bd 2010-04-01  RO10 ok bd 2009-04-0% R009 roku
Ho 2010-08-30 |pd 2010-01-01 o 2008-06-30 pd 2009-01-01
Ho 2010-06-30 Ho 2009-06-30
A. Przephlywy srodkow pienletnych z dzlatalnogci operacyjne) -0 o -0 -1
1. VWplywy 812 393 1690104 1213522 2473 460
1. Z lytwju posadanych lokal o Q 0 0|
2. Z tylulu zbycla skadnikow 1okat 832 BBS 1690 092 1213 621 2473 454
2.1.0bligacja 767 335 1508 022 551 989 1355730
2.2 Bony sarbowe o] 94 485 €50 584 1071 362
2.3 Depozyly 65 550 89 585 10 948 45 353
3 Pozogtate 9 12 1 B
#)w lym odselk od lokat | rachunkiw bankowych 9 12 1 [
I Wyd Atk 832 894 1 650 104 121) 622 2473 461
1.2 iytutu pomadanych |okal ol o 0 0
2. Z tylulu nabycia stadmkdw lokat 832 550 1689 345 1213242 2472 847
2.1 Akc)e i prawd I Nimi Zwigzane 4 385 4 1B6
2.2.0bhgac)es 769 622 1554 559 580 998 1330 716
2 3 Bony skarbowe 48 102 616 81 1092072
2.4, Depozyty 62 928 85 685 10 957 45673
3. Z iytulu wyplaconego wynagrodzenia dla lowarzysiwa 308 €19 24 472
4. Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dia podmioléw prowadzacych
dydrybucje 0 o 0 o

Komisja Nadzoru Finansowego
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[ 5.7 tytutu opial dia depozytatusza

FIZ-Q-E 31.10.07

s R 11

=i
=3

& Z tylulu optat zwiazanych z prowadzeniem rejastry akywow funduszu

47

7. Z tytulu oplal za zezwolsmia oraz optat rejadracy|nych

B Z tytutu udug w zakeas rachunkowed

9.2 yluiu ustug w zakresin zarzgdzania akywam funduszu

10. Z tyluiu ustug prawnych

11 Z tylulu posadania nisruchemaoici

clo|clolo

c|viololo

12 Pozosals

[
~
0
w
x

o
)

B Przeptywy $rodkow plenlgznych z dzlatalnos ¢l finansowej

| Wphywy

1 Ziywiu wydania cenyfikalow inwagtycynych

2. Z tylulu zac1agnigtych kredylow

3. Z tytutu zaciagnigiych potyczek
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Zatqcznik do sprawozdonic finansowego
B8PH FUNDUSZU INWESTYCYJIJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zarzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnicjqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasod rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowone sq zgodnie 7 przepisami Ustawy z dnig 29 wrzesnio
1994 roku o rachunkowosci [Dz. U. 2 2002 r. Nr 76 poz. 694} 2 pazn. zm. {,Ustown”) oroz Rozporzqdzenio
Ministra Finonsow 2 dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. . z 2007 1. Nr 249 poz. 1859} - JRozporzgdzenie”.

Sprawozdonie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskic).

Informacje wykazywane w sprawozdoniu finansowym prezentowone sq w lysigcach Ziotych, za wyjqtkiem
wartosc aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny.

No dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowonie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

wartosé poszczegdinych sktadnikow aktywow pasywow, przychoddw i zwiqzanych z nimi kosztow, jak tez?
2yskow i strat ustola sig¢ oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszyu prowadzone sq w systemie ksiegowym Crlando-Efos na kantach ksiegi gtéwne)
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustolonego plonu kont. Zopisy w ksiegach
rochunkowych dokonywane sq no podsiawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegoch rochunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikbw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggoch rachunkowych w dacie zowarcio
umowy. Sktadniki lokat nabyte albe zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie {tj godz. 23.00! oroz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
sawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu | ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnic wszelkich staran, aby. uwzglednié w wycenie wszystkie tronsakcje zoworte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawaortych transakeji w wymoganym czosie. Towarzysiwo
dodatkowo w godzinach poronnych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawierwe
uzgodnionych zowartych transakeji 2 dnia T.

Skladniki akiywow Funduszu wyceniane sq 0raz zobowiqzania Funguszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcymi przepisami prawo pelskiego i statutem Funduszu.

W sprowoch nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujqc polityke rachunkowosci. Fundusz moze
stosowaé krajowe standordy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéci. W przypodku broku odpowiedniego standardu  krajowego Fundusz moze stosowact
Miedzynorodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okresione Ustawq zosady rochunkowosci, reetelnie 1 jasno przedstawig)qc
sytuocje majgtkowq 1 finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenia sig, O zobowigzania Funduszu ustolo si¢ w dniu wyceny 0f0z na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finonsowego. wortoé¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigyszonych o zobowigzanio Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzonq polityke inwestycyjnq, 0 takze w celu umosliwienia Toworzystwu w sposdb
nalezyly wyceny cktywéw netto oroz ustalenia warloéci aktywéw netto no certyfikoty inwestycyjne, w lym w
szczegoinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowodzenia wyceny oktywow netto oraz ustalenio wartosci aktywow netto na certyfikety inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-technicene, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towerzystwa prayjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie no prowidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci oktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
waortoéci aklywdw netto na certyfikaty inwestycyjne @ tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikotow
inwestycyjnych po cenach zgodnych 2 przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponadto nie wptynie na
wiosciwe podejmowonie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dwznych papierdw  wortesciowych nisnotowanych no  aktywnym rynku  wyznocza sig w
skorygowangj cenie nabycia, oszacowane) przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow iokot zaliczo sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych clbo kosztow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzoniu si¢ drugigj strony do odkupu wycenia si¢, poczqwszy od dnia
zaworcia umowy kupna, metodq skarygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zostosowoniu efektywnej
stopy procentowe).

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy 0d ORi0 ZAWarcia uMowy sprzedozy, metodq korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cenq
sprzedady, pray zostosowaniu efektywne) stopy procentcowe;.

Przychody odsetkowe oc tokat bankowych naliczo sig przy zostosowoniu efektywne) stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe ¢ tylutu kredytow i pozyczek zacqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptoconego jest dzien przekozania érodkow z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Popierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenio WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmien kapitotu wyptaconego,
zwiqzonych z wyptatomi, yymoewanymi zgocnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiggoch rachunkowych stondw srodkow pienigznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacj 7 danego dnig, ktore zostoty
zatwierdzone w systemach bankowosa elektroniczne).

Koszty umuje sig w ksiegach rochunkowych w wysokoici przewidywone]. W przypadku koszlow tworzy sie
rezerwe no przewidywone wydatki. Platnosci ¢ ytutu kos2tdw zmniejszajg uprzednio UIWOTZONQ rEZCTWe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnione,. wiarygodnie oszocowonej wartosci.

Fundusz zobowiqzcny jest do tworzenio odpowiedniego prelimingrza kosztow, zawiergjqceqo pozycje
kosztow w wysokoéci uzosodnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustolania wartosci oktywow netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Toworzyslwa 2 zarzqdzanie noliczane sq w dniu wyceny od wartosci oktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozZliczane sq przez fundusz do 15-go dnia nastepnego Miesiqco
kalendarzewego za miesiqc poprzedn:.

Fundusz pokrywo ¢ wiasnych srodkéw nostepujqce koszty 1 wydatki 2wiqzang 2 dziotclnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Toworzystwa 20 zarzqdzanie Funduszami; opiaty i prowzje rnakierskie; prowizje i oploty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz, podotki | optaty
wynikajqce z przepisdw prowa; prowizje i optoty na rzecz instytuc depozytowych i rozliczeniowych: koszty
KDPW | GPW: kosaty likwidocji Funduszu. Ponadto fundusz pokrywa 2 wiesnych srodkow wynagrodzenie
Depozylariusza i Sponsora Emigji do wysokosci 0,3% WAN w skoli rokuy, wynagredzenie omimatora dbajqcego
o ptynnosc certyfikatéw na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwigzone 2 badoniem i wyceng oktywbw
spetniajgcych kryteria Portfelo Inwestycji Docelowych oroz ustugami dofadczymi i posrednictwo 2wigzanymi
z nabywaniem i zbywaniem oktywow Portfelo Inwestyc) Docelowych do wysokoscl 1% WAN w skali roku,
koszty 2wigzane 7 wykonywaniem okresowych wycen aktywow fundusz, w szczegblnoici wycen spotek.
Kaszty zwigzane z dziatainodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowenych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w deai, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojgcy wartesc
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosc nalezne dywidendy, wyptacane] w walucie inne; iz ztoty polski,
przeszacowywanu jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzqceej w sktad portfela inwestycyjnego yimowany jest joko kos?t,



Aktuolizocja  rynkow gléwnych jest przeprowodzana  pierwszego dnio miesiqca kalendarzowego z
uwzgledrieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktorych notowany byt dony instrurment w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt nojwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) 1 Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkomi aktywnymi.

Pojecie rynku oktywnegqo interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawo.

Ola instrumentow nobytych w trokcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku 1 kursu pierwszy raz
jest realizowona no daien rejestracy instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowony jest dany instrument, w tym:

al dlo krajowych instrumentéw udziatowych dlo funduszu, ktory ma w statucie zapistne odniesienie do
indeksu WiG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gidwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktdre sq brone pod uwoge przy ustalaniu indeksu WIG,;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow aktywnych, no
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oroz inne rynki
aktywne dla donego popieru, w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg:

¢l dia krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnego opierc sig na rynkach aktywnych
ohejmujgcych CETO | GPW w Worszowig, w przypodku braku wolumenu obrotu no kazdym 2 tych rynkéw, no
ktoryrm dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest, a w praypodku braku BG - BFV,

d) dla zogranicznych instrumentow udziotowych wyboru rynku gtownego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na kiorych jest notowany dany instrument w oparciu o done 2 serwisu Bloomberg:

el dlo zogranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sig sposréd rynkdw oktywnych, na ktorych
jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu floomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest BG,
a w praypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowony przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punkiu 1 w miesiqcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury oktuclizocyi rynkéw gtownych,
pod uwage brony jest wolumen obrotow 2z miesigca poprzedzojgeego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkaw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw glownych
nie byt notowany na zodnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacj rynkow gtéwnych jest notowony na rynku/ach aktywnych, - pod uwoge
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktugiizagji rynkéw gidwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowadzono codziennie do czosu zakonczenio
daneqo miesiqca katendorzoweyo. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oporciv o pkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okozji badoma rynkow gtownych na poczgtku miesiqeo na kilku rynkach zegranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, 20 podstaowg
przyjmowany jest rynek, ktory byl wybrany jako gtdéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no kursoch skicdnikow lokat posiadonych przez Fundusz i Depozytariuszo w
donym dniu wyceny.

Dopuszczolna jest nastepujaco wartosé bezwzglgdno réznicy cen:

- 0,25 % dla obligagji oraz bondw skarbewych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rbenice zowierajq sie w ustalonych przedziatoch to do wyceny preyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasod rachunkowosci

Nie wprowadzono zmion stosowanych 2osod rachunkowos$c Funduszu,

Sprawozdonie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawoczdowczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zalqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministro Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych

zosad rachunkowosc funduszy inwestycynych.

Informaocje zaworte w sprowozdaniach finonsowych wykozuje sie w tysiqcach zlotyeh, z wyjqtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zackraggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Scktora Nicruchomosci 2

za okres od 1 kwietnia 2010 r. do 30 czerwea 2010 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2010 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresic sprawozdawczym nie pojawilty si¢ roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowg i finansows, plynno$¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestyeyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartosé aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowiazywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawezym wystapily przypadKi nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzema.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoscl

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

W lipcu 2009 roku Fundusz nabyl budynek biurowy zlokalizowany w Warszawie, przy ul.
Pulawskiej 465 o powierzchni catkowitej 2.011 m2, ktory zostal w calosci wynajety w
oparciu 0 zawarta Umowe najmu na czas okreslony.

W kwietniu 2010 roku Fundusz zawarl przedwstgpna umowg zakupu nieruchomosci, na ktérg
sklada si¢ obickt magazynowo-biurowy o pow. 7,000 m?2 potozony w Warszawie. Aktualnie
inwestycja znajduje si¢ w koncowej fazie realizacji a zawarcie ostatecznej umowy zakupu
nieruchomogci nastapi po uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie obiektu. Finalizacja
transakcji planowana jest na pazdziernik 2010 roku.





