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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdéw ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z p6zn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosc funduszy
inwestycyinych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuie:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
« Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2016 roku o wartoéci 125 460 tys. zt
e Bilans sporzqdzony na dzieft 31 grudnia 2016 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 147 749 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 7 289 tys. zt,

« Zestawienie zmian w aktywach netto,
e Noty objadniajgce,

s Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 28 lutego 2017 .

Piotr Karnkowski

Prezes Zarzqdu

Ui

Kotarzsfha Zdufczyk
Gtéwna Ksiegowa Funduszy




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCH _
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszu
BPH Subfundusz Akgji, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty,
Decyzjq nr DFL/&032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomosdci Europy Wschodzqeej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).
W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 379.
W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowos¢
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykrestone z rejestru funduszy inwestycyjnych.
BPH Subfundusz Akcji jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.
BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

BPH Subfundusz Akgi,

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,

BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgeych {do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzqgee)),

BPH Subfundusz Zréwnowazony {do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzanial),

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych {do 30 wrzeénia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),

BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Giobalny Zywnosci i Surowcow {utworzony 16 grudnia 2008 r.),

BPH Subfundusz Akcji Globalny futworzony 8 maja 2009 r),

BPH Subfundusz Selektywny (utworzony 8 maja 2009 r.),

BPH Subfundusz Pieniezny (utworzony 16 lipca 2014 1),

BPH Subfundusz Dywidendowy {utworzony 15 lutego 2016 1.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz_stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacainosciq emitenta, ryzyka zmiennoécl stép procentowych i
ryzyka ograniczongj ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gidwnie w instrumenty
udzictowe, tj.. akcie, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.
Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyine, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje
zobowiqgzanie drugie] strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartogci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.
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Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego-
dopuszczone do obrotu na
al  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paristwach natezgeych do OECD: Australia,
istandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Armeryki Pdmocnej, Szwajcaria, Turgja.
by nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibqg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dziet bilansowy
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuach dziatainosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu | Subfunduszu jest nieograniczeny. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
nie ujownity sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwodci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz 1
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, kidry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdas finansowych i przeglad §rodrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adreser: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akgji zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réZnigce sig w szczegdinoscl
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A, typu Bitypu P.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 4% {czterech procent) kwoty wptacone.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng nd
zasadach i w wysokoéci okredlone] w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgeej 5% {pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% (pigciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednosciowego albo 150,- (stu piecdziesieciu) ztotych, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipuiacyjng na
zasadach i w wysokosci okredione] w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgee] 10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.
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Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacying w
maksymalnej wysokoéci stanowigee] 3% {trzy procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Jednostki nie rézniq sie wysokoécig pobieranej optaty za zarzqdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
na dziefi 31.12.2016 na dzieA 31.12,2015
ldane przekszigtcone)
Procentowy Procentowy
Wartoé€ wedfug utzigh w Wartosc wedhug udziotw
Worto$é wediug | wyceny na dzien | oktywoch | Warto$é wedlug | wyceny na dzied aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogélem ceny nabycia bilansowy ogétem

Akcje 92911 125 460 83,37 120856 152 900 93,13
Warranty subskrypcyine Q 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 4] 0 0,00 701 744 0,45
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 -9 -0,01
Udziaty w spotkach z
ograniczong
odpowledzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 Q 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majgee siedzibe za granicqg 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 8,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 8,00 ¢ 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Rozem 92 911 125 460 83,37 121 557 153 635 93,57

Subfundusz nie prezentuje lokat overnight w tabel gidwnej,
Diuzne papiery wartoéciowe prezentowane sq fgeznie z naleznymi odsetkami.
W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byty prezentowane w pozycji Depozyty natomiast odsetk
od diuznych papierow wartosciowych byly prezentowane w pozygji naleznosci.

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatnie] | ujemnej, W
bifansie dodatnia wartoéé instrumentéw pochodnych wykezana jest joko skiadnik lokat, natomiast wartosd ujemna
prezentowanda jest w zobowigzaniach.

Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej.
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TABELE UZUPEENIAJACE
Wartos¢ 1 Procentowy
Wartod¢ wedhug | wedlug wyceny | udziatw
ceny nobyclo w na dzien ckhywach
AKCJE Rodzaj rynku Ngzwa rynku Liczba Krgj siedziby emitenta tys, bilansowy w tys. | ogdlem
8 686 126 92 911 125 460 83,37
Altywiny rynaic -
rynek
CEZ AS.{CZ0005112300) regulowany Prague Stock Exchange 65 600 | REPUBLIKA CZESKA 4 694 4618 307
Moneta Money Bank AS. gﬁf‘e{‘{f"y rymek -
{CZ0008040318) roguloweny Prague Stock Exchange 164 000 | REPUBLIKA CZESKA 2162 2223 1,48
Sernperit AG Holding ﬁgﬁ“” ek~
{ATOD00T785555) ragulowany Vienna Stock Exchange 8 800 | REPUBLIKA AUSTRN 1288 1117 0,74
Akbywny rynek -
rynek Gielda Paplerbw
Agora S.A, IPLAGGRAQD0E7) regulowany Wartodciowych w Warszawie 133 250 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1553 1670 111
Aldywny rynek -
tynek Gielda Papierdw
Apator S.A. {PLAPATRO0018) regulowany Wartosciowych w Warszawie 26 300 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 275 786 052
. . Aktywny rynek -
Bank Millennium S.A. rynek Gieldu Papierdw
[PLBIGO000016) regulowany Warlosciowych w Worszawie 104 168 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 302 541 0,36
Bank Polska Kasa Opieki S.A, fykr:’ékwny ek | e sapieri
{PLPEKADOO016) regulowany Wartogclowych w Waorszowie 78 100 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 3187 9825 5,5%
. Aktywny rynek -
Bank Zachodni WBK $.A, rynek Gieldo Sapierbw
(PLBZCO000044) regulowany Wertogciowych w Warszawie 5027 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1233 1589 1.06
Aktywny rynek -
. rynek Gielda Papiersw
Budimex S.A, (PLBUDMXO0013) | regulowany WartoSciowych w Warszawie 12 582 | R7ECZPOSPOLITA POLSKA 845 2491 1,66
; Aktywny rynek -
CGpltGI Park S.A. W;Z: Gielda Papierdw
{PLCPPRKOO037) requlowany Wartesciowych w Werszawie 192 447 | rzECZPOSPOLITA POLSKA g47 1212 081
Ciech S.A {PLCIECH00018) Aktywny rynek - ) )
rynek Gielda Papierbw
regulowany Wartosciowych w Warszawie 66 965 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1603 3805 2,59
Elernental Holding S.A. Akty:lny rynek - o pesies
ne Gielda Papierdw
{PLELMTLOO017) reguicwany Wortoseiuych w Warszowie | 619 000 | azeczpospoua poLska 1665 2222 148
Aktywiny rynek -
rynek Giglda Papierbw
ENEA S.A, (PLENEADOOO13) regulowany Wortosciowych w Warszowie 251 665 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 3645 2391 1,59
Aktywry rynek -
! rynek Gletda Papierbw
Enter Air S.A, (PLENTEROQOL7! | reguiowany Wartoéciowych w Warszowie 87 650 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 877 147G 098
Aktywny rynek -
nek Gielda Paplerdw
FEERUM S.A, (PLFEERMO0018) ggquwany anoécszych w Warszawie 113 876 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 1121 2 044 136
s . Aldtywn k-
Getin Holding S.A. mf’éf Y Gt papiersw
{PLGSPROOOOL4) ragulowany wartodciowych w Warszowia 222 264 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 548 231 Gi5
Gielda Papierdw AMYLW synek - Giaido Papiers
Er ; nel ietde Papierow
Wc&r'tfsciowy ch w ‘\‘.’\”IFFSZGWIE ggukawuay Wartadeiowych w Warszawie 13 026 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 507 520 0,35
Akl k -
Grupa KETY S.A. ryng;my e Gleida Paplerdw
{PLKETYG00011) regulowany Wartasciowych w Warszawie 13 788 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 4 255 5350 356
Akt k -
Herkules S.A. rynzgny e Gielda Popierow *
[PLZRWZWO0012) regulowany Warlodclowych w Warszawie 685 069 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1646 2226 148
P . Akt rgk -
ING Bank Slqski S.A. ryn?i:myw Gielda Papierdw
{PLBSKO000017} reguiowany Wartoéciowych w Warszowle 23 335 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 3288 3766 2,50
o Al Tk -
IPOPEMA Securities S.A, chER Gl Papieréur
{PLIPOPMO0011) requiowany Wartosciowych w Warszowie 181 865 { RZECZPOSPOLITA POLSKA 1483 349 0,23
Aktywny rynal -
ek Gielda Papierbw
[ZOSTAL S.A. {PLIZSTLO0Q 15} ?équzowany V\:fartoécifwych w Warszawie 226 282 | grec7pOSPOLITA POLSKA 1250 1263 0,84
.oz Akl ek -
KGHM Polska MiedZ S.A, ke Gieida Papioréw
[PLKGHMOQ0017) regulowany Wartosciowyeh w Worszawie 71 900 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1144 6 649 442
. A ek -
LiveChat Software S.A. Wk:’e’”k””y i Gieido Paglertw
(PLLVTSFC0010) regulowony Wartosciowyeh w Worszawie 70 705 | RzECzPOSPOLITA POLSKA 1352 3514 2.34
Altywity tyhek -
i rynek Gielda Papierdw
Marvipol .4 (PLMRVPLOOGLS! | regulowany Wartogciowych w Warszowie 294 B55 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1489 3258 2,17
Aktywmy rynek -
nek Gigtda Papierdw
mBank S.A. (PLBREQOO0OL2) ggu!equy Wl'urtos'scicwych w Warszawie 656 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 140 220 0,15
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MLP Group S.A. Akty\:ny rynek - o
ryne Gielda Papierow
[PLMLPGROO017) requiowany Wartosciowych w Warszawie 67 176 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1925 3032 2,02
Mostostal Warszawa S.A. Aktyv;:my ryngk » } ]
ryne Gietda Papieréw
[PLMSTWS00019) regulowany Wartosciowych w Warszawie 54 400 | r7EczPOSPOLITA POLSKA 733 582 0,39
A, Aktywiny rynek -
Newag S.A. (PLNEWAGQO0012) ok Y Sielda Papieréw
requloweny Wortodeiowych w Warszowie 92 761 | pzECZPOSPOLITA POLSKA 1831 1466 0,97
Orange Polska S.A. Aktywny nynek -
(PLTL&PLOOOl?J rynel Glelda Pqpferéw
regulowany Wartosciowych w Warszowie 475 000 | RzeczpOSPOUTA POLSKA 2811 2617 1,74
i Altywny rynek -
Orbis S.A. (PLORBISO0014) ek ielda Papierdw
regulowany Wartoéelowyeh w \Worszowie 11 198 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 676 817 0,54
PCC Rokita 5.4, Aktywny rynek ~
{PLPCCRKO0078) rynek Gietda Papieréw '
regulowany Wartoéciowych w Worszawie 81 144 | RZECIPOSPOLITA POLSKA 2797 5502 3,66
PGE Polska Grupa Aldtywiy rynek -
Energetyczna Si rynek Glelde Papierbw
g A regulowany Wartasclowych w Worszawie 782 600 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 11215 8178 543
PKP Corgo S.A. Albywny rynek -
rynek Gietde Papierbw
{PLPKPCRGOOLL) requlowany Wartosciowyeh w Worszawie 744 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 51 35 0,02
. Aktywniy rynels -
Folpord S.A. (PLPOLNDOCC19) ynek Gieida Papieréw
requlowany wartosciowych w Worszawie 119 243 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1072 967 0.64
Polski Koncern Naftow, Aktywny rynek -
ORLEN SA {PLPKNOOGgO 18 | P Gletda Paplerbu
ol requlowany Wartodciowych w Worszawie 23 143 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 358 1974 131
Polskie Gérnictwo Naftowe i Aktywny rynek -
Gozownictwo S.A rynek Glelda Paplertw
- regulowany Wartesciowych w Warszawie G4 171 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 281 530 0,35
Powszechna Kasa Aletywny rynel -
Oszezednodc] Bank Polski S.A | Y1 Gletdu Papleréw
] regulowany Wartotciowych w Warszawie 290 000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 5 880 8161 5,42
Powszechny Zakiad Alctywny ryneic -
Ubezoiecz y SA rynek Glelda Papierdw
eLpieczen 2.a. requiowany Wartociowych w Warszawle 169 000 | r7ECZPOSPOLITA POLSKA 5333 5612 3,73
Poznanska Korporacja Aktywny rynek -
Budowl P E\} o JS A rynek Gielda Papierow
UGOWIana Pekanex 2.A. reguiowany Wartodclawych w Warszawle 114 079 | RZECZPOSPOUTA POLSKA 1151 1253 083
Prime Car Management S.A, Aktywny rynek -
IPLPRMCMO00 .qgg} rynek Gieldo Puplerbw
regulowany WartoSclowych w Warszowie 15 600 | RzECZPOSFOUITA POLSKA 656 515 0.34
Rainbow Tours S.A. Alstywny rynek -
(PLRNBWTODD31) rynek Giglda Paplerow ]
regulowany WortoSciowych w Warszowie 84 735 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1774 2245 1,49
Relpo! $.A. (PLRELPLODG 24 Alcywiny rynek -
rynek Glelda Paplertw
regulowany Wartobciowych w Warszowie 208 593 | RZECZPOSPOUTA POLSKA 1400 1654 1,10
Ronson Europe NV, Aktywry rynek -
INLOGOB10 60%7) rynek Gletda Papieréw KROLESTWO
regulowany Wartodciowych w Warszawle 541 992 | NIDERLANDGW 776 867 0,58
Staiprodukt S.A. Astywny rynek -
lPLS?’LPDO(}G 17 rynek Gielda Papierdw
regulowany Wartosclowyeh w Warszawie 5 400 | rzeczrosPOLITA POLSKA 1400 2835 188
TAURON Paiska Energia S.A. Altywry tynek -
(PLTAURNDOO11) rynek Gigida Popiersw
requlowany Wartociowych w Warszawie | 1 420 0C0 | RzeczpospOLITA SOLSKA 4089 4047 2,69
Trakgja PRKI S.A, Aktywny rynek -
(PLTR;(PLGGO 14} rynek Y Gletda Papierbw
requlowany Wartociowych w Warszawie 112 449 | r7ECZPOSPOLITA POLSKA 1011 1592 106
ULMA Construccion Polska S.A. | Aktyweny rynelc-
PLBAUMAGOD17) rynek Gieéda’Pupleréw i
requiowany Wartodclowych w Warszawie & 340 | RzECZPOSPOUTA POLSKA 417 431 0,29
Aktywny rynek -
UNIBEP S.A, {PLUNBEPO0O15) h Sielda Pagieréw
regulowany Wartesciowych w Warszawie 214 788 | pzeczpOSPOUITA POLSKA 1822 2 287 1,52
A Altywiy rynek -
ZPUE S.A. {PLZPUEDC0012) ek Gielda Papiertw
regulowany Wartosciowych w Warszowie 7 395 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 846 2810 1.87
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIK! LOKAT Rodzaj

tgezna liezha

Wartos¢ wediug ceny
nabycic w tys.

Wartosé wedtug
wyceny na dziefl
bilansowy w tys,

Protentowy
udziof w
aktywech
ogdtem

Papiery wortosciowe gwarontowane przez Skorb

Pafistwa rie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy

Papiery wartosclowe gwareniowane przez jednostii

samorzadu tervtoricinego nie dotyczy

Papiery wartociowe gwarantowane przez pafistwa
nalezqee de OECD {z wyigezeniem Rzeczypospoiite)
Polskiej)

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gworantowane przez
miedzynorodowe instytucie finansows, kibrych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przyngjmniej
jedng z pansiw nalezgeych do OECD

e dotyczy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ARY. 98 USTAWY

Wartoéd wedlug wyceny na dzied

Procentowy udzictw

bilansowy w tys. aktywach ogbtem
Nie dotyczy
SKEADNIK] LOKAT NABYTE Q0 PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA, Wartosé wedhug wyceny ng deiet - . .
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. Procentowy udzict w aktywach ogdlem
nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Wartodé

PRZEZ MIEDZYNf\RODOWE INSTYTUCJE Wartodé wadiug procentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST Mozwa Kraj stedziby . A udzichw

RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta emitent | Rodzairynku | Nazwonynku | Liczba WE:;ggfiZ“y e | akdywacn

PRZ\”NAJM‘NIEJ JEDNO Z PANSTW 4 bitanso ogblem
NALEZACYCH DO OECD wy
nie dotyczy




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE'
BPH SUBFUNDUSZ AKCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

BILANS
Sporzqdzony na dzief 31 grudnia 2016 1.

wszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach 21 - z wyjatkiem ficzby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Nette na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w zlotych

31.12.2016

31.12.2015

(dane przeksziotcone)

I. Aktywa 150478 164 186

1} $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 895 7181

2} Naleznosci 123 3361

3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 125 460 153 644

Dtuzne papiery wartosciowe Q0 0

5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0

Dhuzne papiery wartosciowe 0 0

6) Nieruchomosci 0 0

7) Pozostate aktywa 0 0
2729

il. Zobowigzania 2972
147 749

111, Aktywa netto (-1} 161214
28 592

V. Kapitat subfunduszu 49 346
2593620

Kapitat wptacony 2571645
-2 565027

Kapitat wyptacony {wielkoSE uiermnna) -2 522 299
86 607

V. Dochody zatrzymane 79790
-46 831

Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netto -45 050
133 439

Zakumulowany, nierozdysponowany zredlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat i 124 841
32550

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 32077
147749

Vil. Kapitat subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vi} 161214

517 5459806 594 321,1644

Liczba jednostek uczestniciwa, w tym:

Jednostki typu A 427 302,1808 494 922 0664

Jednostki typu B 25 043,7859 24 969,7737

Jednostki typu P 65 200,0139 74 4293243

Wartosé gktywow netto ng jednostke uczestniciwa typu A 285,48 271,26

Wartoéd oktywow netio na jednostke uczestnictwa typu B 285,48 271,26

Wartos$é oktywdw hetto na jednostke uczestnictwa typu P 285,48 271,26
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCII
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys, zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w Zhotych

01.01-31.12.2016

01.01- 31.12.2015

. Przychody z lokat 4490 3699
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4eis 3601
2. Przychody cdsetkowe 2l 7
3. Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomo$ci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 !
If. Koszty subfunduszu 6272 7466
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6148 7316
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzqgeych dystrybucie 0 v
3. Optaty dlo depozytariusza 4l 38
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywdw subfunduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci Y 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne v 0
1.0. Kosziy odsetkowe 0 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniern nieruchomoscl 0 0
12, Ujemne saldo roznic kursowych 46 100
13. Pozostate 37 12
11, Koszty pokrywane przez towarzystwo ° 0
IV. Koszty subfunduszu netto {il-1li berz 7 466
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1782 -3 767
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9071 7543
1. Zrealizowany zysk {strota) ze zbycia lokat, w tym: 8598 8685
- 7 tytuhu ré2nic kursowych 23 293

2. Wezrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 473 -16 228
- Z tytutu réznic kursowych 329 107

VI1. Wynik z operacji {V+/-Vi) 7289 -11310
Wynik z operacii preypadajgcy na jednostke uczestnictwa 14,08 -19.03
Wynik z operacji praypadaigey na jednostke uczestnictwa typu A 14,08 -19.03
Wynik z operagji preypodajgey na jednostke uczestnictwd typu B 14,08 ~19.03
14,08 -19,03

Wynik z operadji preypaddjgey na jednostke uczestnictwa typu P
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyraZone sq w tysigeach zt - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wa rtodci Aldywdw Netto na Jednostke Uczestnichwa

b) liczba cdkupionych jednostek uczestnictwa

wyrazonych w ztotych
01.01-31.12.2016 01.01-31,12.2015
: -13 465 -30 999
I, Zmigna wartoséci aktywdw netto
3 161214 192 213
1, Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
7 289 -11310
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem], w tym:
-1 782 -3 767
a) preychody z lokat netto
8598 8 685
b) zrealizowsny zysk (strota) ze zbycia lokat
473 ~16 228
¢) wzrest (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
7289 -11310
3. Zmiana w aktywach netto z tytudu wyniku z operagji
0 0
&, Dystrybucia dochodéw {przychodéw) subfunduszu {razem)
0 0
aj z przychodow z lokat netto
0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
0 0
¢ z przychoddw ze zbycia lokat
-20 754 -19 689
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym [razem), w tym:
21974 22 286
a) zmiona kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitaty z tytutu zbytych JU)
42728 41875
b} zmiana kepitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU)
-13 465 -30 999
6. tgezna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4-+/-5)
) 147 749 161214
7. Wartodé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego
. 153 663 182 805
8. Srednia wartost aktywdw netio w okresie sprawozdawczym
-76 775,1838 -66 159,6140
It. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa
-76 775,1838 -66 159,6140
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
81 2449305 75 277,2695
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
78 670,6482 70 756,3857
- jednostki typu A
24674273 4 250,3348
- iednostki typu 8
106,9150 270,5490
- iednostki typu P
158 020,1743 141 436,8835

_jednostii typu A 146 2905338 | 129 654,9246
- jednostki typu B 23934151 2 638,1595
- jednostki typu P 9336,2254 9 143,7994
¢} saldo zmian -76 775,1838 -66 159,6140
- fednostki typu A -67 619,8856 -58 898,5389
- jednostki typu B 74,0122 1612,1753

-9229,3104 -8 873,2504

- jednostki typu P

2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dziatalnoscl subfunduszu, w tym:

517 545,9806

594 321,1644
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

9254 5486730 91733036825
g} liczba zbyiych jednostek uczestnictwa
8304 401,5911| 82257309429
- jednostki typu A
_ ) 456 541,5888 44 074,2615
- jednostkt typu B
803 605,4931 903 498,5781
- jednostki typu P
873700269241 85789825181
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
78770994103 77308088765
- jednostki typu A
) ) 21 497,8029 19 104,3878
- jednesiki typu B
838 405,4792 829 069,2538

- jednostki typu P

¢} saldo zmian

517 545,9806

594 321,1644

_ ) 427 302,1808 494 922,0664
- jednostki typu A
. . 25 43,7859 24969,7737
- jednostki typu 8
) ) 65 200,0139 T4 4293243
- jednostki ypu P
517 545,9806 594 321,1644
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
. . 14,22 -16,76
Hi. Zrmiana wartodci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa
. . ) . 271,26 291,02
1. Wartosé aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (A, B, P)
‘s ; L 28548 271,26
2. Wartost aktywédw netto na JU na koniec biezgeego okresu sprawozdawczego {A, 8, P)
. . . 5,24% ~5,79%
3. Procentowa zmiana wartodel aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, P)
. ) . 24395 252,34
4. Minimalna wariede gktywdw netio na JU w okresie sprawozdawezym (A, B, P}
2016-01-21 2015-12-14
data wyceny
. 285,51 329,36
5. Maksymalna wartosé akiywdw netio na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, P)
2016-12-30 2015-05-08
datc wyceny*
28551 273,26
5, Wartosc aktywow nette na JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprowozdawezym (A, B P
2016-12-30 2015-12-30
data wyceny
. . - . . 4,08% 4,08%
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w redniej wartosci aktywdw netto, w tym:
. 4,00% 4,00%
1. Procentowy udziat wynagrodzenic dia towarzystwa
) i 0,00% 0,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucie
0,03% 0,02%
3. Procentowy udzict optat dla depozytariusza
. . 0,00% 0,00%
4 Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu
) . . 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci
0,00% 0,00%

6. Procentowy udziat opiat za ustugi w zokresie zarzgdzania cktywami subfunduszu
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWCOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCH
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz U. z 2016 r. poz. 1047 z po2n. zm.) - Ustawa” oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyraZzonej w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Wartoéé nominaina papierdw wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq
do 0,01 z.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdania,

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartodciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozygji
sktadniki lokat powiekszajge wartoéé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozydji zobowigzania.

Na dzied bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywdw i
skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych,

Operacje dotyczqgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktérym
mowa w Statucie (tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakji, uwzgtednia sie w najblizsze] wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

subfundusz obowigzany jest stosowaé okreélone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie 1 jasno
przedstawiajqc sytuacie majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, o zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartoéci aktywow
Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegblnoéci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kidrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wplynie na prawidfowe, zgodne z Ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdén. zm.) oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartoécl aktywdw netto oraz wartoscl aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiagciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty raznicy pomigdzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicze sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitau wpkaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia |
odkupienida jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredtenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzgiednia si¢ zmian w kapitale wptaconym -
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych

wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).
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Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu kosztow zmnigjszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartodci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnic wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nostepnego miesigca
katendarzowego za miesigc poprzedni.

- Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujgee koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz; podatki i opfaty
wynikajgce z przepisbw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacii Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu nie wymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako Koszt.

Aktuatizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia  miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skfadnikow lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, ¢ zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe),
1) Wartoéé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujgey sposob:
o) jezeli Dzier Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustclonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs
albo wartosé z Dnia Wyceny;
by jezeli Dzied Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym skiadniku aktywdw jest znaczqco niski aibo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  aktywnym  rynku, skorygowanego W sposob
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposobow wyceny poszczegélnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaieniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen maiqgeych
wplyw na ten kurs albo wartosc;
¢ jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku ~ wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
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aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszqeych sie do sposobdw wyceny
poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dia sktadnikéw fokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego, W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesige kafendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigeu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sig rynek spetnicjacy fqcznie nastepujgce kryteria:

« instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

o zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zeinteresowani nabywcy i sprzedawcy,

s ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

. o0szacowanie wartodci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczqcq
tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

. zastosowanie wiaéciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzqg z aktywnego rynku; ‘

. oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomocq powszechnie wuznanych metod estymacii
oszacowanie wartoécai sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigeego sie istotnie skkadnika, w szczegbinosci o podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikaigee z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sig w nastepujacy sposob:

1) Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane
na rynku aktywnym wycenia sie za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w
szczegdinosci:

a) dlo akeji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, 0SZACOWaNE] przy
uwzglednieniu kozdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktdrej wiadomo Subfunduszowi,
wynikajqcei z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotii,

by prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skerygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, 0 ktorej
wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finansowe;
spotki,

o) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartosci wewnetrznej, .
jako wieksza z wartosci: zera, oraz rdznicy wynikajgeej z rynkowe) wartosci akgji, na ktére
oplewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretyczne]
prawa poboru w zaleznodci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedg
w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany
wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej cnalizy
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rynkowej oraz finansowe] spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku akiywnym
wycenia sie wediug ostatniej ogloszone] przez fundusz inwestycyjny wortosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwe] certyfikatu
inwestycyinego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu poiskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominainej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naficzonych odsetek ustala sie przy zastesowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

3) Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sig zgodnie z zasadg okreslong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowane] cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

4y Diuzne papiery wartodciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedfug kursu z rynku
aktywnego. Diuzne papiery wartodciowe, dia ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczqeo niski wolumen obrotéw na danym skkadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bioomberg Generic (BGN) a w
przypadku braku takiego kursu Bloomberg Fair Value (BFV). Diuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

sy Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdinosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
aktywnym stosowane bedg modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje - model
Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowej, transakeji FRA i transakdii
zarniany walut {currency swap) model wyceny metodq zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6) Kontraktowe transakcie terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
kt6rych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dia instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywne] stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq byC papiery
wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej lub na zagranicznym rynku regutowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kibrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.

Wprowadzono nastepujgce zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowyrm:
e Subfundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji Srodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym
ryrnku.
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e Subfundusz prezentuje wycene papierdw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno, jako naleznoscl.

o Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w
tabeli gtéwnej i tabeli uzupetnicjgce]. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozycji "$rodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktow

terminowych sg dokonywane codziennie.

Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych miata wplyw na prezentacje wartosci w tabeli gidwne
zestawienia lokat, bilansie, rachunku przeptywodw pienigznych oraz notach dodatkowych. W ceiu zapewnienia
poréwnywalnosci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane porownawcze na dzief 31 grudnia
2015 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowey,

NOTA 2 - NALEZNOSCI

31,12.2016 31.12,2015

Z tytutu zbytych lokat 0 3315
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestniciwa 75 0
Z tytutu dywidend 43 40
Z tytutu ogsetek ) 6
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytulu udzielonych poyczek 0 0
Pozostate 0 0
123 3361

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksztaicone)

Z tytutu nabytych akiywdw 1919 2327
Z tytutu tronsakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 g
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 62 49
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 245 49
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 0 0
Z tytutu wyptoty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow o 0
Z tytutu gwaranci fub poreczen 0 0
Z tvtutu rezerw 503 538
Pozostate zobowigzania 0 0
2729 2972

Pozycia Zobowigzania z tytutu rezerw zawlera wynagrodzenie 2 ytutu opiely za rarzqdzanie nalezne Towarzystwu za grudzien 2016
roku oraz inne niezaplacone na dziert 31.12.2016 keszty Subfunduszu.

NOTA 4 ~ SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksztatcone)
Wartosé na dzier Wartosd na dzied
) i . Waortoéd no dzlen bilansowy w walucie Wartos na dzied bilansowy w walucie
1, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w darsej sprowczdasic bilansowy w danej sprowozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waiuta walucie w tys, fingnsoweyo w tys. watucie w iys, finansowego w iys.
1. Banki:
ALIOR BANK 5.4, { do dnig 04.11,2016 BANK 8PH SA) PLN 24 892 24 832 7175 7175
ALIOR BANK 5.4, | do dnic 04.11.2016 BANK 8PH SA) EUR 0 2 1 4
ALIGR BANK 5.4 { do drio 04.11.2018 BANK BPH S.A) USD 0 1 0 1
ALIOR BANK S.A.Tdo dria 04,11.2016 BANK BPH 5.A) TRy 0 0 0 0
ALIOR BANK S.A.{ do divia 04.11.2016 BANK BPH S.A) 7K 0 0 s} 0
ALIOR BANK 5.1 do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA] WUF 0 0 0 0
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01.01.-31.12.2016 0101-31.12.2015
{dane przeksztatcone)
i Sredni w okresie 3 Sredni w okresie

. Sredni w okresie sprowozdawszym Sradni w okresie sprawozdawczym
It SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawozdewczym poziom srodkow sprawozdawczym poziom srodkow
POZIOM SRODKOW PIENIEINYCH poziom srodkdw pienigznych w walucie poziom srodkow pienigznych w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA pienigznych w dangj sprawozdanic pienigznych w donej sprawpzdanic
BIEZACYCH Z0BOWIAZAN Waluta walucie w tys, fingnsowego w tys, waiucie w fys. finransowego w tys,
I1. Sredni w okresie sprawozdowczym
poziom Srodkéw pienieznych:
ALIOR BANK 5.4, { do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA) PLN 5876 5876 7125 7125
ALIOR BANK S.A. { do dnin 04.11.2016 BANK BPH S.A) EUR 23 100 37 160
ATIOR BANK S.A. { do dnia 04.21.2016 BANK BPH SA] 45D 0 1 0 1
ALIOR BANK SA, [do dnia 04,21.2016 BANK BPH SA) TRY 0 G 8 1
ALIOR BANK SA. Ido dnia 04,11,2016 BANK BPH SA) 2K 0 0 0 0
ALIGR BANE S.A. | do dnin 04.11.2016 BANK BPH SA] HUF 5436 77 280 &

1L, Ekwiwalenty §rodkdw pienieinych w podziale na ich rodzaje
nie dotycay

NOTA 5 ~ RYZYKA

Ryzyko stop procentowych

Oznacza mozliwosé takiej zmiany wysokosci stdp procentowych, ktdra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdlnych diuznych instrumentdw finansowych wchodzgeych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogg mie¢
rézny wplyw na wartodé instrumentdw finansowych znajdujqeych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach
procentowych moze np. nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych,

Poziom abcigenia ryzykiem stopy procentowej na dzie 31.12.2016 r.

Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowej

nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywbw Srodidw pienieznych wynikajgoyn: ze stopy procentowej.
nie dotyczy

Ryzvko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacii finansowsj lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitento
instrumentdw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrehenta, z ktorym fundusz bedzie zowierat umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqgeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez
Skarb Paoristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqgdu terytoriclnego, pafistwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pafstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktorej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parstwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016r.

Kwoty odzwierciedlojgce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

nie dotycay

Przypodki znaczqee] koncentruci rvzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligaci | oraz certyfikatow depozytowych emitentéw
z jedne] grupy kopitatowej przekraczojgeego 10 procent wartoscl aktywow netto.

nie dotyczy

Ryzvko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych deneminowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedg narazone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejowio sie potengjalng mozliwosciq spadku rentownodci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjaci waluty krajowej wzgledem waluty obcej.
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzier 31.12,2016 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczaee} koncentragji [* oznaczone waluty o znacznegj koncentraci
ryzyka walutowego 4. waluty na ktdrych ekspozycja przekracza 10% cktywow Funduszu}

Waluto Kategorio bilansowa Rodza aklywow Warlosé w tys. 2t Udzial w aktywach (6]

ELRY Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty QOLGWKG P 0,00
tokaty notowans na okbywnym Akcle nominowane w walucie 1117 074
rynku

Suma 1119 0,74

7K Lokaty nctowane na akbywnym Akcie nominowane w walucie 6841 4,55
Yk

Sumg 6841 4,55

usD ‘ Srodki pienigzne | ich ekwiwdlenty ; gotdwka 1 0,00

Suma 1 0,00

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieft 31.12.2015r.

Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym praypadki znaczaeej koncentragii (* oznoczone waluty o znacznej koncentraci

ryzyka walutowego tj. waluty na kiérych ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszu)

Waluto Kotegoria bifansowo Rodzaj oklywéw Wartodt wtys. 2} Udzial w aktywach 5]

EUR™ Srodki plenigzne | ich ekwiwalenty gotdwka 4 0,00
Lokaty notowane na aktywnym Akcje nominowane w walucie 1828 111
rynku

Suma 1832 L

HUF Lokaty notowane na akbywnym Akcje nominowane w walucie 3608 2,20
rynku

Suma 3608 2,20

TRY Lokaly notowane na oktywnym Akcje nomincwane w walucie 1613 0,98
rynke

Suma 1613 0,98

usp | Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty gotdwka 1 0,00

Suma 1 0,00

Dziatajac na podstawie Rozporzqgdzenia Ministra Fingnséw z dria 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U, 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwalg z dria 31 fipca 2013 r. przyjat do stosowania polityke zarzqdzania

ryzykiem.

Metoda pomicru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.

NOTA 6 ~ INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzieh 31.12.2016 r. w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych.

na dzieh 31.12.2015

Termin
Terminy Kwota bedgea zapaduainodct Termin
Rodzaj Waortodd arzyszych podstawg twygasnigcia) wykonanic
Typ zuighe] instrumentu otwartej Wartosé prayselych strumieni przysziych Instrumentu instrumentu
pozycil pochodnege Cel otwarcia pozych pozycil strumieni pienieZaych | plenigénych piatnosel pothodnego pochadnego
-Subfundusz
ograniczenie fyzyko dostarcza walute FUR
sprzedai walutowego portfela W Wysokote] 453 000 483 000 EUR co
waluty po udziiowych ~ Subfundusz stanowi

ustalonym papierbw atrzyrmuje PLNw réwnowartodt na

FXSWAP kursie dencminowanych w wysokosci 2 049 dziefi rozliczenia 2
EUR/PLN wymiany ¥ SWaAP walutach 483 tys. EUR 996,50 A6-01-12 | 049 99680 PLN 2016-01-12 2016-01-12
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31.12.2016 31.12.2015
Wartos€ na dzlen Bllonsowy w ys, | Wartosc na dzien bilansowy w tys.
z <)

1. Transakcje przy zobowigraniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0

1. Transakeje, w wyridku ktorych nostepuje przeniesienie na subfundusz prow wlosnodci i ryeyk 0 0

2. Transakeje, w wyniku kidnych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz prow whasnodd § ryzyk 0 0

il. Transakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0

1. fronsakcie, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie ng drugg strone praw whasnodc i ryayk 0 0

2. Tronsakeje, w wyniku ktorveh nie nostepule przenlesienie na drugq strone praw wlasnodcl i rveyk 0 0

Hl, Noleznosal z tytutu popierdw wartodciowyeh pozyezonych od subfunduszu w trybie 9 0
przepisdw rozporzgdzenia o porvezkach papierow wartosciowych

0 o}

IV. Zobowigzania z tytutu papierdw wartodciowych poZyezonych preez subfundusz w trybie
przepisdw rozporzgdzenic o posvezkach pupierdw wartodciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartodci aktywow Subfunduszu,
W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU [w tys.) na dzien 31.12.2016 na dzief 31,12.2015
Pozycia bilansu w walucie w PLN w walucie w PLN
l. Aktywa 8009 7055
1. Srodki pieniezne 3 6
£UR 2 1 4
usD 1 o 1
2. Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 957 7 049
EUR 252 1117 429 1828
CZK 41787 6841 Q Y
TRY 0 C 1210 1613
HUF 0 4 265278 3608
3. Skéadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku G 0
4. Naleznoéci 48 0
Ik Zobowigzania O 688
EUR 0 0 161 688
Wezystkie pozostate pozycje bilansu bty denorninowane w PLN.
11. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDLISZU
Dodatnie roznice kursowe Uiemne roznice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowene ‘ Niezrealizowane Zrealizowane Niezreolizowane
01.01,2016-31.12.2016
Akcje 87 319 24 0
istrumenty pochodne 77 10 118 0
01.01.2015-31,12.2015
Akcje 120 24 302 122
instrumenty pochodne 1150 G 684 9
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HE. SREDN| KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w stosunku do PLN kurs w stosunku do
FINANSQWEGD 31,12.2018 PLN 31122015 waluta
euro 4424 4,7615 EUR
dolar amerykariski 4,1793 28011 usp
korong czeska 0,1637 01577 CZK
Forint wegierski { za 100 forintdw) 14224 13801 HUF
lirg turecka 1,1867 13330 TRY
NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
31.12.2016 31.12.2015
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2ZYSK Warto§é Werost {spadek} Wortodé Werest [spadek]
zreglizowanago nigzrealizowanege zrealizowanegs niezreatizowanego
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku {straty) ze zysku Z wyceny zys!(u (straty) ze zysku z wyceny
zhyela lokat w tys. akbywiw wiys. zhycid fokat w tys. okbywdw W iys.
Sidadniki lokat notowane na kiywrym rynku, w tym 8640 463 8208 -16170
Diune popiery wartodciowe 0 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 42 10 476 -58
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
8598 473 8684 ~16 228
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY
31122016 31.12.2015
Wartoéé w okresie Wartosé w okresie
I KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO Sprawozdawczym wtys. sprowozdawczym w tys.
Subfundusz nie prowadzl ewidencji kosztow poknywanych bezposrednio przez Towarzystwo.
Wartosé w okresie Wartoé¢ w okresie
. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys, sprawozdawczym w tys,
Cze$é stafa wynagrodzenia 6148 7316
Czedc wynagrodzenia uzalezniong od wynikéw funduszy 0 0
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NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2016 31.12.2015 31122014
Wartosé aktywéw netto no koniec roku
obrotowego 147 749 161214 192 216
Wartos¢ akiywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 285,48 271,26 291,02

Wartoéé cktywdw netto na poszcze

blne kategorie jednostek

uczestnictwa na keniec roku obrotowego

Wartosé aktywodw netio na jednostke

uczestnictwa typu A 28548 271,26 291,02
Wartod¢ akiywdw netio na jednostie
uczestnictwa typu A 285,48 271,26 291,02
Wortosé aktywdw netto no jednostke
yczestnictwa typu A 285,48 271,26 291,02

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego podana w tysigeach ztotych.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgey
okres sprowozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgeych lat ubiegiych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Po dniu bifansowym nie zarejestrowane zadnych znaczqeych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecic w sprawozdaniu.

Zestowienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpity znaczqce roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych ponizej,

Zmigna prezentacii danych w bilansie:

Poczqwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzqey sie 31 grudnia 2016 r. Subfundusz prezentuje lokaty
overnight w pozycji érodki pieniezne. W poprzednich sprowozdaniach finansowych lokaty overnight byty prezentowane w
pozycji Sktadniki fokat nienotowane na okiywnym rynku.

Fundusz prezentuje wycene papierdw diuznych wraz z odsetkarmi, W poprzednich sprawozdaniaoch finansowych odsetki
od papieréw byly prezentowane 0sobno.

W celu zapewnienia pordwnywainosdci informacji analogicznie zostaly przeksztaicone daene poréwnawcze na dzier 31
grudnia 2015 roku.

31.12.2015 31.12.2015

przed po

przeksztatceniem przeksrtatceniu
I Aktywa 164 177 164 186
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 96 7181
2} Naleznosci 3361 3362
11, Zobowigzania 2963 2972

Zmiana prezentaci danych w Tabeli atéwnej - Sktadniki Lokat:

) wartosd wedhug wyceny na dzlent Procentowy udziat w
Przed przeksztatceniem: Wortodé wediug cany nabycia w tys, bilansowy w tys, aktywach ogélern
I Depozyty na dzief 31.12.2015 7 085 7 085 432
. Woaortode wedlug wyceny na dzied Procentowy udzict w
Po przeksztatceniu; wartod¢ wedlug ceny nabycia w tys. bilansowy w tys, akiywach egilem
l Depozyty na dzied 31.12.2015 0 0 0,00
Zmiang prazentagji danych w Nocie 3
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 g
Zmiang prezentaci danych w Nogie 4
31.12.2018 31.12.2015
przed pe
przeksztalceniem przeksziatceniu
Warto$< na deiers Wartodé na deken
. . Waortodé na dzier bilensowy w walucie Waortosé na dzlen bilansowy w walucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprawozdania bilonsowy w danej sprowozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Walista walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys, fingnsowego w tys.
{. Banki:
ALIOR BANK S.A.{ do dnig 04.11.2016 Bank spi ) | PLIN 90 90 7175 7175
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01.01.2015-31.12.2015
przed przeksztatceniem

01.01.2015-31.12.2015
po przeksziatceniu

Sredni w okresie

Wartosé na sprowozdawczym
dziefi Sredniw okresie | poziom srodkow
bilansowy w | sprowozdawczym | pienfgénych w
Wartosd na dzief walucie paziom srodkéw walucie
II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilonsowyw | sprawozdania | pierigonychw | sprawazdonia
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA danejwaluciew | finansowego | danejwaluciew | finansowego w
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Walulo 5. Wiy, 1ys. tys.
[1, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych; .
ALIOR BANK 54, { do dria 04.11,2035 BANK 8PH SA PLN 3103 3103 7125 7125
ALIOR BANK S.A. | do dric 04,11 2016 BANK BPH S.A1 EUR / 29 37 160
ALIOR BANK 5.4, [ do dnid 04,1.1.2016 BANK 8PH S.A) HUF 26 0 280 4
ALIOR BANK SA. [ do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A} TRY 0 0 8 1

Dokonane korekty bieddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w kidrych niezbedne bytoby dokonanie korekty Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa oraz
zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcii zawieranych przez Subfundusz.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.
Brak innych informacdji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéh wplyngé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operagji | ich zmian.

Warszawg, 28 lutego 2017,

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzgdu

(™ Marcin Bednarek ..

Wiceprezes Zargac

Katarzyna Zduficzy

Gtowna Ksiggowa Funduszy
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Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji potwierdza, iz dane
dotyczace standw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdinosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzien 31

grudnia 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze
stanem faktycznym.

idtr Dorbarniski Konrad Konjorowski
120689 pi31
: der
dzajacy Meped
Lrlrem Powéem%ciz%'m ds. Admitigtiechi Funduszy
Alivr Bank Spdiie Skajon Adves do ovespoadancc Sacd Rejosgwy da miss st Warsmey Frveadw silmdaies
al, Lopuseadisha 3890 Ky Tank 54 K Wdsial Gespedamay Woeierh Soldera - Proves Zavngd
DA TER Wiikszines uh, Pogprpa 185 KIS GUDOBOS T8, REGOM: 141387142 inlpteta Barlor - Wieeprenes Zormdu
GRS Wik IR OO0 TH7E enysesol Conlen ~ Wieeprasos Zavegdu
Kapieat rdfadowy: § 292 877 S350 LI Joan Kendoersia - wicepriges Tamadu
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W BPH FUNCUSZU Inwestycyinym
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Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania jednostkowego BPH Subfunduszu Akcji
wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy z siedzibg w Warszawie,
ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz’), na kiére skiada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy korczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spefnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwaig
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztaicenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztatcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
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stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe BPH Subfunduszu Akcji wydzielonego
w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy kornczgcy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajagcymi na forme i tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu BPH Funduszu
inwestycyjnego Otwartego Parasolowy; oraz

s zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.
zostafo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory
w dniu 29 lutego 2016 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki
Kluczowy biegly rewident  Larz8
Nr ewidencyjny 12316 Sp.zo0.0, Komplementanusza KPMG

Audyt Spo&ka Z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

1 marca 2017 r.
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Czesc¢ ogoblna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
BPH Subfundusz Akcji wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy

Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

BPH Subfundusz Akcji jest subfunduszem wydzielonym w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowy.

BPH Subfundusz Akcji (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej BPH FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wopis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw WartoSciowych
i Gield nr DF111-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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BPH Subfundusz Akcji wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koiczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 marca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000002970

Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki
Funkcije kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Piotr Karnkowski - Prezes Zarzadu,

e Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Berger ~ Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu od dnia 7 listopada 2016 .

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegltego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostato zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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BPH Subfundusz Akcji wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2016 1.

Pofaczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 1.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 r., zawartg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z2016r. poz. 1047 z podzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od w okresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do
28 lutego 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzgd Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W frakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzone] przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi
etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

BPH Subfundusz Akcji wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy

Bilans

31.12.2016 31.12.2015
z}'000 z4'000

Aktywa 150 478 164 186
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 895 7 181
Naleznosci 123 3 361
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 125 460 153 644
Zobowigzania 2728 2 972
Aktywa netto 147 750 161 214
Kapitat subfunduszu 28 593 49 346
Kapitat wptacony 2593 620 2571645
Kapitat wyptacony (2 565 027) (2 522 299)
Dochody zatrzymane 86 607 79 790
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (46 831) (45 050)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 133 439 124 841
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 32 550 32 077
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 147 750 161 213
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 514 545,9806 594 321,1644
Jednostki typu A 427 302,1808 494 922 0664
Jednostki typu B 25 043,7859 24 969,7737
Jednostki typu P 62 200,0139 74 429,3243
Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 285,48 271,26
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu P 285,48 271,26
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BPH Subfundusz Akcji wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy

Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

2.2.

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z1'000 z}'000

Przychody z lokat 4 490 3699
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4273 3 601
Przychody odsetkowe 217 g7
Pozostate - 1
Koszty subfunduszu 6 272 7 466
Wynagrodzenie dla towarzystwa 6148 7316
Optaty dla depozytariusza 41 38
Ujemne saldo réznic kursowych 46 100
Pozostate 37 12
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 6 272 7 466

Przychody z lokat netto (1782) (3 767)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 9071 (7 543)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 8 598 8 685

- z tytutu réznic kursowych 23 293
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 473 (16 228)

- z tytutu roznic kursowych 329 (107)
Wynik z operacji 7 289 (11 310)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zf) 14,08 (19,03)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 14,08 (19,03)
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 14,08 (19,03)
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 14,08 (19,03)
Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zt'000) 125 460 153 644 178 983
Wartosé aktywdw netto Subfunduszu (z4'000) 147 750 161 214 192 213
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 28548 271,26 291,02
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 285,48 271,26 291,02
Wynik z operacji (zt '000) 7 289 (11 310) (7 876)
Pozmm‘kosztow Subfunduszg / $rednia wartos¢ aktywéw netto 0.60% 0,28% 4.07%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 5,24% -6,79% -3,76%
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu P 5,24% -6,79% -3,76%
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Czes$¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(.Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowos$ci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
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