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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili§my przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktdre sklada si¢: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzieh 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z péZn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki spos6b, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazane] o zgodnoci’ z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydad
takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie
z zasadami rachunkowo$ci okres§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegllnoséci rozporzadzeniem Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jacek Marczak
Kluczowy biegly reyident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9750
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24 sierpnia 2011,

Szanown Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finonsowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
{,Fundusz’l zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2011 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 791 min PLN, notomiast tgczna wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krgjowym rynku dluznym dominowata generalnie tendencja
wzrostowa cen obligacji. Obserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje zardwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestoréw. Zawirowania wywotane przez kryzys finansowy w Grecji w i kwartale przejéciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sig poziomu
stop procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwigkszg populornoéciq wérdd inwestoréw cieszyly
sie papiery o terminach wykupu 10 lat i wiecej, w gtdwnej mierze za sprawq inwestorow zagranicznych, ktérych
przyciagnety atrokcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumier naplywaojgcych srodkdw na rynek obligacji
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jok i catosci rynkow wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligogii
skarbowych bylty zodawalajgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegty znacznej przecenie, ktdra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczyng przeceny byto pogorszenie nastrojow na Swiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykariskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sie réwniez
obawy zwigzane z implikacjomi reformy Otwartych Funduszy Emerytainych (OFE), tj. obawy, ze OFE bedq zmieniaty
obligacje na akeje, tak aby zwiekszaé alokacje w akcje (przewidywano zwigkszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtdwnie obligacje dlugoterminowe im.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligagji
uksztattowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacji 2-letnich. Wzrosty réwniez
oczekiwania odnoénie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akgji:

W 2010 roku wzrosta wartosé wiekszosci indeksow okgji, zwtaszcza w drugim pdtroczu, gdy rozwialy sie obawy
inwestorbw  dotyczqce  mozliwosci  wystgpienio  ponownego  spowolnienia  Swiatowe]  gospodarki.
W Warszawie gtdwne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaly odpowiednio 18,8% oraz 14.9%, a indeks Srednich spétek
mMWIGA40 wzrdst o 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikqg charakteryzowat sie rynek turecki findeks ISE100 zyskat
25%], natomiast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty roéwnieZ na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaty indeksy S&P500 (12,8%) oroz Dow Jones {11%). Przecenie ulegly natomiast akcje w krojoch
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chinskie {indeks Shanghai SE Compaosite stracit 14%!.

Warto dodac, ze ceny akcji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zaréwno ze
strony Skarbu Parstwa (np. PZU, Tauron, GPW), jak i réwniez mnigjszych ofert od inwestordw prywatnych. Podaz akgji
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na rynku pierwotnym mogta negatywnie wptywaé na rynek, absorbujac érodki, ktore moglyby byé przeznaczone na
inwestycje na rynku wtornym.

W drugiej potowie roku koniunktura byto uwarunkowana pozytywnymi tendencjami na rynkach $wigtowych. Popyt
ze strony krojowych inwestordw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokq alokacje w akcjach,
ktéra ograniczyta duze zakupy akcji na rynku wtérnym. Doptyw nowych érodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caty czas utrzymywaly sie jednak wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystat réwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzgeych i
umiarkowane oZywienie w wigkszosci krajéw rozwinietych sprowiaty, 2e kiopoty zadtuzonych krajéw europejskich
2eszty na drugi plan.

Na nastroje inwestorow duzy wplyw mialy tez decyzie bankéw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stdp procentowych oraz skupu obligogji
skarbowych {tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomogata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, cho¢ w krojach wschodzqcych pojawita sie rosngca presja inflacyjna,
powodujqc koniecznoéé zapoczgtkowania cyklu zaciesniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowac skale dalszego zociesnionia polityki pienieznej oraz wywotywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgcych.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 1,71%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 1,46%

BPH Subfunduszu QObligacji 2: 2,33%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: -0,58%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 1,27%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -0,06%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: -0,90%

BPH Subfunduszu Akgji; -2,88%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: -4,27%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -4,37%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: -6,07 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -17,26%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcéw: 1,21%

Dzigkujemy 20 powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposdb zaufanie.

Clonwe ™= (gl
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BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnio 29 wrzesnia
1994 roku © rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnio 24 grudnio 2007 roku W sprowie szczegbinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

+ Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku o wartosci 557 287 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetnigjgeych i dodatkowych,

* Bilans sporzqdzony na dzief 30 czerwea 2011 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 431 629 tys.
=,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wykazujqcy ujemny
wynik z operacji w wysokoséci 5 309 tys, zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty objasnigjace,

+ Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r.

o W‘W]W[

rtur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Xgrzqdu




BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustowq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych [Dz. U. z 2002 r., Nr
49, poz. 448 z pdin. zm } jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Decyzjq nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrzesnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego
Stotego Dochodu. W dniu 28 pazdziernika 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod
numerem RFJ 45,

Zgodnie z decyzjq nr DFN-4050/3-26/00 z dnia 29 marca 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita zgody dia CA iB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna na zmiany w statucie CA 1B
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Statego Dochodu dotyczqce w szczegdlnosci zmiany
nazwy Funduszu na CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrdwnowazony, polityki
inwestycyjnej oraz podmiotdéw upowaznionych do uczestnictwa w Funduszu. Zmiany w Statucie weszty w
zycie z dniem 7 czerwca 2001 roku. Od dnig 6 listopoda 2002 roku Fundusz uzywat nazwy CA IB
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzqdzania na podstawie decyzji nr DFI 1-4033-
3/2-1/02-2272 z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Aktywnego Zarzgdzania.

Qd dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) joko fundusz inwestycyjny otwarty,

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIQ Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIQ Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz").

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Paorasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztaicenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawngq, wstqgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjinych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztalceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifroterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo Miasta Stolecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego ped Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego.

BPH FIO Parasolowy skfada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spdtek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligaciji Europy Wschodzgcej,



BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligagji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio Globalny.

Na dzien sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia cefu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mnigj niz 30% [trzydziesci procent) WANS w instrumenty dhuzne, tj:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, instrumenty Rynku Pienieznego fub w papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do
kt6rych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 70% (siedemdziesiqt procent] WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontroktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a} zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych poristwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japenia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandig, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Czlonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcostle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandio: New
Zealand Stock Exchange, Stany Ziednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdagq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dzictalnodei przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. No dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszowa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, rézniqce sie w
szczegblnodci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A, typu Bitypu P.

Warszawa, 24 sierpnia 2011,

et ot

Artur Czerworiski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

ZESTAWIENIE LOKAT

poréwnanie z poprzednim okresem sprowozdawczym

30.06.2011 31,12,2010
Procentowy Procentowy
Wartesé wedlug wyceny no udziat w Warto$¢ wediug wyceny no udzict w

Warto¢ wedtug ceny nobycia dzier: bilansowy aktywach ogitem| wartost wedhig ceny nabycia dzien bilonsowy aktywach ogdtem|
Akgje 155 660 212579 37,58 167 806 236726 3838
warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 ] 000
Prawo do okgji 0 [¢] 0.00 1263 1346 0,22
Prowa pobory 0 1] 0.00 o] 0 0.00
Kwity depozytowe 3318 3351 0,59 4900 4 824 0.78
Listy zostowne 0 o] 0,00 20 000 20000 3.24
Dhuzne popiery wartosciowe 321080 325623 57,56 332 708 331 442 53.69
Instrumenty pochodne* 0 -241 -0.04 0 -24 0,00
Udzioty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 1] 0,00 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0.00 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 000 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania mojqce siedzibe zo
granicq 2345 2 280 0.40 0 0 0.00
Wiernelnosci 0 0 0.00 o] 0 0,00
Weksle 0 o] 0.00 1] 1] 0,00
Depozyty 13 695 13 695 2,42 4283 4283 0.69
Waluty Q 0 0,00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 [¢] 0,00
Statki morskie 1] 0 000 0 o] 0,00
Inne - subskrypcja akcje 1] 0 0.00 834 B34 0.14

* Wortos¢ instrumentow pochodnych ebejmuje niezrealizowanq strate no ransakejach futures w wysokodci 237 tys. 21, ktéra nie jest ujeto w wartoéci skladnikdw lokat

prezentowanych w bilansie

A Czerworiski Marcm W{/
LNO N Hewedde

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCIE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio

30.06.2011
Procentowy
udziat w
Nazwo Kraj siedziby Wartosé wediug ceny nobycia| Worlos¢ wedlug wycenyna | okbywach
Rodza) ynku rynku Liczba emitenta wtys. dzien bilansowy w tys. ogdlem

13 295 233 155 660 212 579 37,58
Akiywiny Rynek -

CEZ Rynek Regulowony  |CD 7 953 1C2ECHY 767 1126 0,20
Aktywny Rynek -

UNIPETROL Rynek Regulowany | CD 115 30SjczecHy 3498 3279 0,58
Akbywny Rynek -

JERONIMQ MARTINS Rynek Regulowany  [PL 16 604 |PORTUGALIA 503 876 0,15
Aktywny Rynek -

RAIFFEISEN BH Rynek Regulowany  [AV 23 761[AUSTRIA 2 986 3366 .60
Aktywny Rynek -

ABMSOLIO Rynek Regulowany  |WGPW 44 554|PoLsKa 1120 385 0.07
Aktywny Rynek -

AGROTON Rynek Regulowany | WGPW 188 247|Cyer 5581 5742 101
Akbywny Rynek -

APATOR Rynek Regulowany | WGPW 83 996|roLSKA 1168 1619 0.29
Aktywny Rynek -

ASSECQ POLAND Rynek Requlowary | \WGPW 6 499|poLska 329 322 0.06
Akhywny Rynek -

AVIA Rynek Regulowany | WGPW 14 183 |Lmwa 738 993 0,18
Aktywny Rynek -

BOGDANKA Rynek Requlowany | WGPW 66 360|POLSKA 3563 7 625 135
Akbywny Rynek «

BOMI Rynek Regulowany | WGPW 325 593|PoLska 4238 2178 0.39
RREpany Rynek -

8RE Rynek Regulowany  |WGPW 27 667 |PoLsKa 7303 9017 1,59
Aktywny Rynek -

BUDIMEX Rynek Regulowony ~ |WGPW 48 540|PoLska 3404 4441 (0,79
Aktywny Rynek -

CERSANIT Rynek Regulowany  |wGPw 196 507 |PoLSKA 1020 1955 0.35
FRtywny Rynek -

COGNOR{CenstalGd) Rynek Regulowony  |WGPW 170 000 |PoLsKa 818 862 0,15
Aktywny Rynek -

CYFROWY POLSAT Rynek Regulowany | WGPW 310 293|POLSKA 4 683 5120 091
Aldywny Rynek -

ECHO Rynek Reguiowany  JwWGPW 185 312|PoLska 46 917 0.16
Aktywriy Rynek -

ELSTAR QILS Rynek Regulowany | WGPW 154 410|POLSKA 788 740 0,13
Aktywriy Rynek -

ENEA Rynek Regulowony | WGPW 39 609 |POLSKA 634 713 0.13
Aktywny Rynek -

ERBUD Rynek Regulowony  |WGPW 45 436|POLSKA 1166 1340 0.24
Aktywny Rynek -

ES-SYSTEM Rynek Regulowany  |WGPW 230 811 |PoLSKa 1354 946 017
Aktywny Ryrek -

EUCO Rynek Regulowary | WGPW 83 321|roLska 1596 1420 0,25
Aktywny Rynek -

GRAJEWOD fRynek Regulowany  [WGPW 74 500]POLSKA 747 1162 0,21
ARtywhy Rynek -

GTC Rynek Regulowony  |WGPW 21 857|roLska 238 a7 0.07
Aldywny Rynek -

HANDLOWY Rynek Regulowony  |WGPW 10 150)roLsKA 645 883 0,16
Aktywry Rynek «

INGBSK Rynek Requlowany  jWGPW 3 767|PoLSKA 1624 3251 0,57

INSTAL KRAKOW Rynek Requlowany  [WGPW 55 222 |PoLsKka 592 961 017
Aktywry Rymek -

IPQPEMA SECURITIES Rynek Regulowany | WGPW 63 Q13|PoLsKa 963 901 0,16
Aktywny Rynek -

1ZOSTAL Rynek Regulowany | WGPW 269 225|poLska 1726 2073 0,37
Nignotowany na

JHM DEVELOPMENT nmku akywnym [ nie dotycay 1 100 000|PoLska 1650 1650 0.29
Aktywny Rynek -

JW CONSTRUCTION Rynek Regulowany  |WGPW 244, 882 |roska 2903 3724 0,66
Aktywny Rynek -

KERNEL Rynek Regulowany | WGEW 13 543 |LUKSEMBURG 760 1030 0,18
ARtywny Rynek -

KGHM Rynek Regulowany  |WGPW 85 123|roLska 2181 16 769 2,96
Aktywny Rynek -

KULCZYK OIL VENTURES INC Rymek Regulowany  [WGPW 1 362 666|kaNADA 2411 2398 042
Aktywny Rynek -

LOTOS Rynek Regulowany | WGPW 18 933 |PoLsSka 767 855 0,15
Aktawny Rymiek -

MENNICA Rynek Regulowany | WGPW 68 950!POLSKA 875 793 0,14
Aldywny Rynel -

Millenium Rynek Regulowany  |wGPwW 696 073 [POLSKA 2517 3759 0.66
Aktywriy Rynek -

MIRBUD Rynek Regulowony  |WGPW 728 744|POLSKA 2 168 2 806 0,50
Aktywny Rynek -

NETIA Rynek fegulowany  [WGPW 182 158|PoLsKa 456 1049 0,19
Aktywny Rynek -

ORBIS Rynek Regulowany  |WGPW 31 745]POLSKA 1019 1198 0,21
Aktywny Rynek -

PEKAO Rynek Regulowany  {WGPW 62 581|POLSkA 46 10 151 179
ARGy Fynek -

PEP Rynek Regulowany  [WGPW 106 191|PoLska 2059 3080 0.54
Aktywny Rynek -

PGE 5.A. Rynek Regulowary  [WGPW 285 192|PoLska 6075 6839 121
Aktywny Rynek -

PGF Rynek Regulowany | WGPW 17 306|roLsKA 733 848 0.15
Aktywny Rymek -

PGNIG Rynek Regulowany | WGPW 510 086|roLska 1520 2147 0.38
Aldywny Rynek -

PHARMENA Rynek Regulowany | NEWCONNEQ 26 267 |POLSKA 724 722 0,13
Aktywny Rynek -

PKNORLEN Rynek Regulowony  |WGPW 136 979|POLSKA 4 363 7 089 1,25
Aknywnny Rynek -

PKO BP Rynek Regulowony  |WGPW 408 589|pPOLSKA 10 491 17 161 303




Aktywny Rynek -

POLIMEXMS Rynek Regulowany  |WGPW 34 968|PoLska 88 113 0,02
Akywiny Rynek -

PzU Rynek Regulowany  FWGPW 73 620|poLska 26 166 27 608 4,88
Aktywny Ryrek -

RUBICON PARTNERS NFI Rynek Regulowany  [WGPW 1 363 479]pPoLsKA 1518 1404 0,25
Aktywny Rynek -

SOBET S.A, Rynek Regulowany | NEWCONNEQ 373 613 [PoLSKA 724 729 0,13
Aktywny Rynek -

STALPROD Rynek Regulowany | WGPW 10 617{POLSKA 3662 3928 0.69
Aktywny Rynek -

SYNTHOS [DWORY} Ryngk Regulowany  |WGPW 180 190|roLSKA 728 919 0,16
Altywry Rynek -

TAURON S.A. Rynek Regulowany  [WGPW 315 181|roLsKka 1625 2074 037
Aktywny Rynek -

TESGAS Rynek Regulowany | WGPW 64 743 [PoLSKa 924 874 0,15
Alywny Rynek -

TPSA Rynek Regulowony  |WGPW 93 709|PoLska 1233 1561 0,28
ARy Rynek -

TU EUROPA Rynek Requlowany  JWGPW 12 327 |POLSKA 1903 2 379 0,42
AREywery Fynek =

TVN Rynek Regulowony  |WGPW 527 498|PoLSKa 5297 8572 152
ARy Rynek -

WARIMPEX Rynek Regulowany  JWGPW 347 778{AUSTRIA 3139 2 852 0,50
Aknywny Rynek -

WAWEL Rynek Regulowany  [WGPW 1 302|roLska 632 638 011
Akbywiny Rynek -

WESTA ISIC S.A, Rynek Regulowany  |WGPW 114 634|LUKSEMBURG 1347 1313 0.23
Bktywny Rynek ~

ZPUE Rynek Regulowany  [WGPW 10 018|roLsKA 1063 1623 0,29
Altywny Rynek -

CIMSA CIMENTO SANAYIVE TIC Rynek Regulowany  {T| 06 923 |TURC A 1988 1422 0,25
KTy Rymew -

MUTLU AKU Rynek Regulowony [T 185 169|TuRCJA 1709 1632 0.29
Aknaany Rynek -

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKA |Rynek Regulowony | TI 179 652|TURC.IA 2 564 2 253 0,40
Alktywity Rynek -

TRAKYA CAM SANAYII AS Rynek Regulowany | T) 341 009|TURCIA 1795 1999 0,35




TABELA UZUPELNIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06.2011
Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w
Kraj siedziby | Waortosé wedtug ceny wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku Nozwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtern
24071 3318 3351 0,59
Aktywny rynek -
ALLIANCE OILLTD SDR Rynek regulowany |55 6 771 {BERMUDY 311 323 0.06
Aktywny rynek -
LUKQIL OAO SPON ADR Rynek regulowany  |LI 17 300|ROSJA 3007 3028 Q.54




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Paraselowy BPH Subfundusz Aktywnego Zerzqdznia

na dzien 30.06.2011
Wortosl wediug Proceniowy
Kroy siednby waorunki Wortodd wedtug ceny wyteny no dzer udaodw
Rodzoj rynku Nozwa rynkt Ermitent emitenio Terminwykupy | oprecentowania Wartod€ nominalng Liczba nabycg bilonsowy akbywach ogdtem;
169670 3214980 325623 $7,56
O terminie wykupu do 1 roku; 1042 14 045 14 239 2,52
Obligacje 43 4085 4 253 0,75
Nrenotowsne na
PKN 20120227 rynku oktywnym nie dotyczy PKM Orien 54 |Polska 2012-02-27 4.76 4 300 000,00 43 4 085 4 253 0,75
Bony skarbowe 1000 9 960 9 986 1,77
NiENOlowane ng Skorb
TB110713 ryrku okywrym nie dotyczy Porfisiwa Pelska 2011-07-13 0,00 10000 000,00 1000 2960 9986 177
Bony pieniezne
nie dotyczy
Inne
nie dolyczy
O terminie wykupu powyiej 1 roku: 168 627 307034 311384 55,04
Obligacje 168 627 307 034 311 384 55,04
Akbywmy Ryoek - Skorh
OKO113 Rynek Regulowsny Portsiwa Polska 2013-01-25 .00 35 000 000,00 35 002 32473 32 543 5.75
[ Aktywriy Rynek - Skorb
PS0413 Rynek Regulcwany  |Bondspot Porisiwg Pokska 2013-04-25 523 1 000.00 1 1 1 ¢&00
Akiywry Rynek - Skorb
0KO713 Rynek Reguiowany | BondSpot Porisiwa Poksko 2013-07-25 Q.00 35 D0 000.00 35 000 31644 31 784 562
Akdywry Ryrek - Skarb
Ds51013 Rynek Regulowany  [BondSpot Paristwo Polsko 2013-10-24 500 1 000,00/ 1 1 1 G.00
Alaywny Rynek - Skarh
P50415 {Rynek Requlowony  |BondSpat Parstwo Polsko 2015-04-25 5,50/ 911 00C.00 911 913 923 0.16
Aklywrty Ryiek - Skorb
DS51015 Rynek Pofistwo Poiska 2015-10-24 5.25 100 000,00 100 97 104 002
Aklywry Rynek - Skorb
DS1017 Rynek Reguiowany  |Bondspot Porfisiwa Paltka 2017-10-25 5.25 2000.00 2 2 2 Q.00
|Akwny Rynek - Skorb
W20118 Rynek Reguiowany  |BondSpot Paristwg Polska 2018-01-25 4.27 51074 000.00 51074 47910 50410 891
Aktywrry Rynek « Skorb
DS1019 Rynek Regukwany  |Band$pet Pofistwa Polska 2019-10-25 550 1000.00 1 1 1 0.00
Aktywny Rynek - Skarb
DS1920 Ryrek Regulowany | BondSpot [Pofistwo Poisko 2020-10-25 5.25 5 78000000 5780 5376 5563 098
Akywhy Rynek - Skark
WZ0121 Rynek Regulowony | BondSpot Paristwa Polsko 2021-01-25 4.27 17 500 000,00 17 500 16 968 17019 301
Aklywhy Rynek - Skarb
Ws0922 Rynek Regulowany _|8endSpot Fafistiwo Poltka 2022-09-23 575 65 000,00/ 65 57 64 001
Akbywny Rynek - Skarb
W50429 Rynek Regulowany |BondSpot Porisiwe Pokka 2029-04-25 5,75 40 000,00 40 40 39 001
Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 3,5 20140212 Rynek Regulowany  |FRNK WEGIER Wegry 2014-02-12 330 74 899.9¢ 499 50 73 001
Aktywry Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 Rynek Regulowony  [BUDA WEGIER Wegry 2017-02-24 6.75 13 358.90 89 11 13 0,00
Aktywny Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 Rynek Regulowany |BUDA WEGIER wegry 2019-06-24 6.50 22 364.90 149 19 21 0,00
Aktypwity Rymek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Rynek Reguloweny  18UDA WEGIER wegry 2020-11-12 7,50 95 313.50 635 73 97 0.02
Akywry Rynek - Skart
POLAND 5,875% 20140203 Rynek Requiowany  |STGT Pafistwa Polske: 2014-02-03 5.88 58 204 360,00 14 600 61 458 62 442 1104
| Akiywny Rynek Skarb
POLAND 2.625% 20150512 Rynek Reguiowany  |SWEX Porfistwa Polskg 2015-05-12 263 231028000 700 11178 11 667 2.06
Aktywny Rynek - Skarb
POLAND 4,2% 20200415 Ryrek Regulowaryy  |$TGT Pofistwa Poiska 2020-04-15 4,20 7973.20 2 7 8 0.00
Aktywny Rynek - Skorb
POLAND 4.0% 20210323 Rynek Regulowany [ DUSS Poristwa Polska 2021-93-23 400 15 155 780.00 3300 12 268 12 222 216
Aktywiy Rynek - Skarb
POLAND 5,25% 20250120 Rynek Regulowany _ [S16T Pafistwa Polska 2025-01-20 5,25 9 567 840,00 2 400 9677 9448 167
Nignolowans ng
CIECH rynku oklywrym nie dotyczy Ciech SA Poska 2012-12-14 6.11 25 000 000,00 250 25 000 23001 442
Mienolowane na
GTC 20140428 rynku okiywnym nie dotyczy G1C Polska 2015-04-28 581 21 800 000,00 218/ 21 800/ 21798 3.85
Nienolowane no
PKO BP fyfku akiywiym rig dotyezy PKO BP Polska 2017-10-30 251 30 00 0000 300 30600 30140 533
Nienolowone ng REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 rynku akiywnym BGHN WEGIER Wegry 2023-11-24 6,00 1501.00 10 1 1 0.00
Bony skarbowe
nig dotyczy
Bony pieniezne
nie dotyczy
Inne
ria dolyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnege Zarzqdzonia

na dzieh 30.06.2011
Procentowy
Kroj siedziby Waortosc wedtug udzict w
Emitent emitenta Wartosc wediug ceny wyceny na dziefi aktywach
Rodzaj rynku Nozwa rynku | dwystoweo) {wystawey} tnstrument bazowy Liczba nabycio w tys. bilkanscwy w 1ys. agdlem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: -160 0 -237 -0,04
Obligacje rzqdu USA o
‘oprocentowaniu 6% i
CBT- terminie zopadalnosci
CHICAGC nie dhuzszym niz 2 lata
Aktywny rynek - Rynek [BOARD of  {CBT- CHICAGO od daty wygasniecia
US 2YR NOTE [CBT) SEP11 | regulowony TRADE BOARD of TRADE]UUSA kontrakiu -160 0 -237 004
Niewystondaryzowane instrumenty pochodne 1 0 =4 0,00
Nie notowane na Bank Handlowy
FX SWAP EUR/PLN aktywnym rynku nie dotyczy |S.A. Polsko 2332 000 EUR 1 0 -4 0,00




TABELA UZUPEENIAJACA - TYTULY UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdznia

na dzien 30.06.2011

TYTULY UCZESTNICTWA
EMITOWANE PRZEZ Procentowy
INSTYTUC JE WSPOLNEGQ wartosé wedlug udziat w
INWESTOWANIA MAJACE Nazwa Nozwo | Kraj siedziby wartos¢ wedlug ceny | wyceny no dzien aktywath
SIEDZIBE ZA GRANICA Rodzqj nynkur rynkuy emitento emitento Liczba nabycia w lys. bilonsowy w ys. ogbtem

16 600 2345 2 280 0,40

Aktywny Rynek - LYXORETF

LYXOR ETF RUSSIA Rynek Regulowany  |FP RUSSIA  [FRANCJA 16 600 2345 2280 0.40




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPQZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzgdzania

na dzier 30.06.2011
Wartos¢ wediug Procentowy
wyceny na dzief udziol w
Kia} siedziby Worunki Wortodd wedlug ceny | Wortosé wedfug ceny bilonsowy w danej Wartosc wediug wyceny oktywoch
Nozwa bonku bankuy Waluto | oprocentowonia |nabytio w darej walucie nobycio w tys. walucie na dzien bilansowy w tys. ogolem
W walutach pafstw nolezqeych do OECD 13 695 13 695 2,42
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH 58 |POLSKA PLN 4.4 773 000,00 773 773 000,00 773 014
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPHSA  |POLSKA  |HUF 4.5 97 000,00 1 97 000,00 1 000
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA  |POLSKA  [EUR 15 2 762 00000 11011 2 762 000,00 11011 195
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA | POLSKA SEK 125 1 866 000.00 81z 1866 000,00 812 0,14
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH SA_ [POLSKA Uso 005 399 000,00 1098 399 000.00 1098 0.19
W walutach paristw niengle2qeych do QECD
|nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzenia

nao dzied 30.06.2011
Procentowy
udzicl w
Warto$¢ wedtug ceny wartos¢ wedtug wyceny oktywoch
Rodzdj tqezna liczba nabycio w tys. na dzien bilansowy w lys. ogblem
Obligagje,

Paopiery wartosciowe gworantowane przez bony
Skarb Paristwa skarbowe 167 477 240030 244 226 43,17
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
jednostki samorzodu terytorialnego nig dotyczy
Papiery wortosciowe gwarantowane przez
pafistwa nalezqce do OECD (z wylqczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacje 1382 165 206 0.04
Papiery wartosciowe gwaorantowane przez
migdzynorodowe instytucje finansowe, kidrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z ponstw nalezqcych do
OECD nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALtOWE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Procentowy
. udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos¢ wedtug wyceny |aktywach
USTAWY na dzied bilansowy w tys.|ogdtem
GRUPA PGF 1569 0,28
Grupa PKN 14620 2,58
Grupa MIRBUD 4 456 0,79




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio
na dzier 30.06.2011

SKEADNIKI LOKAT NABYTE 0D PODMIOTOW, O |Wartoé¢ wedtug wyceny na|Procentowy udziat w
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. aktywach ogdtem

POLAND 2,625 20150512 11 667 2,06




BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

BILANS

na dzien 30.06.2012

fwszystkie done wyrozone sq w tysiqeach 2t - 2 wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrozonych w zl)
30.06.2011 31.12.2010
1. Aktywa 565718 617 334
1) §rodki pieniezne 2907 3379
2) Naleznosci 5287 14 500
3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokot notowane na aktywnym rynku, w tym 451 004 493 197
Dluzne popiery wortosciowe 234 444 250 302
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 106 520 106 258
Dluzne papiery wartosciowe 91179 81141
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywo 0 0
II. Zobowigzania 134 089 147 109
111. Aktywa netto (I-11) 431629 470 225
V. Kapital funduszu 158 756 152 044
Kapitot wptacony 3195798 3172661
Kapital wyplacony [wielko$é ujemnal -3037042 -2980617
V. Dochody zatrzymane 212017 210 801
Zakurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 47 219 47 671
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 164 798 163 130
VI. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nobycia 60 855 67 380
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi} 431 629 470 225
Liczbo jednostek uczestnictwa, w tym: 197 336 852,2533 212 445 4592746
Jednostki typu A 147 056 474,6823 157 979 143,0184
Jednostki typu B 3064 767,7843 2960479,1523
Jednostki typu P 47 215 609,7867 51 505 837,1039
Wartosé aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu A 2.19 2,21
Warios¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 2.19 2,21
Wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwo typu P 2fig 2,21
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
za okres od od 01.01.2011 do 30.06.2011

{dane wyrazone w tys. zt z wyjqtkiern wyniku z operacji przypadajgcego no jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2t

01.01-30.06.2011

01.01-31.12.2010

01.01-30.06.2010

l. Przychody z lokat 10711 26512 10394
Dywidendy i inne udzioty w zyskach 2362 4576 2701
Przychody odsetkowe, w tym: 8346 15826 7 689
Qdsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 46 146 77
QOdsetki od papierdw wartosciowych 5566 10098 4 844
Qdpis dyskonta 2734 5581 2768
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 6 104 0
Pozostale 3 6 4
il. Koszty funduszu 11163 20 580 10715
1) Wynogrodzenie dlo towarzystwa 8993 18978 9421
2 Wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0 o
3) Optaty dio depozytariusza 74 129 60
4) Optaty zwigqzane z prowodzeniem rejestru akiywow funduszu 0 0 0]
51 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6| Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7] Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
91 Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 1159 1371 599
11) Koszty zwigzane 2 posiodaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 814 0 564
13] Pozostate 123 103 70
JIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {1I-111) 11163 20 580 10715
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -452 5932 -321
VL. Zrealizoweny i niezrealizowany 2ysk istrata) -4 857 43362 8864
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 1668 35190 10185
2 tytufu rdznic kursowych -8882 -1615 -34
Wzrost [spadek] niezrealizowonego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: -6 525 8172 -1321
z tytutu réznic kursowych 11306 -3 666 1570
VIl Wynik z operacji (V+/-VI) -5 309 49 294 B8543
Wynik z operagji na jednostke uczestnictwa -0,03 0.23 0.04
Whynik 2 operagji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A -0,03 023 0.04
Wynik z operacji przypodojgey na jednostke uczesinictwa typu B -0,03 0,23 0.04
Wynik z operacji przypadajgey no jednostke uczestnictwa typu P -0,03 N 0,23 0.04

Artur Czerworiski

“OOo
Prezes Zarzadu

Marcin

il
iceprezes Zarzadu

d

'




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio
2za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Iwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestniciwa wyrazonych w 2t

30.06.2011 31.12.2010
|. Zmiana wartosci aktywéw netto -38 596 -2 009
L Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 470 225 472 234
2. Wynik z operacji zo okres sprowozdawczy [razem), w tym; -5 309 49 294
Przychody z lokat netto -452 5932
Zrealizowony zysk (strotal ze zbycia lokat 1668 35190
Wazrost {spadek} niezrealizowanego zysku {stroty) z wyceny lokat -6 525 8172
3. Zmiang w akiywach netto z tytulu wyniku z operodiji -5309 49 294
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu frazem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
Ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycio lokat 0 0
5. Zmiany w kapitole w okresie sprawozdawezym {rozem), w tym: -33 287 -51 303
Zmiana kapitatu wptaconego [powigkszenie kapitatu z tytut zbytych JU} 23137 74199
Zmiang kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 56 424 125 502
6. tgczna zmiona aktywow netto w okresie sprawozdowezym (3-4+/-5) -38 596 -2 009
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 431629 470 225
8. Srednio wartoéé aktywow netto w okresie sprawozdowczym 453 157 474 453
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -15 108 607,0213 -24 298 683,8610
1. Zmianao liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdowczym: -15 108 607,0213 -24 298 683,8610
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 474 230,9476 34 801 8054789
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25 582 837,9689 59 100 489,3399
Saldo zmion -15 108 607.0213 -24 298 683.8610
2. Liczba jednostek narostojgco od poczqgtku dziatalnosci funduszu, w tym: 197 336 852,2533 212 445 459,2746
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 062 955 (96,9598 2052 480 866,0122
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwao 1865 618 244,7065 1840 035 406,7376
Salde zmian 197 336 852,2533 212 445 459,2746
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwo 197 336 852,2533 212 445 459,2746
I1l. Zmiano wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -0,02 0,22
1. Wartos¢ oktywdw netto no JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 2,21 199
2. Wartos¢ aktywow netto na JU no koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 2,19 2,21
3. Procentowa zmigna warlosci aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym -0,90% 11,06%
4, Minimalno wartos¢ oktywdw netto no JU w okresie sprawozdowczym 217 195
dato wyceny * 2011-03-16* 2010-02-05*
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 2,26 2,24
dota wyceny 2011-04-06 2010-11-09
6. Wartodé aktywow netto no JU wedlug ostotniej wyceny w okresie sprawozdowczym 2,19 221
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
V. Procentowy udziot kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,46% 4,34%
Procentowy udziot wynagredzenia dla towarzystwa 198% 4,00%
Procentowy udziot wynogrodzenia dio podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziot oplat dla depozytariusza 0.02% 0.03%
Procentowy udziot oplot zwigzonych z prowodzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoéci 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zgkresie zarzgdzania aktywomi funduszu 0.00% 0.00%

*oraz 2011-06-27, 2011-06-28
*oraz 2010-02-08 i 2010-02-11
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Zatqceznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKYWNEGO ZARZADZANIA
zorzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rochunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. Mstawa"] oraz
Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowyr zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosc¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonege planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych,

Operacje dotyczqee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sklodnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie {t}. godz. 23.00} oraz skiadniki, dla ktérych we wskozanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zowartych transakgji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dedotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
2 obowigzujgcymi przepisarmi prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krogjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny orez na dzied
sporzgdzenia sprawozdanio finansowego. Wartos¢ oktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
oktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokse w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nolezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto no jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosdci biorqc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netio oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartodci aktywdw,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwao; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

WartoS¢ dtuznych papierdw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnia zawarcio umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokot bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

No potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stonéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztdéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdbw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosct ustalonia wartosci aktywodw netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnic od wartoéci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkow nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym nao potrzeby wyceny okcji wykorzystany jest po raoz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniege kursu ustalonego dla danej waluty przez N8P.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w skiad porifela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkow giéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kiérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BG} i Bloomberg Fair Value [BFV] nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgednie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestraciji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkow akiywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych,
no ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dlo zagranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoérod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e] dia zagranicznych instrumentéw dluznych rynek gtowny ustala sie sposrdd rynkdw oktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdéw na ktérym dany instrument jest notowany. jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegélnych rynkéw.,

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gloéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenio
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotdéw dla danego papieru wartodciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenia na  kursach sktadnikdéw  lokat  posiadanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartodé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligagji oraz bondw skarbowych,

- 1.00 % dla akgiji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z foktern wejscia w Zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finansdw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 poZdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem®}, Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywdw Subfunduszu wycenicne sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgeym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finonséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprowozdonia finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych,

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykozuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoci w zaokrggleniu do jednosci.

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqeych prospektu i skrétu prospektu

Sposéb obliczania Wspétezynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakeyinych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciern sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3) Swiadczery wynikajgeych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskoznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztdw wskazanych powyzej do wylgczenia oraz optat
manipulacyjnych,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartege Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06.2011
fwyrazone w tys. zi)
30.06.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 810 6915
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 570 37
Z tytutu odsetek 3907 7520
Z tytutu posiadanych nieruchomesci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 28
5 287 14 500
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzied 30.06.2011
(wyrazone w tys. zH
30.06.2011 31.12.2010

2 tytutu nabytych akiywow 1887 7 400
Z tytutu transokgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 129 652 137 157
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 58 158
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1005 759
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacii 0] 0
2 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 Y
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 1486 1635
Pozostate zobowigzania 0 o
134089 147 109




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnegeo Zarzqdzania
na dzieA 30.06.2011

I. STRUKTURA SRODKGOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Waorlo$¢ no dzied
bilansowy w donej
walucie w tys, no

Wortosc no dzier
bilonsowy w wolucie
sprowozdaonio
finansowego w lys, na

Wortesc na dzierh
bilonsowy w donej
wolucie w tys. ng

Wartesc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdonio
fingnsowego w tys, na

lll. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na
ich redzaje:

BANKOWYCH Waluta 30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2010
1. Banki:
1. BANK BPH S.A PLN 1119 1119 1291 1291
2. BANK BPH 5.4, TRY 0 0 0 0
3. BANK BPH SA. EUR 0 2 435 1721
&4, BANK BPH SA. usp 0 1 124 367
5. BANK BPH S.A CZK 1 0 0 0
6. BANK BPH S.A HUF 0 Q 0 g
7.BANK BPH S.A, SEK 1 0 0 0
8. BANK BPH S.A. CHF 66 217 0 0
9. JP Morgan Securities Ltd. usp 335 922 0 Q0
10, JP Morgon Securities Ltd. EUR 162 647 0 0
Wartoéé na dzieri wartosé na dziefi
2 Wartosé na dzier bilonsowy w wolucie Waortosé na dzief bilonsowy w walucie
l,l‘ SRED,NI w OKR?"E SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilonsowy w dangj sprowozdanig bilonsowy w donej sprowgzdonia
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU waolucie w tys. na finonsowego w tys. na walucie w tys. no finansowego wtys. na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2010
II. $redni w ckresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH SA PLN 1202 1202 1409 1409
2 BANK BPH S.A. TRY 3 4 0 1
3, BANK BPH 5.A, EUR 0 2 159 630
4. BANK BPH SA. usp 2 5 50 148
5. BANK BPH $.A. CZK 0 0 g Q
6. BANK BPHSA. HUF 0 0 0 0
7. BANK BPH SA, SEK 11 5 0 0
8. BANK BPH S.A. CHF 150 496 Q Q
9. JP Morgan Securities Ltd. uso 327 899 0 0
10. JP Margon Securities Lid. EUR 268 1069 0 0
worteS¢ na dzierd
bilonsowy w wolucie
A . . sprowozdanig
Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansawego w tys.



Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzier 30.06.2011
1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ wtys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 167 015 29,52

oktywrym rynku kupcnowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 9987 1,77

na aktywnym rynku

Suma 177 002 31,29

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywédw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Waortos¢ w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 67 429 11,92

aktywnym rynku Zzmienno-kuponowe i

Lokaty nienotowone na | listy zastawne 81192 14,35

aktywnym rynku

Suma 148 621 26,27

c) Suma a) i bl: wartosé - 325 623 tys. zt, udzial w aktywach 57,56%
2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a)l Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan

nie dotyczy
bl Przypadki znaczqeej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowg Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 28 | Udziaf w aktywach

(%6)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 81192 1435
oktywrym rynku dtuzne i listy zastawne
Suma 81192 14,35

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*
oznaczeone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycia przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzgj aktywdw Wartosé w tys. | Udziot w
bilansowa zt aktywach (%)
TRY Lokaty notowane Akcje nominowane | 7 306 129
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 7 306 1,29
CzZK Lokaty notowane Akcje nominowane | 4 405 0,78
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 4 405 0,78
EUR* Srodki pieniezne i gotowka 649 0,11
ich ekwiwalenty




Lokaty notowane Dtuzne papiery 84119 14,87
na aktywnym rynku | wartoéciowe
nominowane w
walucie
Akcje i tytuty 6522 115
uczestnictwa
nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 11011 195
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 102 301 18,08
HUF Lokaty notowane Dluzne papiery 204 0,04
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w
walucie
Lokaty Diuzne papiery 1 0,00
nienotowane na wartosciowe
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Depozyty 1 0,00
nominowane w
walucie
Suma 206 0,04
usD Srodki pienieznei | gotéwka 923 0.16
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 1098 0,19
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Lokaty notowane Kontrakty -237 -0,04
na aktywnym rynku | terminowe
nominowane w
wolucie
Kwity depozytowe | 3028 0,54
nominowane w
walucie
Sumo 4812 0,85
SEK Lokaty notowane Kwity depozytowe | 323 0,06
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 812 0,14
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 1135 0,20
CHF Srodki pienieznei | gotdwka 217 0,04
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Dtuzne papiery 11667 2,06
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w
walucie
Suma 11884 2,10




4}  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlinymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obciqzone : .

Poziom N Poziom . Kwoty Poziom .
obcigzenia Akbava g:z*klergw obcigzenia k::leSkngiiolr;:ct odzwierciedlajgce|  obcigzenia k‘;/::kgrzi?:; Ifo t
oktyw_éw i’ obgiqéone P &ro drti)vw cktméw i, obc%éonych nie wype}ni?nie oktyw'éw i‘ obc?q?.onych

zol::pwnqzan ryzykiem stopy pienieznych zobowu_qzon yzykiern qugwn'qzon na zobown_qzon ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowej wynikajqcych ze ryzykiem keedytowym dzien bilansowy ryzykiem walutowym

procentowej stopy kredytowym {wtys. 2t} wolutowym
procentowej
akcje, kwity
depozytowe,
tytuty

uczestnictwa,

kontrakty

terminowe,

Obligacje, bony obligocje,

umiarkowany skarbowe Obligacje urnigrkowany obligacje brak umigrkowany depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA & - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zorzqdzonia

na dzied 30.06.2011
Termin
zopadalnedci
Rodzoj Kwoto bedaco [wygasnigcial | Termin wykononic
instrumentu ‘Waortose otwartej | Warlodd praysaych strumiend | Terminy priysziych podsiowg instrmenty instrumentu
Typ zajetej pozycjii | pochodnege | Cel otwarcio pozycii pozycji pieniednych strumiend pieniganych | przysalych plownascd _pochodnege puochodneg
35 055 000 USD ico
35008 8680 USD o slanowi
kontrakt sprowne dzanie  [stonowi rowr o] réwnowanoft
US 2VR NOTE [CBT) SEP11 sprzedoz terminowy f 98 374 952,60 PLN] o codziennie |95 570911.50mN | 2011-09-30 | 2031-10-05
-Subfundusz dostorcza walulg w
wysokoEci 2332 000 EUR
ograniczenie ryzyko
walutowego portfele :13‘2,3‘00 EuReo
sprzedat waluty diuznych papieréw rbwnoworlobé no
po ustalonym denominowonych w - Sublundusz olzymuje PLN w dzien rozkczenio
FX SWAP EUR/PLN kursie wymiany FXSWAP  |walutach 2332000 EUR  |wysokodal 9313 30840 2011-07-2% 9313 308,40 PLY 2011-07-29 2011-H7-29
no dziefi 31.12.2010
Tedrmin
zapodalnosci
Rodzoj Kwota bedqco (wygainieciol |Termin wyk
instrumenty Wortodd otwartej | Wortod¢ przysztych strumieni | Tesminy przyszlych podstawg [ mstiumentu
Typ 2ajetej pozycji | _pochodnego | Cel otwareio pozycii Pozyc pienigrych strunieni pienigénych | preysaiych plotnodclpochodnego | _pochodnego |
24413 51584 EUR 24 417 120 00 EUR
kea stanowi Ico s1onowi
kontrakt sprowne zorzqdzonie  |réwnowortodé 96 971 ownowariodt 96
EURO-SCHATZ FUT MAR2011 sprzedod terminowy poitfelem 710,65 PLH - codziennig 699 120.34 PLAI 2011-03-08 2011-63-08
375 $30.00 EUR ko
378 501,00 EUR ko slonowi
kontrokt sprowne zorzodzanie  |stonawi réwnoworobé réwnowartodd 1
EURO-BUND FUTR MAR11 thupno terminowy _ |porifelem 15130199 PLN) - codziennie |88 795,56 Pl 2011-03-08 2011-03-08




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqgdzonio

na dzien 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

Waortos$é na dzien
bilansowy w tys, 2t

Wartoéé no dzien
bilansowy w tys, a2t

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wiasnosct i ryzyk 0 0
2. Transokeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wilasnodci i ryzyk 0 0
II, Transakcje przy zobowigzeniu sig subfunduszu do

odkupu, w tym; 129 652 137 157
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

drugq strone prow wiasnosci i ryzyk 129 652 137 157
2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na

druggq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
. Naleznoscei 2 tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o poZyczkach papierdw wartosciowych 0 4
IV. Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o poZyczkach papieréw wartoéciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zerzqdzania
na dzief 30.06.2011

W biezgcym okresie bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytow oni pozyczek przekraczajgcych 1%
wartosci aktywow subfunduszu.

W biezqeym okreste bitansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.
no dzied 31.12.2010

W poprzednim okresie bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekroczajqeych
1% wartosci aktywdw subfunduszu,

W poprzednim okresie bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasalowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06.2011
twyrazone w tys. )
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluto 30.06.2011
I._Aktywa w tys. 134 286
1.Srodki pieniezne wiys PLN 1789
w walucie obcej W tys. TRY 0
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 1]
w walucie obcej w tys. EUR 163
w walucie sprawozdania finonsowego w tys, PLN 649
w waolucie obcej w tys. USD 335
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 923
w waolucie obcej w iys. CZK 1
w waolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. HUF 0
w waolucie sprawozdanio finansowego w tys, PLN 0
w walucie obeej wiys. SEK 1
w wolucie sprowozdania finansowego wtys. PLN 0
w walucie obcej W tys. CHF 66
w walucie sprowozdanio finonsowego wtys. PLN 217
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 117 575
w walucie obcej W tys, CZK 26 846
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 4405
w walucie chcej w tys. EUR 22737
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 90 642
w walucie obcej w tys. uso 1100
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 3028
w walucie obcej w tys. SEK 743
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 323
w walucie obcej W tys. TRY 4312
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 7306
w walucie obeej w tys. CHF 3535
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 11 667
w wolucie obcej w tys. HUF 13 612
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 204
3. Sidodniki lokot nienctowane no akbywnym rynku w tys. PLN 12 923
w walucie obcej w tys. uso 399
w wolucie sprowozdania finonsowego w tys. PLN 1098
w wolucie obcej w tys. EUR 2762
w walucie sprawozdonia finansowego w tys, PLN 11011
w walucie obcej wlys. HUF 186
w walucie sprawozdanio finansowego w tys, PLN 2
w walucie obcej W tys. SEK 1866
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 812
4. Naleznosci wtys. PLN 1999
1. Z tytuhu odsetek w tys, PLN 1788
w walucie obcej w tys, EUR 437
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1741
w walucie obcej w tys. CHF 12
w walucie sprawczdonia finansowego w tys, PLN 40
w walucie obcej w tys. HUF 430
w walucie sproweczdania finansowego w tys. PLN 6
1. Z tytuhu dywidend w tys. PLN 211
w walucie obcej w tys. EUR 3
w waolucie sprawozdonio finonsowego wtys. PLN 13
w walucie obcej wtys. CZK 358
w walucie sprawezdania finansowego wtys, PLN 59
w wolucie obcej w tys. uUsD 51
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 139
1. Z tytulu sprzedozy wtys. PLN 0
1. Zobowigzania wtys. PLN 97 546
1. Z tytutu transokeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do
odkupu wtys. PLN 97 546
w walucie obcej W tys. EUR 21526
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 85816
w walucie obcej w tys. CHF 3554
w waltucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 11730




1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodotnie réZnice kursowe Ujemne roznice kursowe
Sktodniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akeje 4 86 1191 658
Kwity depozytowe 28 4] 616 197
Dluzne papiery wartoéciowe 307 1742 8188 411
Instrumenty pochodne 4134 2041 3399 4
Tytuty uczestnictwo 39 76 0 0
(VT SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOD
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA [kurs w stosunku
FINANSOWEGO do =t waluta

2011-06-30 1,6946|TRY

2011-06-30 3.9866]EUR

2011-06-30 2.7517]USD

2011-06-3¢ 0,1641{CZK

2011-06-30 1501|100 HUF

2011-06-30 4.4102|GBP

2011-06-30 0.4349|SEK

2011-06-30 3.3004|CHF



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio
no dzieA 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ISTRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartos¢ zrealizowanego
2Zysku [straty) ze zbycio

Werost [spadek)
niezrealizowanego zysku 2

Wortosé zrealizowonego
2ysku {stratyl ze zbycia

wazrost lspodekl
niezrealizowonego zysku 2

lokot w tys. wyceny oklywdw w tys. Tokat w tys. wyceny aktywdw w tys.

Skladniki Iokat notowane na gktywnym rynku, w tym 664 -6 521 34619 6778
Dluzne popiery wartosciowe -4 995 5732 7 880 -6 279
Skbadniki lokot nienotowane na oklywnym rynku, w tym 1004 -4 571 1393
Dhuzne popiery warlosciowe 0 0 -219 0
Nieruchomosci o} 0 t] 0
Pozostale 0 0 1] 0

1668 -5 5825 351590 8172
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU -
Wyplacone preychody z lokat
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0

Wartofé w okresie | Udziol w oktywach w dniu | Ldziot w aktywach netto Wphyw no warlosé Wphyw na wartosc

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym wiys. wypholy w drniu wyplaty ctywurw tys aktywu netow iys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywodw niepublicznych: 0 1] 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania

na dzied 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys. zl.

Waortosc w okresie
sprawozdawczym w tys. zt.

0

0

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartodc w okresie
sprowozdowczym w tys. 2

Wortoscé w okresie
sprawozdawczym w tys. zt

Czes€ stato wynagrodzenia 8993 18978
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
11l KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartos¢ w okresie Worto$¢ w okresie
BEZPOSREDNIQ ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczymw tys. | sprawozdowczym w tys.
1. {zbyty sktadnik lokat) 0 0
) (koszty zwigzane ze zbytyrn sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Poresolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 431629 257,41 470 225 379,06 472 234 371,11
wartoé€ aktywodw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 2,19 2,21 199

Wartodc aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego

Wartes¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A 2,19 221 199
Wartoéé aktywbdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B 219 221 199
Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P 2,19 221 199




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano 2adnych znaczgcych zdarzed, dotyczqeych lat ubieghych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowono Zadnych znaczqcych zdarzer, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych donych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprowozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym 2z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywanio i odkupywania jednostek

uczestnictwa oraoz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngc
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat ( w tys. 2t.)

Akcje 8052
Kwity depozytowe -1216
Obligagje -4995
Tytuly uczestnictwa - 88
Instrumenty pochodne - 322
Inne 237
Zrealizowany zysk (strata} - rozem 1668

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat { w tys. zt.}

Akcje -12 002
Kwity depozytowe 110
Obligagje 5733
Tytuty uczestnictwa - 66
Prawa do akgji - 83
Instrumenty pochodne - 217

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -6525



Dane dotyczqcee podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o pedatku
dochodowym od 0s6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustowy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddw osigganych przez oscby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzigty w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
fart. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52¢ ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartoéciowymi na rynku krajowym nie podiegajq
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogg podlegaé
opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 115 tys. zt.

W okresie sprawozdaowczym prowizja maklerska wyniosta 393 tys. zt.

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu





