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Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwarlaf 2014 roku obejmujgcy okres od 2014-07-01 do 2014-09-30

podstawa prawna;

§ 82 ust. 1 pK 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lulego 2008 r. w sprawie informacji biezgacych | okesowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz wanunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego pariswem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z poin, zm.)
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz; O Fundusz sekurytyzacyjny: [

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: ]

Fundusz powigzany: O Fundusz akdywow niepublicznych: [l
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane;

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami;
{nazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. ZL. W TYS. EUR
|. Przychody z lokat 540 129
II, Koszty funduszu netto 782 187
1Il. Przychody z lokat netlo 241 -58
IV. Zrealizowane zysii (siraty) ze zbycia lokat -3 -1
V. Niezrealizowane zysk (straty) 2 wyceny lokat -7 281 -1 740
V1. Wynik z operacji -7 525 -1 789
Vil. Zobowigzania 5 666 1357
VI, Aktywa 99 D80 23724
IX. Akywa netto 93 394 22 367
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 747 664 747 664
XE Warlo& akywdw netto na certyfikat inwestycyjny 124,91 29,92
X1, Wynik z operacji na cerylilat inwestycyjny -10,06 -2.41
pozycja X. wykazana w szt,
pozycie XIi Xl odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilanst wtys. EUR sq przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 30 wizeénia
RO14 r.
pozycje rachunku wynikbw w tys. EUR sg przeliczone wg, &edniej arylmetycznej kursow
NBP z dnia 31 lipca, 29 sierpnia i 30 wrzednia 2014 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat
SKLADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartos & wedlug ro?e ntowy Wartosaé wedlug Prot:.'e ntowy
ey w)tce‘ny na dziat w Wwediug ceny w;tce'ny na udziat w
ihabycia w tys. d.z'en kt},rwach nabycia w tys. dlzwn pkiywach
bilansowy w jogbtem bilansowy w pgdtem
tys. kys.
1. Akcje 31939 36 623 36,97 30939 43 101 40,69
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 ] 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Duzne papiery w artosciow e 53 736 53 634 54,14 52 952 52 665 49,72
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
° gg;:ﬁ:;mz:;z ograniczong 150 137 0,14 150 125 0,12
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicy
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 313 313 0,32 1211 1211 1,14
18, Waluty [} 0 0,00 ] 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 o] 0 0,00
18. Statki morskie 1] [+] 0,00 [+] 0 0,00
19. hne 5 5 0,01 1 CoO 1000 0,94
TABELEZUPELNIAJACE
A Wartost wedtug Wartosé wediug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba :::ij':;iz'by keny nabycia w wyceny na dziefi
¥s. hilansowy w tys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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3 kwartat
2013 rok
2013 roku
Wartos & Martos ¢
wedtu Procentow R wediu roce ntow
i o wyceng; na udziat w Y partose wyce ngy na dzial w g
;n:b‘::i: ::;‘yys dzien ptywach ::bf;g ::;‘;'s dzie ktywach
bilansowy w jogdlem bilansowy w Jpgolem
tys.- kyS.
29 552 41 957 40,32 29 502 44 941 42,49
0 0 0,00 0 [} 0,00
¢] 0 0,00 0 [¢] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
o} 0 0,00 0 0 0,00
o [} 0,00 ¥} 0 0,00
53 162 52 877 50,81 47 707 48 066 45,44
0 0 0,00 Q 0 0,00
150 a7 0,08 150 79 0,07
0 0 0,00 0 L] 0,00
0,00 ] 0 0,00
Q ] 0,00 Q 1} 0,00
Q 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 1} 0,00
26 26 0,02 616 616 0,58
i} 0 0,00 ] 0 0,00
o] 1} Q.00 0 a3 0,00
0 ¢ 0,00 0 1} 0,00
1082 1082 1,04 1050 1 050 0,89

Procentowy udzial
W akdywach
bgolem

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2

F1Z-Q-E_20120309 3/2014

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- hie dotyczy

2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

Komisja Nadzoru Finansowego

FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnocial . . RZECZPOSPOLI!
"1 Spoika komandytowo-akeyjna Nienotowane na rynku akdywnym  pie dotyczy 130 500 T A POLSKA 12 927 9340
F8N Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig| . RZECZPOSPOCLI
2. 3 Spétka komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynku aktywnym  hie dotyczy 11500 A POLSKA 1150 4 283
FSN Spétia z ograniczong odpowiedzialnodzia| RZECZPOSPCLI
3.4 Spétka kmandylowo-akcyina Nienotowane na rynku akkywnym  pie dotyczy 11 500 A POLSKA 1150 4291
FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoicia| . . RZECZPOSPOLI
4, 6 Spéika kamandylowa-akcyjna Nienotowane na rynku akiywnym  pie dotyczy 1 000 A POLSKA 100 16
FSN Spétka z egraniczong cdpowiedzialnoscia|, . RZECZPOSPOLI
5. 7 Spétke komandylowo-akeyjna Nignotowane na rynku adywnym  pie dotyczy 1000 A POLSKA 100 16
FSN Spdéika z ograniczong odpowiedzialnodcial, . . RZECZPOSPOLI
B, 9 Spotka komand ylowo-akcyjna Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy 11 000 T A POLSKA 1100 1033
FSN Spdika z ograniczong odpowiedzialnoécia|, . ; RZECZPOSPOLI
7. 10 Spétka komandylowo-akeyjna Nienotowane na rynku adywnym  pie detyczy 1 000 T A POLSKA 100 17
FSN Spétka 2 ograniczong odpowiedzialnodeig| ’ RZECZPOSPOLI
8. 11 Spétka komandylowo-akeyjna Nienotowane na rynku aklywnym hie dotyczy 1000 - A POLSKA 100 17
FSN Spitka z ograniczong odpowiedzialnoikis|, . RZECZPOSPOLI
9. 12 Spétka komandylowo-akeyina Nienotowane na rynku adywnym  hie dotyczy 1 000 A POLSKA 100 17
FSN Spotfka z ograniczong
10. odpowiedzialnascig 14 Spotka Nienolowane na rynku akdywnym  hie dotyczy 149 100 piletpe ety 14 911 17 474
3 TA POLSKA
komandytowo-akcyjna
FSN Spétka z ograniczong
11. cdpowiedzialnoscig 15 Spotka Nienolowane na rynku aklywnym  hie dotyczy 500 RZECZPOSPOLI 50 33
: [TA POLSKA
komandytowo-akeyjna
FSN Spéika 2 ograniczong
12. odpowiedzialnoscig 16 Spotka Nienotowane na ryniit aklywnym  pie dotyczy 500 el 50 33
; [TA POLSKA
komandytowo-akcyjna
FSN Spélka z ograniczong
13. odpowiedzialnoscia 17 Spotka Nienotowane na rynku adywnym  pie dotyczy 500 gl 50 33
; [TA POLSKA
komandytowo-akcyjna
FSN Spotka z ograniczong
14. odpowiedzialnoscia 18 Spétka Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy 500 e e 50 21
. ITA POLSKA
komandytowo-akeyjna
5 . L . Kraj siedziby {Termin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj ynku Nazwa rynku mitent bmitenta Wwykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
FSN Spotka z
pgraniczong
_FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoskia| . pdpowiedzialnoicig BRzeczpospolit R
6 Spolka Komandylowo-Akeyjna Seria O Nienotowane na rynku aktywnym  hie dotyczy o potka Polsa a2('.115-1.')1 31
Komandytowo-Akcyjn
2]
SN Spétka z
graniczong
_FSN Spotia z ograniczong odpowiedziatnodeia) . . dpowiedzialnoscig 7Rzeczpospolita R
7 Spéika Komandytowo-Akcyjna Seria E Nienotowane na rynku aklywnym  hie dotyczy potka Poiga P015-01-31
omandytowo-Akcyjn
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9,43
4,32
4,33
0,02
0,02
1,04
0,02
0,02
0,02
17,64
0,03
0,03
0,03
0,02
Wanunki bvaose . Méarto 56 weqlug Wartost wed!t:lg_ Procentowy udzial
. piczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w akywach
bprocentowania pominalna : i
¥S. bilansowy w tys. pgoélem
54 11 382 11274 11,38
54 11 382 11 274 11,38
sate 4,00 208 775,00 27 5 691 5637 5,69
Lale 4,00 208 775,00 27 5691 5637 5,89
244 42 354 42 360 42,76
244 42 354 42 360 42,76
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FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoiia

SN Spétka z
graniczong
dpowiedzialned&ia 2

Rzeczpospolita

"2 Spétka Komandylowo-Akcyina Seria | Nienotowane na rynku akdywnym  pie dotyczy Epmm bolsa PO14-12-15
omandytowo-Akcyjn
SN Spétla z
graniczong
_FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscial, . . dpowiedzialnoicia tRzeczpospolitay
1 Spétka Komandylowo-Akcyjna Seria A Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy pélia bolsa P015-12-15
omandytowo-Akeyjn
SN Spotka z
graniczong
_FSN Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscial, . . dpowiedzialnoscia eczpospolit
9 Spolla Komandytowo-Akzyjna Seria D Nienotowane na rynku akdywnym  hie dotyczy pétka gﬁzlska 0151215
omandytowo-Akcyjn
SN Spolka z
graniczong
_FSN Spétka z ograniczong edpowiedzialnokial, . . dpowiedzialnodcia 9Rzeczpospalit
9 Spoika Komandytowo-Akeyjna Seria F Nienotowane na rynku akdywnym  pie dotyczy polka bolska H015-12-15
omandytowo-Akcyjn
FSN Spotka z
pbgraniczong
_FSN Spéika z ograniczong odpowiedzialnoicia| . pdpowiedzialnoscia Rzeczpospolit
13 Spblia Komandytowo-Akcyjna Sea M [MENOowane aa tyniu aktywnym e dotyezy o FORES Polsis 015-12-28
Komandytowo-Akcyjn
B
FSN Spotka z
pgraniczong
_FSH Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscial, . pdpowiedzialnoscia Rzeczpospolita
18 Spotka Komandytowo-Akcyjna Seria A Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy 18 Spotka Polsa 2018-12-16
Komandytowo-Akeyjn
B
FSN Spotka z
pgraniczong
_FSN Spétka z ograniczong edpowiedzialnodeial : pdpowiedzialnoicig Rzeczpospolitd
13 Spéika Komandylowo-Akeyjna Seria L Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy 13 Spétia b olska F018-12-15
Eomandytowo-m«:yjn
SN Spotka z
graniczong
_FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscial . dpowiedzialnoscig BRzeczpospolita
8 Spélka Komandytowo-Akeyjna Seria B fenotowane na rynku allywnym  hie dotyezy péika Polsa el
omandytowo-Akeyjn
FSN Spotha z
pgraniczong
_FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia| . bdpowiedzialnoscig 9Rzeczpospolita
9 Spotka Komandylowo-Akeyjna Seria G Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy Spétka bolsa 2022-12-31
Komandytowo-Akeyin
]
FSN Spdtka z
bgraniczong
_FSN Spdika z ograniczong odpowiedzialnosia), . pdpowiedzialnodcia 3Rzeczpospolit
3 Spoika Komandytowo-Akeyjna Seria B Nienotowane na rynku akkywnym  pie dotyczy S polka bolska B031-12-31
Komand ylowo-Akeyjn
-~ nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH 2 rai siedzib Martost wediug MWartost wediug
OGRAN|CZONA Nazwa stk [Siedziba spoth 6{” ¥ Liczba Ceny nabycia w Wwyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA vs pilansawy w tys
FSN Spétka z
1. FSN spétka z ograniczong odpowietzianoscia :g':omw?:::izmo (Jarzawa T;Zfs;m“ 1500 150 137
Lig

Komisja Nadzoru Finansowego
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Hate 6,50 10 000,00 13 130 130 0,13
date 4,00 20 877,50 H] 106 104 o1
daie 4,00 208 775,00 4 833 835 0,84
state 6,00 100 000,00 25 2500 2 500 2,52
state 4,00 20 B77.,50 48 993 1002 1,01
state 4,00 208 775,00 49 10 260 10 230 10,33

ale 4,00 208 775,00 69 14 436 14 405 14,54
state 4,00 1 043 875,00 5 5313 5219 5,27
gtate 4,00 208 775,00 14 2975 2923 2,95
zmienne 2,207 417 550,00 12 4 808 5011 5,06

w alywach
bgolem

Procentowy udziat

0,14

Komisja Nadzeru Finansowego
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Liczba cenyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw;

Komisja Nadzoru Finansowego

Liczba certyfikalow inwestycyjnych serii A: 747 664 szt.

b rai sedzib Marunk MWartos: wedtug Marios wedlug
DEPOZYTY Nazwa banku bm",:e ZBY  Maluta [ orocentowania FENY Nabycia w keny nabycia w
L 4 wan danej walucie pys.
. W walutach paristw nalezacych do OECD 313
RZECZPOSPOLI
1. O/N 10 2014-10-01 Pank BPHS.A. A POLSKA PLN Islale 2,05 313 000,00 313
5 Rok oddania do Numer ksiegi . - ) hni
NIERUCHOMOSCI Lizytiu Patanabycia [ ve; Kraj polozenia  WAdres Powierzchnia
. Kra} sledziby Wartost wediug Frocentowy udziat
NNE Emg::v::a) Emitenta stotne parametryliczba Eeny nabycia w ::la;oj: nawcftztﬁw alywach
wy wyslawey) ¥S. Wy WY ogdtem
FERE Spotka z
zapisna udzialy FERE Spotka z pyraniczong Rzeczpospolita
‘ograniczong odpowiedzialnoscia — pdpowiedzialnodPolska prak 50 5 5 L
cig
3 kwartal 2 kwaral 3  kwartat
BILANS W i S e 2013 ok foocoo- -
2014 roku 2014 ok 2013 roke
. Aktywa 99 06O 105 931 104 072 105 780
1. $rodk pieniezne i ich ekwiwalenty 1 i} 1 0
2. Naleznosci 8332 7 7989 8 042 11 013
3. Transakcje przy zohowigzaniu si¢ drugiej strony do odiupu 1} 1} 0 Q
4. Sktadnild lokat notowane na akdywnym rynku, wtym: 1] 0 0 4]
-diuzne papiery wartosciowe [} o} o] 0
5, Skadniki Jokal nienotowane na akywnym ryniu, wtym: 90 712 98 102 96 029 94 751
-diuzne papiery warlosciowe 53 634 52 665 52 877 48 066
6. Nieruchomosdci 0 0 0 0
7. Pozostate aklywa 15 30 0 15
Il. Zobowiazania 5 666 5012 3811 2920
lll. Aktywa netto {I-11) 93 394 100 919 100 261 102 859
IV_Kapital funduszu 73271 732711 73271 73271
1. Kapitat wptacony 73271 73271 73271 7327
2, Kapitat wyplacony (wielko® ujemna) 0 0 0 0
V.Dochody zatrzymane 15 554 15 797 15 000 13 862
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12 283 12 524 13 117 11 762
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 3271 3273 1883 2100
VI. Wz i iesieni
ros.t (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny 4560 11 851 11980 15726
nabycia
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac]i
100 2681 102 859
(IV+V+-V]) 93 394 100 919
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 GB4
jVarto 56 aklywow netio na centylikat inwestycyjny 124,91 134,98 134,10 137,67
rzewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 747 664
Rozwodniona wartoi akywow netto na ceryfikat inwestycyjny 124,91
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Wartoss wedtug
wyceny na dzief
hilansowy w
danej walucie

Wartost wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat
w akkywach
bgétem

33

0,32

313 000,00

313

0,32

FlZ-Q-E_20120309 3/2014

Obcigzenia

Stuzebnosci

Warloéé wediug MWarosé wediug
Ceny nabycia w pwyceny na dzien
¥'s,

pilansowy wtys.

Procentowy udziat
w aktywach
badiem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartoé aktywdw netlo na poszczegdlne serie ceryfikatow inwestycyjnych:

Warto$¢ aktywow netto na certyfikal inwestycyjny serii A: 124,91 zt,

Narastajaco Narastajaco
blesncego Ok mku
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
od 20140701 |[------------ 0130701  f------------
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [-rommmrrmsrfomoos oo fommee oo oo
P014-01-01 2013-01-01
do 2014.09-30 |[------------ 013-09-30  [-----------
R014-09-30 R013-09-30
I.Przychody z lokat 540 1553 485 8479
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach v} ¢] 0 6701
2, Przychody odsetkowe 535 1503 485 1522
a) Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 3 3 6 25
by Odsetki - pozyczk 0 13 34 189
¢)Odpis dyskonta, odselld od obligacji 832 1487 445 1308
3. Przychody zwigzane z posiadaniern nienchormodei il 0 0 o)
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 6 50 0 256
5_Pozostate Q 0 0 0
Il. Koszty funduszu 782 2387 1003 2425
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 651 2035 716 2 116
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Cplaty dla depozytariusza 13 42 13 37
4, !C;T::yazuquane z prowadzeniem rejestn aldywow 13 37 13 37
§. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [ Q 0 o
6. Ustugi w zakresie rachunkowodci ¢] 0 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 L} 0
§. Ustugi prawne o 1 5 5
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne o 0 o} o
10. Koszly odsetkowe 1] Q 0 ]
11. Koszly zwiazane z posadaniem nieruchomodci 0 0 0 4]
12. Ujemne salde réznic kursowych o) 0 178 0
13. Pozostale 105 271 78 229
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1) 4] 0 [+
IV, Koszty fundus zu netto (ll-Ill) 782 2 387 1003 2 425
V.Przychody z lokat netto {I-1V) -241 834 -618 6 054
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7 284 6032 616 -8 309
1. Zrealizowany zysk (srala) ze zbycia lokat, w tym: -3 1 388 69 153
- Z tylulu réznic kursowych -4 104 69 153
2. mi’(z:ﬂd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny -7 281 7420 IERS T
-2 tytutu réznic kursowych 184 183 -1 379 1321

Komisja Nadzoru Finansowego
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[ViI. Wynik z operacit [ -7 525] -5 867 -1 134] -2 254
ik 2 operaci przypadajacy na centyfikat inwestycyjny -10,06 -9,18 -1,52 -3,02
Rozwodnipny wynik z operacji pzypadajgcy na certyfikat 10,06 918 152 3.02
nweslycyjny
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
blezacego o:r::erd?_::go poprzedniego
kwartat: pop kwartak:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 20140701 [~ - ooniroon- PO13-01-01  p-er-m---ooonq
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 22 S
O14-01-01 20130101
do 2014-09-30 f-------- --=R013-12-31  [-----eemeoooe
2014-09-30 2013-09-30
l.Zmiana wartosci aktywéw netto -7 525 5 867 -4 853 -2 254
1. Wartodé akdywow neito na koniec poprzedniego ckresu 100 919 100 281 105 114 105 144
sprawozdawczego
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w lym: 7525 6 867 -4 853 -2 254
a)przychody z lokat netto -241 -834 7 409 € 054
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 1388 63 153
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -7 281 -7 420 «12 199 -8 462
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji -7 625 -6 BE7 -4 853 -2 254
4. Dysirybucja dochodéw (przychoddw) funduszu {razem}) ] 0 o 0
a)z przychoddw Z |okat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanege zyskJ ze zbycia lokat 0 o Q ]
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 o 0 0
5, Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 0 Q
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu . . 0 8
wydanych certyfikatdw inwestycyjnych)
byzmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu 2 tytuiu 0 0 o N
wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych)
6.kaczna zmiana aklywéw netto w olgesie sprawozdawczym -7 525 5 867 -4 853 -2 254
7. Warto& aklywdw netto na koniec oltesu sprawozdawczego 93 394 93 394 100 261 102 859
8. Srednia warlosé akywow netlo w okresle sprawozdawczym 100 837 100 974 104 627 104 877
1l. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
1.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w olqesie sprawozdawczym 0 0 o]
a}liczba wydanych certylikatbéw inwestycyjnych [} 0 0 0
b)liczba wykupionych centyfikatow inwestycyjnych G 0 0 [0}
¢)saldo zmian ¢ 0 0 0
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dzlatalnosei funduszy, wlym: 747 664 747 664 747 664 T47 664
a)liczba wydanych centyfikatéw inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664 TAT 664
b}liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 0 ¢] 0 0
c)saldo zmian 747 664 74T 664 747 664 747 664
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 747 664 747 €664 747 664 747 664
IIl. Zmiana wartoé ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -10,07 9,19 65,49 -3,02
1. wartosé akywow netto na cerylikat inweslycyjny na koniec
poprzedniego olresu §prawszdawczego 134.98 134,10 140,58 140.59
2. wartost akywdw netto na cenyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okres: sprawozdawczego 124,91 124,91 134,10 137,57
3. procentowa zmiana warlosci akywow netto na ceryfilat inwestycyiny w
okresie sprawozdawczym 7,46 -6,85 4,82 2,15
4, minimalna warto$¢ aklywow netio na centyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 124,91 124,91 134,10 137,57
-data wyceny 2014-09-30 [2014-09-30 013-12-31 P013-09-30
5. maksymalna warto$ akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym yen 124,91 135,63 141,69 141,69
-data wyceny 2014-09-30 [014-03-31 P013-03-28 2013-03-28
8, warlodt akywow netto na certyfilat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawezym 124,91 124,91 134,65 137,57
-data wyceny £014-09-30 [2014-09-30 [2013-12-30 [7013-09-30
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 124,91 124,91 134,10 137,57
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.78 2,36 3,13 2,31
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,65 2,02 2,69 2,02
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2. g;c;:;::loc\;v: udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziaf opiat dla depozytariusza 0,01 0,04 0,05 0,04
4‘51,::32:“ udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.01 0,04 0,05 0,04
5. procentowy udziat oplal za udugi w zakesie mchunkowoséc| 0,00 0,00 0,00 0,00
6. ;:urz:zn&tzwy udziat optat za vdugi w zakresie zarzadzania aklywami 0,00 0,00 0,00 0,00
Marastajaco Narastajaco
mesceno | OkTes oy
kwartal: poprzedniego kwartat:
rok; 3: rok:
od: : od:
do: do:
3 3
0d 2014-07-01 freceemmananas RO13-Q7-01  f--mmmmmo o]
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ...l ___ E5 S N S e
R014-01-01 [2013-01-01
do 20140930 [------------- 0130830  f----cm---m--
2014-09-30 P013-09-30
A, Przeplywy érodkéw pienieinych z dzialalno$ci operacyjnej 0 -1 025 -4 301 -5 830
I. Whtywy 34 854 41632 81 391 259 536
1. Z tyluiu posiadanych lokat 4 234 265 795
1.1. Dywidendy 4] 100 0 Q
1.2. Odsetki od obligacji 4 134 265 785
2. Z tyluly zbycia skadnikdw lokat 34 848 41 395 81120 258 716
2.1. Obligacje 207 3515 6 365 27 348
2.2, Depozyty 34 641 37 880 74 755 231 366
3. Puzostate 3 3 [} 25
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 3 3 6 25
1. Wydatki 34 854 42 658 85 692 265 366
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 o 0 Q
2. Z tylutu nabycia skadnikéw lokat 34 741 42 260 85 549 263 584
2.1. Akcje i prawa z nimi zwiazane 5 155 3450 6 658
2.2.Obligacje 993 3938 7191 25 047
2.3. Depozyty 33 743 38 167 74 908 231879
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2 5 2 1429
4. Z tylulu wyptaconego wynagredzenia dla padmiotdw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 g &
5. Z tytutu oplat dla depozytariusza 17 42 18 36
6. Z tytutu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestn) akdywow funduszu] o e 0 50
7. Z {ytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu usug w zalkre sie rachunkowos$ci Q 0 0 0
9, Z tytubu ustug w zakesie zarzadzania akdywami funduszu 2] 0 0 o]
10. Z tytulu uslug prawnych 0 1 5 5
1. Z ytuiv posiadania nieruchomodci Q L] 0 o}
12, Pozogtale 93 300 118 263
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowe;j 0 1025 4301 5722
1. Whiywy 0 1025 4301 5722
1. Z tyletu wydania cedyfikatdw inwestycyjnych 4] ] 0 0
2. Z tylidu zaciggnigtych kedytow ¢] o} 0 0
3. Z tytulu zaciagnietych poiyczek o Q ¢] 0
4. Z tytulu sptaty udzielenych pozyczek 0 1002 4 267 5507
5. Odsetk i} 23 34 216
6. Pozostale o Q [ [
Il. Wydatki o 0 [+] 0
1. Z tytulu wylkupienia cenyfilatdéw inwestycyjnych o 0 0 0
2.2 tytulu spiat zaciagnietych kedytéw 0 o] [ 1]
3. Z tytulu spiat zaciggnietych polyczek 0 0 Q 1]
4, Z tytuiu wyemitowanych obligacji 0 4] 1] 0
5.7 tytulu wyptaty przychod bw 0 ¢] 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 ] o 1)
7. Odsetld 0 [+ 0 O
8. Pozostale 0 o [} o)
C.Skutkizmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych i 5 . 0 0
ekwiwalentow srodkow pienieznych
D.Zmiana stanu érodkow pienieznych netto (A+/-B) 1] -1 -108
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E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na . . . 109
poczatek okresu sprawozdawczego

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na . ’ . .
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

SN2_nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU L

2014  roku

1. Z tylutu zbytych lokat 0
2. Z tytutu instrumentow pochednych 0
3. Z tytuiu wydanych certyfikatéw inwegtycyjnych 0
4, Z tylulu dywidendy 5897
5. Z tytulu odsetek 2 435
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw o

7. Z tytulu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate o

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 lvariat

2014 roku

1. 2 tytutu nabytych aklywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu
3. Z tytutu insrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na certyfilaty inwesdycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczeki ledytéw
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kedytbw
11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

12, Z tylulu rezerw 5 568
13. Pozostale zobowigzania 0

alo|lojlo|ae|loljojaololjolo

INFORM ACJA DODATKOWA

Flik Opis
FSN2_rapori_lli_kwartal_2014_dodatkowa.doc

PODPISY
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lPODPISYOS()BREPREZEI\ITUJACYCHFUNDUSZ

Data kmig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2014-11-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
PO14-11-04 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

£014-11-04 MLEKSANDER MOKRZYCKI MWICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zarzqgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowaosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa"] oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sperzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqecych Funduszu oraz metody wyceny aktywow |
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych skiadnikow aktywdw i pasywoéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oroz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustatonego planu kent. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albe zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w docie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych transokecji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki oktywdéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowege Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowac ckreslone Ustawq zasady rachunkowodéci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzanio Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoé¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywéw
Funduszu, pomniejszenych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wegledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposoh
nalezyty wyceny aktywow nettc oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnodci biorge pod uwoge mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 najlepszq wiedzqg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym pizestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoéé dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednic do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia. oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzoniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzie ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkdw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow twarzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie 0szacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqee koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszami; opfaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW; koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza | Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajgcego
o plynnosé certyfikatéw na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwiqzane z badaniem i wycenq aktywéw
spetniajgcych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi
z nabywaniem i zbywaniem aktywdw Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwigzane z wykonywaniem okresowych wycen Aktywow Funduszu, w szczegolnosci wycen spotek, o
ile koszty te nie zostaty poniesione przez spotki, ktdrych akcje lub udzialy stanowiq przedmiot lokat Funduszu
- do wysokosci 1% (stownie: jeden procent) WAN w skali roku.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykerzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé¢ nalezne] dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigea kalendarzowego z
uwzgiednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kidrych notowany byt dony instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byl najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGNJ i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prowa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczanio rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy olgorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalony jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oroz inne
rynki cktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:;

o dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku giéwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFVY:

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrad rynkéw aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw 2z miesigca  poprzedzajgcege date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegéinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt, 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczqgtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartociowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz § Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartose bezwzgledna rdznicy cer:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcii.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Sektora Nieruchomosci 2

za okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprowozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzednia 2014 r. nie wystqpity znaczqce zdarzenia
dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2014 r. nie nastqpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w
sprawozdaniu fingnsowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W okresie sprowozdawczym nie pojawity sie rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi sprawozdaniomi finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowgq, ptynnoéé oraz wynik z operacji i rentowno$é funduszu,
przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli zawiergjgcej
co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywow netto na
jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyiny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenio w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny - prezentucja tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia
zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowiqzywato, a takze wyjasnienia podstaw prownych i
przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdowczym nie wystgpily takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

51 Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzone. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziotan majgecych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6] Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

W oparciu o wycene przeprowadzong na dziert 30 wrzesnia 2014 toku wartos¢ certyfikatdw inwestycyjnych
Funduszu zostata okreslona na kwote 124,91 zlotych. W poréwnaniu do wyceny z dnia 30 czerwca wartosé
certyfikatu spadla o 7,46 %.Tym samym stopa zwrotu osiggnieta przez Fundusz od rozpoczecia
dziatalnosci na dzien przeprowadzenia wyceny wynosi 27,5 %.

tgezna wartos¢ nieruchomosci wehodzgeych w sktad portfela Funduszu  zostata okredlona no dzier 30
wrzesnia 2014 roku, na kwote 201,01 min, a zatem wartos¢ aktywdw Funduszu spadte w pordéwnaniu do
wczesniejsze] wyceny o0 2,23%.

Gtéwnym czynnikiem wplywajgcym na obnizenie wartesdci nieruchomosci Funduszu ma zblizajgey sie
termin wygasniecia umowy najmu z jednym z kluczowych najemcow, Warunki przedtuzenia tej umowy sq
obecnie przedmiotem negocjacji Funduszu. Dodatkowo, w odniesieni do prazysziych przychoddw z tytutu
najmu uwzglednianych w procesie wyceny nieruchomosci zmianie ulegly zatozenio odnoszqce sie do
prognozowanego poziomu inflacji w horyzoncie kolejnych lat co wptyneto na obnizenie tqeznej wortosci
przychodéw w okresie projekcji finansowej o w rezultacie na cbnizenie biezgcej wartosci rynkowej aktywow.
Uwzglednienie zobowigzan spotek celowych Funduszu wynikajgeych z prowadzonej dziatalnosci oraz
zobowiqzan samege Funduszu, a tokze opodatkowanie Spotek podatkiem dochodowym wynikajgeym z



biezqcej dziatalnosci doprowadzity do dalszego pogtebienia spadku wartosci certyfikatdw inwestycyjnych o
ponad 7%.

Obecny wskaznik zadtuzenia (LTV) w stosunku do wartosci Portfela Inwestycji Docelowych Funduszu wynosi
aktualnie 56 %.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu winstrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.



