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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz selurytyzacyjny: O

Fundusz podgawowy: (| Fundusz portfelowy: a

Fundusz powigzany: O Fundusz aklywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
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'WYBRANE DANE FINANSOWE W tys PLN W tys EUR
I. Przychody z lokal 324 78
1. Koszty funduszu netto 140 33
Ili. Przychody z lokat netto 185 44
IV. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat -18 -5
V. Niezrealizowane zysk {straty) z wyceny lokat -129 -31
V1. Wynik z operacji 37 9
VIl. Zobowigzania 46 11
VI, Aldywa 26 042 6279
1X. Akywa netto 25 896 6 268
X. Liczba zarejegrowanych cenyfikatow inwestycyjnych 177 557 177 557
XI, Wartost akywdw netto na ceryfikat inweslycyjny 146,41 35,30
X Wynik 2 operacii na certylikat inweslycyjny 0,21 0,05
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje XIi XIl odpowienio: w zl. | EUR
pozycje bilansu wiys. EUR sa przeliczone wg. sedniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
P013 r.
pozycje rachunku wynikbw w tys. EUR sq przeliczone wg. Sredniej arytmetycznej kursbw
NBP z dnia 31 paidziemika, 29 lisopada i 31 grudnia 2013 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
t’artoéé artos &
MWartosé ediug Prot::entowy Wartosé ediug Pron_:e ntowy
e ilgleeny wyceny na udziat w vediug ceny yceny na udziat w
habycia w tys. dzien pktywach habyciaw tys. zie aktywach
bilansowy w ogélem bilansowy w  [ogdlem
tys. kys.
1. Akcje 3462 3363 12,91 3 460 3 351 12,78
2. Warranty subskrypcyjne 0 "] 0,00 ] 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 1] 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 o ] 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 4] 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artodciow e 20 738 20 687 79,44 20 939 21032 80,25
8, Instrumenty pochodne 0 3 0,01 0 0 0,00
9. Udzialy w spélkach z ograniczon,
odpzvly iedzi:;t:cia % : 0 0 0.00 o o 0,00
10. Jednostki uczestnictwa 1] 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 1] 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 1] 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 ] 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 3] 0,00
15, Depozyty 647 847 2,48 707 707 2,70
16. Waluty 0 o 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchormoéci ] 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 ¢} 0 0,00
19. nne 0 0 0,00 0 0 0,00
I Wartoé& instrumentéw pochodnych na dzien
B1.12,2013 cbejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 3 tys. 21,
[dory nie jest ujgty w wartodcei skladnikéw lokat]
rezentow anych w bilansie
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2012 rok 4 kwartat
2012 roku
artog & Wartoé¢
Wartosc wediug roFentowy Martos & wedlug m‘.:e ntowy
e diigleety Wyceny na dziat w e alesny Wyceny na dzial w
habycia w tys._ d‘zieﬁ Ll nabycia w tys.d.Zieﬁ ktywach
bilansowy w pgdtem bilansowy w pgdlem
tys. kys.
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
26 203 26 713 93,07 26 203 26 713 93,07
0 -26 0,09 0 -26 -0,09
0 0 0,00 0 0 0,00
o] 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 Q 0.00 0 0 0,00
0 [ 0.00 0 0 0,00
0 Ju] 0,00 Q v} 0,00
152 152 0,83 152 152 0,63
0 o) 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 ] 0,00
0 [} 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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I Wartod ¢ instrumentéw pochodnych na dzien
0.08.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 0,1 tys. zl,
ktéry nie jest ujety w w artosci skiadnikow lokat]
prezentow anych w bilansie

I Warto$¢ instrumentéw pochodnych na dzien
31.12.2012 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach fulures w wysokosci 26 tys. zt,

ktdra nie jest ujeta w w artoéci skladnikow lokat]

brezentow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
b rai siedzlb Wartost wedtug Martost wediug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emilten(a ¥ Lenynabyciaw |wyceny na dzien
lys. bilansowy w tys.
[Gielda Papierow
POLI
1. ASSECO POLAND 5.A. (PLSOFTBO0016) A Kywny rynek - rynekregulowany  MWartodciowych w 1400 ?’iE:OZfE‘?IfA i 61 64
Warszawie
Gieida Papierdw
BANK HANDLOWY WWARSZAWE S.A. . RZECZPOSPOLI
- &5
2. (PLBHO0000012) IAKywny rynek - rynek regulowany m:t;:cu:::'ych w 616 TA POLSKA 60
Gielda Papierdw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. s RZECZPOSPOLI
- 44
3 {PLPEKAQO0016) AKywny rynek - rynek regulowany mnr;::‘:ewych w, 2 450 A POLSKA 401 0
Gieida Papierow
4, Bank Zachodni WBK $.A, (PLBZO0000044)  |AKywny rynek - rynekregulowany  Wartodciowych w 532 ?iE:gE;‘)::OLI 183 206
MWarszawie
Gielda Papierow
POSPOLI
5. EUROCASH 5.A. (PLEURCHO00011} A dywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych w 1 456 {R'iEF?(fLSOKSA et 77 69
Marszawie
[Gielda Papierow
GLOBE TRADE CENTRE 5.A. RZECZPOSPOL!
6. (PLGTC0000037) AKywny rynek - ynek regulowany xnrﬂo:cu;oewych W 4326 T A POLSKA 38 32
Gielda Papierow
RZECZPOSPOLI
7.GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) IAlywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 1134 A F?OLSKA 50 40
MWarszawie
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A [Gielda Paplerdw RZECZPOSPOLI
o - i 87 52
8. (PLISWD0D0015) [AKtywny rynek - rynek regulowany mﬂr;::v;:wch w| 980 T4 POLSKA
Gielda Papierbw MIELKIE
9. KERNEL HOLDING S$.A. (LU0327357389) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w 924 KSIESTWOD 56 35
Marszawie LUKSEMBURGA
KGHM POLSKA MIEDZ $.A. Glelda Papleréw RZECZPOSPOLI
10. (PLKGHM000017) AKywny rynek - rynek regulowany mﬂr;::\;ioewych w 2 562 T A POLSKA 433 302
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A L RZECZPOSPOLI
A ) ; 81
1. (PLLWBGD00018) [AMywny rynek - rynek reguiowany mg:‘l’;wych w 644 T A POLSKA 83
Gietda Papiersw
ECZPOSPOLI
12. MBANK S.A. {(PLBREGO00012) [Akywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w 238 ?i ISOLSOKA 84 119
Warszawie
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A L LI RZECZPOSPOLI
i - i 237 217
13. {(PLPGER000910) IAklywny rynek - rynek regulowany m?ﬂo;ﬁc‘;;wych w 13 356 T A POLSKA
Gietda Papieréw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. N RZECZPOSPOLI
- 4 238
14, (PLPKNO000018) [Akywny rynek - rynek regulowany m:;:::;wah w 5810 TA POLSKA 32
POLSKIE GORNICTWO NAFTOVE | Gielda Papierbw RZECZPOSPOLI
= i 83 157
15. GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0014)  {KYWNY rynek- ynekregulowany m;‘;ﬁ;‘w‘h Wl 305200, ooy sk L
Gielda Papierow
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK - RZECZPOSPOLI
= 459 517
18- b OLSK! 5.A. (PLPKOOD00016) Alywny rynek - rynek regulowany m“r;:m‘w‘" W 131040, boLsKa
: Gielda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S_A. . RZECZPOSPOLI
g 438 471
17. (PLPZU0000011) [ARywny rynek - rynek regulowany xg:\:ioewm W 1050 A POLSKA
Gietda Papieréw
. RZECZPOSPOLI
18. SYNTHOS S.A. (PLOWORY00019) IAKywny rynek - rynek regulowany  [Nartosciowych w 9310k, poLSKA 64 51
MWarszawie
TAURON POLSKA ENERGIA §.A Gietda Papierow RZECZPOSPOLI
A, . i 85
19. (PLTAURNO0011) IAKywny rynek - rynek regulowany mnr;:c;‘f;wych w 19 558 T A POLSKA 90
Gietda Papierdw
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. i RZECZPOSPOLI
- 83 119
20, (PLTLKPLDO017) IAKtywny rynek - rynek regulowany xg:c“l"_oewych W 12 138 - A POLSKA
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W alktywach
ngbdlem

Procentowy udziat

0,25

0,27

0,12

0.3

0,48

0,83

0,91

0,80

0,20

0,33

0,46
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s T ermi
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nazwa yniu  Emitent craj sledziby - [remmin
emitenta wylkupu
1. O terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-P$0414 (PLOD00105433) [Aktywny Rynek - Rynek Regulowany {2 8000 Loy Panstwa Polsk [os2Po0NBh014.04-25
oy ¥ 9 ¥ipot Poland Polsa
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dolyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
. Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ryntu Nazwa ks [ mitenta ranment
wystawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gielda FPapierdw [Gielda Papierow .
1. FUTURES, Indeks G20, FW20H14, 2014-03-21 Akywny Rynek - Rynek Regulowany pVartosciowych wiVartogciowych szeczpospoilla ndeks WG20
{PLOGFO004663) . N Polska
\Warszawie Warszawie SA
2. nie dotyczy
liczba kontrakow ujemna { pozycia kotka)
T . rost wedlug MWarlost wediug
DEPOZYTY Mazwa banku :;ar:.:edzlby WWaluta :\;arglcne':ﬂowania eny nabycia w feny nabycia w
anej walucie Jlys.
I. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 847
1. O/N 2D 2014-01-02 Bank BPH S.A. Ezf:;"“‘”'"a PLN late 1,85 647 000,00 647
2. nie dotyczy
Rok oddania do . Numer ksiegi ; . B ,
NIERUCHOMOSCI vtk Data nabycia vieczyste] Kraj pototenia  [dres Powierzchnia
TABELDODATKOWE
ARAN Wartos¢ wedlug [Wartost wediug Procentowy udziat
GW TOWANE SKLADNIKI Rodzaj t.?:;:a Leny nabycia w jwyceny na dzief w aktywach
| OKAT ! ys. bilansowy w tys. pgodlem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warunki

pprocentowania

MWarto st

nominalna

| iczba

Miartosd wedlug
Leny nabycia w
yS.

Wartos wediug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w akdywach
pgblem

20 470

20 736

20 687 79,44

20 470

20736

20 687 79,44

Blate, 5,75

1 000,00

20 470

20 736

20 687 79,44

Liczba
tys.

rtosd wedlug
ceny nabycia w

Wartosé wedlug
weeny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
v aktywach
ogolem

15

3

0,01

15

0.01

Warto$é wedlug
Wyceny na dzied
bilansowy w
danej walucie

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys,

v aklywach
bagdlem

Frocentowy udziat

847

2,48

647 000,00

647

2,48

Obciazenia

Huzebnodei

fvartosé wedlug
keny nabycia w
Y.

Warto&¢ wedtug
wyceny na dzieh
pilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
bgdlem

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Papiery wartos ciowe gwarantowane

przez Skarb Paistwa Obligacje

20 470 20738

20 687

79,44

2.Papiery warto$ciowe gwarantowane

przez NBP nie dotyczy

3. Papiery warto$ ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panistwa nalezace do OECD{z
wylaczeniem Rzeczypos politej Pelskiej)

nie dotyczy

5. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, kidrych czionkiem jest
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezgcych do OECD

nie dotyczy

[NSTRUM ENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

Termin wykupu Wi

pprocentowania

Warto s
nominalna

Liczba

Wartodt wediug
ceny nabycia w
lys.

Miaros& wediug
Wwyceny na dzier
bilansowy w lys.

1. nie dotyczy

Marlost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Procentowy udzial w
BKywach ogdlem

1. nie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

artos wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procenlowy udzial w
BMywach ogdlem

| 1. nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZt ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby

emitenta Rodzef rynku

Nazwa rynku

Liczba

1. nie dotyczy

BILANS

2012 rok

kwartat

2012 roku

I Aktywa

28 704

28 704

1. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

817

817

2. Naleznosci

1022

1022

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odlupu

0

5]

4. SKadniki lokat notowane na akywnym rynla, w tym:

26713

26 713

-diuzne papiery wartosciowe

26 713

26713

5. Skadnik lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym:

152

162

-diuzne papiery wartosciowe

0

6. Nieruchomodci

0

7. Pozoslale akdywa

11

0

0

Il. Zobowigzania

46 44

51

51

1. Aktywa netto (I-ll}

25 996 26 164

28 653

28 653

V. Kapitat funduszu

-20 629 -20 424

=18 024

-18 024

1. Kapital wplacony

142 499 142 499

142 499

142 499

Komisja Nadzoru Finansowego
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pgdlem

Procentowy udziat

Warto&¢ wedlug
ceny nabycia w
ys.

Wartost wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

FProcentowy udzial
W aldywach

pgdlem
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2. Kapitad wyplacony (wielko$ ujemna) -163 128 -162 923 -160 523 -160 523
Y. Dochody zatrzymane 46 770 46 604 46 193 46 192
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 18 145 17 961 17 272 17 272
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze
zbycia lokat 28 625 28 644 28 920 28 920
VI.Wzros't {s padek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny 145 16 Y T
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IVAV+-V1) 25 996 26 164 28 653 28 €53
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 177 557 178 858 195 461 195 461
WVartost aklywoOw netto na certyfikat inwestycyjny 146,41 146,20 145,59 146,59
Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 172 836
Rozwodniona warto$é alklywow netto na certyfikat inwestycyjny 146,41
Liczba ceryfikatdw inweslycyjnych w podziale na sere cerylikatdw:
l.iczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 177 357 szt.
Wartosé aklywdw netto na poszczegbine serie certyfikatbw inwestycyjnych:
Wartosdé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 146,41 zh
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
bleigcego oprzedniego poprzedniege
kwartal: i % kwartat:
od:
rok: - rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2013-10-01 fp------------1 0121001 [----------eey
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [---mmommmmmofssos oo pomnomenmien oo
R0O13-01-01 2012-01-01
do 2013-32-31 fe-eeacannany 0124231 [------------
R013-12-31 2012-12-31
I. Przychody z lokat 324 1 455 383 1570
1. Dywidendy i inne udzialy w zysach 21 182 0 61
2. Przychady odsetlowe 303 1273 383 1 507
a)Odsetkd od depozytdw i rachunkdw bankowych 7 32 8 62
b)Qdsetki od papierdw warodciowych 297 1241 375 1445
3. Prychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4, Dodatnie saldo rédnic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostale [} 0 o 2
. Koszty funduszu 145 587 158 656
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 132 535 44 598
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0|

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. Optaty dla depozylariusza 1 5 2 8
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akdywéw
fufldu):zu ? P : e e e g &
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesdracyjne 0 0 1] 0
6. lJstugi w zakesie achunkowoici 4] 1] o 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 [} o 0
8, Ustugi prawne 0 1 [} 1
9. Ustugi wydawnicze, wtym poligraficzne 0 1] 0 0
10, Koszty odsetkowe ¢ 0 [} ¢
11. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosci [} o} 0 [
12, Ujemne saldo réznic kursowych 0 [} [} o
13. Pozosiale 4 15 4 18
li. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 5 5 4 4
IV. Koszty funduszu netto (1l-Nll} 140 582 154 653
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 185 873 228 918
VI. Zrealizowany | niezrealizowany 2ysk (strata) -148 925 424 1000
1. Zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokat, w tym: -19 -296 198 -466
-z tytuly rbinic kursrwych 0 Q0 0 0
2. mif?;;d:en niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 129 529 227 1468
-2z tytutu roznic kursowych [y 0 0 0
VIl Wynik z operacji 37 52 653 1918
WWynik z operacji przypadajacy na ceryfikal inwestycyjny 021 -0,29 3,34 9,81
2?:::::;? wynik z operacji przypadajacy na ceryfikal 0.21 0,29 334 9,61
Narastajaco Narastajaco
e R ok ok S o
Kwartat: poprzedniege | onal,
rok: ::f rok:
od: . od:
do: do:
4 4
od 2013-1001 |--------aoo-- 0120401 fer-r-ammoooo
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f-smmeeemmeefones L B e
2013-01-01 R012-01-01
do 2013-12-31 f------------- b012-12.37  feemmean------
2013-12-31 012-12-31
|.Zmiana warto$ci aktywoéw netto -168 -2 857 -3 708 -3 708
1.;?;1:,;.&2:5%::3“0 na koniec poprzedniego okresu Y 28 853 32 364 32 361
2. Wynik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 37 -52 1918 1918
a) przychody 2 lokat netto 185 873 918 918
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 -296 -466 -466|
c)wzrodl {spadek) niezrealizowanego zysu (straty) z wyceny lokat =129 6529 1 466 1 466
3. Zmiana w akdywach netto z tytuiu wyniku 2 operacji 37 -52 1918 1918
4. Dystrybucja dochedow {przychodow) funduszu (razem) 0 0 4] 0
a)z przychoddw z lokat netlo 0 0 [} Q
b)ze zrealizowanego zysku 2e zbycia lokat 1} 0 o) Q
¢}z przychoddw ze zbycia lokat 0 ] 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -205 -2 605 -5 625 -5 625
a)zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 g . .
€. Laczna zmiana aldywow netlo w olresie sprawozdawczym -168 -2 657 -3 708 -3 708
7. Wartoéé aklywéw neito na koniec ockesu sprawozdawczego 25 996 25 996 26 653 26 6563
8. Srednia warlodé adywdw netlo w okresie sprawozdawczym 26 189 25 722 29 906 29 906
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 1401 17 904 40 192 40 192
1. Zmiana liczby certyfilatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 1401 17 904 40 192 40 192
a) liczba wydanych certyfikatéw inweslycyjnych 0 ] [} 0
b)liczba wykupicnych certyfikatéw inwestycyjnych  ° 1401 17 904 40 192 40 192
¢) saldo 2mian -140 -17 904 -40 192 -40 192
= :';::’::ﬁ;ﬂfﬁ:;:ﬁ?ﬁ’"yc" narasiajaco od poczatiy 177 557 177 567 195 461 195 461
a)liczba wydanych certyfikatéw inwedycyjnych 1424 991 1424 91 1424 991 1424 991
b)liczba wykupionych certyfikatdow inwestycyjnych 1247 434 1247 434 1229 530 1229 530
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c}saldo zmian 177 557 177 557 185 461 195 461
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inweslycyjnych 172 836 172 836 188 877 188 877
lIl. Zmiana wartoéci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 0,21 -0,18 8,27 9,27
1. warloé akywow netto na certyfikat inwestycyjny na konjec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 146,20 148,59 137,32 137,32
2. warto& aklywdw netlo na certyfikal inwestycyjny na koniec biezacego

olresu sprawozdawczego 146,41 146,41 148,59 146,59
3. procentowa zmiana wartosci akdywdw nelto na certyfikat inwestycyjny w

olresie prawozdawczym 0,14 012 6,75 6,75
4. minimalna wanto$¢ akywow netto na certyfikat inweslycyjny w olresie

sprawozdawczym 146,40 144,863 138,50 138,50/

-data wyceny 2013-12-30 [2013-06-28 2012-05-31 2012-05-31
5. maksymalna wartoét akywéw netfto na ceryfikat inwestycyjny w olkesie
sprawozdawe zym 147,73 147,73 146,59 146,59
-data wyceny P013-11-29 [2013-11-29 2012-12-31 p012-12-31
6. warto$¢ aldywodw neito na certyfikat inwedycyjny wedlug ogtatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 146,40 146,40 146,67 146,57
-data wyceny R013-12-30 2013-12-30 p012-12-28 RO12-12-28
7. Rozwodniona warto$¢ adywow nelto na certyfikat inwestycyjny 146,41 146,41 146,59 146,59
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.53 il 218 219
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 2,00 2,00 2,00
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dygrybucje 0,00 0,00 0,00 0,03
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,00 0,02 0,03 0,10
. | dzi i i jest
4 rmcen owy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestne adywow 0,01 6.10 0,10 0.00
unduszu
5, procentowy udziat opfal za usugi w zakresie rachunkowoici 0,00 0,00 0,00 0.00
6.fpmcentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania akywami 0,00 0.00 0.00 0.00
unduszu
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
bleigcego 0:':;;?:: " poprzedniego
kwartal: pop @ kwartal:
od:
rok: . rok:
od: : od:
do: do:
4 4
0d 20131001 femevnceraao- 012-10-01  fp------eenanoq
5 2013 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ... 1. .2%0% . .22 |
R013-01-01 PO12-01-01
do 2013-12:31 [------------+ R012-12-31  [--------en--o
2013-12-31 2012-12-31
A.Przeplywy $rodkow pieniginych z dziatalno$ci operacyjnej 191 2322 1369 5940
1. Whtywy 43 504 163 249 12 366 237 800
1. Z tytulu posiadanych |okat &7 1371 [0} 1384
1.1. Dywidendy 67 182 o 61
1.2, Odsetk od obligacji 0 118¢9 0 1323
2.7 tytutu zbycia sdadnikow lokat 43 431 161 843 12 358 236 353
2.1. Akcje i prawa 2 nimi zwigzane 65 371 0 4048
2.2, Obligacje 209 5793 158 4928
2.3. Prawa pochodne 51 B33 692 16092
2.4, Depozty 43 107 154 847 11 508 225 685
3. Pozodtate -] 35 8 63
a}w lym odsetld od lolkat | mchunkéw bankowych [} 3 8 62
1. Wydatki 43 314 160 926 10 997 231 881
1. Z tytutu posiadanych lokal 0 o] 0 0
2. Z tylulu nabycia sdadnikoéw lokat 43181 160 334 10 851 231186
2.1, Akgje i prawa z nimi zwigzane 58 3851 0 205
2.2, Obligacje 0 0 0 4114
2.3. Prawa pocheodne 77 1142 472 1274
2.4. Depozyty 43 047 155 342 10 379 225 592
3. Ztytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 130 538 143 805
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0 o 0

dystrybucie 0

5. Z tylulu opiat dia depozytariusza 1 6 2 7|
i n : - n

6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszul 0 a2 0 34

7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 o] 1] 0

8. Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci 0 o] Q 0
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9. Z tylulu ustug w zakresie zarzadzania akdywami funduszu

(=]

10, Z tylulu ustug prawnych

=]

-

11. 2 tytulu posiadania nieruchomoéci

12, Pozoslale

=lo

15

28

B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoséci finans owej

-205

-2 605

-1 31

-5 625

1. Whtywy

1. Z tytulu wydania cenyfikatéw inwesycyjnych

2. Z tytulu zaciggnietych kedytow

3. Z tytulu zaciggnigtych potyczek

4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek

5. Odselk

6. Pozostate

clolojo|lolo|o

olojlojoclo|olo

clojo|lojojojol=|=|ojo|o

clojlojlo|c|o|o

1. Wydatk

205

2 605

1311

5625

1. Z iytutu wylupienia cenyfikatow inwestycyjnych

205

2605

1311

w
2]
N
o

2_Z tytulu splat zaciggnietych kredytbw

3. Z tylutu splat zaciagnielych pozyczek

4_Z tytulu wyemilowanych obligaciji

5. Z tytulu wyplaty przychoddw

6. 2 tytulu udzielonych pozyczek

7. Odsetk

8. Pozostate

olojo|o|jolo|S

ekwiwalentéw $rodkow pienieznych

C. Skutki zmian kvrs 6w wymiany srodkéw pienieznych i

o

o |o|jlo|jo|olo|o

o |olojlo|lojo]jo|o

D.Zmiana stanu 4rodkoéw pienleznych netto (A+/-B)

L] O |[OjOojOjOo|o|o|oO

[
-

-283

58

(5]
ury
B

poczatek okresu sprawozdawczego

E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na

548

817

759

502

koniec okresu sprawozdawczego {E+-D)

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na

634

534

817

817

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

BPH FIZ BIZ Polityka rachunkowo$ci.pdfl

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU

4 lwartal

2013  mku

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentow pochodnych

3, Z tyturlu wydanych ceryfikaldw inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozoslate

-]
jurd
olojo|n]jojO|lO|O

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

4 LELET

2013 ok

1. Z tylulu nabylych aktywow

2, Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig¢ fundustu do odiupu

3. Z tytulu instrumentéw pochodnyzh

4_2Z tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

clojo|o

5. Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych
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6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0
8. Z tylutu wyemitowanych obligacji 0)
9, Z tytutu kdtkoterminowych podyczeki redytdw 0
10. Z tytutu diugoteminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. 2 tytutu rezerw 46
13, Pozostate zobowigzania ﬂ
INFORMACJA DODATKOWA
Plik iOpis
FBI2_raport_IV_kwartal_2013_dodatkowa.rtf
PODPISY
PODP]SYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Pata mig i Nazwisko lSlanowislvalFunkcia Podpis
2014-02-10 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
£014-02-10 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

E014-02-10 IALEKSANDER MOKRZYCKI st i e s as o
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCY.JNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnig 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdin. zm, Ustawa”} oraz Rezporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqgdzane jest w jezyku polskim i w wolucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqgeach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskdw i strot ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oroz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktdérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenio
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transokeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wycenione sq oroz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu,

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego standardu kragjowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowgq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywbw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny,

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netio na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdre;
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wortosci aktywodw netto oraz
wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponadto nie wptynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢  dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowane} przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycio papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czosie przy
zastosowaniu efektywne) stopy procentowej.

Dniem wprowodzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wypiaconego jest dzien ujgcia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapltoiu wyplaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw s$rodkéw pienieznych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciqgdéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenin odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalonio wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozZliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciqg Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzone z dzatainoéciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akeji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartodé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowodzona pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, pray
czym BGN i BFY nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

o) dla krojowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktéry mo w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz palityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dlo pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszowie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dle krgjowych instrumentdw dtuznych wybdr rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{(BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek glowny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloamberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienio procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw 2z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenio
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqgca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesdnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego popieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli rdznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stasowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasod rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie 2z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach zlotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

za okres od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnio 2013 r.
r. nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2013 r. nie nastqpity znaczgce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojowity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosc
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdowczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie spraowozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakg;ji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dia ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziotan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajqcego Funduszem:

Czwarty  kwartat uptyngt pod znakiem  postepujgcej poprowy  danych
makroekonomicznych z najwazniejszych gospodarek $wiata, co byto czynnikiem
wspierajgcym wzrosty cen akcji na rynkach rozwinietych. Przez wigkszos¢ okresu
utrzymywat sie rowniez trend spadku cen amerykanskich i niemieckich obligacii
skarbowych, przy czym przecena w wiekszym stopniu dotkneta papiery skarbowe USA.
Wydarzeniem kwartatu byta zaskakujgca decyzja Banku Rezerwy Federalnej o
ograniczeniu miesiecznych zakupow obligacji skarbowych o 5 mid dolardéw oraz papierdw
wartoéciowych zabezpieczonych hipotekami - o kolejne 5 mid dolaréw. Nalezy liczy¢, ze
na ngjblizszych spotkaniach skala zakupdéw aktywdw bedzie stopniowo redukowana,
prawdopodobnie w tempie 10 mld dolaréw, tak aby caty projekt luzowania ilosciowego
zostat zamkniety w drugiej potowie 2014 roku.

Koncéwka roku byta mieszana dla polskiego rynku akgji. Obserwowana poprawa
otoczenia makroekonomicznego wspierata akcje w pazdzierniku i listopadzie, co
zapewnito wzrost notowan indeksu WIG20 o 8,1%. Niestety dalsze zawirowania zwigzane
z demontazem filara kapitatowego systemu emerytalnego oraz pogorszenie sentymentu
do rynkdéw wschodzgeych wywotane gtéwnie kryzysem politycznym w Turcji niekorzystnie
wptynety na grudniowq stope zwrotu (-7,1%). Ostatecznie notowania indeksu WiG20 w
czwartym kwartale 2013 wzrosty o 0,4%, a po uwzglednieniu dywidend stopa zwrotu
wyniosta 1,0%.

Polskie papiery skarbowe oparly sie trendowi spadku cen na rynkach bazowych.
Rentownoéci obligacji spadty nieréwnomiernie od 20-25 punktéw bazowych w przypadku
obligacji krétko- i érednioterminowych do 15 punktéw bazowych dla obligacji 10-letnich.
indeks Citigroup rynku polskich obligacji zakorczyt kwartat 0 1,7% powyzej poziomu 2z
konca wrzesnia a jego subindeks obligacji o terminie zapadalnoéci 1-3 roku wzrdst o
okoto 1,3%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowanq metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaongazowania.
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