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30 sierpnia 2013 r.

Szanowni Pafstwo,

Przedstawiomy Paistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerweca 2013 roku.

Na dzier 30 czerwca 2013 wartoéé aktywéw netto Funduszu wyniosta 2 337 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiomy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym pétroczu 2013 ceny polskich obligacji wykazywaly wysokq zmiennosé. Od poczqtku roku
obserwowac mozna szereg czynnikéw, ktdre nie sprzyjajq inwestycji w aktywa o statej stopie dochodu. W
zwiqzku z tym doswiadczylismy kilku okreséw wyprzedazy rodzimych obligacji potqczonej réwniez z
istotnym wzrostem rentownosci obligacji rynkéw .bozowych” czyli niemieckiego i amerykariskiego. W
wyniku tego w pierwszym pétroczu stopa zwrotu indeksu na poszczegdlnych rynkach wyniosta
odpowiednio: -0.6%, -1.5% oraz -2.0%.

Pierwszy kwortat dostarczyt inwestorom wielu emocji. Do czynnikow, ktdre zwiekszaty zmiennosé naszego
rynku zaliczy¢ nalezy przede wszystkim wybory we Wioszech oraz bezprecedensowq decyzje o sposobie
ratowania systemu bankowego Cypru, a przez to samego kraju. Wybory zakoriczyty sie catkowitq kleskq
dla partii Mario Montiego, ktora rozpoczeta proces reformowania kraju w ubiegtym roku, oroz zyskata
akceptacje uczestnikéw rynkéw finansowych oraz Unii Europejskiej. Z kolei wiadze Cypryjskie
zaproponowaty obcigzenie depozytariuszy bankéw na wyspie w postaci podatku w wysokosci 6.75% dla
lokat ponizej 100.000 EUR i 9.9% powyzej tej kwoty. W tym okresie w szczegélny sposéb pod presjq
znajdowaly sie obligacje dtugoterminowe, czeéciowo z uwagi na rosngce ryzyko nowelizagji ustawy
budzetowej na 2013 rok w drugiej potowie roku. Wplywy do budzetu z tytutu podatkéw okazaty sie bardzo
niskie, co jednoczednie pokazywato niski stopien aktywnosci gospodarczej. W dalszym ciggu naptywajgce
dane sugerowaly znaczqce spowolnienie gospodarcze, co istotnie wspierato obligacje krotkoterminowe,
ktore oparty sie wyprzedazy w tym okresie.

W drugim kwartale inwestorzy wykazali jeszcze wieksze niezdecydowanie. W pierwszej czesci
omawianego okresu mieliémy do czynienia z wrecz hiperbolicznym ruchem cen w gére. Gtownym
czynnikiem byly stabe dane z rynkéw rozwinietych podsycane doniesieniami o zaciegnianiu fiskalnym w
USA oraz wciqz pogarszajgce sie dane makro z Polski oraz obnizka stopy NBP o 50 punktdw bazowych. W
maju ruch w dramatyczny sposéb zostat odwrécony - za sprawg wypowiedzi Prezesa FED i obaw o
zakonczenie niestandardowych srodkéw polityki pienieznej w USA. Prezes Bernanke w wypowiedzi przed
Kongresem zasiat ziarno niepewnosci odnosnie érodkéw podejmowanych przy prowadzeniu polityki
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pienieznej w niedalekiej przysztosci. Zaznaczyt, ze FED bedzie rozwazat ograniczenie programu skupu
obligagji, warunkujgc to jednak kwestiq trwatej poprawy gospodarki. W efekcie obaw o redukcje
programéw QE zauwazy¢ mozna byto rekordowe odptywy kapitatu z funduszy inwestujgcych w obligacje
skarbowe w krajach rozwijajqcych sie oraz ETF. To wiaénie globalna nadptynnosé systemu finansowego
byta najwazniejszym czynnikiem wzrostu zainteresowania obligacjami, np. z krajow rozwijajqcych sie.

Pierwsza czeS¢ roku zoskoczyta tych uczestnikéw rynku, ktérzy btednie zaktadali prowadzenie
nienaturalnie tagodniej polityki pienigznej w USA, nawet pomimo poprawy stanu gospodarki. Polepszenie
warunkow ekonomicznych w najwiekszej gospodarce $wiata przebiega mozolnie, ale wzrost wydaje sie
by¢ oparty na solidniejszych podstawach niz miato to migjsce w poprzednich krétkich epizodach po
kryzysie. Dlatego nalezy oczekiwaé utrzymania sie duzej zmiennosci oraz dalszej presji na wzrost
rentownosci.

Rynek akgji:
W pierwszym potroczu 2013 bylismy $wiadkami zmiennoéci nastrojdw. W duzej mierze ta zmiennosé byta
wywotana  czynnikami  lokalnymi. Zapowiedzi zmian emerytalnych i nacjonalizacjq  $rodkéw

zgromadzonych w OFE podziataty na inwestoréw, szczegdlnie zagranicznych, jak ptochta na byka. W
przysztosci bedziemy zmuszeni do ptacenia wiekszych podatkéw i sami bedziemy musieli martwic sie o
swojq emeryture. Dodatkowym ryzykiem zwigzanym ze zmianami w OFE jest dla rynku kapitatowego
ryzyko polityczne. Dodatkowo stabsze zachowanie indeksow byto spowodowane gorszym sentymentem
do rynkéw rozwijojqcych sie, do ktérych zaliczana jest ciggle Warszawa oraz podazg akgji bankow ze
strony wiascicieli.

Najlepszym sektorem w drugim kwartale biezqcego roku byly ustugi telekomunikacyjne, gtéwnie za
sprawq Telekomunikacji Polskiej odreagowujqcej wezesniejsze spadki kursu. Zdecydowanie najlepszqg
spotkq z WIG20 okazata sie TP SA zyskujqc prawie 15%. Obok TP SA pozytywnie wyrdzniat sie sektor
bankowy. Po stabym zachowaniu tego sektora w pierwszym kwartale, gtdwnie na skutek podazy akgji
{oferty wtérne PKO BP, Pekao SA oraz BZWBK) dobrze zachowywaty sie okcje takich bankéw jok PKO BP,
BRE czy BZ WBK. Na przeciwnym biegunie znalazt sie sektor wydobywczy, gdzie stabe biezqce dane z Azji
oraz zapowiedzi FED'u przyniosty mocne przeceny kurséw. Najwieksze spadki odnotowaty spétki JSW oraz
KGHM. Dodatkowo stabq stope zwrotu przynidst Synthos, ktéry réwniez negatywnie dyskontowat stabngcy
popyt oraz spadek cen swoich produktéw,

Dane dotyczqce gospodarki polskiej nie zmienity znaczgco obrazu rynku. Nie udato sie w pierwszym
pdiroczu zmieni¢ trendéw gospodarczych na bardziej optymistyczne. Roczna dynamika sprzedazy
detalicznej oscylowata, podobnie jak w poprzednich miesigcach w okolicach zera. Jednoczeénie zgodnie z
oczekiwaniami dane naptywajqce ze strony produkgji przemystowej byty réwniez stabe. Roczna dynamika
produkgji przemystowej falowata w pierwszym pétroczu w okolicach zera. Pozytywng zmiane mozna
zauwazy¢ w odczytach wskaznikéw PMI, ktére znaczqco sie poprawity w ostatnich miesigcach. Jest to
zZaopowiedziq lepszych danych dotyczqeych produkcji przemystowej w kolejnych miesiqcach. Wsparcie ze
strony spadojqcych stép procentowych bedzie wyraznie widoczne dopiero w drugiej potowie roku i z
kazdym miesigcem ich pozytywny wptyw bedzie sie nasilot,

Gospodarka swiatowa nie daje jednoznacznych sygnatéw. Gospodarka omerykanska jest w bardzo dobrej
kondycji i sytuacja na rynku pracy sie poprawia. To ozywienie przenosi sie systematycznie, z
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kilkumiesigcznym opéznieniem, na rynek europejski. Dane naptywajqce z najwiekszych europejskich
gospodarek rowniez systematycznie si¢ poprawiajq. Jednoczesnie gospodarki rozwijajgce sie, takie jok
Rosja, Brazylia czy Chiny spowalniajq bqdZ nie powracajq na éciezke werostu. Z punktu widzenia naszej
gospodarki odradzajqcy sie wzrost w Europie ma najwieksze znaczenie. Duza grupa spotek notowanych
na naszej gietdzie uzalezniona jest od zamowien eksportowych naptywajqcych z tych rynkéw.

W najblizszym okresie rynek bedzie oczekiwat rozstrzygnie¢ dotyczqcych OFE i informacje naptywajgce 2
tego pola bedq mioty duze znaczenie dla przyszlych notowan. Trendy wzrostowe no Swiatowych rynkach
majq sie dobrze i przejSciowe korekty nie zmieniajq ich obrazu. Pozwala to na umiarkowanie (bez dziatan
politycznych dotyczqcych OFE bytoby one bardzo pozytywne] pozytywne nastawienie do rynku akcji w
drugiej potowie 2013 roku. Jezeli banki centralne nie zaostrzq luznej polityki monetarnej i scenariusz
dalszego przyspieszenia gospodarki nie ulegnie zaburzeniu, stopy zwrotu mogq by¢ poréwnywalne do
tych osiqgnietych w bardzo udanym 2012 roku. Nasz bazowy pozytywny scenariusz w tym zakresie nie
ulega zmianie mimo prob politykéw znacjonalizowania naszego majgtku zgromadzonego w OFE na nasze
przyszte emerytury.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: +0,52%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: -0,23%

BPH Subfunduszu Obligagji 2: -1,24%

BPH Subfunduszu Strategii Obligacyjnej: -1,65%

BPH Subfunduszu Selektywnego: +6,41%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -2,33%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: -3,76%

BPH Subfunduszu Akgji: -6,37%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek: +3,56%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -7,29%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: +6,28 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: +7,58%

BPH Subfunduszu Globalny 2ywnoséci | Surowcow: -6,95%

Dzigkujemy za powierzenie swoich érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S:A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw
(zwanego dalej ,,Subfunduszem™) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sig: wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzief 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownic do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Radg
Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyskaé umiarkowang pewnos$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci. Przeglad
przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse irachunkowo$¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosei i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotlanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6inosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jacgk Malczs i
Klugzowy biggly rewident
przeprowad>ajacy przeglad
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

oA

ariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 30 sierpnia 2013 roku
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BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdin. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2013 roku o wartosci 32 045 tys. zi, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupeiniajgeych | dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 37 424 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku wykozujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 3 078 tys. zi,

* Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniajqce,

* Informacje dodatkowq.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.

- {
Artar Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Z&zqdu



BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw, dalej zwany Subfunduszem, powstat joko 11 subfundusz w
ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczgt dziatalnose w dniu 16 grudnia 2008 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/vI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Noadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztotcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligagji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego | BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasclowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykresdione z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresern: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiehiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgceych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgj,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spoétek,
BPH Subfundusz Akeji Europy Wschodzqgeej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Strategii Obligacyjnej { do 31 sierpnia 2012 BPH Obligacji Europy Wschodzgcej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqgcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrosty,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,
utworzony 16 grudnia 2008 r,

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny [ do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqgdzania Globalny,

Na dzieri sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2013 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.



Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz_stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonegj ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziotowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki [ub instytucje wspdinego inwestowania, ktére prowadzq dziatalnoéé lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowaé do 50% (piecdziesigt procentl WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé nie mniej ni2 50% (pieédziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Udziat kontraktdw
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktdre prowadzq dziatalnod¢ w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie érednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i
rodzoje okresla art. 9 Statutu, jok rGwniez w papiery wartociowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do cbrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paistwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcario, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w parfstwach nalezqcych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandio: Icelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelondia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku. Dniem

bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku,

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sig przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprowozdania
finansowego nie ujownity sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwodci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu ¢ zosade kontynuaci
dziatania.




Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przegigd sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finonsowego za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglgd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. {dawniej: Delfoitte Audyt Sp. z 0.0 z siedzibq w Warszawie
pod adresem: Al. Jana Pawia 11 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie
w szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formgq wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartoéeiq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r,

’l
(op oo - 1‘ ‘
AFtur Czerwonski Marcifi Bednarek ‘Aleksander Mokrzycki
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ZESTAWIENIE LOKAT .
BPH FIO Parasolowege 8PH Subfunduszu Globalhego Zywnosci i Surowchw
pordwnanie z poprzednim okresem sprowozdawczym

30.06.2013% 31.12.2012
Procentowy
Procentowy udziat w
Waortesd wedlug ceny | Wartes¢ wediug wyceny na udziof w Warto$¢ wediug ceny | Wartosc wedhug wyceny aktywoch
nobycia dziert bilansowy akiywach ogblem nabycio na dzief bilansowy ogiten
Akgie 2276 1851 4,72 2277 2137 2,11
Warranty subskrypcyine 0 1] 0,00 0 1] 0.00
Prawa do akgiji 0 0 0.00 0 o} 0,00
Prawa poboru 0 0 000 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0.00
Listy zostawne ¢ 0 0.00 0 0 0.00
Dluzne popiery wartoiciowe 0 0 000 0 0 0.00
Instrumenty pochodne 1] 75 0,19 0 0 0.00
Udziaty w spéitkoch z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0.00 4] 0 0.00
Jednostki uczestnictwo 0 0 .00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowone
przez instylucje wspdlnego
inwestowanio majgce siedzibe zo
granicq 28 893 29834 76,16 44611 45 664 45,04
Wierzyielnosci 0 0 0,00 [ 0 0,00
Weksle ¥ 0 0.00 0 0 0,00
Depognyty 285 285 0,73 7378 7378 7,28
Waoluty 1] 0 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 000 0 0 0,00
inne 0 0 0,00 0 ¥ 0,00

Artur Ceerworiski Marcin Bednarek
ritur Czer
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI ISUROWCOW

na dzien 30.06.2013
Procentowy
Wartos wediug udziat w
Kraj siedziby Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzier aktywach
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycio w tys. bilansowy w tys. ogdlem
96 000 2276 1851 4,72
Gielda Popierfw
Aktywny Rynek - Rynek |Warto$ciowych w RZECZPOSPOLITA
FEERUM S.A. (PLFEERMQ00Q18) Regulowany Worszawie 83 152|PoLSKA 707 865 2,21
Gietlda Popieréw
JASTRZEBSKA SPOEKA WEGLOWA |aktywny Rynek - Rynek [Wortodciowych w RZECZPOSPOLITA
S.A, [PLISWO000015) Regulowany Waorszowie 10 000 |POLSKA 1181 641 1,64
Gieldo Papieréw
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny Rynek - Rynek [Wartodciowych w RZECZPOSPOLITA
[PLKGHMO00017) Regulowany Warszawie 2 848|PoLska 388 345 0,88




TABELA UZUPELNIAJACA - TYTULY UCZESTNICTWA

BPH FIO Parasclowego 8PH Subfundusz Globalny Zywnoséci | Surowcéw

na dziefi 30.06.2013
Procentowy

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE i
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO o ) Worto§é wedl_ug udziot w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE 2A Nazwa Kraj siedziby Wwartos¢ wedtug ceny wyceny no dziefi aktywach
GRANICA Rodzaj rynku rynkuy Nozwo emitenta emitento Liczbo nobycio w iys. bilonsowy w tys. ogdlem

309 400 28 893 29 834 76,16
EasyETF S&P GSCI Copped Deutsche Wielkie
Commodity 35/20 [EURL LU - FCP - |Aktywny Rynek - Borse - EasyETF S&P GSCI Copped Ksiestwo
Part 1; (LU0203243414) Rynek Regulowany  |Xetro Commedity 35/20 [EUR) Luksemburgo 50000 6426 7323 18,69
iShares Dow Jones-UBS Deutsche Republka
Commadity Swop IDENETF: DE - |Aktywny Rynek - Borse - ishares Dow Jones-UBS Federalna
Investmentfonds; {DEOOOAOHO0728) |Rynek Regulowony  [Xetra Commadity Swap (DE} Nierniec 36 BCO 4 470 3959 10,11
RB5 MARKET ACCESS JIM ROGERS
INTERNATIONAL COMMODITY Stockholm |RBS MARKET ACCESS JIM ROGERS  |Wielkie
INDEX ETF; LU - SICAV - Part 1; Akbywny Rynek - Stock INTERNATIONAL COMMOGITY Ksiestwo
ILU0249326488) Rynek Regulowony  |Exchange  JINDEX ETF Luksemburga 38700 3 660 4076 1041
Lyxor ETF COMMODITIES Lyxor ETF COMMODITIES
THOMPSON REUTERS/JEFFERIES  |Aktywny Rynek - Euronext  |THOMPSON REUTERS/JEFFERIES  [Republika
CRB TR; FR - FCP; (FRD010270033) |Rynek Regulowany | Poris CRB TR Francuska 84 800 6938 7374 1882
LYXOR ETF COMMODITIES
THOMSON REUTERS/JEFFERIES CRB LYXOR ETF COMMODITIES
EX-ENERGY TR C-EUR; FR - FCP; Altywny Rynek - Euronext  |THOMSON REUTERS/JEFFERIES Republika
(FRO010346205) Rynek Regulowany _[Paris CRB EX-ENERGY TR Francuska 51100 4334 4005 10.23
ETFS 0J UBS All Commadities London
Forward 3 Manth EUR ETF; ICVC; | Aktywny Rynek - Stock ETFS DJ 1BS All Commedities Republika
IEOGBAWRHK27! Rynek Regulowony |Exchange  |Forword 3 Month EUR ETF Irlandii 48 000 3065 3097 7.91




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow

no dzier 30.06.2013
Procentowy
Warteéé wedtug udziot w
Emitent Kraj siedziby emitenta Wartosé wadfug ceny wyceny na dzied aktywach

Rodzaj rymku Nazwa rynku | {wystawea) [wystawcy) Instrument bazowy Liczba nobycio w tys. bilansowy w tys. ogélem

Wystandaryzowone instrumenty pochodne;
nie dotyczy

Niewystondaryzowane instrumenty pochodne 1 0 75 0,19
£ SWAP USD/PLN 2013 ienotewane na rynku Societe Genergle [RZECZPOSPOLITA
07-01 aktywnym nie dotyczy  |SA. POLSKA Walutn 9 289 000 USD 1 0 75 0.19




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPQZYTY
BPH F10 Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnosci | Surowcow

na dzieri 30.06.2013

Wortodd wediug Procentowy

Wartedé wedhug ceny| wyceny na dzierh Wartosé wedtug udziat w

Warunki nabycia w danej Wartodé wedlug ceny|  bilonsowy w dongj wyceny na dzien aktywach

Nozwo banku { Kraj siedziby bonku | Wolata [ oprocentowania walucie nabycio w tys. walucie bilorsowy w tys. ogdtem
W walutach paristw nalezgcych do QECD 285 285 0,73

Rzeczpospalita
O/N 3D 2013-07-01 Bank BPH S.A.  |Polska PLN stale 2.2 285 000,00 285 285 034,35 285 0.73
W walutach pafstw nienalefacych do OECD
nie dotyczy




BILANS
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dzien 30 czerwca 2013 roku

twszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oroz Wartodci Aktywdw Netto na Jednostki
inwestycyine wyrazonych w zi)

30.06.2013 31.12.2012
I. Aktywa 39171 101 396
1} $rodki pieniesne 599 577
2] Naleznoéci 1474 45 639
3] Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do adkupu 5053 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 31685 47 802
Dluéne papiery wartoiciowe Q 0
5} Skhadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 360 7 378
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0
6] Nieruchomodci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 o
1. 2Zohowigzania 1747 46 304
N, Aktywa netto {I-{l) 37 424 55 092
IV. Kapital funduszu 55231 69 821
Kapitol wptacony 465 962 453 779
Kapital wyptacony twielkosé ujemnal -410 731 -383 958
V. Dochody zatrzymane -18 398 -15 643
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1099 -111
Zakumulowany, nierozdyspenowany zrealizowany zysk {strotal ze zbycia lokat -19 497 -15 532
V). Wzrost (spadek! warteéci lokat w odniesieniu do ceny nabycic 591 914
Vil. Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 37 424 55 092
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 281 953,8096 286 205,5773
Jednostki typu A 273 494,4953 377 6416044
Jednostki typu B 3 1645386 2992,2071
Jednostki typu P 5 2947757 5571.7658
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 132,73 142,65
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 132.73 142,65
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 132,73 14265
Ar)tur Czerwonfkl M sbnder Mokrzycki
Cm ‘1)9 (2‘\_ arc1 6/01"
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 roku

idane wyrazone w tys. i z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2zt

01.01-30.06.2013 | 01.01-31.12.2012 | 01.01-30.06.2012
|, Przychody z lokat 2077 13 280 8 537
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 108 0
Przychody odsetkowe, w tym: 85 437 210
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 54 269 154
Odsetki od papierdw wartodciowych 0 90 52
Cdpis dyskonta 31 78 4
Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 1992 12735 8327
Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 867 2 836 1625
1] Wynogrodzenie dlo towarzystwa 853 2796 1602
21 Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
31 Oploty dla depozytariusza 13 36 21
4} Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5t Optoty za zezwolenio oraz rejestracyine 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
71 Ustugi w zakresie zarzqdzania akiywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 4] 3 1
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13) Pozostate 1 1 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {I1-111} 867 2 837 1625
V. Przychody z lokat netto {i-1V} 1210 10 444 6912
V. 2Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) -4 288 -10 108 -9 645
Zrealizowany zysk {strota) ze zbvcia lokat, w tym: -3 965 -5139 -5720
Z tytulu rdznic kursowych -3 220 -676 -2 280
Werost [spadek) niezrealizowanego zysku istraty) 2 wyceny lokat, w tym: -323 -4 969 -3925
2 tytubu réznic kursowych 1286 -7 418 -4 949
VIi. Wynik z operaciji {V+/-VI} -3078 335 -2 733
Wynik z operacji przypodajgey no jednostke uczestnictwa -10,52 0,87 -6,17
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A -10,92 0.87 -6,17
Wynik 2 operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu 8 -10.92 0.87 -6.17
Wynik z operacji przypadajqcy na jednastke uczestnictwa typu P -10,92 R 0,87 -6,17
Artur Czerworiski ~ Marcin Bednare, salider Mokrzycki
@w) e i )
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnogci | Surowcow

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zf - z wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto no Jednostki inwestycyjne

wyrazonych w zi}
30.06.2013 31.12.2012
I. Zmiona wartosci aktywdw netto -17 668 -59 232
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 55 092 114 324
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3078 336
Przychody z loket netto 1210 10 444
Zrealizowany zysk [sirato) ze 2bycia lokat -3 965 -5139
Warost (spadek| niezrealizowanego zysku [stratyl 2 wyceny lokat -323 -4 969
3. Zmiana w aktywach netto z tvtutu wyniku z operacji -3078 336
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {rozem) 4] 0
Z przychoddw z lokot netto 0 0
Ze zredlizowanego zysku ze zbycio lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitole w okresie sprawozdowczym (razeml, w tym: -14 590 -59 568
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu 2 tytutu zbytych JU} 12 184 46 868
Zmiana kapitotu wyptaconego (zmniejszenie kapitolu z tytulu odkupionych JU) 26774 106 436
6, tgczna zmigna cktywow netto w okresie sprawozdawczyim {3-4+/-5) -17 668 -59 232
7. Wairtos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 37 424 55 092
8. Srednio wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 45 799 74411
Il. Zmiana liczby jednastek uczestnictwa -104 251,7677 404 312,1987
1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym: -104 251,7677 -404 312,1987
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 87 410,1358 3198958771
Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 191 6619035 724 208,0758
Soldo zmion -104 251,7677 -404 312,1987
2. Liczba jednostek norastajgeo od poczqtku dzigtalnogci funduszu, w tym: 281 953,8096 386 205,5773
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 012 3425226 29249323868
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27303887130 2 538 726,8095
Soldo zmian 281 953,8096 386 205,5773
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 281 953,8096 386 205,5773
lll. Zmiano wortosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwo -5.92 -1,97
1. Wartoé¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 142,65 144,62
2. Wartosdé oktywdw netto noe JU na koniec bieigcego okresu sprawozdawczego 132,73 142,65
3. Procentowa zmiana warteéci aktywdw netto na JU w okresie sprowozdawczym -6,95% -1,36%
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawezym 13196 130,83
data wyceny 2013-06-24 2012-06-04
5. Maksymalng warto$¢ aktywow nette na JU w okresie sprawozdowczym 147,40 155,14
dato wyceny 2013-02-07 2012-02-27
6. Wartos¢ oktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 13275 142,65
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,89% 3.81%
Procentowy udziat wynogrodzenia dla towarzystwa 186% 3,76%
Procentowy udzioi wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udzial oplot dlo depozytariusza 0,03% 0,05%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat zo ustugi w zokresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat zo ustugi w zakresie zarzgdzania aktywomi funduszu 0,00% 0,00%
Artur Czerworiski Marcin Bedparek AleAsarfder Mokrzycki
oo T~ /4. lesrt .
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO ZYWNOSCI | SUROWCOW
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota ohjosniojgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzief bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikéw lokat oraz ustaienie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszezegblnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zowarcia umowy, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transckgji, uwzglednio sie w nojblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzah.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowe w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T,

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzanio Subfunduszu ustalane sq zgodnie
2 obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposcb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednastke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywodw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
whosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartod¢ dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;,

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdanier poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw Srodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednienien wszystkich operacji z donego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systernach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kozdego dnia od wartosci aktywdw netto
2 poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kolendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujqce koszty i wydotki zwigzane z dziafalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki | optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzictalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniege kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spétki wehodzgeej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkdéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendorzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic [BGN} i Bloomberg Fair Value (BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtermn cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krgjowych instrumentéw diuznych wybér rynku giéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek giéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokenuje sie sposrod rynkow
oktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e] dla zagranicznych instrumentdéw dtuznych rynek gléwny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigea kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt, 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowolne sq odchylenia no  kursach sktodnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z foktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnio 8 pazdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dolej zwanego ,Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po roz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywdw pienieznych,

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach zlotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrqgteniu do jednodci,

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikdw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - 0znacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:;

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiqzanych z nabyciem lub
zbyciemn sktadnikéw portfelq,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3} $wiadczen wynikajgeych z redlizacji umow, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane,

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wylqczenia oraz opfat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcdw

na dzien 30.06.2013
{wyrazone w tys. zt)
30.06.2013 31122012
Z tytutu zbytych lokat 0 45633
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
2 tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomaosci, w tym czynszdw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 1474 6
1474 45639
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSgU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dzieri 30.06.2013
{fwyrazone w tys. zi)
30.06.2013 31.12.2012

Z tytutu nabytych aktywéw 0 45876
Z tytutu tronsokeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
2 tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 12 56
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1611 186
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu 0 0
2 tytutu wyemitowanych obligacji 0] 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 124 186
Pozostate zobowigzania 0 0
1747 46 304




BPH FIQ Parasolowege BPH Subfunduszu Globalnego Zywneéci | Surowcow

NOTA 4 - SRODKi PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

I, Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na
ich rodzoje:

na dzien 30.06.2013
Wartodé na dziedt Warto$€ na dzierd

Warto$< na dzief bifansowy w walucie Wartoéé na dziefi bilansowy w walucie

bilansowy w donej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdaniq
I. STRUKTURA SRODKOW PIEN 'EZNYCH NA walucie w tys. no firansowego w tys. no walucie w tys. no finansowego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2013 30.06.2013 31.12.2012 31122012
i. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 535 535 568 568
2. BANK 8PH S.A, usp 1 3 1 2
3. BANK BPH S.A. EUR 14 61 2 7
4, BANK BPH S.A. SEK 0 0 1 0

Wartoé¢ no dzieii Warto$é na dzien

Wartoéé na dziefi bilansowy w walucie wortodé no dziefi bilansowy w walucie
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w danej sprowozdanio bilansowy w danej sprawozdanio
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWAN‘!’FH W CELY wolucie w tys. na finansowego w lys. na walucie w tys, na finansowego w tys. na
ZASPOKOJENIA BIEZACVCH ZOBOWIAZAN Waolute 30.06.2013 30.06.2013 3112.2012 3112.2012
il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH §.A, PLN 557 557 633 633
2. BANK BPH SA. UsD 1 2 1 2
3. BANK BPH S.A. EUR 36 154 8 31
4, BANK BPH $.A. SEK 1] 0 1 0

Wartos$€ na dzierh
bilonsowy w wolucie
sprowozdania

Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Globaly Zywnosci i Surowcéw

Nota-5 Ryzyka

na dzien 30.06.2013
1) Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej:
al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
nie dotycay
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
nie dotyczy
) Suma al i bl wartos¢ ~ 0 tys. 2}, udziat w aktywach - 0%
2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowigzan
nie dotycay
bl Przypadki znaczqcej koncentragji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja
przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)
Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziot w
bilansowa 2, gktywach (%)
EUR* Srodki pienigznei | gotowka 61 0,16
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Tytuly uczestnictwa 22661 57,85
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 22722 58,01
usp* Srodki pieniezne i gotéwka 3 0,01
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Tytuly uczestnictwa 4076 10,41
na thywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 4079 10,42
GBP Lokaty notowane Tytuty uczestnictwa | 3 097 791
na thywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 3097 7,91
4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
ﬁktywa
o= i Clclljg:ne Poziom Wskazanie Kwot Gl Wskozanie
zif;%gw? OQ;?%?.' . prr;ezéy\yéw ?]t‘)(:;q;gw? kctegqrii lokat od;wiercieg!chce %2?;%23:? kategqrii lokat
zobowiqzan | ryzykiern stopy _srqdlfowh zobowigzarh obaqzkgnych meb\gy pelnienie zobowigzan obuqzlg nych
ryzykiem stopy procentowej wye:‘iel':r:::f;cr;ycch ze fyzykiem kr%zgtt;:fn;m ;gieﬁ“t;li?ozr?snou ryzykiem wrgfﬂol\i;nm
procentowe] stopy kredytowym walutowym
procentowe]
tytuty
uczestnictwa
brak brok brak brok brak brak wysoki

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w pordéwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom,

Dziatajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz.
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatg z dnia 31 lipca 2013
r. przyjat do stosowania polityke zarzgdzania ryzykiem.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnege 2ywnosci i Surowcéw
no dzierd 30.06.2013
Terminy Termin zopadalnosci
Rodzaj przysztych Kwota bedgea wygatnigcia) Termin wykonania
Typ 20jgtej | instrumentu Cel stwarcia Wartosc otwartej strumign | pedstowq praysalych instromenty ingtrumentu
pozycji pochodnego pozycji pozycji Wartosc przysztych strumieni pieniginych |  pieniginych platnoéci pochodnego pochodnege
Jogroniczenie
sprzeda ryzyke walutowego -Suhfundysz dostarcza walute w 5 289 000 USD co
waluty po portiela diuinych wysokoscl 9 289 000 USD stonowi
fustalonym papierdw rownowastosc na
FX SWAP USD/PLN 2013~ |kursie denominowanych - Subfundusz otrzymuje PLN w wysokosci dzieri rozliczenia
07-31 wymigny F¥ SWAP _ |wwolutach 9 289 tys. USD  |30891544.85 PLN 2013-07-01, |30 891 544.85 PLN 2013-07-01 2013-07-01
no dzied 31.12.2012

Na dzierh bilansowy 31.12.2012 w ksiegoch funduszu nie bylo instrumentéw pochodnych.




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPl:l
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Giobalnego Zywnosci i Surowcdw

na dzien 30.06.2013

30.06.2013

31.12.2012

Wartos¢ na dzien
bilonsowy w tys. zt

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. 2t

I. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

w tym: 5053 0
L. Transokcje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na
subfundusz prow wiasnosci i ryzyk 5053 0
2. Transakgje, wwyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie no
subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu, w
m: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg
strone prow wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transokcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
drugg strone prow wiasnosci i ryzyk 0 o]
Il Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych
od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o

ozyczkach papierdw wartosciowych 0 0
V. Zobowiqzania z tytulu papieréw warto$ciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzgdzenio o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKi
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnosci | Surowcow

na dzier 30.06.2013

W okresie bilansowyrn Subfundusz nie zaciqgal kredytow ani pozyczek przekraczajqeych 1% wartodci aktywdow subfunduszu,

W okresie bilansowym Subfundusz nie udzielat poZyczek pienieznych,

na dzien 31.12.2012

W okresie bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci oktywdw subfunduszu.

W okresie bilansowyrm Subfundusz nie udzielot pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw

na dzier 30.06.2013

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2013

. Aktywa w tys. PLN 29 898
1.5rodki pieniezne w tys PLN 64
w walucie obcej w tys. EUR 14
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 61
w walucie obcej w tys. uso 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys PLN 29 834
w walucie obcej w tys. EUR 5234
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 22 661
w walucie obcej w tys, GBP 612
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 3097
w walucie obcej w tys. usD 1229
w walucie sprawozdania finansowego W tys, PLN 4076
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0
5. Naleznosci w tys. PLN 0
I, Zobowigzania w tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe w tys. Ujemne roznice kursowe w tys.
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Instrumenty pochodne 3476 75 7417
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe zo granicg 778 2524 57
[TIT. SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta
2013-06-28 3,3175{USD
2013-06-28 4,3292[EUR
2013-06-28 5,0604|GBP




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzier 30.06.2013
30.06.2013 31.12.2012
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA] ZE
ZBYCIA LOKAT Wartoéé zrealizewanege wazrost ispadek) Wartosé zrealizowanego Wazrost (spadek)
zysku [stratyl ze 2bycia | niezreclizowanego zysku z| zysku (straty) ze zhycia | niezredlizowanege zysku g
lokat w tys. wyceny aktywdw w tys, Ickat w tys. wycany okiywéw w tys.

Skladniki lokat notowane no gktywnym rynku, w tym -14 -398 -2138 -4 969
Dluzne papiery warteiciowe 0 [+] 205 16
Skladniki lokat nienotawane na aktywnym rynku, w tym -3951 75 -3 001 0
Dluzne popiery wartosciowe 0 1] 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostale 0 1) 0 0

-3 965 -323 -5139 -4 969

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wyptacone przychody z lokat: 1]
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
Wartodé w okresie Udziat w oktywach w dniu | Udziol w oktywach netto w Wplyw na wartosc Wplyw na wartos¢

WYPLACONE PRZVCHODY ZE ZBYCIA LOKAT I e wiyploty dniu wyplaty oktywow w tys, aktywbw netto w bys.
Przychody ze zbycin Jokot funduszu aktywdw niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow

na dzief 30.06.2013
30.06.2013 31.12.2012
. Wartosd w ckresie
Wartosé w okresie
L. KOSZTY POKRYWANE PR2EZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w iys. sprowozg?swczym w
0 0
Wartosé w okresie
Wartesc w okresie
I, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Sprawnzeiawe2ym W tys, sprowoz:jyc;wczym w
Czes¢ stata wynagrodzenia 853 2796
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
I1l. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wortost wolresie | OO akese
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczymw tys. tys.
1. [zbyty skiadnik lokat) 0 0
al (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat) 0 0]




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnoécl | Surowcdw

30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011

Warto$¢ oktywdw netto na koniec roku obrotowego 37423 87491 55092 028,85 114324 276,21
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego w PLN 132,73 142,65 144,62

Wartosc aktywdw netto na poszczegélne kategorie jednostek uczesinictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A (PLN) 132,73 142,65 14462
Wartos¢ oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B (PLN) 132,73 142,65 144,62
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P {PLN} 132,73 142,65 144,62




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

Informacje o znaczqgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgeych lat
ubiegtych, ktdre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzenioch, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzodnych znaczqeych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujaownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostoly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdowczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

tnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdb wptynqé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t}

Akcje 133
Tytuly uczestnictwa -148
Instrumenty pochodne -3941
Inne -9
Zrealizowany zysk (strata} - razem -3 965

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. zi}

Akcie -286
Tytuty uczestnictwa -112
Instrumenty pochodne 75

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -323



Dane dotyczqce podatkdéw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwainia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq 2 dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustowy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 .
fart. 52a ust. 6l. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. fart. 52a ust. 1 pkt 3),

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krgjowym nie podiegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegaé opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 0 tys. 1.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 15 tys. 2t

Warszawa, 30 sierpnia 2013,

d rvas— Y o % é |
Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Za
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Al Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Biuro Powiernicze

Ul. Towarowa 254,

00-958 Worszawa

Bank BPH

grupo GE Capitol

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2013 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Z2ywnosci i Surowcéw potwierdza,
iz dane dotyczqce standw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkoéw z tych aktywodw
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dziefi
30 czerwca 2013 roku za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym,

Bonk BPH Spotka Akeyjna, Al. Pokoju 1, 31-548 Krokdw, wpisony do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Krokowa-Srodmiesdcio w Krakowie,
X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84.
Kapitat zaktodowy i wptacony: 383.339.555 zt,

www.bph.pl



