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7 PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Stabilnego Wzrostu (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, obejmujacego:

—~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujace lokaty w kwocie 1.455.668 tys. zlotych,
—  bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 1.755.197 tys. ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 171.106 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujace
zwigkszenie aktywow netto w kwocie 160.272 tys. zlotych,

—  noty objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.

Za rzetelno$é, prawidlowosé i jasno$é informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu odpowiada
Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,BPH TFI”). Naszym zadaniem bylo
dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw. Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewnos$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Przegladu dokonaliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu BPH TFI odpowiedzialnego za finanse i
ksiegowos$é Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badania. Celem
przegladu nie jest wyrazenie opinii o prawidlowosci, rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego i w zwiazku z
tym opinii takiej nie wydajemy.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2007 roku oraz wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w li§cie Zarzadu BPH TFI skierowanym do Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze
sprawozdania finansowego objetego przegladem, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dolaczone zostato
O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow funduszu ze stanem faktycznym.
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Szanowni Paristwo,

Mamy przyjemnosé przedstawic sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego
Wzrostu {,.Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2007 roku.

Na dziei 30 czerwca 2007 roku taczna wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 1 755,2 min PLN, za$ faczna
wartoéé aktyw6w netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 8.263 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu zaklada mozliwos¢ lokowania aktywow gtéwnie w polskie akcje i obligacje, przy
czym udzial akeji w portfelu nie moze by¢ wyzszy niz 40% aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym, $rednie zaangaZzowanie w akcjach przekraczato nieznacznie 30%, co oznacza ze
fundusz byl przewazony w stosunku do swojego benchmarku, ktorym jest w 309 indeks WIG. Wigkszos¢ swoich
aktywéw fundusz lokowat w akcje notowane na gieldzie w Warszawie, ale réwniez uczestniczyl w wielu ofertach
na rynku pierwotnym.

W pierwszym potroczu 2007 roku stopa zwrotu z jednostki funduszu wyniosta 10,91%.

Wysokie stopy zwrotu na rynku akcji wynikaty z szybkiego tempa wzrostu polskiej gospodarki, a co za tym idzie
poprawiajacej sie sytuacji w spoltkach, a takze z bardzo duzych naptywow srodkow do funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych. W portfelu funduszu relatywnie lepiej zachowywaly si¢ akcje spélek o matej i sredniej kapitalizacji,
gdzie fundusz mial przewazong pozycje, od spolek o duzej kapitalizacji. Dodatkowo pozytywnie na stopg zwrotu
jednostki dziatata przewazona pozycja funduszu w akcjach wzgledem benchmarku.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposdb zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
STABILNEGO WZROSTU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku ,W sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzn. zm.}.

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

» Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku o wartosci 1 455 668 tys. 21, w
tabeli glownej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

 Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1755 197 tys. zi,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 171 106 tys. zl,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniajace,

¢ Informacje dodatkowa,

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.

Marcin Bednarek Stawomir Tolnkiewicz
Artur Czerwoiiski A
Wo 4 Czlonek Zarzadu Czlonek adu
rezes Zarzadu



Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany od 1
lipca 2003 roku przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjefo uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970.

Do 30 czerwca 2003 roku Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 1 FIO Zrownowazony i byt zarzadzany
przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, ktdre dnia 31 maja 2001 roku
zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000015084. Fundusz
powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczege PBK ATUT 1 - Fundusz Powierniczy
Renomowanych Spolek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd numer DFN-
409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 1 — Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Zrownowazony zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku pod
numerem RFJ 66.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
zostalo dokonane na podstawie umoéw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomigdzy PBK ATUT
TFI S.A. a CA IB TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papierow Wartosciowych | Gield numer DFIVV/4032-3/7-
08-3425/03 z dnia 25 marca 2003 roku, obejmujacej rowniez zgode na zmiang nazwy Funduszu na

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu. Zmiana nazwy Funduszu nastapita od dnia 1
tipca 2003 roku Jednoczesnie Fundusz przyjal strategie inwestycyjna opisana w punkcie sprawozdania
,cel inwestycyjny, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne’.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta 2mianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Stabilnego Wzrostu.

Do 31 grudnia 2003 roku fundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa za wplaty w $rodkach pienigznych lub
za Akcje TPSA Od 1 stycznia 2004 roku wplaty do funduszu mogg by¢ dokonywane jedynie w
srodkach pienieznych.

Fundusz moze oferowac uczestnictwo w Planach Oszczednosciowych w celu realizacji przez
Uczestnikow szczegolnych celow. Zasady i warunki uczestnictwa w Planach Oszczednosciowych sg
okreslone dla kazdego Planu Oszczednosciowego w Zasadach Uczestnictwa w Planie stanowiacych

integralng czgs¢ Umowy o przystapienie do Planu Oszczednoscioweqo.



Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiazanego Z niewyptacainoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczone; ptynnosci.
Fundusz moze inwestowaé nie mnigj niz 60% WAN Funduszu w instrumenty dtuzne, tj.. obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gioéwne kryteria doboru instrumentow
dluznych do portfela Funduszu to:
a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych,
b) analiza sytuacji makroekonomicznej,
c) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji
i mozliwosé szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pienigzne.
Fundusz moze inwestowa¢ do 40% (czterdziesci procent) WAN Funduszu w instrumenty udziatowe, tj.
akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wediug wartosci  kontraktu
terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego. Gtéwne kryteria

doboru instrumentdw udziatowych do portfela to:

a) osiggane wyniki finansowe,

b) perspektywy branzy, w ktorej dziala spotka,
c) jakos¢ kadry zarzadzajace,

d) polityka dywidend.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007

roku. Dniem bilansowym jest 30.06.2007 roku.

Kontynuacja dziajalnosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwiazku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu ¢ zasade kontynuacji dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zostat

przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy © badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte

Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adreseny. ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wozrostu zbywa nastepujace typy jednostek
uczestnictwa, roéznigce sie w szczegdinosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, forma

wniesienia wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa oraz minimalna wartoscig rejestru; jednostki
uczestnictwa typu A, typu TP, typu B i typu P. Od dnia 1 stycznia 2006 roku jednostki typu TP zostaly

zasymilowane z jednostkami typu A.

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.

Marcin Bednfurek

riur Czerwor;lski . . Stawomir Tpmkiewicz
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
poréwhanie Z poprzednim okresem sprawozdawczym
(Gane wyrazone w tys. zt.)

30.06.2007 31.12.2006
Wartosé wedlug Procentowy udziat Warto$¢ wediug Pracentowy udzial
Warto$é wedhug ceny wyceny na dzien w aktywach Wartosé wedlug wyceny na dziert w aktywach
naoycia bilansowy ogétem ceny nabycia bilansowy ogdlem
Akcje 326 620 602 585 33,41 322 962 482 349 29,88
Warranty subskrypcyjne - - - - R
Prawa do akaii 5316 5 857 0,32 2 509 3 508 0,22
Prawa poboru - - 0,00 - 1496 0,09
Kwity depozytowe - - . - R
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery wartosciowe 796 525 783 312 43 99 1025 048 1037 421 64,26
Instrumenty pochedne - - R -
Udzlaly w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig - - - . . .
Jednostki uczestnictwa - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - R
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdétnego
inwestowania majace siedzibg za
granicg - - R . .
Wierzytelnosci - R -
Weksle - - . R -
Depozyty 53 808 53914 2,99 5893 5 894 037
Waluty - - - R
Nieruchomosci - - - -
Statki morskie - - - - -
Inne - - 109 109 0,01
e narek , .
Artur Cz rwonf Marcin Bed Stawomir Tomkiewicz
VU ¢ \ ﬁm&,w
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Mzlonek rzadu




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
na dzien 30.06.2007

Procentowy
Wartost wediug udziat w
Nazwa Kraj siedziby | Warlos¢ wediug wyceny na dzier aktywach
Redza) rynky rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys.  (bilansowy w tys ogotem
13 326 968 326 620 602685 3341

AMREST HOLDING N.V Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 30 264 Holandia 759 4382 0,24
ABSECO Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 143 741| Polska 2 5a8] 12218 0,69
ATM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 20 693 Polska 1759 3 110) 0,17]
BAUMA (ULMA) Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 7 952l Polska 2 043 2 93y 0,15
BIOTON Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 178 171|polska 7] 339) 0,09
BFH /PBK Aktywny Ryrek - Rynek Regulowary WEPW 13 036] Polska 7 124 12319 06
BRE Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 31 637|Polska 4438 17 243 0.
BZ Wik Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 57 738| Potska 5 124 16 744 0.93
cce Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 52 650 Polska 500 4 104 0,23
CERSANIT Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WOPW 70 844|Polska 3 058 3209 0,19
CEZ Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 50 998 Czechy 6 110} 7273 0,40
CIECH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 93 079 Polska 517 16 103 0,59
CINEMA CITY INTERNATIONAL N.V. Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 149 275 Holandia 2 91§ 5 262) 0,29
COMARCH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 5 998 Polska 1 375) 1233| 0,07
DOM DEVELOPMENT Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 13 857| Polska 2383 2273 01
DWORY Aktywny Rynei - Rynek Regulowany WGPW 41 512 Polska 1 427] 8 091 0,454
ECHO Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WOPW 47 058lPolska 1360 5 145 0,29
ELSTAR OIS Akiywny Rynsk - Rynek Regulowany WGPW 485 855190Eska 3241 5656 0.37]
ERBUD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 65 908] Polska 5 200) 5 602 0.
ES-SYSTEM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 543 08| Polska 4338 7 331 041
FAMUR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 10 674 Potska 3529 7 824 0.43
Getin Holding S.A. Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 425 426|Polska 4678 6 734 0,37
GRAJEWO Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 57 352|Polska 1 482 4643 0.27]
GTC Altywny Rynak - Rynek Regulowany WGP 283 70| Polska 4742 13 845 0,77
HYDROBUD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 26 472| Polska 3082 5 447 0,30
HYDROTOR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 104 648 Polska 1962 9024 0.50)
IOM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 47 780\ Polska 714 1189 0.07]
INGBSK Aktywny Rynek - Rynek Regulowarny WGPW 9294 Polska 4389 9327 0,52
KETY Aktywry Rynek - Rynek Regulowany WGPW 29 448{Polska 3512 6787] 0,38
KGHM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WOPW 213 397} Paiska %531 22 540 1.27]
KOGENERACJA Aldywny Rynek - Rynek Regulawany WGPW 41 701{Poiska 1879 2479 0,14
KRUK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 126 401|Polska 19 4534 0,24
LC CORP Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WGPW 209 951| Polska 1 268 1272 0,07]
LOTOS Aktywrty Rynak - Rynek Regulowany WGEPW 116 629 Polska 439 5 948 0.33
LPP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 382 Palska 688 953 0,05
Millenium Aktywny Rynel - Rynek Regulowany WGPW 735 459 Polska 5343 8 539 0,53
MISPOL Aktywity Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 135 668 Folska 2 037] 3 419 019
MOL Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 20 026{wegry 7059 8551 0,47
MONDI Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WGPW 34 358 Polska 1617 3 438 019
NAFTA Aktywnly Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 106 057| Folska 1151 7 954 0,44
NFIEMF Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEEW 145 458 Polska 2730 3 565 .20
NOBLE BANK Akiywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 77 1200 Polska 1227] 1303 0.07]
ORBIS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 41013 Poiska 509 3425 0,19
OTP BANK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany HB 38 801| wegry 5054 6 299 0,35
PBG Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 17 21| Polska 4177 6 508} 0.36
PEKAQ Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 183 967 Polska 31396 47 445 2.6
PEP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 50 983 Polska 584 2379 0.13
PERMEDIA Adtywny Rynek - Rynek Raguiowany WGPW 15 350]Paiska 327 211 0,12
PGNIG Atywny Rynek - Rynek Reguiowany WGP 2 707 574|Polska 9188 13 727] 0.7g)
PKNORLEN Adctywny Ryriek - Rynek Regulowany WGPW 730 319l Polska 32 669 40 168 223
PKQ B8P aictywny Rynek - Rynek Reguiowany WGEPW 1129 104|Palska 35 297] 61 988] 3,44
FOLIMEXMS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 32 375 Palska 2915) 5065 0,50
POLNORD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 20 02| Polska 864 6203 0,34
PRATERM Autywny Rynek - Rynek Reguiowany | WGPW 107 152|Polska 2333 8 408) 0.89
ROPCZYCE Aktywny Rynek - Rynek Regulowarly WGPW 41 925 Poiska 829 322 0,18
RUCH Altywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 341 740 Polska 7111 11 541 0.64
SANOK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WOPW 17 604 Polska 2 076 5 089 025
SFINKS Aktywny Ryriek - Rynek Regulowany WGPW 73 889 Polska 3789 5618} 031
TETA Aktywny Rynek - Ryniek Regulowany WGPW 4780 Polska 100 124 0.01
TIM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 113 538 Polska 3033 7 274 .40
TPSA Aktywny Rynak - Rynek Regulowarny WGPW 1701 704| Polska 12 696 a1 527 230
TVN Aktywny Ryriek - Rynek Regulowany WGPW 304 340 Folska 7 247] & 874 0.3
WAWEL Axtywny Rynek - Ryriek Reguiowany WGPW 42 067} Polska 5933 16 165 0.5
WP Aktywry Rynek - Rynek Regulowary WOPW 516 643 Polska 4361 7 233 0.40
ZPUE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 18 200 Polska 3872 g 720) 0,54




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Qtwartego Stabilnego Wzrostu
na dziefi 30.06.2007
{ dane wyrazone w tys. zt.)

Procentowy
Wartoé¢ wediug  |udziat w
Nazwa Kraj siedziby | Wartos¢ wedtug  |wyceny na dzien aktywach

Rodzaj rynku rynku Liczba jemitenta ceny nabycia bilansowy cgotem
281 944 5 316 5 857 0,32
GANT DEVELOPMENT PDA [aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW | 25 983|Polska 2 341 2728 0,15
LC CORP PDA Akiywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW | 112 887|Polska 734 684 0,04
NOBLE BANK PDA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW | 143 064 |Polska 2 241 2 445 014




TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa poboru
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.08.2007
Procentowy
Wartosc udziat w
Kraj siedziby wedlug ceny  [Wartosc na dzien aktywach

Raodzaj rynku Nazwa rynku |Liczba emitenta nabycia w tys. |bilansowy w tys. ogdtem

51 244 0 0 0,00
Nignctowana na

ATLANTA PP rynku aktywnym 51 244 Polska 0 0 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSGIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartago Stabilnego Wzrostu

na dzierd 30.06.2007
Procentowy
Wartose wediug udziatw
Nazwa Kraj siedziby Waruhki Wartasé wedhug ceny [wyceny ha dzien aktywach
Rodzaj rynku rynky Emitent emitenta Termin wykupu  |oprocentowsnia Wartosc nominalna__|Liczba nabycia bilansowy ogatem
647 541 766 625 793 312 43,99

O terminie wykupu do 1 roku: 2 390 108 278 109 314 6,06

Obligacje 1306 1216 13144 0,07
Aktywny Rynek -

PS0608 Rynek Regulowary |CETQ  |Skarb Paristwa Polska 2008-05-24 575 1305 000,00 1305 1216 4314 0,07

Bony skarbowe - -

Bony pisnigh 935 92 393 93 158 517
Nienotowane na JW Constructions

Jw Construction 20070727 aktywnym rynku ESP Holding 8 A Palska 2007-07-27 4,00 16 500 000.00 165 16 301 16 441 451
Nienatowane na

BRE Hipoteczny 20070727 aktywnym rynku ESP BRE Hipateczny |Polska 2007-07-27 000l 57 000 000.00 570 56 393 56 818 315
Nienotowane na

Polimex 20070831 aktywnym rynku ESP Polimex Polska 2007-08-31 0,00 10 000 000,00 100 9 B84 9923 0,55
Niznotawane na

AlG 20070724 aktywnym rynku ESP AIG BANK Palska 2007-07-24 0,00} 10000 000,00 100 9814 94972 .55

Inne 150 14 670 14 844 0,82
Nignolowane na

ANG BANK 20070926 aktywnym rynku ESP AlG BANK Poiska 2007-09-26 0.00 15 000 000,00 150 14 670 14 844 0,62

O terminie wykupu powy?ej 1 roku: 845 151 688 247 683 998 37,93

Obligacje 845 151 688 247 683 998 37,93
Aktywny Rynek -

0350508 Rynek Reguiowany [CETO  [Skarb Paristwa  |Polska 2009-05-24 6,00 15 899 000 00 15 889 16 250 16 138 0,69
Aktywny Rynek -

FS0310 Rynek Regulowany |CETO [ Skarb Panstwa Poiska 2010-03-24 5,75 143 000 000,00 143 000 146 141 144 618 8.02
Aktyany Rynek -

P80412 Rynek Regulowany |CETO | Skarb Paristwa Polska 2012-04-25 4,75] 77 200 000,00 77 200 75 008 74706 4,14
Aktywry Rynek -

051110 Rynek Requiowany |CETQ  [Skarb PaAstwa Folska 2010-11-24 5,00| 108636 000,00 108 636 111 851 110 645 614
Aktywny Rynek -

PS0511 Rynek Regulowany [CETO  |Skarb Padstwa Polska 2011-06-24 4,25| 113 500 000,00 113 500 108 738 108 847 6,04
Aktywny Rynek -

£81013 Rynek Regulowany |CETQ [Skarb Paristwa Polska 2013-10-24 5,00 2 000 000,00 2000 2032 1940 0,11
Aktywny Rynek -

051015 Rynek Regulowany [CETO _ | Skarb Panstwa Polska 2015-10-24 6,25] 104 200 000,00 104 200 108 666 108 472 5,01
Aktyany Rynek -

081017 Rynek Regulowany |CETQ _ [Skarb Panstwa Palska 2017-10-24 5.25| 26 800000,00 26 8Q0 26 883 26 020 1,44
Ay Rynek -

WZ0911 Rynek Regulowany  [WGPW | Skarb Panstwa Polska 2011-09-24 4,39| 41526 000.00 41 526 41 559 41601 2.3%
Ahtywny Rynek -

Wzo118 Rynek Regulowany |WGPWY [Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 4,28 12 000 §G0,00 12 000 12 017 12018 067
Nienctowane na

GTC 20140428 akbywhynt rynku ESP GTC Palska 2014-04-28 5.84 38 000 000,00 380 39 000 38 895 216

Bony plenigina

lnne




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabiinego Wzrostu

na dzien 30.06.2007
Wartodé wediug Procentowy

Warlos¢ wedtug wyceny na dzien Warto$e wedtug udziat w
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w danej [ Wartos¢ wediug bilansowy w dang] wyceny na dzien aktywach

Nazwa banku banku Waluta aprocentowania walucie ceny nabycia w tys.  |walucie bilansowy w tys. ogétem
W walutach parstw nalezacych do OECD 53 908 53914 2,99
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH POLSKA FLN 4,45 45 407 000,00 45 407 45 412 535,92 45 413 2,52
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH POLSKA PLN 3,87 8 501 000,00 3 501 8 501 901,34 8 502 0,47

W walutach paristw nienaletacych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dziert 30.06.2007

Procentowy
Wartosé wedhug udziat w
taczna Wartosé wedlug ceny  |wyceny na dziefi aktywach
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa Obligacje 646 066 650 463 6546 316 35.84

Papiery wartociowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
paristwa nalezace do OECD (z wylaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej}

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytugje finansowe,
ktérych cztenkiem jest Rzeczpospolita
Poiska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD




Artur Czerworiski -

rezes Zarzadu

BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzieri 30.06.2007

(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyinych oraz
Wartosci Aktywow Netto na Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zt.}

30.06.2007 31.12.2006

\. Aktywa 1803 365 1614 452
1} $rodki pienigzne 15 029 28 482
2) Naleznosci 27 631 24 097
3) Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony| 305 037 30 006
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 1254 758 1 349 253
Diuzne papiery wartosciowe 646 316 863 638
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 200 910 181 614
Dluzne papiery wartosciowe 146 596 173 783
) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 48 168 19 527
HI. Aktywa netto (I-Il) 1755197 1 594 925
IV. Kapitat funduszu 1 350 751 1 361 586
Kapitat wplacony 2 705 480 2 228 930
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1354 729 -867 344
V. Dochody zatrzymane 132 087 58 421
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 loka 32 767 20078

akumulowany, nierozdysponowany zrealizowany
zysk {strata) ze zbycia lokat 99 320 39 343
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu d 272 359 173 918
VII. Kapitat funduszu i zakumuiowany wynik z oper 1755197 1 594 925
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym. 118 240 269,1992 119 185 050,1739
Jednostki typu A 91 429 869,8389 89 130 118,6373
Jednostki typu B 245 (38,2120 204 994,8684
Jednostki typu P 26 565 361,1483 29 859 938,7682
Jednostki typu TP 0,00 0,0000
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu A 14,84 13,38
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu B 14,84 13,38
Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu P 14,84 13,38
Warlos¢é aktywdw nelto na jednostke uczestnictwa
typu TP 0,00 0,00

‘*b(?\ N b7

Marcin Bednarek

Czlonek Zarzadu

Stawomir Tomkiewicz

Czlonek



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Ctwartego Stabilnego Wzrostu
za okres od 01.01.2007 do 30.06.2007

( dane wyrazone w tys. zt. Z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczesinictwa wyrazonego w zl.)

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2007
l. Przychody z lokat 35318 51532 24 238
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10 518 11 101 5 500
Przychody odsetkowe, w tym: 24 767 40 402 18 727
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 563 1057 538
Odsetki 18 920 31 604 14 687
Odpis dyskonta 5284 7741 3502
Przychedy zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - "
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 33 29 12
Il. Koszty funduszu 22629 37 562 17 045
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 22 460 37 448 16 977
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -
3) Optaty dla depozytariusza 39 95 -
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu - - -
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowasci - - -
7) Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8) Uslugi prawne - 2 -
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10} Koszty odsetkowe - - -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych 90 - -
13) Pozostate 40 19 68
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto {li-lll) 22 629 37 562 17 045
V. Przychody z lokat netto (V) 12 689 13 970 7194
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 158 417 147 877 37 862
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 59 976 27 270 6 648
Z tytutu réznic kursowych - - -
Wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 98 441 120 607 31214
2 tytutu roznic kursowych - 69 - -
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 171 106 161 847 45 056
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 1,45 1,36 0.41
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu B 1,45 1,36 0,41
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 1,45 1,36 0,41
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczesinictwa typu TP - - -

Artur Czerworiski | Marcin Bedr}arek Stawomir Romkiewicz
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek

rzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku

{dane wyrazane w tys. zi. Z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

30.06.2007 31.12.2006
I. Zmiana wartos$ci aktywdw nhetto 160 272 702 832
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 594 925 892 093
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: 171 106 161 847
Przychody z lokat netto 12 689 13 970
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia tokat 59 976 27 270
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 98 441 120 607
3, Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 171 106 161 847
4. Dystrybucja dochodéw (przychod6w) funduszu (razem) - -
Z przychodow z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym. - 10 834 540 885
Zmiana kapitatu wplaconego {powigkszenie kapitatu 2 tytutu zbytych JU) 476 550 1144 393
Zmiana kapitaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu adkupionych JU) 487 384 603 408
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 160 272 702 832
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1755197 1694 925
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1 647 966 1 363 605
It. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 954 780,9747 43 607 518,3472
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: - 954 780,9747 43 607 518,3472

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

33 917 587,5743

91 376 001,8874

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

34 872 368,5490

47 768 483,5402

Saldo zmian -054 780,9747 43 607 518,3472
2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalno$ci funduszu, w tym: 118 240 269,1992 119 195 050,1739
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 226 410 489,8953 192 492 902,3210

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

108 170 220,6961

73 297 852,1471

118 240 269,1992

119 195 050,1739

Saldo zmian
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
IIl. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa 1,46 1,58
1. Warto$é aklywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13,38 11,80
2. Wartosé aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 14,84 13,38
3. Procentowa zmiana wartesci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 10,91% 13,39%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 13,28 11,84
data wyceny 2007-01-10 2006-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netta na JU w okresie sprawozdawczyn 14,87 13.60
data wyceny 2007-06-28 2006-12-07
6. Wartosé aktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 14,84 13,38
data wyceny 2007-08-25 2006-12-29
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej warto$ci aktywdw netto, w tym: 1,37% 2,76%
Procentawy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,36% 2,75%
Pracentowy udzial wynagredzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje -
Proceniowy udzial opiat dla depozylariusza 0.01% 0,01%
Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniermn rejestru aktywow funduszu -
Procentowy udziat oplat za usiugi w zakresie rachunkowosci - -
Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
[
Artur Czerworiqki . alarcin Bcd»narek lawomir Tomkiewicz
£ A U ) 222
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu Canek rzadu




Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO STABILNEGO WZROSTU
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane s zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa’) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318} z pozn. zm.
(,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jgzyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomicznag,

Wartosé poszczegblnych skiadnikéw aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statutach (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakgeji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia .

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i Jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowsq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowiagzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwy w
sposOb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci biorac pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z kt6rej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidlowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa, ponadto nie wptynie na
wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig¢, poczgawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiagzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego i kapitaiu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmnigjszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustatania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
nelto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastgpujace koszty i wydatki zwiazane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie,
prowizje i opiaty bankowe; koszty obsiugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscia
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzace] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkéw giownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Blommberg Fair Value nie sa rynkami aktywnymi.

Pojgcie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kKursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentow diuzaych wybor rynku giownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek glowny ustala sie spoéréd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
glowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmnigj przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gldwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byl wybrany jako gtowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skfadnikdw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akeji.

Jezeli réznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejécia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansdéw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem’),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwiazku z tym Fundusz wprowadzi zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.



Skladniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartosé godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pdzn. zm.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie cbejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysiacach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Od biezacego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w zackragleniu do
jednosgi.

3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaZnikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Porifela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako. WKC= KyWAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skladnikow portfela,

2) odsetek z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za kt6ry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiacza kosztow wskazanych powyzej do wylgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako: SOP = [{T1 - T2)/WAN,]*100%

gdzie:

T - oznacza catkowita wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutdéw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowita warto$¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.



NOTA 2 - NALEZNOSC! FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2007
( wyrazone w tys. zi.)

30.06.2007 31.12.2006

Z tytutu zbytych lokat 7238 5913
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1844 383
Z tytutu dywidend 4614 -
Z tytulu odsetek 13 935 17 801
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

27 631 24 097

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
na dzien 30.06.2007
{wyrazone w tys. zt.)
30.06.2007 31.12.2006

Z tytutu nabytych aktywow 25 886 -
Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 7103 9048
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 11231 6711
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 3 920 3715
Pozostale zobowigzania 28 53

48 168 19 527




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
na dzien 30.06.2007

. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartos$é na dzief
bitansowy w danegj
walucie w tys. na

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozcania
finansowego w lys na

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartcé< na dzien
bitansowy w walucie
sprawozdania
finansowego wlys. na

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06,2007 30.06.2007 31,12.2006 31.12.2006
|. Banki:

1. BANK BPH SA PLN 14 942 14 942 29 482 29 482

2. BANK BPH SA HUF 5630 86 - -

3. BANK BPH SA CZK 4 1 - -

. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartos¢ na dzieft Wartos¢ na dziert
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH assoraczt | barsomwuacs | ot 002 | et
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walugie wtys. na | finansowego wiys. na | waluciewtys na | finansowego wlys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2007 230.06,2007 31,12.2006 31.12.2006

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych:

1. BANK BPH SA PLN 11 817 11 817 13 302 13 302
2. BANK BPH SA EUR - 2 8
3. BANK BPH SA usD - - - -

4, BANK BPH SA HUF 5 665 87 - -

5. BANK BPH SA CZK 829 109 - -

IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowege w tys.

Il. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu
na dzien 30.06.2007

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Ldzial w portfelu
z. {%)

Lokaty notowane na Papiery dluzne stato- | 592 697 32,86

aktywnym rynku kuponcwe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe 108 000 599

na aktywnym rynku

Suma 700 697 38,85

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienigznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udzial w portfelu (%)
zt

Lokaty notowane na Papiery diuzne 92615 5,14

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 92 615 5,14

c) Suma a) i b): wartos¢ — 793 312 tys. 4, udziat w portfelu - 43,99%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiazania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
Kategoria bilansowa Skfadnik lokat 0 Wartosc w tys. Udziaf w portfelu (%)
udziale w portfelu zf,
powyzef 5%
Lokaty notowane na brak 0 0,00
aktywnym rynku
Lokaty nie notowane | brak 0 0,00
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
¢) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartos¢ w tys. Udzial w portfelu (%)
zt
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 146 996 8,15
na aktywnym rynku dluzne
Suma 146 996 8,15




3) Poziom ohcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (

*

oznaczone waluty o znacznej kancentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Warfosc w Udziaf w
bilansowa tys. 2t. portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dtuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
usD* Srodki pieniezne i | gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dtuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominawane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obciazenia poszczegolnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
: obciazone . .
Poziom ‘ Poziom . Paziom A
obcigzenia Aktywa ’szk'e".‘ obcigzenia Wskazanie _Kw_oty . obcigzenia Wskazanie
P b przeptywow P kategorii lokat [cdzwierciedlajace o kategorii lokat
aktywow i obcigzone ; . aktywow i b ; e aktywow i 2
A . - srodkow p . obciazonych | nie wypeinienie A . obcigzonych
zobowigzan | ryzykiem stopy S zabowigzan ) - - zobowigzan ;
: - pienigznych ) ryzykiem zobowigzan na A ryzykiem
Tyzykiem stopy | - procentowe] wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym | dzien bitansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytawym walutowym
procentowe)
obligacje,
papiery
umiarkowany komercyjne obligagje niski obligace brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
na dzieri 30.06.2007

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie byto instrumentow pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKC.E PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
na dzien 30.06.2007

30.08.2007 31.12.2006
Wartosé na dzien | Warlosé na dzien
bilansowy w tys. 2| | bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 305 037 30 006

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk 305 037 30 006

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na fundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0

{I. Transakcje przy zobowiazaniu sig funduszy do
odkupu, w tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
druga sironeg praw wtasnosci i ryzyk 0] G

2. Transakcje, w wyniku ktarych nie nastepuje przeniesienie
na druga strong praw wiasnosci i ryzyk 0 0

HI. Nalezno$ci z tytulu papieréw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pofyczkach papierow wartosciowych 0 0

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartoséciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | PO2YCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

W roku biezacym roku bilansowym Fundusz nie zaciagat kredytow ani pozyczek przekraczajacych 1% warto$ci

W biezacym roku bilansowym Fundusz nie udzielai pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
na dzien 30.06.2007

(wyrazone w tys. )

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2007
l. Aktywa w tys.

1.8rodki pienigzne w tys PLN 87
w walucie obeej w tys, HUF 5630
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 86
w walucie obcej w tys. CZK 4
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 6 289
w walucie obcej w tys. HUF 411 291
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 6 299
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym  [w tys. PLN -

w walucie obcej w tys. -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. -

5. Naleznosci w tys. PLN 147
I. Z tytutu dywidendy -
w walucie ochcej w tys, CZK 1125
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 147
Il. Zobowigzania w tys. PLN -

1. Z tytutu nabycia skiadnikéw lokat w tys.

w walucie cbcej w tys.

w walucie sprawozdania finansowego w lys.

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie réZnice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

69

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spéikach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Centyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wisrzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

lIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

kurs w
stosunku do

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO z! waluta
2007-06-30 0,0153|HUF
2007-06-30 0,1311|CZK




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

8PH Funduszu Inwestycyjnago Otwartego Stabiinego Wzrostu

na dzien 30.06.2007
30.06.2007 31.12.2006

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Wartos¢ Wazrost {spadek) Wartos¢ Werost {spadek)
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zrealk go zysku|ni lizowanego  (zrealizowanego zysku|niezrealizowanego

{straty) ze zbycia zyshu z wyceny {straty) ze zbycia zysku 2 wyceny

lokat w tys. aktywdw w tys. lokat w tys. aktywdw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 59 976 99 937 27 270 119111
Diuzne papiery wartosciowe 5162 |- 16 093 700 4 156
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - 1496 1496
Diuzne papiery wartosciowe - - -
Nieruchomosci - - -
Pozostale - - - -

59 976 98 441 27 270 120 607

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU oy

tys.
Wyplacone przychody z lokat:
Dywidendy ¢ inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwiazane z postadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate:
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT \Wartost w okrosie

sprawozdawczym w  |Udzial w aktywach w |Udzial w aktywach Wplyw na warto$é Wplyw na wartos¢

tys. dniu wyplaty netto w dniu wyplaty |aktywdw w tys. aktywdw netto w ys.
Przychody 2e zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Fundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

ha dzien 30.06.2007

30.06.2007

31.12.2006

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym
w tys. zt.

Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje

QOptaty dia depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Wartos¢ w okresie

Warto$c w okresie

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym
wtys. w tys.
22 460 37 446

Czes¢ stata wynagrodzenia

Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszly zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

30.06.2007

31.12.2006

31.12.2005

Wartoé¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego

1755 196 628,86

1594 924 631,42

8§92 093 099,33

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

14,84

13,38

11,80

Warto$¢ aktywow netto na poszczegdl

ne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec

roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A 14,84 13,38 11,80
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B 14,84 13,38 11,80
Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P 14 84 13,38 11,80
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu TP 14,84 13,38 11,80




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO STABILNEGO WZROSTU

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W ninigjszym sprawozdaniu nie ujeto zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubieglych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiazku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogiyby w istotny sposéb
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zt.)

Akcje 54 991
Instrumenty pochodne -2 279
Obligacje 5162
Prawa do akcji 2102
Zrealizowany zysk (strata) - razem 59 976
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt)

Akcje 116 578
Obligacje - 16 093
Prawa do akgji -548
Prawa poboru -1 496
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) —razem 98 441

Dane dotyczace podatkow i oplat

Fundusz posiada osobowo$é prawna, w zwiazku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
osob prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.



Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osiaganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr134 poz. 1509) od dochodu z tytulu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane)
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1¢). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podiegajg

opodatkowaniu.
Z tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie

sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosla 884 tys. zt.

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.

Artur Czerworiski
@é{/ﬁe_@ ’\\ e Marcin Bedn:zrek Stawomir Tomkiewicz

Prezes Zarzadu W

Czlonek Zarzadu




Bank™BPH

DPO - 1011/ JW./2007

Zastgpea Dyr. Dep. Powierniczego Telefon Data
Michal Szemraj (22) 531-94-48 28 sierpnia 2007

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu (,,Fundusz™) potwierdza zgodnosé danych
dotyczacych stanow aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, za okres sprawozdawczy

01.01.2007 - 30.06.2007, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 30 czerwca 2007 r.

Depariament Powisrniczy Bank BPH Spétka Akcyjna Larzad
EL_;?;:.E;E,E,; Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw Prezes Zarzgdu:

Sad Rejonowy dia Krakowa — Srddmisdcia  Jézef Wancer
fel.: +48 22 531 04 48 w Krakowie Whydziad XI Gospodarczy — i i7 {
faks: +45 22 531 94 &7 PRSI BIES AR () h.Han:;w Bonieck d:rzernym Glariaki
e-mail: DPO@bphpl . ;
ESTRE N Tah NIP 675-000-03-84 dorsion Simel, kaceymin Miozycdn

Czionek Zarzadu:
Kapitat zakiadewy 143.581,150,00 = Greegorz Piwowar

Kapital wplacony 143.581.150,00 21





