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Informacje o funduszu

Konstrukcla funduszu: Typ funduszu:

sobfumau=. O Fundusz siurytyzacyjny 0
Fundusz podsawowy (] Fundusz porifalowy ]
Fundus powiazany O Fundugz aklywsw nispublicznych: O

‘Waluta sprawozdania finansowego. zl

{nazwa lunduszu podsawowego)
Fundusze powigzane
{nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz z

wydzisionymi

subfunduszami

{nazwa funduszu)}
Pik . - _ _. pes _ .

WYBRANE DANFE FINANSOWE 11 KW 2008 KW 2007
| Przychody z lokat 888 1122
I Koszly funduszu netto 337 487
IIl. Przychody z lokat netto 551 £3§
IV, Zrealizowane zysd (draly) ze zbycia lokal -789 119
Vv Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 653 305
VI Wynik z operac) 892 821
VIl Zobowiazania 1327 166
VIl Aktywa 63 273 82 183

Komisja Nadzoru Finansowego
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IX. Aktywa netlo

X_Liczba zarejestrowanych cenyfikatéw inwestycynych

X! Warlo&® aktywéw netio na certyfikat inwestycy|ny

X1l Wynik z operacji na certyfikat inwesycy/ny

61945] 82018
631 227 B34 745
98,13, 98,25
4.41] 0,98

ZESTAWIENIE LOKAT

B kwartal 2008 roku 2 kwartal 2008 roku ROOT rok
NKLADNIKI LOKAT
Warta$c¢ Warto$¢ artog§é
\artos ¢ wediug Procentowy Warto&é wediug Procentowy Wartose adiug
W sdllug ceny Wyceny na udziatw wediug cony wyceny na udziat w wedtug ceny yceny na
nabytla w tys dzlern pktywach habycla w tys dzier Bkiywach habycla w tys zien
4 ¥ bilansowy w pgdlem ¥ ¥ bllansowy w logdtem 4 ¥ bllansowy w
Lys. tys. kys.
1 Dhizne papiery w artosciow e 54 700 53 350 B84 32 54 700 53 083 76,45 63 925 62 383
2. Jednostkj uczestnictw a 4833 4 461 7.05 11509 12 058 17,37 11976 10 581
~ 3 Depozyty ) 31¢ 3119 493 3934 3934 5,67 821| B2
TABELE UZUPELNIAJACE
Kra) sedaby  Temin Marunk
LISTY ZASTAWNE Rodza rynku MNazwa ks Emitent Lmitenta byiupu bprocentowania Rodza) listu
]
Kra) sedziby [Temun Warunk WWartosd
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE frodza; rynku plazwa rynku Emitont pmitenta Mwylkupu bprocentowanta pominatna
1.0tarminle wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-DS0508 'Ak:ywny Rynek - Rynek Regulowany CETO [Skarb Panswa Folsa 2009-05-24 F.OO 53 500 OC}O.OOJ

JEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku MNazwa rynku Nazwa | rodza) Liczba :\v\;anl‘;ci:\'i?;ug l:.vvy'acn:::r\:v::izljgr‘\ :rg;:a‘:;\y vanat
CERTY FIKATY INWESTYCYJNE unduszu o D ey i ye. bgciem
|. Jednostki uczestnictwa 55 000 4 833 4 461 7,05
L¥XORETF
1.LY¥XOR ETF COMMODITIES CRB COMMODITIES 55 000,00 4 B33 4 461 705
RB
WIERZY TELNOSCI azwn i odza)  Kraj sedziby - Temin 0dza, nacsenia whczba enr;rar?it:vf:?i:\i roeny no daiod ':;3:‘:3 e
odmiotu odmiolu magalnofci pwiadczenia ¥ Y
¥S ¥, ilansowy wlys jogotem
rnost wediug rtoét wadlug Proceniowy udziai
WEKSLE sawca ata piatnoscl  fceny nabycia w wyceny na dzief v akywach
¥& tansowy wiys pgolem
Kra) sedziby Mvaninig [artost wediug (Warlo% weatug ?'yacn::: :;B:lth}
DEPOZYTY Nazwa banky bank Mvaluta bprmcentowaria keny nabyciaw [peny nabyciaw bl arsowy w :
dane) walucie ySs
Hanse) walucie
|.W walutach panstw nale2acych do OECD 3119
1. LOKATA OVERNIGHT ParnkPERAG oy ska PLN b.2 1906 000,00 1806| 1906 000,00
5 A
2. LOKATA OVERNIGHT BankPEKAD b ska EUR h.2 356 000,00 1213|356 000,00
5 A —
3 0 0.00]
Komisja Nadzoru Finansowego
2
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3 kwartal 2007 roku

MWartost
rocentowy Wartos & wediug Procentowy
dziat w Wwyceny na Mdziat w

wedlug ceny
ktywach nabycla w tys dzlen Rktywach

! gotem ¥ ¥ bilansowy w pgolem

! tys.

82,01 58 537 67 791 82.49

13,93 13398 12155 14,79

[ 1,08 804] B804 0.98

. Wartof& wediug [Wanceé wedlug Procentowy udziat
Martosc :
Podslawa amigi homnalna Liczba keny nabycia w fwyceny na dzien v aklywach
¥5. Lilansowy wiys pgéiem

Wartosé wedlug MWarto$ wedlug Procantowy udziat
Liczba Eany nabycia w wyceny na dzien v akywach
¥S bilansowy wtys [egotem
53 500 54 700 53 350 8432
53 500 54 700 53 350 84 32
§3 500 54 700 53 350 84,32

ros¢ wadlug Procentowy udziat
ceny na dzien i adywach
ilansowy wlys. pgétem

319 4.93
1806 30
1213 1,92

o] 0.G0

Komisja Nadzoru Finansowego
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ok pddania do Mumer kaegi .\
IERUCHOM OSCI 2yt Pata nabycia [0 ge Kra) potozenia  (udres Powerzchma  Obcigzema

TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna MWarlo® wedlug MWarlo$¢ wedtug Procentowy udziat
LOKAT Rodza) |:zba ceny nabycia w wyceny na dzien v akiywach
ys bilansowy wtys pgdtem
1.Papiery warto$clowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa bligacie 53 50000 54 700 53 350 84,32
NSTRUMENTY RYNKU L ent armin wyicp Marunk artoss ez Warlci:ecd;ug Mclo:t wecdilugh Pr:;:;lom;y udzial
en LN Wyl u a ceany yCi1 pAYY ¥ Na dzi W acl
P|EN|EZNEGO bprocentowama hominalna vs bilansowy wiys pgolem
B kwartat 2008 [2 kwartal 2008 [ kwartat 2007
BILANS PCO7 rok
foku Fotu Folku
1. Aktywa 63 273 69 432 76042 82183
1 Srodki piemezne i ich ekwiwalenty 1 2 3 0
2. Naleznodci 2 341 354 2284 1434
3. Transakcje przy zobowigzaniu 5 grugie; slony do odkupu o] 0 0 0
4. Skadnik lokat nolowane na akywnym rynku, wiym 57 812 65 141 72954 79945
-dtuzne papiery warto&iowe 53 350 53 083 62 363 67 7914
5 SWadruk lokat nienotowane na aklywnym fynku, wilym 3119 3934 a21 804
-diuzne papiery wanosiowe 0 0 0 0
6. Nisruchomoési 0 0 0 0
7. Pozogtate aktywa 4] 0 4] 0
Il. Zobowiazania 1327 132 159 166
1Nl Aktywa natto (i-11) 61945 §9 300 75 883 82018
IV, Kapltat funduszu 64 258 70722 78 887 84 240
1. Kapital wplacony 115 645 115 645 115 645 115 645
2. Kapital wyptacony (wielkost ujemna) -51 387 44 924 -a8 758 =31 405
V. Dochody zatrzymane -582 354 57 -234
1.Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5226 4674 3848 3293
. d I I!
2. Zakumulowany, niarzdy gponowany zreahzowany zysk (srata) ze 5818 5028 3906 3527
zbycia lokat
VI.Wz artodcl lok dniesieniu do ce
rost (spadek) w $cl lokat w o Tu ny a7 4 068 2547 1 989
nabycla
. itat fu mulowany wyni eracjl
Vil. Kap nduszu i zakumu y wynik z aperac) 61945 89 300 75 883 82 018
{IV+V+.VT)
| iczba zarejestrowanych certyflikatow inwestycyjnych 6§31 227 696 759 779 432 834 745
Warlo® akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 9813 99,46 97,36 £8.25
Przewidywana liczba centyfitatéw inwestycyjnych 631 227
Rozwodniona warto®® aklywow netto na certyfikat inwastycyny 08,12
Liczba certyfikatow inwegycy|nych w podziale na sene cenyfilatdw.
[Certy(ikaty serit A - 631 227 sz1.
fwvarogt akywow netto na poszcczegolne sene ceryfikalow inwestycyjnych )
[Certyfikaty serii A - 98,13 PLN

Komisja Nadzoru Finansowego
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Stuzebnosci

Marlo: wedlug
Eeny nabycia w
5

Wartos wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys

Frocentowy udziat
v akdywach
bgdtem
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BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW FIZ-Q-E 31.10.07
za 3 kwaraty ka3 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH bd 20080701 P0OOB roky bd 20070701 R0O07 roku
Ho 2008-09-30 pd 20080101 Wo 2007-09-30 pd 20070101
po 2008-09-30 do 2007-09-30
I, Przychody z lokat 888 2 663 1122 3771
1 Dywidendy 1 Inne udziaiy w Zyskach o ] 9] 0
2. Przychody odsetkowe 888 2 683 1121 3757
a)Odsetk od depozyléw | rachunkow bankowych 76 170 33 69
b) Odsetls od papiendw waroiiowych 809 2 490 1087 3688
c) Odpis dyshonta 3 o] ]
3 Przychody zwigzane z posadaniem nemuchomosct 0 Q o] 0
4 Dodatnia saldo roznic kursowych o] 1 13
5. Pozostate 0 0 ¢l 1
Il. Kos zty fundus zu 337 1286 487 1630
1. Wynagrodzenie dia lowarzyswa 345 1 084 488 1530
2 Wynagrodzenia ¢la podnuclow prowadzacych dysybuc)¢ [¥] Q 0 0
3 Optaty dla depozytanusa 1 3 1 4
4 zii::ygzrazane z prowadzeniem rejesru aklywow 12 16 13 38
5 Cplaly za zezwoienia oraz rejestracy|ne o] 0 0 0
6 Ustugi w zakres e rachunkowasc 0 0 o] [
7 Uslugi w zakresie zarzadzania akywam funduszu 0 ] 0 o]
8 Udugi prawneg 5 10 5 23
9 Uslugi wydawnicze, w lym poligraficzne 0 0 o 0
1C Kosety odsetkowe 0 5] 0 1
11, Koty zwiazane z posadaniem nisruchomosc ] 0 0 0
12 Ujemne salde rdzmc kursowych -33 135 0 0
13 Pozosale 7 18 11 4
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo o] o] 0 \]
V. Koszty funduszu netto {1 337 1286 487 1630
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 551 1377 635 2 140
V|, Zrealizowany | nlezreallzowany zysk {strata} -1443 £86 186 1275
1. Zrealizowany zysk (drala) ze zbycia [okat, wtym 7188 1912 -119 905
-2 tytulu ré2nic kursowych 669 -2 544 -33 £7
2 ‘\::;(:‘s“ft;dek) niezrealizowanego zys (graty) z wyceny £53 1 226 105 370
-7 tytulu rdznic kursowych 566 529 40 -BS
VIL. Wynik z aperacli -892 691 821 B6E
Wynik z operac)i na przypadajacy na certylikal inwesycy|ny 1.41 1.10 0.98 1.04
iaz;u:::;;r;y wynik z operac|i prrypadajacy na cenyfilat 41 110 0.58 1,04
pa 3 kwanaly a 3 kwanaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 2008-07-01 2008 roku pd 20070101 ROOT roku
ke 200808-30  jod 20080101 do 2007-12-31  jpd 2007-01-01
Ho 2008-08-30 do 2007-09-30
|.Zmiana wartoéci aktywdw netto -7 355 -13 933 -36 674 -30 538 206
! g“;:idaﬂg::e'm na keniec poprzedniego okvesy 69 300 75883 112557| 112 556 894
2 Wynik z operac)l za okes sprawozdawczy (razam}, w tym -892 681 84 865 586
a) przychody z Iokal natto 551 12377 2 695 2 140 163
b)zrealizowany zysk {slrata) ze zbycia lokal -789 -1912 -1 284 -004 862
c)wrros (spadek) mezrealizowanego zys (Sraty} z wyceny lokat £53 1226 -1328 -369 734
3 Zmiana w aktywach natio z tytulu wyniku Z eperacyt -882 691 84 865 566
4 Dysirybucja dochodow (przychodow) funduszu {razam) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 o] 9] 0
b)ze zrealizowaneyo zysu ze zbycia lokat ] 0 0 0
¢}z przychodéw 28 7bycia lokat 0 a ] Q
§ Zmiany w kamtale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tym 6 463 -14 829 6 758 =31 404772
a)zmiana kapilalu wplaconego {(powigkezenie kapilalu z tytulu
wydanych ceflyfikatéw (nwestycynych) 0 0 0 0
| 0 m me kapita lut
bﬁ?ﬁ;ﬂﬁi:i:m.ﬁm .m;zyc,",f:f:} @ kapitaiu 2 ylutu 6 463 14 629 36 758 31 404 772
6 taczna zmiana akdywow nelio w okes e sprawazdawczym -7 355 -13 938 -36 674 -30 539 206
7 Warto#t aklywdw netto na koniec okresu sprawozdawe 2ego 61 945 61 945 75 883 B2 017 688
8 Sradnia wanod: akywdw netto w okese sarawozdawczym 68 628 72328 96 903 102 174 966
1I. Zmiana liczby certyflkatéw inwestycyjnych £5 532 -148 205 -377 020 2321 707
1 Zmiana hczhy caryfikaldw inwesycy nych w okess grawsidawczym 65 532 -148 205 -377 020 -321 707
a)liczba wydanych ceryhkatéw inwestycyjnych 0 o 0 ¢!
b)liczba wykupionych ceryfikatdw inwestycyjnych 65 532 148 205 377 020 321707
c)saldo zmian 65 532| -148 205 -377 020 =321 707

Kamisja Nadzoru Finansowego
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2 Liczba certyfikaléw inweslycyjnych naradajaco od pocEatm
dzialatno sl funduszu, wiym 631 227 631227 779 432 834 745
a}liczba wydanych cedyfikatéw inwesycyjnych 1156 452 1156 452 1156 452 11586 452
bjliczba wykupionych ceryfikatow inweslycy|nych 525225 525225 377 020 321707
c)saldo zmian 631227 631227 718 432 834 745
3 Przewidywana liczba cenyfikatow inwastycyjnych 631 227 631227 834 745
IIl.Zmiana wartoécl aktywdw netto na certyflkat Inwestycyjny -1.33 0.77 0,03 0,92
1. warlo& akywow netio na certyfikat inwesycyny na konmec
poprzedniego ckresy Prawezdawczego 99,46 97.36 87.33 97.33
7 warlo® akywdw netto na ceryfikat inwaslycy|ny na konmec biefacago
okresy sprawozdawczego 98,13 98.13 97.38 98.25
3 procentowa zmiana wartodct aklywow netlo na ceryfikat inwestycyjny w
okese Pprawozdawczym 133 0.60 .03 0,95
4 mimmalna wanodé aklywdw nelio na certylikat inwestycyjny w okese
Prawozdawezym 97.68 87,81 06,78 g7.28
- data wyceny Pooe07-31 P008-03-31 Po07-11-30 boo7-06-29
& zz::\::g:lan:cv:::osé akywow nelto na certyfikat iInwestycyjny w okess 98,63 09 46 95.24 08.25
- dala wyceny boos-08-29 008 -06-30 2On7-09-24 2007 03-30
B warto& akywdw netla na certyfikat inwastycy|ny wediug odatnie
wycenywoylve:ie sprawozdawzzym yeny i e 5813 98,13 9782 96.24
-data wyceny [7008-08-30 R00B8-09-30 PO07-12-28 pPO0709-28
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $rednle] wartoscl
aktywow netto, w tym: 0.48 178 2.13 1.60
1. procenlowy udzial wynagrodzenia dla towarzyswa 0,50 1,80 2,00 1,50
2 procentowy udzial optat dia depozylanusza 0.00 0.00 0,00 0.00
3. ::ngznﬂ!zwy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejesiru adywow 002 0.05 008 0.04
za 3 kwarlaly za 3 kwartaty
RACHUNEK PRZE]'LYWOW P]ENI]«;ZN\’C[{ bd 2008-07-01 008 roku bd 20070701 RO07 roku
ko 2008-06-30 jod 20080101 o 20070930 pd 2007-01-01
Ho 2008-09-30 Ho 2007-09-30
A.Przeplywy $rodkéw pleniginychz dzlatalnoéci operacyjnej 6 462 14 826 9671 31 401
1 Wolywy 367 060 872 430 206 219 472 253
1. Z tytutu posadanych lokat o] 3240 o] 5160
a) Odsatik od obhgac) o] 3210 Q 5 160
2 Z tytulu zbycia sdadnikdw lakat 366 532 8686 997 206 1858 467 021
a)Onhigacje 10765 20160 720 28 087
b)Depozyly 150 17 828 790 198 918 435711
c)inne papiery wartosciowe - |@dnostkk uczesiniclwa 5 B50 11 838 o] 3156
3 Pozosate 76 70 34 72z
a)w lym odsetk od lokal | rachunksw bankowych 78 154 34 70
1. Wydatk 360 599 B57 B804 196 548 440 851
1. Z iylulu posadanych lokat 0 0 o a
2 Z tylulu nabycia skadmidw lokat 360 599 857 804 186 548 440 851
a)Chhgacje 10762 10 762 G 4282
b) Depozyty 345 484 831 239 195 995 431 B39
cjinne papiery warlosciowe+ednostik uczasiniclwa 0 6 400 o] 2 981
3 Z tytulu wyptaconege wynagrodzenia dla towarzyswa 347 1100 479 1573
4 Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia 4d'a podmictéw prowadzgcych
dysrybucj¢ 0 ¢ 0 v
5 Z tytutu oplat dla depozytanusza 1 3 1 5
6 Z tylulu optat zZwigzanych 2z prowadzeniem rejesn aktywow funduszu o 54 1 51
7 Z tytutu optat za zezwolenia craz oplat rejestracyjnych 0 0] 0 0
8. Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosc 0 0 1] 0
9. Z tylulu uslug w zakresie zarzadzania adywami funduszu 0 Q o 0
10 Z tytulu uslug prawnych 0 18 21
11 Z tylutu posadania nisruchomosc 0 0 o) 0
12. Pozosate 4 15 6 52
a)Koszly nielimitowane 4 5 ] 15
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzlalainosci finansowse| £ 463 -14 629 9673 31 405
| Wplywy o] o] 0 0
Il Vwydalk 8 463 14 629 §673 31 405
1. 2 tylulu wykumenia cenylikatow inwestycynych 5463 14 629 9672 31 405
2. Odsetk 1
C.Skutklzmlan kursow wymlany $rodkéw plenlgznych | o o o 13
ekwiwalentow Srodkow plenlginych
D.Zmiana stanu $rodkéw plenlgznych netto (A+/-B) 2 -3 2 -4
E Srodki plenigZne | ekwiwalenty srodkéw pienleznych na ) 3 2 4
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodkl pienlezne i ekwiwalenty érodkéw planigznych na ; ; o o
koniec okresu sprawozdawczege (E+-D}

NOTY
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Plik Opis
DS Polityla rachuniowoscr pdf
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU B kwartal 2008
roku
1. 2 tytuiu zbytych lokat 1192
2 Z tytutu instrumentdw pochadnych ¢
3. 2 ytutu wydanych certyfikatdw inweslycyjnych 0
4, Z tytulu dywmdendy )
5 2 tytulu cdsetek 1135
6. Z tylulu posadanych nieruchomose), w tym cZynsOw 0
7. Z tytutu udzielonych potyczek 0
8. Pozodate 15
-RAZEM 2341
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU B kwanat 2008
roku
1. Z tytulu nabytych aktywow 1193
2 7 tylutu transakc) przy zobowigzaniu 8¢ funduszu do odkupu o]
3 Z tytutu insirumentéw pochednych 0
4 Z lytulu wplat na certyfikaly inwestycyjna 0
5. Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych o]
6. Z tytulu wyplaly dochoddw funduu 0
7 Z tylutu wyptaty przychoddw funduszu 0
8. Z tyluty wyemitowanych cbligacji 0
0. Z tytulu ke thotemminowych poryczeki ledylow 0
10 7 tytulu diugoterminowych pozyczek | Kedytdw 0
11. Z tytulu gwaranc)i lub porgczen Q
12. Z tylulu rezerw 135
13, Pozostate zobowgzania 4]
-RAZEM 1327
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
DS_raport_|lI_kwartal_2008_dodatkowa rif
PODPISY
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ
Data mig 1 Nazwisko [Stanow sko/Funicja Fodpis

! »
po08-11-04 BRTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU c\ﬂ H)j { |
booa-1104 MARCIN BEDNAREK ICZL ONEK ZARZADU W
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BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW

FIZ-Q-‘E 31.10.07

2008-11-04

RLEKSANDER MOKRZYCKI

CZL ONEK ZARZADU

Mol
~)
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Zalacznik do sprawozdania finansowego .
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane s§ zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
20 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. §94) z pézn. zm. {,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w j@zyku polskim i w walucie polskigj.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysiacach zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te] podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegoblnych skiadnikow aktywédw i pasywow, przychodow i zwiazanych z nimi kosztow, jak
tez zyskdw i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarle przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikaci
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okre$lone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywoéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci bicrgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywodw, wartosci
aktywéw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy,
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Warto$¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztoéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaiu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkow z tytutu
wykupu certyfikatébw inwestycyjnych na  konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyplaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
koszlow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od warto$ci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane s przez Fundusz do 15-go dnia nastepnege miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa 2z whasnych $rodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje | oplaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisdw prawa, prowizie i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW,; koszty zwigzane z
dziatainoscia Rady Inwestoréw, koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwiazane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkow glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w



miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzona przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gidwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentéw udzialowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic {BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY);

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
glownych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegolnych rynkdow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym datg uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych jest notowany na rynkufach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen cbrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gitownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru warto$ciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byl wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniut wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiacach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartoéci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Dochodowych Surowcow

za okres od 1 lipca 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biczgcy okres sprawozdawcezy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2008 r. do 30 wrze$nia 2008 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2008 r. nic nastapily znaczace zdarzenia
nieuwzgl¢dnione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zcstawienie oraz objaénienie réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ rdznice pomigdzy danymi wjawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowsa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawicrajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date¢ ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nic wystapily takie zdarzenia.

b) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej datg ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenic obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nic wystapity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sig transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanic finansowe zawiera korekty z tym zwijzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majgcych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosei

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Ceny na rynku surowcéw w I kwartale 2008 roku podlegly gwattowne] korekcie z
historycznie wysokich pozioméw osiaganych wczesnie) w wielu jego segmentach. Indeks
szerokiego rynku towaréw Reuters/Jefferies CRB Index spadl w tym okresie o ponad 25%.
Wiele wskazujc na to, ze w dalszym ciagu bedziemy mieli do czynienia z duza zmiennoseia
notowan towaréw — w $lad za duza zmiennoscia na innych globalnych rynkach.

Mimo iz spadki nic omingly cen produktéw rolnych, analitycy wskazuja na fakt, ze czynniki
wplywajace na korekte notowan byly w duzym stopniu sezonowe. W diugim okresie,
powinny przewazy¢ fundamentalne czynniki ich wzrostu takie jak historycznie niskie
wspolczynniki zapasow do konsumpcji, co sugerowatoby wzrosty ceny produktéw rolnych,
szczegolnie pszenicy, kukurydzy oraz soi.

Korekta notowan metali szlachetnych zwiazana byla z silnym odbiciem amerykanskiej
waluty. Jednakze, w $rednim terminie bedziemy mieli najprawdopodobnicj do czynienia z
okresem stabego wzrostu gospodarczego w USA oraz ujemnych realnych stop procentowych 1
zagrozenia wzrostem inflacji, kiedy to ceny ziota i innych metali szlachetnych, tradycyjnie
postrzeganych jako inwestycje pozwalajace utrzymac realng warto$¢ pieniadza w czasach
inflacji, powinny rosnac.

Silne oznaki slabnacego globalnego wzrostu gospodarczego oraz gwattownego spadku popytu
na rope naftowa najprawdopodobniej beda w dalszym ciagu wplywaly na spadki notowan
ropy naftowe; i jej produktow. Tendencji spadkowej nie zahamowaly do tej pory ograniczenia
w wydobyciu surowca przez kraje-producentéw, poniewaz ich skala byla mniejsza niz spadek
Swiatowego popyti.

Ceny metali przemystowych, podobnie jak ceny ropy naftowej i jej produktdéw, beda mocno
skorelowane z sytuacjq na gietdach i prognozami dotyczacymi skali spowolnienia w
gospodarce $wiatowej. Mimo iz w wielu przypadkach korekta sprowadzila ceny metali w
okolice krancowego kosztu ich wytworzenia, obserwowany spadek popytu, szczegblnie ze
strony chinskiej gospodarki, nic wrozy silnym wzrostom w tym segmencie.

Przyszle wyniki funduszu beda réwniez w duzym stopniu uzaleznione od ksztaltowania sig
kursu walutowego EUR/PLN.





