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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: 3 Fundusz sekurytyzacyjny: 3

Fundusz podslawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powlgzany, 0 Fundusz aklywow niepublicznych: I
Watuta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podstawowego}
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych}

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduseami:
[Parwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. 2t w tys. EUR
I. Przyehody 2 lokat 420 99
{1, Kesety funduszu netto 145 34
fIl. Przychody z iolat netio 275 65
IV, Zrealizowane zysié (straty) ze zbycia lokat =109 26
V. Niezrealizowane zysi (gtraty) z wyceny lokat 111 26
Vi, Wynik z operacji 277 65
VIi. Zebowigzania 44 11
VI Aldywa 26 208 6 216
IX, Aktywa netto 26 164 6 205
X. Liczba zarejedrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 178 958 178 958
Xi. Wartoét akiywow netto na certyfikat inwestycyjny 146,20 34,68
Xk, Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 1,55 0,36
pozycja X. wykazana w szt.
bozycje X1 i X1l odpowienio: w 2. | EUR
hozycje bilansu wtys. EUR sg przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 30 wizednia
ROI3 ¢
bozycje rachunku wynikdw w tys. EUR s przeliczone wg. &edniej arytmetycznej kurstw
NBP z dnia 31 lipca, 30 derphia i 30 wzednia 2013 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartal
SKEADNIKE LOKAT
2013 roku 2013 roku
Wartosé Martosé
Wartos W ediug Pros:e ntowy Wartosé wedlug roc_:entowy
vediug ceny wsfce'ny na dziat w wediug ceny wy_rceiny na dziat w
nabycia w tys. d:zlen akt_ywach nabycia w tys. dﬂzten kiywach
hilansowy w  pgolem bilansowy w  jogdlem
iys. tys.
1. Akcje 3 460 3 351 12,78 3 488 3158 11,87
2. Warranty subskrypoyjne 0 0 0,00 0 [ 0,00
3. Praw a do akeji 0 ] 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozylowe 0 c 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,0¢
7. Dluzne papiery w artoSciow e 20 939 21032 80,25 20 232 21150 80,26
8. Instrumenty pechodne 0 0 0,00 o -4 0,01
9. Udzialy w spolkach z ograniczon
ode\:\ry iedzi:inoéciq ® ? 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 "] 0,00 0 ] 0,60
11. Gertyfikaly inw estycyine 0 0,60 0 0 6,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
nstytucie w spolnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 ¢,00
majace siedzibg za granicg
13. Werzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 ] 0,00 0 o 0,00
15, Depozyty 707 707 2,70 12186 1216 4,62
18. Waluty 4] G 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci [ 0 0,00 0 0 0,00
18. Statkd morskis [ 0 0,00 Y 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 G 0 0,00
F Wartos¢ instrumentdw pochodnych na dzien
30106, 2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 0,1 tys. zt,
ktory nie jest ujsty w wartosci skadnikow lokat
brezentow anych w bilansie
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2012 rok 3 kwartat
2012 roku
Wartosé Wartosé
Wartoc hw ediug rocentowy Wartosé w ediug ro?e ntowy
wedhug ceny [vyceny na dziai w wediug ceny Yyeenyna dzial w
abycia w tys. dT.len ktywach habyciaw tys df::en ktywach
bilansowy w  logblem bifansowy w  pgalem
tys. kys.
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
0 ¢ 0,00 ] 0 0,00
0 ¢ 0,00 0 ¢ 0,00
Y 0 0,00 4] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
26 203 26 713 93,07 26 356 26 663 90,81
0 26 0,09 0 50 0,17
0 0 0,00 of 0 0,00
0 0,00 ¢ 0,00
Y 0,00 0 0,00
G 0 0.00 0 0 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
0 [} 0,00 0 0 0,00
152 152 0,53 1281 1281 4,36
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 c,00 4 0 G,00
0 0 0,00 4 0 0,00
G G 0,00 0 ¢ 0,00
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brezerow anych w bilansie

F Wartos¢ instrumentow pochodnych na dzien
130.06.2013 cbejmuje niezrealizow ang strate na
ransakeizch futures w wysokosci 4 fys. zi,
ftora nie jest ujigta w wartosol skladnikéw lokat

brezentow anych w bilansie

I Wartoé¢ instrumentow pochodnych na dzien
131, 12,2012 obejmuje niezrealizow ang straig na
transakcjach fulures w wysckodci 26 tys, zi,
kiGra nie jest ujeta w wartosci sktadnikdw lokal

rezeniow anych w bilansie

F Wartosé inslrumentow pochodnych na dzien

30.09.2012 cbejmuje niezrealizow ang strate na

ransakcjach futures w wysoko$ci 50 tys. 2,
Sra nie jest ujgta w w artosci skiadnikéw lokat,

TABELEZUPELNIAJACE
kraj Sedzib Wartod¢ wediug Martost wedtug
AKCJE Rodzaj nynte MNazwa ryniu Liczba em;tenta ¥ keny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w iys,
Gielda Papierow hreczpospolita
4. ASSECO POLAND S.A. (PLEOFTBODO18) Aitywny Rynek - Rynek Regulowany Warlosciowych w 13860, ska" s 61 67
Warsawie
ISielda Papierow .
BANK HANDLOWY WWARSZAWE §.A. s Rzeczpospolifa
2, (ELBHO0000012) [AKywny Rynek - Rynek Regulowany w:rr:l:cv;:;wych w 602 Polsa 59 67
Gietda Papieréw .
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. ot Rzeczpospolita
3, (PLPEKADODD15) [Aklywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoscl'owych W 2422 Polska 34986 432
\Warszawie
Gietda Paplerow kzeczpospotita
4. Bank Zachotni WEK S.A, (PLBZDODG0044)  [Akywny Rynek~ Rynek Reguiowany Warlosciowych w 518 posp 148 180
Warszawie potsa
Gietda Papierbw b ecanospolita
5. BRE BANK §.A. (PLBRE000OCO12) Astywny Rynek- Rynek Regulowany MWarlcssiowych w 2380 %p » 84 107
Warszawie
Gietda Papierow bzeczposooita
5. EURDCASH S.A. (PLEURCHD0O11) Aktywry Rynek - Rynek Reguiowany Manogiowych w 14280 gﬁp ® 76 69
Warszawie
Gietda Papieréw .
GLOBE TRADE CENTRE S.A, \ Rzeczpospolita
T. (PLETCO000037) Alkdywny Rynek - Rynek Regulowany ﬁ:ng;:cv:ioewch w 4270 ol s 37 N
Gietda Papierdw Rrecznosolita
8. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) AKywny Rynek - Rynek Regulowany Mastosciowyeh w 12000 sk; = 50 44
Warszawie
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. 15 Ryneik- Rynek Regulowan \?J:;c;:c?j piir:?v 7op[Zeczpospolita 68 81
" (PLISWDO0DD15) yomy Rynek-Rynek Reg 4 Yoiadid Polsa
[Gietda Papierbw betkie Ksegwo
10. KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany phartosciowych w §10 | Lksambu ea 56 45
Warzawie 9
Gietda Papierow :
KGHM POLSKA MIEDZ S.A, - Rzeczpospolita
11‘(PLKGHMDUOD1 7 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany &I:rrz:c\;;;wych w 2 534 . 430 312
Gietda Papierdw .
L UBELSKI WEGIEL BOGDANKA §.A, \ Rreczpospolita
12. PLLWEGDO0O1E) [Akywny Rynek - Rynek Regulowany VWV:ﬂrsZ::\:u?ewm w 8305 14a 8% 69
Gieida Papierdw X
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA 5.A. . Rzeczpospoiita
13. (PLPGERGDG010) Aklywny Rynek - Rynek Regutowany w:zrg:c;?:ych w| 132020 14a 234 220
Gielda Papierdw .
POLSK] KONCERN NAFTOWY ORLEN 5.4, s Rzeczpospolita
14, (PLPKND000018) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Vvtlf:ﬂr;:cv:;;wych w 5740k eka 320 253
Giefda Papierow .
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | . Rzeczpospolita
15. GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) AMywny Rynek - Rynek Requlowany Wartoéctf)wych w 30 156 Folga 181 185
Warszawie
Gietda Papieréw .
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK i Rzeczpospoiita
16, POLSKI S.A, (PLPKOGO00016) Akiywny Rynek - Rynek Regulowany Wartaémf)wych W 14 686 ols@ 515 545
Warsrawie
17 POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN SA. |, o o ok Regul ﬁ:;i:ﬁ:pii‘:: | o6 REeCzPOSROita 132
* (PLPZUDOD0011) At i Polska 439
Gieida Papierdw Rzeczpospoiita
18. SYNTHOS S.A, (PLOWORY00019) Aklywny Rynek - Rynek Reguiowany Warlosciowych w 9168 F’oiskap sp 63 44
Warszawie
Giclda Papierdw .
TAURQN POLSKA ENERGIA S.A, . Rzeczpospolita
19. (PLTAURNOOD11) Axtywny Rynek - Rynek Regulowany x:nr;icdzwch W 19 334 bolsa 89 g3
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w atktywach
bgstem

Proceniowy udziad

0,26

1,65

0,69

G4

0,28

0,12

0,18

0,17

1,19

0,286

0,87

0,71

2,08

0,35
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Gietda Papierdw .
TELEKOMUNIKAGJA POLSKA S.A, . Rzeczpospolita
20. (LTLKPLODO%7) Alkywny Rynek - Rynek Regulowany artosciowych w 11 998 bolga 81 100
arszawle
3 & o ! . Kraj dedziby {Temin
DE UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj tyniu Nazwa rynlu  Emitent L itenta s
1. O terminie wykupu do 1 roku:
a} Obligacje
-PS0414 (PLODDO10543E) A dywmy Rynek- Rynek Regulowany |2 BN o, passtwa Polsd [20#P0%0M01 4 0425
ywny Ry ¥ ¥ Spot Poland Folska
~ nie dotyczy
- hie dolyczy
- nie detyczy
- nie dotyezy
- nie dotyczy
~ hie dolyczy
- nie dotyczy
Emitent o2y siedziby fnstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynk Nazwa rynku emitenta
wystawca) pazowy
wydawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Futures, Indeks WIG 20, FW20Z13, 20%8-12.20 Gielda PapierowGielda Papiertw i, o ooita
. PLGG?OOEMOZS) ! ' ' Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiWartoéciowych w Po!skap P ndeks W20
( Warszawie Warszawie SA
-nie dofyczy
ficzba instrumeniow pochodnych -20 (pozycja kétka)
. . rtodt wedlug Wartodt wediug
Kra] siedziby IWarunk . .
PDEPOZYTY MNazwa banka bank Waluta pmcentowanis eny.nabyca.a w penynabycia w
anej walucie  fys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 707
1. OIN 1D 2013.10-01 BankBPH S.A. Eﬁf;:jp“p"'“a PLN tate 1,75 707 000,00 707
~nie dotyczy
A Rok addania do R Numer keiegi . s . .
NIERUCHOMOSCI eytias Date rabycia [ i o oo Kraj polozenia  Adres Powierzchnia

TABELIDODATKOWE

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,38
. . Wartoss wediug Wartos: wediug  Procentowy udziat
yrananid . Warts)s{: Liczba ceny nabycia w wyceny na dziend w aklywach
bprocentowania pominalna :
yS. bitansowy wtys. pgdtem
20 670 20 939 21032 80,25
20 670 20 939 2% 032 80,25
Kale, 5,75 100000 20 670 20 939 21032 80,25
Miarosé wediug MWartost wediug Procentowy udziat
Liczba keny nabycia w wyceny na dzief v aklywach
¥s. bitansowy wiys. pgdtem
20 0 G 0,06
20 0 0 0,60

Wartost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w
Hanej walucie

Wartadt wedlug
lwyceny na dzief
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aklywach
bgotem

707

707 000,00 707

Cbceigzenia

Stuzebnodci

Wartods wediug
ceny nabycia w
Y5

Warlost wediug
lvyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
v aktywach
legoiem

Komisja Nadzoru Finansowego
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GWARANTOWANE SKEADNIKI
LOKAT

Wartost weditg
ceny nabycia w
VS,

kgczna

Rodzaj iczba

Wartost wediug
wyceny ha dzied
bilanscwy w tys.

w aktywach
pgotem

Procentowy udziat

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Obligacje 20 670 20 939

21032

80,25

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

hie dotyczy

3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostkisamorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez pafstwa nalezgce do OECD (z

wylaczeniem Reeczypospolitej Polskie])

rie dotyczy

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, kiérych czionkiem jest
Rzeczpos polita Polska lub przynajmnie
jedno z pafistw nalezacych do OFCD

nie dotyczy
j

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

MWarunki

EEmitent Termin wykupu

bprocentowania

MWarto&
nominalna

|_iczba

Warto& wedtug

VES

eny nabycia w

Marfost wediug
wyceny na dzien
bitansowy w iys.

1. ni¢ dolyczy

MIOWA W ART. 98 USTAWY

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH

Wartost wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys.

Procentowy udiiat w
akywach ogdtem

1. nie dotyczy

SKE. ADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Miartoss wedtug
wyceny na dziefi
pilansowy w iys.

Pracentowy udzial w
pklywach ogétem

1.nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ

MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZEONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Kraj siedziby

MNazwa emitenta .
emitenta

Rodzaj rynku

Blazwa rynku

l.iczba

1.nie dotyczy

BILANS

2013 ok

2012 rok

lvartat

2012 roku

i Aktywa

26 350

28 704

29 362

1, Srodki pieniezne | ich ekwiwaienty

817

758

2. Naleznofei

1022

647

3. Transakcje przy zobowigraniu sig drugiej strony do odkupy

0

0

4. Skadniki lokat notowane na aktywnym gynks, w iym:

26713

26 663

-gdhuzne papiery wartofciowe

26713

26 663

&, SKadnid iokal nienotowane na aktywrnym rynku, wtym:

152

1281

-diuzne pagiery warlosciowe

0

0

6. Nieruchomogci

0

0

Komisia Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

w akhywach
pgétem

Procentowy udziat

Wartest wedlug
ceny nabycia w
fys.

Warost wediug
wyceny na drien
pilansowy w lys.

Proceniowy udziat
W aitywach
bg6tem
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7. Pozostate aktywa 11 22 0 11
li. Zobowiagzania 44 45 51 5%
. Aktywa netto (I-i}) 26 164 26 304 28 653 28 311
iV, Kapitat fundusizu w20 424 -20 607 <18 024 -16 713
1. Kapitat wptacony 142 489 142 489 142 499 142 499
2. Kapitat wyptacony (wielkod ujemna) -162 923 ~162 506 -160 523 -159 212
V. Bochody zatrrymane 46 804 46 438 48 193 45 766
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17 961 17 685 17 272 17 044
2. Zakumulowany, nierozdyspenowany zrealizowany zysk (drata) ze
zbycia fokat 28644 28 783 28 920 28723
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 6 126 84 257
nabycia
Vit, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
0 11
(VAV} 26 164 26 304 28 663 293
| lczba zarejestrowanych cerlyfikatdw inwestycyjnych 178 958 181 843 195 461 204 614
Ivarto& aktywdw netlc na certyfikal inwestycyiny 148,20 144,65 146,59 143,25
Przewidywana liczba certyfikatow inwestyeyjnych 177 557
Rozwodniona wartot akiywsw netto na certyfikat inwestycyjny 146,20
.iczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie centyfikatow:
[ iczba certyfikatow inwestycyjnych serti Ar 178 938 szt.
hWartost aklywdw nette na poszczegoine serie certyfikatow inwestycyjnych:
Wartog¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 146,20 21
Narastajgco Narastajaco
kyvaria!y roku Okres rok kwartaly roku
biezacego onrzednitas poprzedniego
kwartal: pop g kwartat:
od:
rok: do rok:
od: ) od:
do; do:
3 3
od 2013-07-01 |----r-m-==--1 P012-07-01  Frr--mmmeemeoy
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI [ rrooremrommfomomoe o r oo oo oo
2013-01-01 r0O12-0%-01
g 2013-0830 fr-m-evem-mm 0120930  [---emememoe-
[2013-08-30 [2012-69-30
I, Przychody z lokat 420 1131 388 1187
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 114 161 o} &1
2. Przychody odsetkowe 306 970 398 1124
a)Odsetki od depozytdw i rachunkow bankowych 6 25 20 54
h)Qdsetd od papierdw waroftiowych 300 945 378 1070
3, Przychody zwigzane z pesadaniem nigruchomosci 1] 0 0 0

Kornisja Nadzoru Finansowego
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4. Dodatnie saido ré2nic kursowych 0 0 8] 0
5. Pozogtate 0 0 0 2
. Koszty funduszu 145 442 1862 498
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 132 403 147 455
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucjg 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytaniusza 1 4 2 6
4. i rowadzeniem rejest w
Ezl::;:rlqzane up iem rejestu akywd a 94 s 25
5, Opialy za zezwolenia oraz sejegracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 4]
7. Ustug? w zakresie zarzgdzania akywami funduszu o} i} 0 o
8. Usugi prawne 0 1 o 3
g. Usugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszly adsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nigmchomosci o G 0 4]
12, Ljemne saldo réznic kursowych [¢] 0 o 0
13. Pozogate 3 11 4 12
I}, Kosziy pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 [
V. Koszty funduszu netto (li-lf) 145 442 162 498
V.Przychody z lokat nette (I-IV) 275 688 238 689
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 776 348 576
1. Zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wiym: -108 277 258 663
-z tytutu roznic kirsowych 4 o 0 1]
2. Kﬁjﬁ:ﬁm niezrealizowanego zysiu (Sraty} 2 wyceny 111 H00 o1 1 239
~Z tytutu réinic kursowych 0 0 0 0
V. Wynik z operacji 277 88 584 1265
IWynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestyeyjny 1,55 0,49 2,86 6,18
Rr’]z;’.:;:cn;;r;y wynik z aperacji przypadaijgcy na certyfikat 155 0.49 2,86 618
Narastajgco Narastajgco
esncego | Okres oku  LCEEN O
kwartat: poprzedniego kw artal:
rok: Zg rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
6d 20130701 [f~--mmmmnewe=- RO120101  frm-eemasmemnn
2013 2012
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  formmmommmor o e oo e oo
01301401 [012-01-01
46 2013-09-30 [--r-oeveoeoe- 20124231 fremeooo-meod
2013-09-30 P012-09-30
I.Zmiana warfo$ci aktywéw netto -140 2 489 -3 708 -3 049
1.£21$§da:vy;?gl:eﬁo na koniec poprzedniego okesy 26 304 28 653 32 361 32 361
2. VWynik Z operacji za olres sprawozdawczy {razem), w lym: 277 -88 1818 1265
a)przychody z lokat netto 275 668 518 689
b)zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat -109 277 -466 663
c)wzrod (spadek) niezrealizowanege Zysku {straty) z wyceny lokat 111 -500 1 466 1238
3. Zmiana w akdywach netio z tytutu wyniku z operacii 277 88 1918 1 265
4, Dydrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem) 0 Q 1] 0
a)z przychodow z lokat netto 0 o 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 o] 0
¢)z przychodow ze zbycia lekat 0 0 0 v}
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawtzym (razem), w tym: 417 -2 40 -5 625 4314
a)zmiana kapitaty .wp{act?nego (po}uiek'zeme kapitatu z tytutu p g o 0
wydanych cerlyfikatéw inwestycyinych)
ian. itaiu o (zmniej ie kapi utu
e ey
6. baczna zmiana akywbw netto w okresie sprawozdawczym 140 -2 489 3708 -3 049
7. Warioét akywdw netto na koniec olresu sprawczdawczego 26 164 26 164 28 653 29 3114
8. Srednia warto&s aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 26 146 26 909 28 806 30 357
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestyeyjnych 2885 16 503 40 182 31039
1.Zmlana liczby certyfikatow inwestycyjnych w olyesie sprawozdawczym: 2 885 16 503 40 192 31038
a}liczba wydanych certyfikatow inwedycyjnych 0 9 0 o
bliczba wylupionych ceryfikatow inwestysyjnych 2885 16 503 40 192 31039
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¢)satdo zmian -2 685 <16 503 -40 192 -31 039
2. Liczba ceryfikatéw inwestycyjaych naragtajaco od poszatiu
dzistalnogi funduszy, wtym: 178 958 178 958 185 461 204 614
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 424 991 1424 991 1424 991 1424 991
b) liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 1 246 033 1 246 033 1229 530 1220 377
¢Ysaldo zmian 178 858 175 958 195 461 204 614
3. Przewldywana liczba certyfikatow inweslycyjnych 177 857 177 587 188 877 195 461
I}, Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,55 0,39 8,27 5,93
1. warto&t akywdbw netto na certyfikat inweslycyjny na koniec
poprzedniege okresu sprawozdawczego 144,65 148,56 137,52 137,32
2. warlosé aklywow netto na ceryfikat lnwestycyiny na koniec biezgcege
akes sprawozdaWCzegD 146,20 148,20 146,59 143,26
3. procentowa zmiana wartosci akkywow netto na certyfikat inwestycyjny w
ckresie sprawozdawczym 167 -0.27 8,75 4,32
4. minimalna warto& akywow netto na certyfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 145,42 144,63 138,560 138,50
-gata wyceny 2013.07-31 P01306-28 012-05-31 2012-05-31
5_maksymalna warto$¢ akiywdw netto na ceryfikat inweslycyjny w ckresie
sprawozdawczym 146,20 146,22 148,59 143,26
~data wyceny 2013-08-30 2013-05-31 2012-12-39 [2012-09-30
6. wartodC akywow netto na cerlyfilat inwestycyjny wediug ostataiej
wyceny w okesie sprawozdawczym 146,20 146,20 146,57 143,23
-data wyceny [2013-09-30 [2013-06-30 0121228 [2012-08-28
7. Rozwodniona warto&s aitlywdw netta na cerylikat inwestycyjny 146,20 146,20 146,59 143,25
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 6,55 1.64 2,18 1.64
1. prcentowy udzial wynagrodzenis dla towarzystwa 0,50 1,50 2,00 1,50
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla pedmiotdw prowadzaoych
dystybucie 0,00 0,00 0,00 0,02
3. procentowy udziat oplat dia depozytariusze 0,00 0,01 0,03 0,08
4. t dziat optat zwi h dzeriem rejesiru a 5
procentowy udziat cptat zwigzanych z prowadzeaiem rej itywow 0.02 0,09 0.10 0.00
funduszu
5, procentowy udziat optat za usugi w zalresie rachunkowoesci 0,00 0,00 0,00 0,06
. dziat optat i i ia ak:
6. procentowy udziat optat za usugi w zalresie zarzadzania akywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funguszu
Narastajgco Narastajaco
kyvgrtaty roku Okres roku kwartaty reku
biezacego N poprredniego
kw arial: poprzednicgo kwartail:
) od:
rok: do: rok:
od: i od:
do; do:
3 3
od 2013-070% |--vwer-mmmmnd RO12-07-01  |[rrrrrmnnmnnen
1 2 2013 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = Lo e e oo e
[2013-01-01 [2012-01-01
do 2013-09-30 [=---crmremnee 2012-0930  beeso--o-o-on e
[2013-08-30 2013-09-20
A.Przeplywy §rodkdéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej 404 2131 109§ 4571
1. Wphywy 49 493 119 744 81743 225 435
1. Z tytutu posiadanych iokat 100 1304 34 i 384
1.1. Dywidendy 100 118 34 61
1.2. Odsetli od obligacji G 1189 0 1323
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 49 386 118 412 81688 223 996
2.1.Akcje | prawa z nimi zwigzane 159 306 0 4 048
2.2. Obligacje 0 5 504 1931 4770
2.3. Prawa pochodne 213 782 844 1000
2.4. Depozty 49014 111 740 79813 234177
3. Pozodale 7 29 20 55
a)w tym cdsetk od iokat i rachunkdw bankowych 7 25 20 54
i, Wydathd 49 089 117 613 850 643 220 863
1. 2 tytulu posiadanych lokat 0 [ 0 0
2. Z tyluluy nabycia sdadnikdw jokal 48 954 117 153 BG 492 220 335
2.1. Akcje | prawa 2 nimi zwigzane 148 3793 ¢ 205
2.2, Obligacje o 0 o 4114
2.3. Prawa pochodne 301 1065 645 803
2.4, Depozyty 48 505 112 295 79 851 215 213
3. Z tytutu wyptaconego wynagredzenta dla towarzysiwa 133 408 148 462
4. Z tytutu wyptaconego wynagredzenia dla podmiotéw prowadzgcych o 0
dysrybucje 0 0
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koniec ckresu sprawozdawczego (EH-D)

5, Z tytutu: opfat dla depozytariusza 1 5 3 5
6.7 ytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywéw funduseu 0 32 o 33
7. Z tylutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 Y
9. 7 tytuiu ugtug w zakresie zarzqdzania aklywamni funduszu 0 o 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 1 0 1
11. Z tytutu pogadania aierichomodel 0 0 0 0
12. Pozosdtate 1 14 1 27
B. Przeplywy érodkow pienigznych z dziatalnoéci finansowej 447 2 401 -1 078 -4 314
1. Wiptywy 0 0 G 0
1, Z tytetu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 G 0
2.7 tytutu zaciggnigtych kredyiow ¢ 0 o] 0
3. Z tytutu zaciggnigtych pozyczek ] 0 4] C
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 4] G 0 0
5. Odsetid 0 0 0 0
&. Pozostate 0 0 0 a
11, Wydatk a17 2 401 1075 4314
1. Z tytutu wykapienia ceryfikatow inwestycyjnych 417 2401 1078 4314
2. Z tytut sptat zaciggnigtych kedylow 0 o o o}
3. Z ytutu splat zaciggniglych pozyczek 0 0 C 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligacji o 0 0 0
5. Z tytuty wypiaty przychodow ¢ 0 0 0
6. Z tytuby udzielonych pozyczek 0 G 0 ¢
7. Qdsetk 0 0 0 0
8. Pozodale 0 0 0 4]
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany Srodkow pieniginych i
skwiwalentow Srodkow pienigZnych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto (A+/-B) 13 -269 24 257
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pieniginych na
poczqtepk ok?esu 5prawozdaw¥:zego peneE 561 817 735 502
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na 548 548 759 759

NOTY
NOTA-1POLITY KARACHUNKOW O$CI
ik Cpis
B3eH FIZ Bi2 Polityka rachunkowossi.pdf
. - 3 lwartat
NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU ane
2013 moku
1. 2 tyhutu zhytych lokat 0
2, Z tytulu ingtrumentéw pochodnych 0
3, Z tyluts wydanych cestyfikatéw inwestyeyjinych 0
4. 2 tytulu dywidendy 46
5, Z tytutu odsetek 594
6. Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow 0
7. Z tytudu udzielonych pozyczek 0
8. Pozodtate 0
. 3 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2013 ok
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1, Z tytutu nabytych aklywow 0
2. Z tytutu transalkeji przy zobowigzaniv sig funduszu do odiupu
3. Z tytuiu ingrumeniéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inweslycyjne

5, Z iytulu wykupionych ceryfikaiow inwestycyinych

6, 7 tytulu wypiaty dochodow funduszu

7. Z tytudu wyplaty przychoddw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z ytutu kétkoterminowyeh poizyczeki kedytdw
10. Z tytulu diugoterminowych pozyczeki jredytéw
11. Z tytutu gwarancii lub poreczen

12, Z tytudu rezerw

13, Pozostate zobowigzania

olojo|olo|lo|oioio|Q

IS
=

=

EIN FORMACJA DODATKOWA

Plix Opis

FEI2_raport_{lI_kwartal 2013_dodatkowa.nf

PODFPISY

[I‘ODPISYOSGBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ

Data mig i Nazwisko Slanowiso/Funkeja Podpis

20131104 IARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

P013-11-04 FMARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

2013-11-04 IALEKSANDER MOKRZYCK! MICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGD BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objadniajgca 1~ Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoséci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra
finanséw z dnic 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zosad rachunkowosdci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacie wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyijgtkiemn
wartoéel aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszezegblnych skiadnikéw aktywdw i pasywéw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskéw i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontoch ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowedéw ksiggowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczaq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (. godz. 23.00] oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcio transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakci w wymaoganym czasie. Towdrzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalone sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowoséci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowal
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosct.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ cktywbdw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takie w celu umozliwienia Towarzystwu w spostb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnodci biorge pod uwage moziiwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentern dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny cktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawqg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadic nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzegenie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢  diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zoticza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Pupiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywne
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycio papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenid
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowei.

Dniem wprowadzenio do ksigg zmiany kapitatu wptaconege | kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjeinych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systernach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
crestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci akiywow netio z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnic nostgpnego miesiqea
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych érodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwe za zarzqdzanie Funduszer; optaty i prowizie maklerskie; prowizje 1 optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podotki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestorbw; koszty kwidaci
Funduszu. Koszty zwigzane z dzickalnoScig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednicigey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny waortosé naleznej dywidendy, wyptocane] w walucie inngj niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez N8P.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjinego uimowany jest jako koszt.

Aktualizacjo rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigea  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumanu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt deny instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BGN i BFV nie sg rynkami oktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.




Dla instrumentéw nabytych w trokcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzied rejestragji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

o} dlo krajowych instrumentéw udzitowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, kidre sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG,

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Worszawie oraz inne
rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢t dia krgjowych instrumentéw dhuznych wybér rynku gféwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgeych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek giéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkdw
aktywnych, na kiérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow dtuznych rynek gtéwny ustala sig sposréd rynkéw aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bioomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku akiywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury oktualizacji rynkow gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzojgeego date uruchomienia procedury
akeuclizogji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gidwnych
nie byt notowany na zodnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzieh
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizocji rynkoéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zokonczenia
danego miesigea kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigea wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pki. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gléwnych na poczgtku miesigea na kitku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dia danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jake gtéwny w miesigcu poprzednim.,

Akceptowaine sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszezalna jest nastepujgea wartost bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obiigacji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedzictach to do wyceny przyimuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgednie z
zZatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélinych

zasad rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdanioch finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zackrggleniu do jednosci.




Informacja dodatkowa do skroéconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzeSnia 2013 r.

1) Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 1.
r. nie wystapity znaczgee zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczgceych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, o
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2013 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3}  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réZnice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdanicmi finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenio rozpoczecio zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.




¢) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

5] Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdZz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoéci co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdoniu finansowym, ktore mogiyby w
istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat przyniost dalszg poprawe danych makroekonomicznych naptywajqeych z
najwazniejszych gospodarek swiata, co przetozyto sie na kontynuacje wzrostow cen akcji
na rynkach rozwinietych. Przez wiekszos¢ okresu utrzymywat sie rowniez trend spadku
cen amerykanskich i niemieckich obligacji skarbowych. Korekta trwajgcego od kwietnia
ruchu nastgpita we wrzesniu w reakcji na stabsze dane z amerykanskiego rynku pracy
oraz zaskakujgeg decyzie amerykanskiego banku centralnego o pozostawieniu programu
iloéciowego tagodzenia polityki pienieznej w niezmienionej skali na wrzesniowym
posiedzeniu.

Dynamiczne wzrosty powrécity réwniez na polski rynek akgji. Ogtoszenie niekorzystnych
dla rynku kapitatowego zmian w systemie emerytalnym wywotato jedynie krotkg korekte.
Notowania indeksu WiG20 w trzecim kwartale 2013 wzrosty o 6,5%, a po uwzglednieniu
dywidend stopa zwrotu z indeksu wyniosta okoto 10,3%.

Polskie papiery skarbowe pozostawaty pod wplywem czynnikéw globalnych, kontynuujge
trend wzrostu rentownoséci {spadku cen) z korektg we wrzedniu w slad za rynkami
bazowymi. Rada Polityki Pienieznej zakoriczyta na lipcowym posiedzeniu cykl obniZek stop
procentowych przy stopie referencyjnej na poziomie 2,5%. Ostatecznie indeks Citigroup
rynku polskich obligacji zakonczyt kwartat o 0,4% powyzej poziomu z korica czerwca @
jego subindeks obligacji o terminie zapadalnosci 1-3 roku wzrdst o okoto 0,7%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
Zaangazowania.




